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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 MART 2026 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutartar aksi belirtilmedikee Turk lrasmin ("TL") 31 Mact 2026 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)
Cari Dénem Onceki Dénem
Bagunsiz Bagmmsiz
Dipnot  Denetimden Gecmemis Denetimden Gegmis
Dinem 31 Mart 2026 31 Aralik 2025

VARLIKLAR

Dinen Varhiklar 123.225.119 151.977.320
Nakit ve Nakit Benzerleri "3 513.418 708.315
Finansal Yaturimiar 4 104.269.542 128.108.042
Ticari Alacaklar 12.619.460 22.098.944
- Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5.6 6.640.164 8.974.949
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar [} 3.979.296 13.123.995
Diger Alacaklar 1.630.372 29.949
-ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar 7 1.630.372 29,949
Pegin Odenmis Giderler 8 4.144.328 1.032.070
Cari Dénem Vergisiyle Hlgili Varliklar 47.999 -
Duran Varhklar 13.449.099 10,292.320
Maddi Duran Varliklar 9 1.772.047 2.074.197
Maddi Clmayan Duran Varhkiar 10 -- 11.376
Kullanim Hakki Varhkian 11 8.740.108 7.302.758
Pegin Odenmis Giderler $ 155.673 -
Ertelenmis Vergi Varligi 21 2.781.271 903.989
TOPLAM VARLIKLAR 136.674.218 162.269.640

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayriimaz bir par¢asidir.




KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 MART 2026 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL PURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikee Tilrk Frasiun (*TL"} 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma gilell esasina gre TL olarek ifade edilmigtir.}

Cari Dénem Onceki Donem
Bagimsiz Bagmmsiz
Dipaot Denetimden Gegmemis Denetimden Gegmis
Diinem 31 Mart 2026 31 Arabk 2425
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimialiikler 18.786.811 29.571.349
Kisa Vadeli Borglanmalar 5.951.4%6 4,959.790
- Kiralama fslemlerinden Borclanmalar i2 J.951.4%6 4.959.790
Ticari Borglar 1.238.097 548.417
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 1.238.097 348417
Diger Borglar 4.463.451 4.586.188
-liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 4,463.451 4.586.188
Donem Kar Vergi Yikomlillizgii -~ 3.347.748
Kisa Vadeli Kargihiklar 7.133.767 16.129.206
-Cahganlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa
Vadeli Kargilikiar i3 7.133.767 16.129.206
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 6,288.303 6.761.735
Uzun Vadeli Bor¢lammalar 2.617.169 3.073.110
- Kiralama Islemlerinden Borglanmalar 12 2.617.169 3.073.110
Uzun Vadeli Karsihikiar _ 3.671.134 3.688.623
-Calisandara Saglanan Faydalara Hiskin Uzun Vadeli
Kargilikiar 13 3.671.134 3.688.625
Qzkaynakiar 14 111.599.104 125.936.556
Odenmis Sermaye 134.912.850 134.912.850
-Sermaye 75.000.000 75.000.000
-Sermaye Diizeltme Farklar 38.912.850 59.912.850
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) (3.406.642) {3.564.256)
~Tanmmlanmiy Fayda Planiart Yeniden Olgtim
Kazanglari/(Kaviplary (3.406.642) (3.564.256)
Kardan Aynimis Kisitlanmg Yedekler 4.737.604 4.737.604
Gegmis Yiltar Karlar)/Zararlan (10.149.642) 4.381.610
Net Disnem Kari/Zaran (14.495.066) (14.531.252)
TOPLAM KAYNAKLAR 136.674.218 162.269.640

 ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

I OCAK- 31 MART 2026 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiick lrastnm ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giictl esasina poire TL olarak ifade

edilmigtir.)
Cari Dinem Onceki Donem
Bagumsiz Bagimsiz
Dipnot  Denetimden Gegmemis Denetimden Gegmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Donem 31 Mart 2026 31 Mart 2625
Hasiiat 15 20.068.593 36.716.401
BRUT KAR / (ZARAR) 20.068.593 36.716.401
Genel Yénetim Giderleri (-) 16 (26.019.729}) (26.036.277)
Pazarlama Giderleri (-) 16 (9.043.890) (15.984.662)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 9.797.571 5.288.930
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 {1.683.959) {545.067)
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARD) {6.881.414) (560.675)
Finansman Giderleri {-) 8 (397.576) (1.388.317)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari / (Kayiplari) 20 (9.159.414) (8.838.325)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARL/ (ZARARI) (16.438.404) (10.787.317)
Sitrdiiriilen Faaliveiler Vergi Gideri / Geliri 1.943.338 (407.135)
Donemin Vergi Gideri / Geliri -- {724.398)
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 21 1.943.338 317.263
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARE/ (ZARARID (14.495.066) (11.194.452)
Pay Bagina Kazang/ (Kayip) 19 (0,19) (0,22)
DiGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDER) 157.614 1.039.333
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacakiar
Tammtanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim
Kazanglari / Kayiplari 13 225.162 1.484.760
Kar veya Zararda Yeniden
Sinflandiridlmayacak Diger Kapsamh Gelire
iliskin Vergiler
Tarmmianmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim
Kazangian (Kayiplary), Vergi Etkisi 21 (67.548) (445.427)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDERLER {14.337.452)

iligikteki dipnotlar bu finansal tablotarin ayriimaz b!l‘]fJ

(10.155.119) 4
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

I OCAK — 31 MART 2026 HESAP BONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk livasiun {"TL") 31 Mart 2026 tarihi itibartyla satin alma glicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dinem
Dipnot Bagumsiz Bagimsiz
p Denetimden Gecmemis  Denetimden Gegmemis
Dénem 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 1.368.390 1.664.964
Dénem Kari/Zarari (14.495.066) (11,194.451)
Dfinem Net Kari/Zarar: Mutabakat, ile fHgili 1.419.617 6.087.387
Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile Tigili Dizeltmeler 9,10,11 3.445.252 1.455.321
Kargiliklar ile Hgili Diizeltmeler 13 3.244.554 (11.252.397)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler 17 {545.080) 776.265
Vergi (Geliri) Gideri lle flgili Diizeltmeler 21 (1.943.338) (4.995.138)
Parasal Kazang / (Kayip) 20 (2.781.771) 20.103.336
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 29,016.573 17.661.345
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artig) 4 23.838.500 15.760.180
Ticari Alacaklardaki Azalg (Artig) ile Ilgili Diizeltmeler 5,6 9.479.484 (8.823.132)
Faaliyetlerie llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) ile n
flgili Diizeltmeler 7 (1.600.423) 10.876.349
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 {3.267.931) (3.350.342)
Ticari Borglardaki Artis (Azalyg) ile ilgili Dizeltmeler 6 689.630 867.582
Faaliyetler ile Igili Diger Borglardaki Artig (Azalis) ile
fgili Ditzeltmeler 7 (122.737) 2.270.708
Faazliyetierden Elde Edilen Nakit Alislan (14.572.734) (10.829.317)
Caliganlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar n
Kapsaminda Yapilan Odemeler 3 (11.176.987) (10.829.317)
Vergi [adeleri (Odemeleri) (3.395.747) -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI S01.467 (121.676)
Ma'ddl Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit (43.613) (121.676)
Cikiglan
Alinan Faiz 545.080 -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (2.064.754) (1.595.279)
Borg Odemelerine fligkin Nakit Cikslar: -- {33.934)
ﬁ:ra'sﬁziegrmelermden kaynaklanan borg 8demelerine 12 (2.064.754) (1.561.345)
iliskin nakit ¢ikislar
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT (194.897) (51.991)
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) _ (194.897) (51.991)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER{ 3 708.315 458.575
E. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 513418 406.584

fligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayn[ AP

argasidir., <




KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI _ _
31 MART 2026 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar aksi belintilmedikee Tiirk lirasmn ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibartyla saun alma gilei esasina siire TL olarak ifade edilmistir.}

NOT 1 SiRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kare Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Sermaye Piyasas) Kanunu ve ilgili mevzuat hikimierine uygun
olarak portfoy ybneticilifine iligkin faaliyetlerde bulunmak amaciyla 27 Mart 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kursiu'nun (“SPK”) 13 Ocak 2015 tarikli ve 12233903-335-01-219 sayils izni ile Istanbul’da kurutmus ve kurufugu
27 Mart 2015 tarthinde tescil edilerek 2 Nisan 2015 tarihli ve 8792 sayili Tisrkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile ilan

edilmigtir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde yatrmm fonlanmin kurulmas: ve
ydnetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarmn, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatwim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus
yabanci Kolektif yatirim kuruluglarinin portfdylerinin yénetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir,

SPK tarafindan, 23 Ekim 2015 tarihi itibartyla Sirket’e kollektif yatim kuruluglarmin kurilmas: ve yonetilmesi ile
bireysel portfylerin yonetilmesini kapsayan “PortfSy Yoneticiligi Yetki Belgesi” verilmistir. Sirket, SPK tarafindan 9
Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayil Resmi Gazete’de yayimianan ve 1 Temmuz 2014 tarihinde yiriirliige giren
“Yatinm Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi (I1-52.1)"ne uyum ¢ergevesinde Hisse Senedi, Borglanma Araglan ve
Serbest semsiye fon kuruluglanmi gergeklestirerek Kare Yatirim Menkul Degerler A.8.nin kurucusu ve yéneticisi
oldugu fonlarm devir alinmasi amaciyla SPK’ya basvuruda bulunmustur. Kare Yatirim Menkul Degerler A.S. nin
kurueusu oldugu yatinm fonlarimn kuruculugunun Sirket’e devri 13 Kasim 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig
olup, kurucu degisiklikleri Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglar1 Fonu ve Kare Portfdy Serbest {Diéviz} Fon icin
15 Arahk 2015 tarihinde, Kare Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) ve Kare Portf8y Ikinci
Borglanma Araglari (Doviz) Fonu igin ise 29 Aralik 2015 tarihinde tescil edilerek tamamlanmistir.

Sirket’in kayith adresi, Altunizade Mahallesi, Kisikih Caddesi, Ak-Sarkuysan Is Merkezi No: 4 34662
Uskadar/istanbul’ dur.

Sirket’in kontrolii asagida belirtildigi tzre Sirket sermayesinin tamamim e¢linde bufunduran iig gergek kigide
bulanmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2026 tarihi itibariyla caligan sayist 19°dir (31 Aralik 2025 19).

Sermaye yapis! ile hissedartarin oranlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025
Odenmis Sermaye Pay Tutar: (TL) Pay Orani (%) Pay Tutari(TL) Pay Orani (%)
Aykut Umit Taftali 45.000.000 60,00% 45.000.000 60,00%
Deniz Akkus 15.600.000 20,00% 15.000.000 20,00%
Umit Ertug Kumcuoglu 15.000.000 20,00% 15.000.000 20,00%
TOPLAM 75.000.000 140,00% 75.000.000 100,00%

Sirket’in kayith sermaye tavam 100.000.000 TL'dir.




KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2026 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedik¢e Tiirk Hrasmm ("TL") 3] Mart 2026 tarihi jtibariyla satin alma gilell esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket'in 31 Mart 2026 tarihi itibartyla kurucusu ve ybneticisi oldugu faaliyette bulunan fonlar agagidaki gibidir:

Kare Portfdy Yedinci Serbest
(Diéiviz) Fon {(KYS)

Kare Portféy Yénetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon

12233903305.01.01-

72393

Fon Unvam Bagh Oldugu Semsiye Fon SPK fzin Tarihi fzh. Tescil Tarihleri
iy Yanetimi A.S.
Kare Portfoy Birinci Borglanma g::e]apr?gz‘)im"gf‘g n‘?s ise 13.11.2015 - 15.12.2015 —
Araglar: Fonu (KRC) Foni ¢ 4 31/1437 TTSG:21,12.2015/8972
. . . . .. 12.03.2019 —
Kare Portfdy Degisken (Déviz) Kare Portfoy Yonetimi A.S. 24012019 — TTSG:
Fon (KUB) Degisken Semsiye Fon 6/119 18.03.2019/9789
Ka_re Portf‘dy'ste Senedi Fonu Kare Portfdy Yonetimi A.S. 13.11.2015 — 29.12.2015 -
(Hisse Senedi Yogun Fon) Hisse Senedi Semsiye Fonu 31/1437 TISG:
(KYA) y g 05.01.2016/8982
Kare Portfdy Serbest (Doviz) Kare Portfdy Yénetimi A.S. 13.11.2015 - 15.12.2015 -
Fon {KRS) Serbest Semsive Fon 31/1437 TT8G:21.12.2015/8972
Kare Portfdy Tirkiye Qdakh Kare Portfdy Yonetimi A.S. 18.10.2018 — . 02';,;:;?3].8 -
g , ” :
Serbest (Doviz) Fon (KRT) Serbest Semsiye Fon 52/1204 08.11.2018/9698
Kare Portfoy Birinei Degigken Kare Portfoy Ydénetimi A.S. 25.01.2018 ~ 06'2‘?[23001_8 B
Fon (KRF) Degisken Semsiye Fon 4/123 12.02.2018/9514
Kare Portfty Para Piyasas: Fonu | Kare Portfy Yénetimi A.S. 07.12.2023 — 22122023 -
KPP) Para Piyasas1 Semsiye Fonu 76/1675 TTSG:
( Y 4 22.12.2023/10985
. - 32024 —
Kare Portféy Ikinci Serbest Kare Portfy Yonetimi A.S, IIES 1223???;33 19.’(1)31: 5?32.4
(Doviz) Fon (KDT) Serbest emsiye Fon 305.01.01-51331 26.03.2024/11051
Kare Portfoy Coklu Varlik Kare Portftsy Yonetimi A.§. 20.12.2024 09‘%‘222_5 -
Katihm Fonu (KCL}) Katilim $emsiye Fonu 64/1960 09.0.12025/11246
Kare Portfoy BIST-100 Dus 00.01.2025 —
Sirketler Hisse Senedi Fonu Kare Portfdy Yénetimi A.S. 20.12.2024 lTT'S G:
{hisse Senedi YoZun Fon) Hisse Senedi Semsiye Fonu 64/1960 ;
09.01.2025/11246
(KHB)
Kare Portfoy [statistiksel
.. 02,2025 — 02, -
Arbitraj Hisse Senedi Serbest Kare Portfoy Yoénetimi A.S. g_ilgzz 33 933- 18 ﬁ;&zs
. “yp s , :
Fon (Hisse Sened: Yogun Fon) Serbest Semsiye Fon 305.01.01-67555 18.02.2025/1 1274
(KIH)
.. i 02,2025 - 18.02.2025 —
Kare Portftsy Ugiincit Serbest Kare Portfoy Yonetimi A.S. g.flgzz 33903- 8 gvzrs?}%s
(DGviz) Fon (KP3) Serbest Femsiye Fon 305.01.01-67555 18.02.2025/1 1274
A2, - 02,2025 —
Kare Portfoy Katilim Serbest Kare Portfy Yonetimi A.S. 2122222;33_ 13 gTSOG'S
(Ddviz Avro) Fon (KKC) Serbest Semsiye Fon 305.01.01-67555 18.02.2025/11274
15.05.2025-E-

30.05.2025 TTSG:
11342

Sirketin 31 Mart 2026 tarihi itibariyla ydnetmekte oldugu menkul kiymet yatjri




KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2026 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR
(Tutarar aksi belirtilmedikge Titrk lirasuun ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma gilcti esasina goire TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket, 31 Mart 2026 tarihinde sona eren ara déneme iliskin finansal tabiolarini Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”)
Seri: I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) ve bu Teblig’e
agiklama getiren duyurulan gergevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardma uygun olarak
hazirlamigtir. Teblig’in 5. Maddesine gre Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK*)
tarafindan yaymmlanan Tilrkiye Finansal Raporlama Standartiart (“TFRS™) esas almmustir. TFRS’ler; KGK tarafindan
Tirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlar, TMS Yorumlari ve TFRS
Yorumlari adlarlyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir. TFRS’ler, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’nda  (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciliziyla
gitncellenmektedir.

Ara ddnem finansal tablolar, KGK tarafindan yayimlanan (“TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru™) ile SPK tarafindan
yayimlanan Finansal Tablo Omekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sitket’in fonksiyonel para birimi Tilrk lirasi (“TL”Y’dtr ve muhasebe kaytlarini Tiirkiye'de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Sermaye Piyasasi Kurulunca yaymlanan Hesap Plami gereklerine gore TL olarak
tutmaktadir. Finansal tablofar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nm 28 Arahk 2023 tarik ve 81/1820 sayih karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarin
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasas: kurumlarinin, 31 Aralik 2025 tarihi
itibarryla sona eren ara hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tizere TMS 29 “Yiiksek
Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standards” hilkiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir,

Sirket, s6z konusu SPK karar, KGK tarafindan ilk 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve 16 Ocak 2025
tarihinde giincellenen “Yitksek Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi” ne
istinaden 31Mart 2026 tarihli ve aymi tarihte sona eren ara hesap donemi finansal tablolarini TMS 29 Standardim
uygulayarak hazirlamigtir. Stz konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas
alimarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giictinde hazirlanmas: ve
Bnceki dénem finansal tablolarin da raporlama dénemi sonundaki cari dlgiim birimi cinsinden yeniden dlizenlenmesi
gerekmektedir. Sirket bu nedenle Snceki dénem kargilagtirmali finansal tablofarni 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin
alma glici esasina gre sunmustur.

Asagidaki tabloda Tilrkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yaynlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate alinarak
hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oraniars yer almaktadir:

Ug Yilhk Kimiilatif Enflasyon
Tarih Endeks Diizeltme Katsayis: Oram
31 Mart 2026 121,47 1,0000 %6205
31 Aralik 2025 110,39 1,1004 %211
31 Mart 2025 92,82 1,3087 %250

132026 yil itibariyla TUIK tarafindan baz yili 2025=100 olarak giincellenmistir. Bu nedenle, dnceki dénemlerde farkh bir referans
yil ve dlgcklendirme ile raporfanan endeks defierleri yeni baz yihna gére revize edilmigtiv. Kargilasunlabilirligin saglanmas
amaciyla gegmis verifer de ayni baz yilina wyarlanmigtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk firasnn {"TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicil esasina gére TL olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)
TMS 29 enflasyona gére diizeltme iglemlerinin ana hatlar: agagidaki gibidir:

Bitango tarihi itibariyle cari satin alma giicit ile gosterilenler digindaki tim kalemler ilgili fiyat endeksi katsayilari
kullanilarak endekslenmigtir. Parasal aktif ve pasif kalemler, bilange tarihinde cari olan satin alma glicii ile ifade
edildiklerinden endekslemeye tabi twtulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak almacak veya
denecek kalemlerdir. Parasal olmayan aktif ve pasif kalemler, bu tutarlann sirkete kat:[dig1 veya sirket igerisinde
olustuBu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden ditzeltilmistir.

Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir tablosunda yer alan tim
kalemler, gelir ve gider hesaplarinin konsolide finansal tabiolara itk olarak yansinidiklar: dénemler tizerinden genel
fiyat endeksindeki degigiklikier uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Konsolide nakit akis tablosundaki tilm kalemler, raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lgiim birimi cinsinden ifade
edilmistir.

Net parasal pozisyon Uizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere,
tzkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarma yapilan ditzeltmelerin farkidiz. Net parasal pozisyon lizerinden
hesapianan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

Gegerli ve Sunum Para Birimi

$irket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar, fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk lirasi (*TL”)
cinsinden sunulmustur,

Isletmenin Siireklilizi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in &nilmilzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akigi igerisinde varliklarindan fayda elde
edecefi ve yitkiimltiiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda istetmenin siirekliligi esasma gore hazirlanmagtir.
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikimliiiikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlilikieri net olarak
deferlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile yikilmfiiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

1 Ocak- 31 Mart 2026 hesap dinemine ait finansal tablolar, 21 Mayis 2026 tarihli toplantssinda onaylanmistir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Mart 2026 tarihi itibariyla sona hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida Szetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlan
ve TFRS yorumlan diginda dnceki yilda kullan:lanlar ile tutarls olarak uygutanmigtir, Bu standartlarin ve yorumlarin
Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmagtir.




KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 MART 2026 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lrasimin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giic esasina giire TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
i) 31 Mart 2026 tarihi itibariyle yliriirlikte olan yeni standart, degisiklik ve yorumiar
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Simflandirilmasi ve Olciimii;

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporiama dénemleri igin gecerlidir (erken uygulamaya
izin verilir). Bu degigiklikler:
* elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 8denen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile birlikte, bazi
finansal varlk ve yikUmlilliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo disi birakilmasiyla ilgili
zamanlamaya iligkin gerekliliklere aciklik getirifmesi;

* bir finansal varh@in yalnizea anapara ve faiz demeleri kriterini kargilayip karsilamadiffinin
deBerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmas: ve agikhifa kavusturulmas:;

* nakit aksglarim degistirebilecek stzlegme sartlarna sahip belirli araglar igin yeni dipnot agiklamalari eklemek
(gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla baglantih dzeiliklere sahip bazr araglar gibi); ve

*  gergege uygun degier fark: difer kapsamh gelire yansitilan 6zkaynak araglarma iligkin dipnot agiklamalarinda
giincellemeler yapiimasidir,

Stz konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performanst tizerinde dnemli bir etkisi olmamistar,
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dofaya Bagh Elektrife Dayanan Stzlesmeler

I Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yitlik raporlama dénemleri igin gecerlidir {erken uygulamaya
izin verilir). Bu degigiklikler, TFRS 9'un ‘igletmenin kendi kullanim1’ ve korunma muhasebesi hikiimlerini degistirir
ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hilkiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalmzca, elektrik iretiminin kaynaginmn
kontrot edilemeyen dogal kosullarma (hava durumu gibi) baglt olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik
miktarindaki degiskentiffe maruz birakan sozlesmelere uygulanir. Bu sozlesmeler, “dogaya bagiml elektrie atifia
bulunan sézlesmeler” olarak tanimlanir,

S6z konusu degisikligin $irket’in finansat durumu veya performanss fizerinde 8nemli bir etkisi olmarmistir.

TFRSlere fliskin Yilhk Ivilestirmeler — Cilt 11

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra bagtayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya
izin verilir). Yulk iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliza kavusturan veya Muhasebe
Standartlarmdaki hiikiimler arasindaki nispeten kiclik beklenmeyen sonuglan, gozden kagmilan noktalan veya
tutarsizliklar: ditzelten degisikliklerle smirhdir,

« TFRS 1 Tirkiye Finansai Raporlama Standartlarintn {lk Uygulamas: - TRRS'leri ilk kez uygulayan bir igletme
tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1'de yer alan ifadeler ile TFRS 9'daki
korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizlifin yaratacagi muhtemel karigikligm ortadan
kaldirilmas: amaciyla gergeklestirilmistir,

+ TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - Finansal tablo di1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar; TFRS
7'de, gdzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13'e referans eklenmistir.

* TFRS 9 Finansal Araglar - Kira yikimitiliginiin kiraci tarafindan finansal tablo digi birakiimasi ile islem
fiyat: Kiract agisindan kira yikimliifigii ortadan Kalktiginda, kiracinm TFRS 9'daki finansal tablo dist
birakma hitkiimlerini uygulamas: gerekliligi ile birlikte ortaya gikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini agiklifa kavusturmak amaciyla TFRS 9'da degisiklige gidilmistir. Ayrica, "islem
bedeli"ne yapilan referansin kaldiriimas) amaciyla TFRS 9'da degisiklik gergeklestirilmigtir.

* TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar - "Fiili vekilin" belirlenmesi: TFRS 10 paragrafiaridaki tutarsizhklarn
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmigtir,

+ TMS 7 Nakit Akis Tablosu - Maliyet ydntemi: Daha &nceki degisikliklerle "maliyet yéntemi" ifadesi
kaldirilmas: sonras) Standartta gegen stz konusa ifade silinmistir,

nin g

T

S6z konusu degisikliklerin Sirketi finansal durumu veya perfonnans:g;‘_i}l
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DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

i) 31 Mart 2026 tarihi itibariyla yayunlannuy ancak hendiz yiiriirliige girmenmis olan standartlar, degisiklikiler ve
yorumlar

TFRS 17 Sigorta Stzlesmeleri

1 Ocak 2023 tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir, Bu standart, hali
hazirda gok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdziesmeleri ile istegie
bagli katitim bzellifine sahip yatirim sozlesmeleri dijizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

SEDDK tarafindan 15.12.2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile dedistirilen Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik $irketlerinin Finansal Tablolanmm Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca TFRS 17’nin uygulamasima iliskin
yiirirlik tarihinin 01.01.2027 tarihine ertelenmesi nedeniyle KGK’nin Tlrkiye Sigorta, Reaslirans ve Emeklilik
Sirketleri Birligi Bagkanhi@i'na gonderdigi 07.01.2026 tarihli E-64088382-045.01-39032 sayili yazisinda sigorta,
reasiirans veya emeklilik sirketi bagh ortakligi/istiraki bulunan bankalar ve holding sirketlerinin bireysel ve konsolide
finansal tablolarinda TFRS 17 nin uygulama tarihinin | Ocak 2027 tarihine ertelendigi belirtiimistir.

86z konusu Standart Sirket i¢in gecerli degiidir.
TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standard)

t Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya
izin verilir).

TERS 18 belirii toplam ve ait toplamlarin veriimesi dahil, kar veya zarar tablosurun sunumuna iliskin yeni hitkiimler
getirmektedir. TFRS 18 igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tm gelir ve giderleri, esas faaliyetler,
yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetier olmak itzere bes kategoriden biri
igerisinde sunmasin1 zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans olciitlerinin
agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yant sira asli finansal tablolar ile dipnotlar igin tanimlanan isfevlere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulagtirilmasma ya da aynstiriimasina yonelik yeni hitktimler getirmektedir. TFRS 18’in
yayimlanmastyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporiama standartlarinda da belfirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 geriye diniik olarak uygulanacaktir.

88z konusu standardm Sirket’in finansal durumu ve performans: éizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirlii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aqiklamalar Standardi

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilltk raporlama donemieri igin gegerlidir (erken uygulamaya
izin verilir).

Aksi belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki igletmelerin diger TFRS'lerdeki agiklama
hilkiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik nitelifinde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullammima agik sekilde TFRS’ierle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortakhig: (ara ya da nihai) bulunan bir igletme TFRS 19'u uygulamay:r segebilecektir. Bu Standardin erken
uygulanmast tercih edildifinde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandig1 ilk raporlama
doneminde (yillik ya da ara dorem), kargitastumali donem igin sunulan agiklamalarn, TFRS 19 uyarinca cari
dénemde yer verilen agikiamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir,

Stiz konusu Standart Sirket icin gegerli degildir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisikiikler) Yatinmei Isletmenin Istirak veya Is Ortakhimin Yaptigi Varlik Satilars
veya Katkilar:

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktifarina bagh olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket 56z konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra deferlendirecektir,

I1
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DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devams)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

i) 31 Mart 2026 tarihi itibaryla yayunlanmis ancak heniiz piiviirliige girmemis olan standartlar, degisikliller ve
yorumlar (Devann)

TMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Nisan 2026 tarihinde KGK tarafindan yayimlanan sdz konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu olmayan bir
ckonominin gegerli para biriminden yiiksek enflasyonlu bir ekonominin sunum para birimine gevrimde kapans
kurunun kullammeni zorurlu kilmigtir. Buna gore, gecerli para birimi yilksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin
para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yitksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme;
faaliyet sonuglari ve finansal durumunun gevriminde, kargilagirmali tutarlar dahil ilgili tism tutarlars igin {diger bir
ifadeyle, varhklar, ylkimltiliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri igin), cari dénem sonundaki kapanig kurunu
kullanir. Bununia birlikte, gegerli para birimi ve sunum para birimi yilksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan bir igletme, gegerli para birimi yliksek enflasyoniu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdisimdaki
isletmesine ait kargilagtemal tutarlari, TMS 29 uyannca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari dlglim
biriiminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliilikleri de getirmektedir.

Degigiklikler, T Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in uygulamir ve erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bir igletmenin gegerli para birimi ve sunum para biriminin ytiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olmas: (veya farkh yilksek enflasyonlu ekonomilerin para birimleri olmasi) ve gegerli para
birimi ylksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi ofan yurtdigindaki isletmelerinin faaliyet sonuglarinin
ve finansal duremunun gevirimini yapmasi durumunda, igletme bu degisiklikleri ilk kez uygulad:g: yillik raporlama
ddneminin bagindan itibaren uygular. Buna ek olarak, bu tiir bir igletme daha 8nce yayimlanmis finansal tabiolarinda
yer alan yurtdigindaki igletmelere iligkin karstlagtirmals tutarlar, TMS 29 uyarinca jlgili tutarlara uygulamig oldugu
genel fiyat endeksini kullanarak yeniden diizenler. Bu kapsama girmeyen isletmeler bu degisiklikleri geriye doniik
olarak uygular.

306z konusu degisikligin §irket’in finansal durumu ve performansi Ozerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri s6z konusu TFRS’nin
sayet varsa, gegis hikimierine uygun olarak; herhangi bir gecis hilkmii yer almiyorsa veya muhasebe politikasinda
istefe bagl dnemli bir degisiklik yapiimissa geriye donilk olarak uygulanmakta ve $nceki dénem finansal tablolan
yeniden diizenlenmektedir.

2.4 Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Hlisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akigndaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, Onceki ddnemle kargilastrmall hazirfanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi veya
smiflandirilmas degigtifinde kargilagtirilabilirlifi sagiamak amaciyla, dnceki dénem finansal tablolar da buna uygun
olarak yeniden simiflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak aciklama yapilmaktadir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degigiklifin etkisi, yalnizea bir ddneme iliskinse, degisikligin yapildifn cari donemde;
gelecek dbnemlere de iliskinse hem defisikligin yapildiBi hem de gelecek dnemde, ilerive yonelik olarak, net dénem
kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutan geriye donilk olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigr 8nceki dénemlere iliskin
kargitagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana geldiginde, stz
konusu dbneme ait birikmis karlar hesabimin yeniden dizenlenmesi yoluyla ditzeltilir, Bilgilerin yeriden
diizenlenmesi agin  bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait karmilastirmali bilgiler yeniden
dilzenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis kariar hesabr, s6z konusu dénem baslamadan dnce hatanin kiimitlatif
etkisiyle yeniden diizenlenmektedir,
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Hasilat, hizmet teslimatinin gerceklegmesi, gelir tutarimin  giivenilir sekilde belirlenebilmesi, performans
ylukiimlitliigtniin tamamlanmast ve iglemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmas: iizerine
alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasma gore kayitlara almr. Sirket hasilati
asafidaki ana kosuilara bagh olarak kaydeder:

(a) Milgteri sdzlesmelerinin belirlenmesi,

(b) Performans yitkiimliiliiklerinin belirlenmesi,

(c) Soziesmedeki islem fiyatinin belirfenmesi,

(d) Performans yitkiimliiliiklerinin fiyatlarinin aynistirilmass,

(¢} Hasilatin performans yiikiimlilitkleri yerine getiritdiginde kaydedilmesi.

Sirket yalnizca agagidaki kosullar saglandiginda miisterilerinden elde ettigi hasilat: kaydeder:

(a) Sézlesmenin taraflar: stzlesmeyi onayladiysa (yazily, sbzlii veya alisilagelmis diger is yintemleri ile) ve
szlesmede yazan sahsi yiikiimlitliiklerini yerine getireceklerini taahhilt etmiglerse,

(b) Sirket saglanan iiriin veya hizmete iliskin her iki tarafinda hak ve yiikiimliiliklerini tanimlayabiliyorsa
(¢) Sirket saglanan Uriin ve hizmetler i¢in 8deme kogullarini belirleyebiliyorsa.

(d) Stzlegme ticari islem niteligindeyse,

(e) Sirket’in mlgterilerine sagladig mal ve hizmetier karsih@inda iicretleri toplamasi olasidsr.

(f) Bahsi gegen ilcretin tahsil edilebilirligi degerlendirilirken sirket yalmzcea milgterinin vade tarihindeki ddeyebilme
kabitiyetini ve ddeme iradesini dikkate almalidir. :

Maddi Puran Varhklar

Isletmede bir yildan fazla siire kullantlacagi tahmin edilen maddi duran varliklar, ik defa maliyet bedelleri ile kayda
abnirlar. Sirket tim maddi duran varhkian igin “maliyet modelini® esas almaktadir. Sirket duran varhiklarma, kst
donemi dikkate alarak normal amortisman yéntemi kuilanarak amortisman hesaplamaktadir.

Maddi duran variiklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderleri bakim onarim maliyetleri ile birlikte
varhgm gelecekteki ekonomik faydasini arttinier nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tilm diger giderler olustukca gelir
tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir, Maddi duran varliklarda deger disiklitzi olustuguna isaret eden
kosullarin mevcut olmas: halinde olas1 bir deger disitkligtnlin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme
sonunda maddi varligm kayith deZeri, geri kazaniabilir defierinden fazla ise, karsilik aynimak suretiyle kayith degeri
geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi ve maddi clmayan duran varliklarin tahmini ekonomik émiirteri asagidaki gibidir:

Duran Varhk Cinsi Tahmini Ekonomik Omiir

Tesis, Makine ve Cihazlar 3-4 Y1l
Tagitlar 5Yil
Demirbaglar 5-15Yil
Maddi Olmayan Duran Varliklar Y1

Amortisman ydntemleri, faydali omirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyla gozden gegirilic ve  »
gerektiginde dilzeltilir. [ V.
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKET]
31 MART 2026 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk lirasiin (“TL") 31 Mart 2026 tarili itibartyla satiz alma gliell esasina gbre TL olarek ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (Devanm)

Finansal Araglar
(i) Muhasebelestirme ve itk Gigiim

Sirket, ticari alacaklan ve borglanma araglarmi olustuklarn tarihte kayitlarina almaktadsr., Sirket bitin diger finansal
varlik ve yitkimlilikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagh kosuflarina taraf oldugu iglem
tarthinde muhasebelestirmektedir,

Gergefie uygun deger (“GUD”) farki kar veya zarara yansitifanlar digindaki finansal varliklarm {tnemli bir finansman
bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yitkiimliilitklerin ik 6lglimilnde, buniarm edinimiyle
veya ihraciyla dofrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere itave edilerek oigiiliir. Onemli
bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, itk muhasebelestirmede islem bedeli Gzerinden dleiilitr,

(i) Suuflandirma ve sonraki iciim

itk defa finansal tabiolara alinirken, bir finansal arag belirtilen gekilde simflandirilir; itfa edilmis maliyetinden
dlgtitenler, GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak Slciilenler- borglanma araglarina yepilan vateimiar, GUD
farky diger kapsamli gelire yansitilarak olgillenter- 6zkaynak araglartna yapilan yatimmiar veya GUD farki kar veya
zarara yansitilarak dlgillenler.

Finansal araglar itk muhasebelestiribnelerini miiteakip, Sirket finansal varliklarm yonetimi i¢in kullandig1 isletme
modelini degistirmedigi siirece yeniden sinsflandirilmaz,

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklar1 yonetmek igin isletme modelini degistirmedigi siirece itk muhasebelestiriimesinden sonra
yeniden simflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar, isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk
raporlama déneminin ilk gliniinde yeniden smiflandirilir.

Bir finansat varitk, agafudaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak slcitlen olarak
sintflandirlmamas: durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lgiiltir:

» Finansal varhgin sdzlesmeye bagh nakit akiglarnmn tahsi! edilmesini amaglayan bir ig modeli kapsaminda
elde tutulmas ve

e Finansal varhga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihierde sadece anapara ve anapara bakivesinden
kaynaklanan faiz $demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi,

¢ Finansal varh@in sozlesmeye bagh nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasimnt
amaglayan bir is modeti kapsammda elde tutulmasi ve

# Finansal varlia iliskin sozlesme sartlarioin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmas:.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti tzerinden ya da GUD farki diger kapsam gelire yansitilarak 6lglilmeyen tiim
finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlcitlir. Buniar, tiim tiirev finansal varliklan da igermektedir,
Finansal varliklarn ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasmda, finansal varhiklarm farkli sekilde dlgiimiinden ve
bunlara jliskin kazang veya kayiplarn farkh sekilde finansal tablolara alnmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldimas: veya onemli 6lglide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri dénitlemez bir
sekilde gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2026 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk lirasinm ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibartyla satin alma giicil esasina gore TL ofarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)
(1) Stniflandirma ve sonraki dlctint (Devami)

Finansal varliklar- Is modelinin degerlendivilmesi

Sirket, i modelinin varliklarm yo6netilme seklini ve ydnetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi amaciyla bir
finansal varlkigin portfoy diizeyinde elde tutulma amacim degerlendirmektedir. Ele alinan bilgiler suniart igerir:

o Portfoy igin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uyguiamada kuilamlmasi. Bunlar,
ybnetimin stratejisinin, sdziesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan
yararlanmay: devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklan fonlayan borglarin vadesiyle
uyumlagtemay: veya varliklarin satigi yoluyla nakit akiglarimy gergeklestirmeye odaklanip odaklanmadigmi
igerir;

s I modelinin amacy; ginlik likidite ihtiyaglarini yénetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek veya
finansal varliklarin vadesini bu varlikiari fonlayan borglarin vadesiyle uyumlagtirmak olabilir;

¢ g modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarimn Sirket yonetimine nasil
raporiandidy;

s Is modelinin (iy modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen riskler ve
Ozellikle bu risklerin yénetim sekli;

¢ Isletme yoneticilerine verilen ilave demelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave ddemelerin yonetiien
varliklann gergege uygun degerine gbre mi yoksa tahsil edilen soziesmeye bagh nakit akislarina gére mi
belirlendigi) ve 6neeki donemlerde yapilan satiglarin siklige, degeri, zamanlamas: ve nedeni ile gelecekteki
satts beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakimaya uygun olmayan iglemlerde iigiincil tarafiara devredilmesi,
Sirket’in varhklarm finansal tablolarinda stirekli olarak muhasebelestivmesiyle tutarl: olarak bu amagla satig olarak

kabul edilmez.

Alim satim amaciyia elde tutulan veya gergefie uygun defier esas alinarak ydnetilen ve performans: bu esasa gire
degerlendirilen finansal varhklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak slgiilen olarak stmiflandirilir.

Finansal varliklar — Sadece anaparq ve anapara bakivesine iliskin faiz ddemelerini_iceren sizlesmeve baSh nakit
akiglart ohup ofmadisimn dederlendivilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varhgn ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasindaki gergege uygun
degeridir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman difimine iligkin anapara bakiyesine ait kredi riski, dier temel
borg verme risk ve maliyetleri (Ormegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kir matjindan olusur.
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KARE PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKET]
31 MART 2026 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKTN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Ttirk lrasmn ("TL") 3§ Mart 2026 tarihi itibarsyla satin alma giied esasina giire TL olarak ifade edilmistit.}

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLI$KIN ESASLAR (Devamy)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (Devami)

(i) Semiflandirma ve sonraki Giciim (Devanu)

Stziesmeye bagh nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz Sdemelerini iceren sozlesmeyve
bagli nakit akiglari olup olmadigmin degerlendirilmesinde, Sirket stzlesmeye bagl nakit akislarimin 6zelliklerini esas
alir. Bu degerlendirme, finansal varhgin bu kogulu yerine getirmeyecek sekilde sozlesmeye bagh nakit akislarinmn
zamanlamasint veya tutarini deigtiven stzlesme sartlarini icerip icermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu
degerlendirmeyi yaparken, Sirket agagidakiler dikkate alur:

¢ Sozlesmeye bagl nakit akiglarinin zamanlamasi veya tutarmi degistirebilecek herhangi bir gsarta bagh olay
(diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

¢  Degisken oranh &zellikler de dahil olmak iizere, sozlesmeye bagh kupon faiz oranini diizelten sartlar;

»  Erken 8deme ve vadesini uzatma imkam saglayan szellikleri ve

¢ Sirket’in belirli varhiklardan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan sdzlesmeye badh
haklarim kisitlayici sartlar (Omegin; riicu edilememe Gzelligi).

»  Erken 8deme zelligi, sdzlegmenin vadesinden dnce sonlandurtldigi durumiarda makul bir bedel iceren pesin
tdenen tutarlar1 bilyiik diclide anaparamin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin ddenmermis tutarini
yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 5demeleri kriteriyle tutariidur.,

o Ayrica, (i) finansal varlik stzlegmeye bagh nominal degeri tizerinden primli veya iskontolt ofarak almmigsa,
(i) sbzlesmenin vadesinden once sonlandirtldtg: durumtiarda makul bir ek bedel demesini igeren pesin
ddenen tutarlar bilyilk dlslide sézlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak Gdenmemis) faizi
yansitiyorsa ve (iii) itk muhasebelestirmede erken Sdeme szelliginin gercege uygun degerinin Snemsiz
olmast durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.




KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKET] o
31 MART 2026 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk firasimin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma glicil esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.6 Onemii Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finanszl Araglar (Devami)

(i) Sunflandirma ve sonraki slgiim (Devany)

Finansal varliklar — Sonraki dlciim ve kazang veva kaviplar

Bu varliklar sonraki &lgimlerinde gercee uygun degerleri iizerinden
Slgilliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere,
bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki kar/zarara yansihilarak
dlgitlen finansal varliklar

Bu varlikiar sonraki él¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa
editmis maliyetinden olgulir. Itfa edilmis maliyetleri varsa deger
ditgiikligh zararlan tutar: kadar azaltiir. Faiz gelirleri, yabanct para
kazang ve kaywplari ve defer digtikitikleri kar veya zararda
muhasebeiestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu disi birakidmasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestiriliz.

itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergefie uygun degeri tzerinden
Blgiitir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci
para kazang ve kaywlan ve deger diisiiklikleri kar veya zararda

GUD fark: diger kapsamh gelire muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamt gelirde
yansitilarak Gigiilen bor¢lanma araglarn | muhasebelestirilir, Finansal varliklar finansal durum tablosu dis:
brrakildifinda daha Onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden smiflandinlir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri dzerinden
oleulir. Temettiller, agikga yatmmin maliyetinin bir kisrumin geri
GUD farl diger kapsamh gelire kazanilmast niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebefestirilir.

yansitilan 6zkaynak araclar Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestiritir
ve kar veya zararda yeniden smiflandinimaziar.

Finansal yiikiimlithiikler — Smflama_sonraki élciim ve kazang ve kaviplar

Finansal yukimlifikier itfa edilmis maliyetinden olgilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflandirilyr,

Bir finansal yikum#ilik, alim satim amagh elde tutulan tamimim karsilamasi durumunda GUD fark: kar veya zarara
yansititan olarak simiflandinlir. Finansal yikiimlillik, tirev arag olmas: ya da ilk kez kayda alinmas: sirasinda bu
sekilde tanimlanmasi: durumunda alim satim amaghi elde tutulan finansal yilkimlillik olarak siniflandimiir. Gergegde
uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal yitkitmlilkler, gergege uygun degerleri ile sicitlitrler ve faiz gelirleri
de dahil olmak ilzere, net kazang ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger finansal yitkiimlitlikier, ilk
kayrtlara alinmalarin: takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarmin etkin faiz oranlar ile itfa edilmis maliyet
deferleri izerinden deger dugikiukieri indirilerek olgitliir. Faiz giderleri ve kur faklam kar veya zararda
muhasebelestiritir. Bu ytkimliikler kayitlardan gikarilmasiyla olugan kazang veya kayiplar, kar veya zararda
muhasebelestirilir,




KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2026 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikee Tiirk Frasinin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satm alma giicil esasma gdre TL olarak ifade edilmistir,)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)
Finansal Araciar (Devami)

(i) Finansal tablo digt birakma

Finansal varliflar

Sirket, finansal varlikiarla ilgili nakit akiglarma iligkin stzlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya bu
finansal varhfm millkiyetinden kaynaklanan biltin risk ve getirilerinin sahipligini 8nemli élgiide devrettiginde veya
bu finansal varhfn milkiyetinden kaynakianan biitin risk ve yararlart ne nemli dlgtide devretmis ne de dénemli
dlgide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik iizerinde Kkontrol sahibi olmaya devam
etmiyorsa s8z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, bir finansal varhigin millkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar énemli 8lgiide elinde bulundurmaya
devam etmesi durumunda, iigili finansal varkin finansal durum tablosuna kaytlara almaya devam eder.

Finansal viikiimliiliikler

Sirket, bir finansal yukiimlitlik sadece ve sadece, ilgili ylikiimlilldge itiskin borg ortadan kalktig: veya iptal edildigi
zaman finansal durum tablosundan gikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yukumliliigin kosullarinda veya nakit
akiglarinda onemli bir degisiklik yapiimasi durumunda da Sirket bir finansal yiikiimliitigi finansal durum tablosundan
¢ikarir. Bunun yerine, defistirilmis sartlara dayanarak gergeie uygun degieri Uzerinden yeni bir finansal yitkimlillik
muhasebelestirilmesini gerektirir,

Finansal yikimlilligtn kayitlarmdan g¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yilkiimliluge iliskin olarak Sdenen tutar
(devrediten her tirlil nakit digt varhk veya Ustienilen her tiirlis yiikiimlilik de déhil) arasindaki fark, kar veya zarar

olarak finansal tablolara alinir.
(iv) Finansal varltk ve ylikiimiiiliiklerin netiestirilmesi

Sirket, finansal varlik ve yilkiimliitiiklerini, sadece ve sadece netlestirme igin yasal bir hakki ofdugiunda ve islemi net
bazda gergekiestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yilktmliiligiin yerine getirilmesini eg zamanli yapma niyetinin
bulunmasi durumunda netiestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda gostermektedir.

(v} Beklenen kredi zarar kargtlgiinn Sictini

Itfa edilmis maliyeti ile lgiien finansal varhklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitifan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar kargiliginin 8lgtimii finansal varligm durumu ve gelecek ekonomik ilgiti
onemli varsayimlar ve geligmis modellerin kullamimin: gerektiren bir alandr.

Beklenen kredi zararmi Slgmeye iligkin muhasebe kosullarim uygulamak igin bir grup snemli karar alinmasi
gereklidir. Buntar agagida listelenmektedir:

o  Krediriskindeki snemli artiga itigkin kriterlerin befirlenmesi,
o Beklenen kredi zararinm lgillmesi igin uygun model ve varsaymmlarm segilmesi,
o [liskili beklenen kredi zarar ve her tip iiritn/piyasaya ybnelik ileriye doniik senaryolarin sayist ve olasihiging

belirleme,

»  Beklenen kredi zararim Slgme amaglarina iligkin benzer finansat varlikiar grubunun belirlenmesi.
i L/

.........



KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi
31 MART 2026 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belistilmedikge Tirk livasimn ("TL") 31 Mart 2026 tarihi jtibaniyla satin alma glicll esasina gore TL olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun yaym igin yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya
aleyhine ortaya g¢ikan olaylar ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar ikiye ayritmaktadir:

¢ Raporlama ddnemi sonu itibariyla ilgili olaylarm var olduguna iligkin yeni delifler olmas: (raporlama
déneminden sonra dilzeltme gerektiren olaylar) ve

o llgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gsteren defiller olmast (raporlama déneminden
sonra diizeitme gerektirmeyen olayiar),

Raporlama donemi sonu itibariyla séz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni delilier olmas: veya ilgili olaylarin
raporlama déneminden sonra ortaya gikmasi durumunda ve bu olaylarm finansal tablotarin ditzeltitmesini gerektirmesi
durumunda, Sirket finansal tablofarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. Stz konusu olaylar finansal
tablotann diizeitilmesini gerektirmiyor ise, Sirket soz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

TMS 37 “Kargihiklar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varhklar” uyarinca herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara
alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir hukuki veya zimni yikimliligiin buluamas:,
bu yUkiimliiigiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden gikmasimin muhtemel olmast
ve sbz konusu yiikimililik tutarimin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir. S8z konusu
kriterler olugmamissa, Sirket sz konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadr.

Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kogullu varhkla ilgili olarak finansal tabio
dipnotlarinda agiklama yapilir, Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, sz konusu
varhk ve bununla ilgili gelir degisikliSinin oldugu tarihte finansal tablolara alinir,

Yabanci Para

Yabanci para biriminde yapilan iglemler, Sirket’in gecerli para birimlerine islemin gergeklestigi tarihteki kurdan
gevrilmistir.

Yabanc: para cinsinden olan parasal varliklan raporlama dénemi sonu itibartyla gegerli alig kurundan; yabanc: para

cinsinden parasal yikiimlilliikleri de raporlama dbnemi sonu itibariyla satis kurundan gegerli para birimine
gevrilmistir. Yeniden gevirimie olusan yabanci para kur farklari genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir.

Déviz kurlarindaki senetik degisimler raporlama ddnemi sontari itibariyle asafidaki gibidir:

Déviz Cinsi 31 Mart 2026 31 Arahik 2025

Déviz Alig Diviz Satis Déviz Alig Diviz Satig
EURO 50,9294 51,0212 50,2859 50,3765
UsD 44,3961 44,4761 42,8457 42,9229
Vergilendirme

Gelir vergisi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur.

(i} Dinem vergisi

Donem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar lizerinden beklenen vergi yitkiimliliigii veya alacaidir ve
geemis yillardaki vergi yuktGmlalikleri ile ilgili dizeltme kayitlarim da igerir.

Raporiama donemi sonu itibarryla yriirliikte olan veya yilrtirltife girmesi kesine yakm olan vergi oranlari dikkate

alinarak hesaplanir.
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31 MART 2026 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA TLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aks belirtiimedikee Titrk firassmn ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicil esasna gbre TL olarak ifade edilmistir,)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarnin Ozeti (Devami)

Vergilendirme (Devamr)
(i} Ertelenmiy vergi

Ertelenen vergi, yiikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve ytkiimlilloklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar (zerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi yiskkiimilligit vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan
olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi gartiyla hesaplanmaktadir,

Ay itlkerin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yilkismliliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: darumunda ertelenen vergi varliklar ve ertelenen

vergi ylkiimlilliikleri, karstlikli olarak birbirinden mahsup editir.

Hisse Bagina Kazang / (Zarar)

Hisse bagina kazang / (zarar), dénem net kar1 veya zararinin cari dénemde adi hisse senedi sahiplerine ait adi hisse
senetleri adedinin agrhikli ortalamasma bolinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de girketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve zsermaye enflasyon dlizeltme farklarmdan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse bagina kar /(zarar) hesaplanimken, bu
bedelsiz hisseler ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar /(zarar} hesaplamasinda kullanilan
agrlikln hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler agisindan geriye donik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
(i) Calisaniara saglanan kisa vadeli faydalar

Gahyanlara saflanan kisa vadeli fayda yuktmlulikier ilgili hizmet verildikce giderlestirilir. Caliganlarinin gegmis
hizmetleri sonucunda Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogian, tdemekle yiikiimlit oldugiu ve bu yiikiimliiligin
gilvenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda Sdenmesi beklenen tutarlar igin bir yakimiifik kaydedilir.

(i) Calisaniara safflanan difer uzun vedeli fapdalar

Tarkiye’deki i kanunu geregince, Sirket, ¢alisanlarin emeklilik, askerlik ya da sltim gibi nedenlerden isten ayrilan 1
yili doldurmug gahsanlarma belirli miktarlarda Sdeme yapmakla yitkimliidir. Kidem tazminati kargilig1 30 glin
bazinda Sirket’in ¢afisanlarini emekli olmasi durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yilkiimlligtiniin buginki
degerini ifade etmektedir. Kidem tazminat: karsiligi, tiim calisanlar bu tir bir Sdemeye tabi tutulacakmis gibi
hesaplanmig olup, finansal tablotarda tahakkuk esasi ile yansitimistir. Kidem tazminatt kargiligy, hiikiimet tarafindan
agiklanan kidem tazminat: tavanina géire hesaplanmistir.

Ksdem tazminat kargihifina iligkin tiim aktileryal kazang ve kayiplar diger kapsamh gelirde muhasebelestirilir,
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork lirasimin ("TL"} 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicll esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Varhkiarda Deger Diisitkligit

Kar veya zararda muhasebelestirilmeyen finansal varlikiarda her raporlama doneminde deger disiikligtne dair nesnel
bir kanit olup olmadig) degerlendirilir. Finansal varhklarda deger dusiikliigiine dair nesnel kanmtlar agagidakileri icerir:

¢ Ber¢lunun temerriddiinti veya yakiimidfiiging yerine getirememesi;

e  Sirket’in aksini dikkate alamayacags koguliara bagh olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmasin;

Borglunun veya ihragginin iflas etme ihtimalinin olugmasini;

Bu kigilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmasi;

Menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi veya

Bir Sirket finansal variiktan beklenen nakit akiglarinda dlglilebilen bir disilsti isaret eden gézlemlenebilir

bilgi.

Hisse senetlerine dayali bir yatirunin gercefie uygun degerinin, maliyet bedelinin altma Snemli Slclide veya uzun
stireli kalic: ofarak dilsmest de deger dilstikliigiiniin nesnet kamtidir.

Tiirev Araclar

Tirev araglar ilk olarak stziegme tarihindeki gergefie uygun degerini yansitan ¢lde etme maliyeti fizerinden kayda
almmakta ve kayda alinmalarini izieyen donemierde gercege uygun defer ile deferienmektedir. Sirket’in tiirev
araglarm forward stzlegmeleri olugturmaktadir. Sz konusu tilrev araglar ekonomik olarak $irket igin riskiere kargs
etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi ydnitnden gerekli kogullan tasimadiklan durumlarda finansal
tablolarda alim-satim amagh tiirev araglar olarak muhasebelestiriimekte ve bunlara iligkin gercefie uygun deger
degisiklikleri gelir tablosuna yansitimaktadir.

Ticart Alacaklar

Sirket, finansal tablolarinda jtfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve tnemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarmin deger diisitkliigit hesaplamalari kapsaminda TFRS 9
standardinda tammianan *basitlestirilmis yaklagim:” uygulamaktadir. S6z konusu yaklasim ile Sirket, ticari
alacaklarin belirli sebeplerle deger dilsikligtine ugramadifl durumlarda (gergeklesmis deBer distikligit zararlar
haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar kargihklarm “8miir boyu beklenen kredi zararlarina™ esit bir tutardan

digmektedir,

Sirket, ticari alacaklara iligkin beklenen kredi zararlarinin &igiimiinde gegmis deneyimlerin ve gelecege dair
beklentilerin dikkate alincig bir karsilik matrisi kullanmaktadir. figili matriste ticari alacaklarn vadelerinin agildig
giin sayisina bagli clarak belirli karsiik oranian hesaplanmakta ve sbz Konusu oranlar her raporlama déneminde
gbzden gegirilerek, gerektifi durumlarda, revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar kargihikianindaki degisim gelir
tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler” hesabinda muhasebelestiriimektedir.

Nakit Akig Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
giire ydnlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullamcilarina bilgi vermek ilzere, diger firansal tablolarmm
ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablosunu ditzenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, dineme iligkin nakit akiglar1 esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siiftandirifarak raportanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in faaliyet alanmna giren konulardan
kaynaklanan nakit akislar: gésterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglarl, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandifis ve elde ettigi yatmm faaliyetlerinden nakit akiglarini géisterir. Finansman
faalivetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kallandifi kaynaklan ve bu kaynaklarin gexi
ddemelerini gbsterir. !
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' NOT 3 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2026 ve 31 Arahik 2025 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerin detay1 asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Bankalar 513.418 708.315
TL Vadesiz Mevduat 513.418 708.315

513.418 708.315

31 Mart 2026 tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerleri tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
{31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir.)

NOT 4 FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Mart 2026 ve 31 Aralsk 2025 tarihleri itibariyta kisa vadeli finansal yatinmlarin detay: asagidaki gibidir:

Gergege Uygun Defer Farklar Kar/Zarara Yansitilan Finansal 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Yatirimlar
Yatiwrim Fonlar: 104.269.542 128.108.042

104.269.542 128.108.042

* Sirket’in finansal yatiimlar icerisinde yer alan yatrim fonlarmin tamami Sirket’in kurucusu oldufu yatirm
fonlarindan olugmaktadir,

Yafirim Fonlar: 31 Mart 2026
Nominal _ Birim Fiyat Degerlenmis Tutar
KPP (Kare Portfty Para Piyasas: Fonu) 20.720.250 2,71 56.182.751
KRC (Kare Portfoy Birinci Borglanma Araclari Fonu) 145.367.320 0,13 18.347.391
KCL (Kare Portfoy Coklu Varlik Katihm Fonu) 5.000.000 1,60 8.005.390
KHB (Kare Portfoy Bist 100 Dis1 Sirketler Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)) 5.000.000 1,39 6.943.385
KYA (Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yoiun Fon)) 12.925.151 1,14 14.790.625
104.269.542
Yatirim Fonlar 31 Aralik 2025
Birim Defierlenmis
Nominal Fivat Tutar
KPP (Kare Portfoy Para Piyasasi Fonu) 28.851.850 2,47 78.397.629
KRC (Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglar Fonu) 145.367.320 0,12 19.973.600
KCL (Kare Portfoy Coklu Varlik Katitlim Fonu) 5.000.000 1,39 7.666.030
KHB (Kare Portféy Bist 100 Dig1 Sirketler Hisse Senedi
Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)) 5.000.000 1,23 6.753.505
KYA (Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)) 12.925.15} 1,08 15.317.278

o\ 128.108.041{?
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{Tutarjar aksi belirtilmedikge Tack lirasinn ("TL"} 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir,)

NOT 5 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Itigkili Taraflardan Alacaklar ve Borglar

31 Mart 2026 ve 31 Arahk 2025 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar asafidaki gibidir:

Tligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 31 Mart 2026

31 Aralik 2025

Yatirim Fon Komisyonu 6.640.164 8.974.949
6.640.164 8.974.949

. ) 1 Ocak- 1 Ocak-
Hiskili Taraflardan Gelirler 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Fon Komisyon Gelirleri 20.068.393 36.721.249
20.068.593 36,721.249

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

31 Mart 2026 tarihinde sona eren hesap doneminde, st y&netime saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplami

7.028.472TL dir (31 Mart 2025: 5.643.677TL).

NOT 6 TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Mart 2026

31 Aralik 2025

Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6.640.164 £.974.949
[ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5.979.296 13,123.995
12.619.460 22.098.944

31 Mart 2026 ve 31 Araltk 2025 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ticari borglar agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Mart 2026

31 Arahk 2025

1liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.238.097

348,417

1.238.097

548.417

NOT 7 DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacakiar 31 Mart 2026

.31 Arahk 2025

ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.630.372 28.949
Diger Cegitli Alacakiar 1.630.372 29,949
1.630.372 29.949

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borclar 31 Mart 2026

31 Aralik 2025

iligkili Olmayan Taraflara Diger Borgiar 4.463.451 4.586.188

Odenecek Vergi ve Fonlar 2.831.863 2.587.925

Diger 1.631.588 1.998.263
A\ 4.463.451
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(Tularfar aksi belirtiimedikge Thirk lirasinm ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma gilcil esasina gore TL olarak ifade edilmigtir.}

NOT 8 PESIN ODENMI$ GIDERLER

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, kisa ve uzun vadeli pesin sdenmis giderler agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Kisa Vadeli Pegin Odenmis Giderler (*) 4.144.328 1.032.070
4.144.328 1.632.070
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler (*) 155.673 -
155.673 -

(*) Pegin 6denimis giderlerin bakiyesini abonelik ve sigorta giderleri olusgturmaktadir.

NOT 9 MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihleri itibariyla maddi duran varliklarin detay: asagida dzetlenmistir:

Malivet 1 Ocak 2026 Girisler Cikislar 31 Mart 2026
Tesis Makine ve Cihazlar 6.150.281 43.613 - 6.193.894
Tagitlar 1.495.100 - - 1.495.100
Demirbaslar 2.293.143 -- - 2.293.143
Toplam Malivet 9.938.524 43.613 - 9.982.137
Birikmis Amortismaniar (7.864.327) {345.763) - (8.210.096)
Maddi Duran Varhklar, Net 2.074.197 1.772.047
Malivet 1 Ocak 2025 Girigler Cilkaglar 31 Mart 2025
Tesis Makine ve Cihazlar 5.587.722 121.676 -- 5.709.398
Tasitlar [.495.099 - - 1.495.0%99
Demirbaglar 2.293.143 - -- 2.293.143
Toplam Maliyet 9.375.964 121.676 -- 9.497.640
Birikmis Amortismanlar (6.453.0410) (337.937) - {6.790.947)
Maddi Duran Varliklar, Net 2,922,054 2.786.693

NOT 10 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarm detay: agagida dzetlenmigtir:

Malivet ' 1 Ocak 2026 Girisler Cikislar 31 Mart 2026
Haklar 3.264.400 -- -~ 3.264.400
Toplam Maliyet 3.264.400 - - 3.264.400
Birikmis Amortismanlar (3.253.024) (11.376) - (3.264.400)
Maddi Olmayan Duran Varhkiar, Net 11,376 -
Maliyet I Qcak 2025 Girigler Cikuslar 31 Mart 2625
Haklar 3.264.400 -- - 3.264.400
Toplam Malivet 3.264.400 - - 3.264.400
Birikmis Amortismaniar (2.652.303) (163.221) - (:815.524)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, Net 612.697 . s b A 448.876
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NOT 11 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihleri itibartyla kullanim hakki varliklarmin detay: agagida ozetlenmistir:

Maliyet 1 Ocak 2026 Girigler Cikislar 31 Mart 2026
Araglar 11.690.667 . 1.246.422 -- 12.937.089
Binalar -- 3.279.041 -~ 3.279.041
Toplam Maliyet 11.690.667 4.525.463 - 16.216.136
- Birikmis Amortismanlar (4.387.909)  (3.088.113) - (7.476.022)
Kullanim Hakk: Varliklar:, Net 7.302.758 8.740.168
Maliyet 1 Ocak 2625 Girisler Cikislar 31 Mart 2025
Araclar 8.949.172 - - 8.949.172
Binalar 2.851.789 - -- 2.851.789
Toplam Malivet 11.860.961 - - 11.808,961
Birikmis Amortismanlar (5.538,979} (954.163) — (6.494.142)
Kullamim Hakki Varhklari, Net 6.260.982 5.306.819

NOT 12 BORCLANMALAR

Kiralama iglemlerinden bor¢lanmalar

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, kiralama yikimHilaklerinin detay agag:daki gibidir:

Kiralama Yitkimliliikleri 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Kisa Vadeli Kiralama Yikitmlitlikleri 5.951.496 4,959,790}
Uzun Vadeli Kiralama Yikamlilikleri 2.617.169 3.073.110

8.568.665 8.632.900

31 Mart 2026 ve 31 Araltk 2025 tarihleri itibariyla, kiralama yitkiimlliklerinin ddeme vadelerine gére kirhimu

agag:daki gibidir:

31 Mart 2026 0-3 Ay 6-9Ay  9-12Ay I-5Yi Arasi
Kisa Vadeli Kiralama iglemlerinden Borglar 1.969.985 1.488.792  742.534 --
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglar - - - 2.617.169
Topiam 1.969.985 1.488.792  742.534 2.617.169
31 Aralik 2025 0-3 Ay 6-9 Ay 9-12 Ay 1-5 Y\l Arasi
Kisa Vadeli Kiralama Iglemierinden Borglar 1.186.914 1.064.888 1.497.608 -

Uzun Vadeli Kiratama [glemlerinden Borclar

-- - 3.073.110

Toplam

1.186.914 1.210.380 1.064.888 1.497.608 3.073.110
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NOT 13 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Kidem tazminat: karsihi
Kidem tazminati karsilif1 asagida belirtilen yasal dilzenlemeler gergevesinde ayrimaktadir:

Tarkiye’de gegerli is kanununa gore $irket, is sbzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢aliganlarinin
hak kazamp da kullanmadigr yillik izin slrelerine ait iicreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki ilcreti iizerinden
kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yikiimiidir. Kullansimayan izin kargthig finansal durum tablosu tarihi
itibariyla tiim ¢ahganlarin hak ettikleri ancak heniiz kutlanmadikiari izin giinlerine denk gelen skonto edilmemis
toplam ylikilmIitltk tutaridsr.

Yirirlitkteki g Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢ahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is stzlesmesi
sona erenlere, hak kazandikiari yasal kidem tazminatiarmm &denmesi yikimin}igd vardir, 31 Mart 2026 tarihi
itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 64.948,77 TL (31 Aralik 2025; 53.919,68TL) tavana tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliliig, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat karsiligy, Sirketin
gahsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimitlik tutarmm bugiinkii degerinin tahmin

edilmesi yoluyla hesaplanmaktadr,

TMS 19 (“Cahsanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yilkiimiulitklerinin tanimlanmis fayda planlan kapsaminda
aktileryal deferleme yontemleri kullanilarak geligtirilmesini Ongrilr. Bu dogrultuda, toplam ylikiimlillitkierin
hesaplanmasinda kullanilan aktileryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yih igin olan azami yukimlitlik tutarnin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskontoe orani, gelecek enflasyon etkilerinin dilzeltilmesinden sonraki bekienen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Mart 2026 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsihklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarm
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimliiliginiin bugiinkd degeri tahmin editerek hesaplanir. Igili bilango
tarihlerindeki kargiiklar, 31 Mart 2026 tarihi itibariyle enflasyon %26,20 ve %30,74 faiz oram varsayimlasina gbre
yaklagik %3,60 olarak elde edilen ree! iskonto orani kullamilmak suretiyle hesaplanmstir. Sirket’in kidemn tazminaty
kargilifinm hesaplanmasinda 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gegerli olan 64.948,77TL tavan tutar dikkate alinm 15tir.

31 Mart 2026 31 Arahk 2025
Kidem Tazminat Karsihig 3.671.134 3.688.625
3.671.134 3.688.625

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihleri itibartyla kidem tazminat hareket tablosu agagidaki gibidir:

2026 2025
Diénem Bas) Bakiyesi 3.688.625 3.332.537
Hizmet ve Faiz Maliveti 551.507 1.702.107
Aktleryal (Kazang)/Kayip (225.162) (1.484.759)
Dénem Iginde Iptal Edilen/Odenen Kidem T. (-) -- -
Parasal (Kayip)/Kazang (343.836) (304.686)
Dinem Sonu Bakiyesi 3.671.134 3.245,199

Sirket yukarida agtklanan kidem tazminatr haricinde yillik izin icretleri ve personel prim Gdemeleri igin de karsilik
ayirmaktadir. Dénemler itibariyla detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Yillik izin Ucret Karsiig1 7.133.767 4,952.219
Personel Prim Karsifia (%) - 11.176.987
7.133.767 16.129.206

(*) Persenele 8denecek prim kargih@i bakiyesidir.
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NOT 14 OZKAYNAKLAR
31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibaniyla, Sirket’in sermaye yapis: agagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Odenmis Sermaye Pay Tutar1 (TL) _Pay Oram (%) Pay Tutart (TL) Pay Orani (%)
Aykut Umit Taftalr 45.000.000 60,00% 45.000.000 60,00%
Deniz Akkus 15.000.000 20,00% 15.600.000 20,00%
Umit Ertug Kumcuogiu 15.000.000 20,00% 15.000.000 20,00%
Odenmis Sermaye 75.000.000 106,06% 75.080.000 100,00%
Sermaye diizeltmesi olumhu farklar 59.912.850 55.912.850
Toplam sermaye 134.912.850 134.912,850

Sirket’in sermayesi, beheri 1,00 TL degerinde 75.000.000 adet paya bolinmistir. Sirket sermayesinde imtiyazli pay
sinifi bulunmamaktadir (31 Arahik 2025: 1,00 TL degerinde 75.000.000 adet paya bolunmiigtiir.)

Ozkaynaklar 31 Mart 2026 31 Arahlik 2025
Odenmis Sermaye 75.000.000 75.000.000
Sermaye Dilzeltme Farklart 59.912.850 59.912.850
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler (Giderler) (3.406.642) (3.564.256)
-~ Tarmmianmig Fayda Plantar: Yeniden Olgiim Kazanglart /
(Kayiplari) (3.406.642) (3.564.256)
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler 4.737.604 4.737.604
Gegmis Yillar Kariar1 veya Zararlar (10.145.642) 4.381.610
Net Ddnem Kan veya Zarar| (14.495.066) (14.531.252)
111.599.104 125.936.556

Sirket'in 31 Mart 2026 tarihi itibartyla finansal tablolarinda enflasyona gére diizeltilmis ofarak sundugu ilgili
zkaynak kalemlerinin Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanmis finansal tablolarindaki enflasyona gre diizeltilmig

tutarlarla kargilagtirmas: asagidaki gibidir:

Enflasyon Endekslenmis
31 Mart 2026 Tarihi defer dilzeltmesi etkisi deder
Sermaye Ditzeltme Farkian 75.000.000 11.712.746 86.712.746
Kardan Aynlmis Kisitlanmis Yedekler 1.391.410 2.155.106 3.546.516

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olugmaktadir. Birinci
tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20°sine ulagincaya kadar, dénem Karmmn %35’i oranmda
ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5°ini asan tim kar payi dafitimlariin %10
oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadifit siirece
dagitilamaz; ancak ibtiyari yedek akgelerin titkenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kuilanilabilir. Sirket’in
31 Mart 2026 tarihi itibariyla 3.546.516TL tutarinda yasal yedekieri bulunmaktadir (31 Aralik 2025: 3.546.516TL).

NOT 15 HASILAT

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren dnemler itibariyla hasilat asagidaki gibidir:

1 Ocak- I Ocak-
Hasiat 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Fon yénetim komisyon gelirleri 20.068.593 36.716.401

v By 20.068.593 36.16ﬁy}
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NOT 16 FAALIYET GIDERLERI
31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla genel yénetim giderleri asagidaki gibidir:

Genel Yonetim Giderleri 31 M;r?zcl;];; 31 M;r?;g;;
Personel giderleri (18.334.097) {19.616.138)
Amortisman ve itfa giderleri (3.445.252) (1.455.321)
Bilgi igtem giderleri (2.306.615) (2.361.114)
Vergi, resim ve harg giderleri (836.855) (699.166)
Ofis giderleri (758.244) {1.148.015)
Denetim ve damigmanlik giderleri (227.022) (228.662)
Sigorta giderleri (76.849) (59.025)
Temsil ve afrlama giderleri (31.089) (128.922)
Ulagim giderleri {1.687) (3.784)
Yurtdig! seyahat giderleri -- (117.665)
Diger giderler {2.019) (218.465)

(26.019.729) (26.036.277)

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

Pazarlama Giderleri 1 Ocak- t Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025

Fon kuruluslarina 8denen komisyonlar {3.933.782) (9.401.320)
Personel giderleri (2.981.169) (2.689.351)
Fon hizmet bedeli (1.021.150) (1.086.457)
Reklam giderteri (525.950) (1.993.983)
Alidat giderleri (192,234) (256.498)
Saklama komisyonu giderieri (105.196) (120.071)
Temsil agwlama giderleri (37.200) {69.194)
Seyahat giderleri (35.615) (21.044)
Tefas komisyonlar e (1.861)
Diger giderler (211.594) (304.883)
(9.643.890) (15.984.662)
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NOT 17 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER (-)

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren dénemier itibartyta esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki
gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirier 31 M;r?zc(?;,{ (; 31 M;r?zcl?ll’(s.
Yatirim Fonlar1 Alim/Satim Kar: ve Deger Artislars 9.224.223 4.593.168
VIOP islemlerinden Faiz Gelirleri 545.080 608.831
Kur Farki Gelirleri 23510 82.620
Diger Gelirler 2.758 4311

9.797.571 5.288.930

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibaryla esas faaliyetlerden diZer giderler asagidaki
gibidir:

Esas Faaliyctlerden Diger Giderler 31 M;r?zcgzkg 31 Malr?;[?;;
VIOP islemlerinden gergeklesen zarartar (1.607.314) -
Komisyon Giderieri (58.683) (63.949)
Kur Farki Giderler (17.960) (10.353)
Diger Giderter -- (470.7635)

(1.683.959) (545.067)

NOT 18 FINANSMAN FAALIYETLERINDEN GiDERLER (-)

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tariklerinde sona eren dénemler itibartyla finansman giderleri agagidaki gibidir:

Ki man Giderleri 1 Ocak- 1 Ocak-
nansman Giderlerd 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Faiz Giderleri (397.576) (1.388.317)
(397.576) (1.388.317)

NOT 19 PAY BASINA KAZANC/ (KAYIIP)

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla finansman giderleri agagidaki gibidir:

Pay Basina Kazang/ (Kayip) 3 Mart 2026 31 Mart 3008
Tedaviildeki Toplam Adi Hisse Senedinin Agirhikl: Ortalama Adedi 75.000.000 50.000.000
Ana Sirket Hissedarlarina Ait Net Dénem Kari/ (Zarar) (14.495.066) (11.194.452)
Pay Basina Kazang/ (Kayip) 0,19) 0,22)
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NOT 20 NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI / (KAYIPLART)'NA ILISKIN ACIKLAMALAR

Sirket’in 31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihilerinde sona eren dénemler itibariyla TMS 29 uyarinca net parasal

pozisyon kazanglari/(kayiplar1} detay asaidaki gibidis:

Parasal Olmayan Kalemler

1 Ocak-

31 Mart 2026

1 Ocak-

31 Mart 2025

Finansal durum tablosu kalemleri (9.166.058) (8.730.379)
Pesin édenmis giderler -- 244.496
Kullanin hakk: varliklar 2.143.029 572.425
Maddi duran varhiklar 192,355 270.160
Maddi olmayan duran varliklar -- 55.962
Ertelenen vergi varlii/yilkiimliligi - 145.869
Sermaye diizeltme farklan (12.311.843) (9.513.01D)
Kar veya zararda yeniden simflandiriimayacak diger kapsaml: gelir/giderier 345.327 327.468
Kardan ayrilan kisitianmig yedekler (432.338) {(375.819)
Gegmis yillar karlan/zararlar §97.412 (457.929)
Kar veya zarar tablosu kalemleri 6.644 (107.946)
Hasilat (408.369) (882.683)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri () 187.901 337.596
Genel yonetim giderleri () 442,14} 610.559
Esas faaliyetlerden digier gelirler (216.724) (187.641)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 1.695 12.825
Finansman giderleri (-) = 1.398
Net parasal pozisyon kazan¢lari/(kayiplar) (9.15%.414) (8.838.325)

NOT 21 GELIR VERGILERI

Kurumiar Vergisi

Titrkiye’de kurum kazanglar %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 7456 sayih “6/2/2023 Tarihinde Meydana
Gelen Depremlerin Yol Agtifi Ekonomik Kayiplarin Telafisi igin Ek Motorlu Tagitlar Vergisi ihdasi ile Bazi
Kanunlarda ve 375 sayih Kanun Hikminde Karamamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile getirilen
dilzenleme uyarmca bu oran %23, bankalar, 6361 sayili Kanun kapsammdaki sirketler, elektronik ddeme ve para
kuruluglari, yetkili ddviz miiesseseleri, varlik yonetim girketleri, sermaye piyasasi kurumiart ile sigorta ve reastirans
sirketleri ve emekiilik girketlerinin 2023 yili ve sonras: vergilendirme dénemine ait kurum kazanglarina uygulanmak
lizere %30 olarak belirlenmistir. Dolayisiyla 31 Mart 2025 tarihi itibartyla Sirket’in tabi oldugu korumlar vergisi orans
%30°dur (31 Aralik 2025: %30). Kurumlar vergisi orant kurumiarin ticari kazancina vergi yasatari gerefince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu

bulunacak safi kurum kazancina uygutanir.

Tark vergi mevzuatina gére mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirlmak iizere bes yil siire
ile tagnabilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edifemez.

Tiirkiye’de 8denecek vergilter konusunda vergi idaresi ile mutabakat sagiama gipi hir uygulama yoktur. Kurumlar, 4

vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dort ay icerigindP\vedjlir. Vergi incelemesine yetly
w Yol Ny :
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makamlar, hesap dénemini takip eden bes y1l sitresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe
kayitlarin inceleyebilir ve bulgular neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirier.

NOT 21 GELIR VERGILERI (Devami)
Ertelenmis Vergi Varhgi ve Yiikimliiliigii

Sirket, ertelenen vergi varlikiariu ve yiikiimlitiuklerini, bilango kalemlerinin TFRS uyarinca dilzenlenmis ve yasal
finansal tablolart arasindaki farkl: degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. 86z konusu gegici farklar gerellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve Vergi Kanunlarina gore degisik
raporlama dénemierinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktad;r.

Sirket’in, 31 Mart 2026 ve 31 Arahk 2025 tarihleri itibariyla, ertelenmig vergi varlik ve yitkiimliilitklerini olusturan

kalemler agagidaki gibidir:

Gegici Ertelenen Ertelen.en
31 Mart 2026 Farklar Vergi Varhi . Verg.l .
Yitkiimltligi
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 1.095.162 -- (328.549)
Kidem tazminat: kargthg: ve izin karsilig (10.804.901) 3.241.470 -
Kullamm hakki varliklan (1.238.522) -- 371.557
Finansal Varliklarm Degerlemesi 1.677.358 - (503.207)
Toplam {9.270.903) 3.241.47¢ {460.199)
Net Ertelenen Vergi Varhigy/Yukimiilitgi (K/Z) 2.781.271
. Ertelenen
St Arac 208 o i Ve
Yiikiimliiligii
Maddi ve maddi clmayan duran varhiklar 988.936 -- (296.680)
Kidem tazminat: ve izin kargthikian (8.365.477) 2.509.643 -
Kullanim hakk varliklan 1.381.057 -~ (414317
Finansal varliklarin degerlemesi 2.982.192 - (894.657)
Toplam (3.013.292) 2.509.643 (1.605.654)
903.989

Net Ertelenen Vergi Varhigy/Yikiimliliigi (K/Z)

NOT 22 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiG:i VE DUZEYi

Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri

Sirket’in en Snemli finansal araglan, nakit ve nakit benzeri variiklar ve finansa! yatirimlaridir. Bu finansal araglarin en
Onemli amaci Jirket’in operasyonlart igin finansman kaynag: saglamaktrr, Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan
en dnemii riskleri likidite riski, faiz riski ve kredi riskidir. Sirket yanetimi asagiida &zetlenen risklerin her birini
incelemekte ve agagida belirtilen politikalar1 gelistirmektedir,
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NOT 22 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)

Kredi Riski

Finansal araglart ¢linde bulundurmak, kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir.
Sirket’in kredi riski, finansal yatirumlar, banka ve diger alacaklartndan olugmaktadir,

Alacaklar

31 Mart 2026

Ticari Alacaklar

Difer Alacakiar

iskili
Taraf

Diger
Taraf

Hiskili
Taraf

Diger
Taraf

Finansal
Yatirmmlar

Nakit ve Nakit
Benzerleri

Bankalar

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kahinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (I)

6.640.164

5.979.296 -

1.630.372

104.269.542

513.418

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
aitina almmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
ditsitkliifiiine uSramanmis finansal
varliklarin net defter dederi

6.640.164

5.979.296 -

1.630.372

104,269,542

513418

B. Vadesi gecmis ancak deger
dilséikiégiine ugramamus varliklarin net
defter degeri

qC. Deger diisiikligline ugrayan
varliklarin net defter degerleri

D. Bilango dis1 kredi riski iceren
unsurlar

31 Arahk 2025

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacakiar

fligkiti
Taraf

Diger
Taraf

Mliskili
Taraf

Diger
Taraf

Finansal
Yatirmmlar

Nakit ve
Nakit
Benzerleri
Banka

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kahnan azami kredi riski
{A+B+C+D+E) (1)

8.974.949

13.123.995

29.949

128.108.042

708,315

- Azami riskin teminat, vs ile gilvence
altina ahinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigtine ugramamis finansal
varltklarin net defter degeri

8.974.949

13.123.995

29.549

128.108.042

703.315

B. Vadesi gegmis ancak deger
ditsitkliigline ugramamig varliklarin net
defier degeri

C. Deger dugilkliigiine ugrayan
varltklarin net defter degerleri

D. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar
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NOT 22 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Likidite Riski

Sirket’in faaliyeti geregi dénen varliklarmin bilyiik bir kismani, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal yatirimlar
olugturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimlitliiklerini karsilayabilecek varliga sahip olup, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Isletme likidite yonteminde, ilgili yttkiimlaliklerin bekienen vadelerini dikkate almaktadir.

31 Mart 2026

Stzlesme 5
Uyarimca
. Defter : 3 Aydan Kisa  3-12 Ay 1-5Yil  Yidan
Sozlesme uyarinea vadeler Degieri Nakit Cikislar (I) Arast(I)  Arast (1) Uzun
Toplami I
(FHIHIIHTY) avy
Borglanmalar 8.568.665 11.853.322 2.137.877  5.102.033  4.613.412 -
Ticari borglar 1.238.097 1.238.097 1.238.097 - - -
Diger borglar 4.463.451 4.463.451 4.463.451 -- e -
Toplam yikiimliiliik 14.270,213 17.554.870 7.839.425 5,102.033 4.613.412 -
31 Aralik 2025
Stziesme
Uyarinca 5
Nakit Cikglar Yildan
Defter Toplami 3 Aydan Kisa  3-12 Ay 1-5 Y11 Uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+IEET+IV) (I Aras1 (111} Arasi (11} (IV)
Borgianmalar 8.032.900 11.303.978 1.231.461  3.819.820 6.252.697 -
Ticari borgiar 548417 548.417 548.417 -- -~ --
Diger borglar 4.586.188 4.586.188 4.586.188 o -- -
Toplam yilkiimliiliik 13.167.565 16.438.583 6.366,066 3,819,820  6.252.697 -

Piyasa Riski

Sirket’in herhangi bir déviz varhigi / alacagi ya da borcu / yitkiimlitigs bulunmamaktadir (31 Aralik 2025:

Bulunmarnaktadir).
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2026 TARIHI ITIRARIYLA FINANSAL TABLOLARA fLiSKiN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tuck lirasiun ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibartyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri

) Gergege uygun itfa edilmig
Itfa edilmis  deZer farki kar ve deZerinden
deferinden  zarara yansitilan gosterilen
ghsterilen finansal  finansal varhkiar finansal Defter
31 Mart 2026 varhklar ve yiikimlilikler  yiikiimliiliikler Degeri  Not
Finansal varhkiar 13.132.878 104.269.542 -~  117.402.420
Nakit ve Nakit Benzerleri 513.418 -~ - 513.418 3
Finansal Yatiimlar - 104.269.542 -~ 104.269.542 4
Ticari Alacaklar 12.619.460 -- - 12.619.460 6
Finansal yitkiimliiliikler - -- 9.806.762 9.806.762
Borgianmalar - -- 8.568.063 8.568.665 12
Ticari Borglar -~ -~ 1.238.097 1.238.097 &
_ Gergegie uygun itfa edilmiy
Iifa edilmis  deger farki kar ve deferinden
deferinden  zarara yansitilan gisterilen
giisterilen finansal  finansal varliklar finansal Defter
31 Aralik 2025 varhklar  ve yiikiimliiliikler yitkiimliilitkler Degeri  Not
Finansal varhkiar 22,807.259 128.108.042 -~ 150.915.301
Nakit ve Nakit Benzerferi 708.315 - -- 708.315 3
Finansal Yatirimlar - 128.108.042 -~ 128.108.042 4
Ticari Alacaklar 22.098.944 - - 22.098.944 6
Finansal vitkiimliiliikier - -- 8.581.317 8.581.317
Boerglanmalar - -- 8.032.900 8.032.900 12
Ticari Bor¢lar -- - 548.417 548.417 &

NOT 24 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

31 Mart 2026 bilango tarihinden sonra ortaya ¢tkan ve agiklanmay: gerektiren herhangi bir husus bulunmamaktadir.
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