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Giris

Isbu Hukuki Degerlendirme Raporu, Mutlu Avukatlik Ortakhi§i tarafindan Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 07/06/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan [lI-61.1 nolu Kira
Sertifikalari Tebligi'nin Ek-1 md.16 hikmu uyarinca hazirlanmistir.

Amag¢

Raporun temel amaci, kira sertifikas| ihraci ile ihraca dayanak olusturan islemlerin hukuki risk

tasiyip tasimadigina iligkin hukuksal inceleme ve degerlendirmelerin arzidir.
Kapsam

Isbu Hukuki Degerlendirme Raporu, ihraca dayanak olusturacak islemlerin Tirk Hukuku
acisindan ve sadece hukuki anlamda riskler igerip icermedigine iliskin dederlendirmeleri havi
olup, baska hukuk sistemleri agisindan herhangi bir bilgi veya degerlendirme ya da kira sertifikasi
ihraci ve bu ihraca dayanak iglem ve islem belgeleri hakkinda herhangi bir mali, vergiye dair veya
ticari degerlendirmeler icermemektedir.

Isbu raporumuz hazirlanirken tarafimiza sunulan belge ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
varsayllmis, bunlara iliskin olarak bagimsiz bir arastirma ve sorusturma gerceklestiriimemistir.
Ihrac edilecek kira sertifikalarini satin aimak isteyecek yatirimeilarin, ihrag siirecinde fon kullanici
sirket ya da varlik kiralama sirketinin hazirlayacagi ihra¢ belgelerinde yer verilen bu tarz bilgileri

dikkatle inceleyerek, yatirim karari olusturmasi gereklidir.
Tanimlar

Isbu raporumuzdaki terim ve kisaltmalar, aksi agik¢a belirtiimedikce asadida tanimlanan
anlamlara gelmek izere kullaniimistir.

BDDK: Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu

Broker: Herhangi bir Satin Alma veya Satma iglemiyle ilgili olarak, Vekilin kendi adina
kendisinden Emtia'yl satin aldi§i ya da Vekil eden adina sattidi G¢lnci kisiyi ifade eder.

Emtia: Herhangi bir islem ile alakall olarak Satici’'nin Danigsma Komitesi tarafindan kabul
edilebilir oimasi kaydiyla Kira Sertifikalari Tebli§i'nin alim satimina izin verdigi ve Borsa istanbul
A.S, Londra Metal Borsasinda veya sair ilgili likit piyasalarda alinip satilabilen her tarla kiymetli
ya da kiymetsiz madeni ifade eder.

Financell/Fon Kullanicisi: Turkcell Finansman A.S.'dir.

Getiri Orani: ihrac belgelerinde ve/veya Kira Sertifikasi Hilkiim ve Sartlari’nda detaylari belirtilen

ve sertifika sahiplerine 6denmesi 6ngérilen getiri oranini ifade eder.
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ihraca iligkin Sézlegsmeler: Murabaha S6zlesmesi ve Ekleri, Turkcell Finansman A.§. Alim
Satima Dayali Kira Sertifikas! Ihraci Temel Hukim ve Kosullari Sézlesmesi ile ihraca iligkin ilgili
taraflar arasinda akdedilecek sair sézlesmeler ile Fon Kullanicisi’nin tek tarafli taahhitleri ve sair
dokUmanlari ifade eder.

ihrag Bedeli: ihrac edilen kira sertifikalari igin yatirimcilar/kira sertifikasi sahipleri tarafindan
ddenen toplam bedeli ifade eder.

ilgili Teblig(ler): Kira sertifikasi ihraci iglemlerine uygulanacak olan SPK tebliglerini ve diger
duzenlemelerini ifade eder.

KT VKS/Sirket: KT Sukuk Varlik Kiralama A.S.'yi ifade eder.

Kira Sertifikasi: KT VKS tarafindan Ihraca lligkin S6zlesmeler tahtinda alim satima dayali olarak
ihrag edilen kira sertifikalarini ifade eder.

Kira Sertifikasi Sahipleri: Kira Sertifikalarini satin alan gercek veya tuzel kisiler ile tlzel kigiligi
olmayan kisi ve/veya mal topluluklarini ifade eder.

Kira Sertifikasi Hiikiim ve Sartlari: Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan Ihrag
Belgesinde, Tertip Ihragc Belgesinde ve/veya bu belgelerin onayina dayanak olusturan, Kira
Sertifikalar’'nin tabi oldugu sartlarin yer aldigi Ihraca lligkin Sézlesmeler ve diger belgelerde
saptanmis tUm kosul ve hilkimleri ifade eder.

SPK/Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu'nu ifade eder.

inceleme ve Degerlendirme

KT Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi'nin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 7/6/2013 tarihli ve
28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan |l1I-61.1 no.lu Kira Sertifikalari Tebligi htukumleri
uyarinca, Fon Kullanicisi olarak Turkcell Finansman A.$.’nin, KT Sukuk Varlik Kiralama A.S. ile
akdedecegdi s6zlesmeler tahtinda, alim satima dayali kira sertifikasi ihrag ve arzi kapsaminda
tarafimizdan hukuki inceleme yapilimistir.

Bu gergevede Sirket'in asagida belirtilen bilgi ve belgeleri incelenmistir.
(1) Esas Sézlesme

(2) Kira Sertifikas! Ihracina iligkin Yénetim Kurulu karari

Séz konusu bilgi ve belgeler Sirket tarafindan tarafimiza sunulmustur.

Yine bu gergevede Fon Kullanicisina ait olarak da agagidaki belgeler incelenmistir.

(1) Kira Sertifikasi ihracina iligkin Yénetim Kurulu karari
(2) BDDK tarafindan verilen E-12509071-104.01.08-185784 sayil géris yazisi
Séz konusu bilgi ve belgeler Fon Kullanicisi tarafindan tarafimiza sunulmustur.
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lhraca iligkin taraflar arasinda akdediimek Uzere asagida bilgileri yer alan sézlesmeler taslak
olarak incelenmis olup, bu soézlesmelerin taraflarin usullince yetkilendirilmis temsilcileri
tarafindan imzalanacagdi varsayilmaktadir.

(1) Murabaha Sézlesmesi: Financell ile KT VK$ arasinda Emtia alim satimi yoluyla
gerceklesecek islemlerin sartlarini diizenleyen sézlesmedir.

(2) Turkcell Finansman A.$. Alim Satima Dayal Kira Sertifikasi ihraci Temel Hiikiim ve
Kosullan Sézlesmesi: Bu Stzlesme ile Financell'in talebi ile KT VKS'nin verecegi kira
sertifikas| ihrag hizmetlerinin kosullari ile taraflarin hak ve yukimitliikleri belirlenmektedir.

Anilan sézlesmelere gore kira sertifikasi ihracinin 6zet igleyisi ve yapisi agsagidaki gibidir:

a) KT VKS, Kira Sertifikas| ihrag ederek Kira Sertifikasi Sahiplerinden ihrac Bedelini tahsil
eder.

b) KT VKS, Ihrag Bedeli ile ihrag Tarihinde (ya da en geg bu bedelin aktarildidi izleyen ilk is
guni) Financell'in talebi dogrultusunda ilgili borsadan veya piyasadan pesin bedelle ve
spot teslim esasina gére satin aldigi Emtia’yl, ayni giin Emtia'nin alim maliyetine
("Anapara Tutari”) Kira Sertifikasi HUkim ve Sartlarinda belirlenen Getiri Orani
Uzerinden bir kar ilave etmek suretiyle hesaplanacak tutar (“Vadeli Satis Bedeli”)
tzerinden vadeli olarak Financell’'e satar.

c) KT VKS, Financell'e vadeli olarak satti§l séz konusu Emtia'yi, ilgili borsada Financell'in
vekili sifatiyla pesin bedel ve spot teslim esasina gére bir baska Broker'a satarak paraya
gevirip, tutarini Financell'in hesabina aktarir.

d) Financell vade sonunda geri édeme borcunu, Anapara Tutarn (zerine mutabik kalinan
karin (“Vade Farki") ilavesi suretiyle bulunacak Vadeli Satis Bedeli'ni 6demek suretiyle
ifa edecektir. Bu 6deme asagdidaki iki ydntemden biriyle yapilabilir:

(i) Vade Farki, vadeleri boyunca Kira Sertifikalari tahtinda gerceklestirilecek
dénemsel getiri ddemelerinin esit taksitler halinde gergeklestirimesine yetecek
duzeyde (esit) olup, her bir Getiri Odeme Tarihinde Financell tarafindan, Kira
Sertifikasi HUkim ve Sartlarinda belirlenen usuller dahilinde Kira Sertifikasi
Sahiplerine dagitiimak Uzere &denir. Anapara Tutari ise Sertifikalarin vadesinin
doldugu tarihte 6denecektir.

(ii) Taraflarin arasindaki anlagsmaya ve Kira Sertifikas| Hukim ve Sartlarina uygun
olarak Vadeli Satis Bedelinin tamami (Anapara Tutari + Vade Farki), Vadeli
Odeme Tarihinde toplu olarak KT VKS$'nin hesabina édenir.

Mevcut belge ve bilgiler cergevesinde yapmis oldugumuz inceleme neticesinde ulasilan hukuki

tespit ve gérigler asadida yer almaktadir.
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I. Sirket Hakkinda Genel Hukuki Bilgiler
A. Kurulug ve Ortaklik Yapisi

1. Sirket’in Hukuki Yapisi
Sirket, 23/09/2011 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 791104 sicil numarasi ile tescil
edilerek kurulmus bir anonim sirkettir. Sirketin merkezi, Blylkdere Cad. No. 129/1 K.9 Esentepe-
Sisgli- Istanbul adresindedir.
2. Faaliyet Konusu ve Faaliyetler

Sirket'in amag ve konusu, Esas Sézlesmenin "Sirketin Amag¢, Konusu ve Calisma Alanlar’”
basliklh 3.ncli maddesinde belirtiimis olup 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Kira
Sertifikalari Tebligi hikUmleri geredi minhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla
kurulmustur. Sirket, esas sézlesmesinin 3'Uncl maddesinde sayilan faaliyetler digsinda herhangi
bir ticari faaliyetle ugrasamayacagi gibi aksi Sermaye Piyasas| Kurulu diizenlemeleri tarafindan
kararlastirilincaya kadar, asagidaki faaliyetlerde de bulunamaz:

a. Her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varlik
ve haklar Esas Soézlesmesinde belirtilen faaliyetlerin yritlimesi disinda
kullanamaz.

b. Sahip oldugu varliklar ve haklar tizerinde esas stzlesmede izin verilenler hari¢
olmak Uzere tglinci kisiler lehine hicbir ayni hak tesis edemez ve bu varliklar ile
haklar Uzerinde kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde
tasarrufta bulunamaz

G Varlik ve haklar, Sirketin yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi teminat amaci diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez
veya teminat gosterilemez. Kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak zere
haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir

karari verilemez.

3. Sermaye ve Ortakiik Yapisi

3.1 Sirket, Turk Ticaret Kanunu hikimleri uyarinca tek ortakli bir anonim sirket olarak
kurulmustur. Sirketin sermayesi 50.000,00-TL (ELLI BIN TURK LIRASI)'dir. Bu sermaye her biri
1 TL (BIR TURK LIRASI) kiymetinde 50.000 (ELLI BiN) adet paya ayrilmistir. Bu sermayenin;
50.000 paya isabet eden 50.000-TL'sinin tamami muvazaadan ari olarak nakden ve tamamen
taahh(t edilmis ve 6denmistir.

3.2 Sirket pay defterine gére Sirket sermayesini olusturan hisselerin tamami Kuveyt Turk Katilm
Bankasi A.$.'ye aittir. S6z konusu hisseler Uzerinde Sirket pay defterine kayith herhangi bir rehin

veya baskaca bir kisitlama bulunmamaktadir.
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B. Yénetim, Temsil ve ilzam
1. Yonetim Kurulu:

Sirket'in igleri ve idaresi Tirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati hikiimlerine uygun
olarak segilecek en az 3 (ig) Uyeden olusan bir Yénetim Kurulu tarafindan yiritilir. En az bir
yonetim kurulu (Oyesinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yénetime iliskin

diuzenlemelerinde sayilan nitelikleri tagiyan bagimsiz Glye olmasi zorunludur.

Sirket Yénetim Kurulu agagidaki isimlerden olugsmaktadir:
e Selman ORTAKOY (Y6netim Kurulu Bagkani)
e Mehmet Tahir KAPLAN (Y&netim Kurulu Baskan Vekili)
e Muhammet SAYAR (Yénetim Kurulu Uyesi)
e Turgay GAVAS (Yénetim Kurulu Uyesi)
e Giiven OBALI (Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)

2. Temsil ve ilzam:

Sirket Esas Soézlesmesi'ne gore; Sirket'in yénetimi ve disariya karsi temsili yénetim kuruluna
aittir. Sirket tarafindan verilecek bitiin belgelerin ve yapilacak sézlesmelerin gegerli olabilmesi

icin bunlarin $irket unvani altina konmus ve sirketi temsile yetkili iki imza tasimasi gereklidir.

C. Genel Kurul
Sirket Esas Sézlesmesine gére; Genel kurullar olagan veya olagantsti olarak toplaniriar.
Olagan genel kurul sirketin hesap devri sonundan itibaren mevzuatta éngériilen sire igerisinde
ve senede en az bir defa, olaganustt genel kurul toplantilari ise sirketin isleri icap ettigi hallerde
ve zamanda yapilir. Yénetim Kurulu, Genel Kurullarin kanuni esas ve usullere uygun olarak

toplanmasini temin etmekle sorumludur.

Il Tabi Olunan Mevzuat ve izinler
A. Tabi Olunan Mevzuat
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunca (SPK) yayimlanmis Kira Sertifikalar Teblidi ile Turk Ticaret
Kanunu (TTK) htkumlerine gére kurulmus olup, SPK, TTK ve ilgili diger mevzuat hikimlerine
tabi olarak faaliyet gdsterecektir.

B. Alinan izin ve Ruhsatlar
Sirketin yukarida sayilan konularda faaliyet gdsterdidi isyerlerine ait belge ve ruhsatlara iligkin
bilgiler asagida gosterilmistir. Sirket'in faaliyetleri icin asagdida belirtilenler disinda baska bir

belge ve ruhsata ihtiyaci bulunmamaktadir.

&
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iZIN/RUHSAT TIiPI VEREN KURULUS BELGE TARIHI | SURE

Kurulug Onay Yazisi Bankacilik Dizenleme ve | 18/07/2011 Slresiz

Denetleme Kurumu

Kurulus Uygunluk Yazisi | Sermaye Piyasasi Kurulu 14/09/2011 Slresiz

Kurulus Izni Gumrik ve Ticaret Bakanh@r | 29/09/2021 Slresiz

IV. Sirket Malvarligi Uzerindeki Sinirlamalar

Sirket yetkilileri tarafindan, Sirkete ait malvarligi degerleri Gizerinde akdettidi sézlesmeler disinda
tasarrufu sinirlayan bir takyidat bulunmadigi beyan edilmistir.

V. Uyusmaziikiar

Sirket yetkilileri tarafindan, Rapor tarihi itibariyle Sirketin tarafi oldugu herhangi hukuki
uyusmazlik bulunmadigi beyan edilmistir.

VI. Fon kullanicisinin Teblig Uyarinca Hak ve Fiil Ehliyeti

Fon kullanicisi;

-Turkiye Cumhuriyeti yasalari gergevesinde usultine uygun olarak kurulmus bir anonim sirkettir.
Halen gecerli bir sekilde faaliyetlerini stirdirmektedir.

-Teblig htkumleri uyarinca kira sertifikasi ihrag etmek Uzere KT VKS ile kira sertifikasi ihraci igin
Yoénetim Kurulunca 05/03/2026 tarihli 2026/09 sayili karar tesis edilmis olup, anilan karar
cercevesinde gerekli sézlesmeleri akdetme yetkisini haizdir.

Kredi derecelendirme kurulusu JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin 13/11/2025 tarihli
raporunda Turkcell Finansman A.S. yatinm yapilabilir kategorisinde degderlendirerek, Uzun
Vadeli Ulusal Notu'nu “AA (tr)”, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu J1+ (tr) olarak ve gérintmun{
ise ‘Duragan’ olarak belirlemistir. Dolayisiyla Sirket'in, alim satima dayali kira sertifikasi
ihracinda fon kullanicisi olma niteligini haiz oldugu degerlendiriimektedir.

Financellden alinan bilgiye gore, kira sertifikasi ihracindan kaynaklanan edimlerini ifa
etmesini engelleyecek herhangi bir mahkeme, savcilik ya da idari makam karari, adli/idari
sorusturma, SPK, Rekabet Kurumu, Bakanliklar gibi dizenleyici ve denetleyici otoritelerin, bir

mevzuat ihlali nedeniyle uyguladi§i cezalar veya yurittigu sorusturma bulunmamaktadir.

Altunizade Mah. Kisikli Cad. No; 35/2-3 Uskiidar / istanbul

(@

0216 651 84 84 bilgi@mutlu.av.tr www.mutlu.av.ir




VI. Kira Sertifikalarina iliskin Risk Faktérieri

1- Genel Degerlendirme

Hukuki inceleme Raporumuza konu kira sertifikasi ihraci, Teblid'in 7°’nci maddesi tahtinda
Alim-Satima Dayali Kira Sertifikasi Ihraci hukimlerine tabi olacaktir. Sirket tarafindan ihraci
yapllacak olan kira sertifikalarina iligkin, Financell'in Kira Sertifikasi Sahiplerine karsi olan 6deme
yukumluluga, herhangi bir ézel hukuk gergek ve tlzel kisisi ya da kamu kurulusu tarafindan
garanti altina alinmamis olup, yatirim kararinin, Kira Sertifikasi Sahipleri ve sair ilgililer tarafindan

Financell'in finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle veriimesi gerekmektedir.

2- Sirket'in kira sertifikasina iligkin yiktmliiliiklerini yerine getirme glciini
etkileyebilecek riskler

KT VKS, kira sertifikasi ihraci amaciyla 2011 yilinda kurulmus bir girket olup, kira
sertifikasi ihraci diginda herhangi bir faaliyet gegmisi bulunmamaktadir.

Sirket esas sdzlegmesi geredi yalnizca kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla, ilgili mevzuat
ve esas sdzlesmesinde yer alan faaliyetlerde bulunabilir. Sirket bu faaliyetler diginda herhangi
bir ticari faaliyette bulunamayacagi gibi aksi SPK duzenlemeleri tarafindan kararlastirilincaya
kadar, her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varlik ve
haklari yukarida ifade edilen faaliyetlerin yuruttiimesi diginda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve
haklar (zerinde esas sdzlesmede izin verilenler harig olmak Uzere tglinci kigiler lehine higbir
ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar tizerinde kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine
aykiri bir sekilde tasarrufta bulunamaz.

Sermaye Piyasasi Kanunu, Kira Sertifikalari Tebligi ve Sirket esas sézlesmesinde ifade
edildigi Uzere varlik ve haklar, Sirket'in ydnetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat
gosterilemez. Kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

Sirket'in Kira Sertifikasi Sahiplerine yapacagi édemeler, Fon Kullanicisi'nin Sirket'e
yapacagd! ddemelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagl olacagindan, Sirket dogrudan, Ihrag
ise dolayll olarak Fon Kullanicis’'na iligkin risklere de maruz kalacaktir. $6z konusu risklerin ne
sekilde bertaraf edileceginin ya da en aza indirilecedine dair Sirket ile Fon Kullanicisi arasinda
akdedilmesi dislinllen sézlesme taslaklarinda duzenlemeler yer aldifi musahede edilmektedir.
asagidaki hikamlerin yer aldigi tespit edilmistir.

3-Kira Sertifikalarina iligkin Risk Faktorleri

Fon Kullanicis’’nin taahhitlerini ifa etmemesi halinde dayanak varliklar murabaha akdi

8 Altunizade Mah. Kisikli Cad. No: 35/2-3 Uskiidar / Istanbul M

0216 651 84 84 bilgi@mutlu.av.tr  www.mutlu.av.tr



temelinde ihrac tarihinde ilgili borsa da satilarak paraya gevrilmis olacagindan, Kira Sertifikasi
Sahiplerinin dayanak varliklara dogrudan muracaat edebilmeleri mumkin olmayacaktir. Fon
Kullanicis’'nin Murabaha Soézlesmesi ile belirlenen tarihlerde 6deme borcunu ifa etmesi
beklenecektir.

Kira Sertifikalari uyarinca édemeler, Fon Kullanicis'nin Sirket'e ve $irketin Kira
Sertifikasi Sahiplerine ihraca iligkin sézlesme ve taahhitlerde dngérllen sekilde &deme
yapmasina baglidir. Fon Kullanicisi bu 6demeleri gerektigi gibi ifa etmez ise ona kars
yukumluluklerini icra etmeleri igin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek igin icra
takipleri baglatimasi ya da dava agilmasi séz konusu olabilecektir. Bu tur davalara iligkin
yargilama siregleri uzun zaman gerektirecek ve masrafli olabilecektir. Kira Sertifikasi
Sahipleri’nin s6z konusu zaman kaybi/gecikme dolayisiyla Financell'e karsgi akdi ve kanuni
haklar saklidir.

Kira Sertifikalari, Sirket'in borg yukumlultkleri degildir. Fon Kullanicisi tarafindan Sirket'e
yapilacak édemeler, Kira Sertifikasi Sahiplerine yapilacak tek édeme kaynagidir. Kira sertifikasi
ihraci kapsaminda diizenlenen sézlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi halinde, Sirket
aracilig! ile her bir Kira Sertifikasi Sahibi'nin Fon Kullanicis’'ndan sézlesme ve taahhutlerden
kaynaklanan yukumlilukleri yerine getirmesini isteme hakki bulunmaktadir. Kira Sertifikas
Sahiplerinin, Sirket'ten sézlesme ve taahhutlere uyumunun istenmesi ve bunlara aykiriliktan
kaynaklanan haklari talep etme haklari bulunmaklia birlikte, Sirketin mal varliklari tUzerinde

dogrudan hak iddia edemezler.

4-Fon Kullanicisi’nin Kira Sertifikasina iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

Fon Kullanicisi, 6361 sayill Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu hikumleri uyarinca faaliyet géstermekte olup, ayni kanun
hikimleri uyarinca BDDK'nin gézetim ve denetimine tabidir. Iigili dizenlemelerde &ngdrilen
sartlarin olusmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirimasina iliskin
hukiumler yer almaktadir. Fon Kullanicis’'nin anilan duzenlemeler tahtinda faaliyet izninin
kaldiriimasi halinde KT VKS ile akdettigi sézlesmeleri ifa etmesi mimkin olamayabilir ve

dolayisiyla Kira Sertifikasi Sahiplerine yapilacak dénemsel 6demeler de yapilamayabilecektir.

SONUGC

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Kira Sertifikalari Tebligi'nde &éngorilen kira

sertifikalari ihraci icin gerekli izin ve onaylar alinarak kurulmus, Sirket yénetim kurulu, kira
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sertifikasi ihraci igin gerekli karari almis ve bu ihrag icin gerekli sézlesmeleri diizenleyip akdetme
ve bunlari uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir ve bunlar igin gerekli izinleri ve onaylari
da almistir,

Fon Kullanicisi da Teblig hukumleri uyarinca kira sertifikasi ihracinda Fon Kullanicisi
olma yeterliligini haiz olup, bu ihraca iliskin Yénetim Kurulu kararini da tesis etmistir. Ayni sekilde

bu ihrag icin gerekli sézlesmeleri diizenleyip akdetme ve bunlar uygulama hususunda gereken
yetkiyi de haizdir.

Ihracin gergeklestirimesi igin taraflar arasinda akdedilecek olan sézlesmelerin, taraflar
arasinda imzalanmasinda Turk hukuku agisindan bir sakinca olmadigdi tespit olup, sézlesmeler
tahtinda karsilasilabilecek hukuki riskler yukarida izah edilmigtir.

Fon Kullanicisinin ve Sirket'in de ihraggl konumuyla isbu Raporumuza konu kira
sertifikasi ihracinin gerceklestiriimesinden hukuki bir sakinca olmadi§i kanaatindeyiz.

lhrag islemine dair Turk Hukuku agisindan karsilasilabilecek hukuki riskler de isbu
Raporumuzda arz edilmistir.

Saygllarimizla,

MUTLU AVUKATLIK ORTAKLIGI

Av. Dr. Umit AKKAYA Av. Bekir HALACOGLU
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