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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (“Sirket” veya “Ata Yatirnm”), Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak tizere 1990 yilinda kurularak faaliyete gegcmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Aralik 2015 tarihli toplantisinda alinan karar ile,
Sirket’in faaliyet izinleri yenilenerek “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak iglem
aracihgl, bireysel portfoy yoneticiligi, portfdy araciligl, yatirnm danismanlig,
aracilik yiklenimi, en iyi gayret aracihigi ve sinirli saklama faaliyetlerinde
bulunmasina izin verilmistir. Sirket’in istanbul Atakule Merkez Subesi, Bostanci
ve Ankara subeleri bulunmaktadir.

Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin ana ortagi ve grubu kontrol eden nihai
ortak Ata Holding A.S. olup hisse payi rapor tarihimiz itibariyla % 99,94'tiir. Ata
Holding, bagh ortakliklar, istirakleri ve Ata Holding A.S. hissedarlarinin diger
yatirimlari vasitasiyla bagta hizl servis restoranciligi olmak lizere gida, lojistik,
teknoloji, ingaat malzemeleri, finans, reklam, gayrimenkul, turizm ve moda
sektérlerinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in istiraklerinden Ata Portfoy
Yonetimi A.S. 6zkaynak yontemiyle degerlendirilirken, %100 pay sahibi oldugu
bagh ortakhgi Ata Varlk Kiralama A.S. ve %4,34 pay sahibi oldugu istiraki Ata
Gayrimenkul Yatinm Ortakhg A.S. (“Ata GYO”) ise konsolidasyona dahil
edilmistir. Ata GYO hisselerinin %59,4’l borsada fiili dolagimda yer almaktadir.
Ata Yatinnm’in hisseleri ise borsada islem géormemektedir.

Ata Yatinm’in yurtici pazardaki gegmisi ve konumunun yani sira, tarafimizca
yapilan sektér mukayeseli analizler ve sirketin tasidigi finansal/operasyonel
risklerinin incelenmesinin neticesinde uzun vadeli notu (TR) A ve kisa vadeli
notu (TR) A1l olarak teyit edilmistir.

Onceki Not (27 Mayis 2025):

Uzun Vadeli: (TR) A
Kisa Vadeli: (TR) A1
Gorunim

1990 yilinda sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Gzere kurulan, 2015
yilinda ise Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldigi izinle “Genis Yetkili Araci Kurum”
olarak faaliyet gosteren Ata Yatirim, musterilerine sermaye piyasasi araglarinin
alim satimina aracilik, yatirm danigsmanhgi, portféy yénetimi ve kurumsal
finansman hizmetleri sunmaktadir.

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), 23 Kasim
2023 tarihinde Turkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin
actklamada bulunmus olup s6z konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan

isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS
29’da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore dizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Bu
cercevede finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibariyla finansal tablolari hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon

diizeltmesi yapiimstir.

Sirket’in brat kari, 2025 yili sonunda 6nceki yil sonuna gore %32 seviyesinde artis gostererek 877 milyon TL olarak
gerceklesmistir (2024: 664,2 milyon TL). Sirket’in esas faaliyet kari 2025 yili sonunda 6nceki yil sonuna gore %59,2 oraninda
artarak 502 milyon TL olmustur (2024: 315,4 milyon TL). Sirket, 2025 yili sonunda 131,1 milyon TL zarar etmistir (2024: 46,7
milyon TL zarar). Bu zararin 104,9 milyon TL’si enflasyon diizeltmesi sonrasi net parasal pozisyon kayiplarindan
kaynaklanmaktadir. 2026 yili 1.ceyrek sonunda® Sirket’in briit kari, énceki yilin ayni dénemine gére %38,7 seviyesinde artis
gostererek 264,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. (2025/03: 190,6 milyon TL). Sirket’in esas faaliyet kari 2026 yil 1.ceyrek

1Sirket’in 2026 yili 1.Ceyrek verileri bagimsiz denetimden gegmemis mali tablolarindan alinmistir.



sonunda 6nceki yilin ayni dénemine gére %133,2 oraninda artarak 163,5 milyon TL olmustur (2025/03: 70,1 milyon TL).
Sirket, 2026 yili 1.ceyrek sonunda 46,4 milyon TL kar etmistir (2025/03: 46,7 milyon TL zarar).

Sirket’in 2025 yili sonunda finansal yukiamlalikleri dnceki yilin ayni dénemine gére %328,1 seviyesinde artarak 3,3 milyar
TL olmustur. Bunun %99,6’si kisa vadeli borglanmalardan olugmakta olup borsa para piyasasina borglar, ihrag edilen
tahvilleri ve g¢ikarilmis kira sertifikalarini icermektedir. Sirket'in doénen varliklari kisa vadeli yikiimliliklerini
karsilayabilmektedir. Son 3 yilda da briit karin faaliyet giderlerini karsilama oranin yeterli oldugu goriilmustr.

Tum bu faktorlere ilave olarak, Ata Yatirim’in mevcut konjonktirde riskleri dagitan triin/hizmet gesitliligi, finansmana erisim
kabiliyeti ve giicll sahiplik yapisi dikkate alinarak Sirket’in gérinimu “Stabil” olarak teyit edilmistir. Yerel ve kiiresel para
ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin sonuglari tarafimizca takip edilmekte olup gézetim dénemi siiresince Sirket’e olasi
etkileri degerlendirilecektir.



Makroekonomik Goriiniim ve Sektor Analizi

Diinya: Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Bankasi ve Ekonomik Kalkinma ve is Birligi Orgiitii (OECD) gibi uluslararasi
kuruluslarin 2026 ve 2027 yillarina ait en giincel ve bir énceki kiiresel bliiyime 6ngorilerine asagida yer verilmistir:

2026 2027

(Giincel) (Onceki)

(Guincel) \

(Onceki)

IME (Oéjc:xckekﬁ(;i?m gg;s)el Ekonomik Goriinim Raporu %3,31 %3,1 %3,2¢> %3,2
Diinya Bankasi gfnaciki, ngzifan 2%';‘;’;°m'k Glincelleme  Raporu| o, ¢ o %2,4 %2,71 %2,6
OECD :\t/ll)zzte“' i?j?k zogg;momlk Glincelleme  Raporu %2,9¢> %2,9 %3,04, %3,1

IMF tarafindan Ocak ayinda yayimlanan "Dinya Ekonomik Gorinum Raporu'nda, kiiresel ekonominin bu istikrarli
performansinin ayrisan giclerin birbirini dengelenmesinden kaynaklandigina isaret edilerek, degisen ticaret politikalarindan
kaynaklanan olumsuz riizgarlarin yapay zeka dahil teknolojiyle ilgili artan yatirimlar, mali ve parasal destekler, genel olarak
destekleyici finansal kosullar ve 6zel sektériin uyum saglama kabiliyetiyle dengelendigi ifade edilmistir. Ayrica, yapay zekaya
iliskin verimlilik artisi beklentilerinin yeniden degerlendirilmesinin yatinmlarda azalmaya yol agabilecegi ve yapay zeka
baglantili sirketlerden diger sektérlere yayilacak ani bir piyasa dizeltmesini tetikleyebilecegi belirtilen raporda, ticaret
gerilimlerinin yeniden tirmanmasinin belirsizligi uzatabilecegi ve ekonomik faaliyet Uzerinde daha giicli bir baski
olusturabilecegi vurgulanmistir. IMF'nin raporunda, i¢ siyasi gerilimler veya jeopolitik tansiyonlarin patlak verebilecegi,
bunun finansal piyasalar, tedarik zincirleri ve emtia fiyatlari tGzerindeki etkileri yoluyla kiiresel ekonomiyi sarsarak yeni
belirsizlik katmanlari yaratabilecegi aktarilmistir. Olumlu senaryoda ise ekonomik faaliyetin yapay zeka baglantili
yatirimlarla daha da ivme kazanabilecegi, yapay zekanin daha hizli benimsenmesinin giiglii verimlilik artislari ve artan is
dinamizmine doéntismesi halinde bunun siirdirilebilir blyimeye evrilebilecegi kaydedilen raporda, ekonomik faaliyetin,
ticaret gerilimlerinde kalici bir yumusama ile de desteklenebilecegi ifade edilmistir.

ABD Merkez Bankasi (Fed), 2025 yilinin ilk toplantisindan itibaren Mart, Mayis, Haziran ve Temmuz aylarinda politika faizini
%4,25-%4,50 araliginda sabit tutmus; Eylll ayinda yilin ilk faiz indirimini gercgeklestirerek faizi 25 baz puan distirmis, bu
indirimi Ekim ve Aralik aylarinda da sirdirerek yili %3,50—%3,75 araliginda tamamlamistir. Boylece Fed, gecen yil Eylal, Ekim
ve Aralik aylarinda toplam 75 baz puanlik Gg ardisik faiz indirimi yapmasinin ardindan, 2026 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini piyasalarin beklentilerine paralel olarak %3,50-%3,75 araliginda sabit birakmis; yilin Mart ve Nisan aylarinda
gerceklestirilen toplantilarda da s6z konusu faiz araligini korumustur. Nisan ayi toplantisi sonrasinda yapilan agiklamada ise
para politikasinin yéniiniin belirlenmesinde ekonomik verilerin yakindan izlenecegi, is glici piyasasi kosullari, enflasyon
goruinimui ile finansal ve uluslararasi gelismelerin dikkate alinacagi ve hedeflere ulagsmayi engelleyebilecek riskler karsisinda
politika durusunun gerektigi sekilde ayarlanabilecegi vurgulanmistir.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Euro Bdlgesi'nin Nisan ayina iliskin enflasyon 6ncii verilerine gére, Euro Bélgesi'nde Mart
ayinda %2,6 olan yillik enflasyon, Nisan ayinda %3,0’e yikselmistir. AB uyumlu verilere gére enflasyon Nisan ayinda
ispanya’da %3,5, Almanya ve italya’da %2,9 ve Fransa’da %2,5 seviyesinde gerceklesmistir.

Tiirkiye: Asagidaki tabloda, 2025 yilinda %3,6 oraninda biyilyen Tirkiye ekonomisine iliskin IMF, OECD ve Diinya
Bankasi'nin 2026-2027 yillari son resmi biylime tahminleri verilmektedir. Dinya Bankasi, Kiiresel Ekonomik Beklentiler
raporunda Turkiye i¢in 2026 bilylme tahminini %3,7 ve 2027 igin %4,4 olarak belirlemistir. OECD Ekonomik Goérinim
raporunda, Tirkiye icin 2026 yili GSYH biylime tahmini %3,4 ve 2027 yili i¢in %4,0 olarak belirlemistir. IMF, Kiiresel
Ekonomik Goriinlim raporunda, Tiirkiye ekonomisinin bu yil %4,2 ve 2027'de %4,1 biylyecegini tahmin etmistir.

2027
(Giincel) (Onceki)

| 2026
(Onceki)

‘ (Giincel)

IMF O“cak 2925 .Kuresel Ekonomik Gorliniim Raporu %427 %3,7 %417 %3,7
(6nceki: Ekim 2025)
Diinya Ocak 2026 Ekonomik Giincelleme Raporu o o o o
2
Bankasi (6nceki: Haziran 2025) %377 %3,6 %447 %4,
Mart 2026 Ekonomik Giincelleme Raporu o o o o
OECD (6nceki: Aralik 2025) %33V %3,4 %38\ %4,0

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2025 yilina hizli bir faiz indirim sireciyle baslamis; Ocak ve Subat aylarinda
politika faizini toplam 500 baz puan dislrerek %42,5 seviyesine ¢ekmistir. Mart ayinda yon degisikligine giderek politika
faizini %46’ya yikselten TCMB, Haziran ayinda faizi sabit tutmus, Temmuz ayinda ise yeniden gevseme politikasina dénerek
300 baz puanlik indirimle faizi %43’e indirmistir. Eylil ayinda 250 baz puanlik ilave indirimle politika faizi %40,5’e, Ekim
ayinda 100 baz puanlik ek indirimle %39,5’e gerilemistir. Yilin son faiz karari olan Aralik ayinda ise TCMB, politika faizini 150
baz puan daha indirerek %38 seviyesine dusirmistiir. 2026 yili Ocak ayinda alinan kararla birlikte politika faizi 100 baz
puanlik indirimle %37,0’ye ¢ekilmis; Mart ayinda gergeklestirilen yilin ikinci Para Politikasi Kurulu toplantisinda bu seviye
korunmustur. Nisan ayinda yapilan yilin {g¢lincii toplantisinda da Merkez Bankasi, piyasa beklentileriyle uyumlu sekilde


https://www.trthaber.com/etiket/euro/
https://www.trthaber.com/etiket/enflasyon/
https://www.trthaber.com/etiket/ab/

politika faizini %37,00 seviyesinde sabit tutarak hem politika faizinde hem de operasyonel ¢cercevede herhangi bir degisiklige

gitmemistir.

Rapor tarihimiz itibariyla temel makro ekonomik gelismeler asagidaki tabloda 6zetlenebilir:

Giincel

Onceki

Gosterge Deger Deger Agiklama
GSYH 2025 yili dordiinci geyrek toplamiyla; zincirlenmis hacim endeksi olarak, bir 6nceki
yila gére %3,6 artmistir. 2025 yilinda bir dnceki yila gére zincirlenmis hacim endeksi olarak;
L 2025-Q4 2025-Q3 insaat %10,8, bilgi ve iletisim faaliyetleri %8,0, triin Gzerindeki vergiler eksi stibvansiyonlar
Buy_ume E— %6,9, ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmetleri %4,6, diger hizmet faaliyetleri
(TUIK) 3,6% 3,7% %4,3, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri %4,0, finans ve sigorta faaliyetleri %3,8,
sanayi sektori %2,9, gayrimenkul faaliyetleri %2,7, kamu yonetimi, egitim, insan sagligi ve
sosyal hizmet faaliyetleri %1,0 artmistir. Tarim sektori ise %8,8 azalmistir.
15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2026 yili Mart ayinda bir dnceki aya gore 96
. bin kisi azalarak 2 milyon 873 bin kisi olmustur. Issizlik orani ise %0,3 puan azalarak %8,1
Iss.i.z.lik 2026/03 2026/ seviyesinde gerceklesmistir. istihdam edilenlerin sayisi 2026 yili Mart ayinda bir énceki aya
(TUIK) 8,1% 8,4% gore 226 bin kisi artarak 32 milyon 425 bin kisi, istihdam orani ise 0,3 puan artarak %48,5
seviyesinde olmustur.
Enflasyon 2026/04 2026/03 TUFE 2026 yili Nisan ayinda bir 6nceki aya gére %4,18, bir énceki yilin Aralik ayina gére
%14,64, bir onceki yilin ayni ayina gore %32,37 ve on iki aylik ortalamalara gére %32,43 artis
TUFE 32,37% 30,87% olarak gerceklesmistir. Yi-UFE 2026 yili Nisan ayinda bir 6nceki aya gére %3,17 artis, bir
UFE 28,59% 28,08% onceki yilin Aralik ayina gére %10,99 artis, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %28,59 artis ve on
(TUIK) iki aylik ortalamalara gore %26,48 artisg gostermistir.

L 2026 yih Mart ayinda Sanayi Uretimi yilhk %1,1 azalmistir. Sanayinin alt sektorleri
Sanayi !Jretlm 2026/03 2026/02 | incelendiginde madencilik ve tas ocakeiligi sektorii endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gore
Endeksi o o %5,6 azalmis, imalat sanayi sektorii endeksi %1,3 azalmis olup, elektrik, gaz, buhar ve
(TUIK) 1% 2,2% iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %5,8 artmistir.

Otomobil ve Tirkiye otomobil ve hafif ticari ara¢ toplam pazari, 2026 yili Nisan déneminde bir dnceki
Hafif Ticari Arag 2026/04 | 2026/03 |yilin ayni ddnemine gére %3,13 oraninda daralarak 369.696 adet olarak gerceklesmistir.
Satislari 369.696 265.398 Otomobil satiglari, 2026 yili Nisan ayinda gegen yila gore %5,93 oraninda daralarak 290.870
(oDD) adet, hafif ticari arag pazari ise %8,83 artarak 78.826 adet olmustur.
Turkiye genelinde ilk el konut satis sayisi Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %9,6
Konut Satiglari 2026/04 | 2026/03 | oraninda artarak 40 bin 306 olmustur. ikinci el konut satiglari ise Nisan ayinda bir énceki
(TUIK) 126.808 113.367 yilin ayni ayina gore %0,3 oraninda azalarak 86 bin 502 olmustur. Toplam konut satislari
icinde ilk el konut satislarinin payi1 %31,8, ikinci el konut satiglarinin payi %68,2 olmustur.
Turkiye imalat Nisan 2026 ayinda 45,7 seviyesinde gercekleserek 50 esik degerinin altinda
kalmaya devam etmis ve sektdrde daralma egiliminin belirgin sekilde derinlestigine isaret
etmistir. Mart ayinda 47,9 olan endeksin Nisan’da sert bir gerileme kaydetmesi, faaliyet
kosullarindaki zayifigin daha da arttigini géstermektedir. Yeni sipariglerdeki dususin genis
bir sektorel yayillim goéstermesi, talep kosullarindaki zayifligin genele yayildigini ortaya
koymaktadir. Ozellikle tekstil, giyim, agag ve kagit triinleri ile ana metal ve metal Griinleri
Tiirkiye imalat 2026/04 2026/03 sektorlerinde yeni sipariglerdeki daralma daha belirgin seyrederken, gida trinleri gibi
PMI gorece direngli alanlarda dahi talep tarafinda ivme kaybi siirmistiir. Benzer sekilde, Giretim
(iSO-1HS Markit) 45,7 47,9 ve istihdam tarafinda da sektérlerin biylk cogunlugunda gerileme hiz kazanmistir.
Uretimdeki dusus 6zellikle tekstil, giyim ve metalik olmayan mineral Griinler sektorlerinde
dne cikarken, diger sektérlerde de daralma egiliminin yayginlastigi gérilmiistir. istihdam
tarafinda ise firmalarin temkinli duruslarini korudugu, birgok sektorde istihdamin azaltildig
ya da sabit tutuldugu izlenmektedir. Genel olarak, Nisan ayinda hem talep hem de arz yonla
gostergelerin alt sektorlerin geneline yayilan zayifligin belirginlestigine ve daralmanin Mart
ayina kiyasla hiz kazandigina isaret ettigi degerlendirilmektedir.
Euro Bolgesi 2026/04 | 2026/03 | |HS Markit'in agikladig Euro Bélgesi imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Mart ayinda
:T:ZI:;:I’ZI:) 52,2 51,6 51,6 iken Nisan ayinda 52,2 seviyesinde gergeklesmistir.
Tiiketici Giiven 2026/05 | 2026/04 Tirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile yiritilen
Endeksi tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici gliven endeksi, Nisan ayinda 85,5
(TUIK, TCMB) 85,8 85,5 iken Mayis ayinda %0,3 oraninda artarak 85,8 olmustur.
Bankacilik Mart 2026 déneminde Tiirk Bankacilik Sektoriiniin, aktif blyukligi 2025 yil sonuna gére
Sektérii NPL 2026/03 | 2026/02 | %5,9 artarak 49.730.674 milyon TL, krediler %7,7 artarak 24.907.667 milyon TL, menkul
Rasyosu 2,62% 2,59% degerler %6,5 artarak 7.464.811 milyon TL'ye ulasmistir. Bu dénemde kredilerin takibe
(BDDK) doénlsim orani %2,62 olmustur.




Gosterge Agiklama

Biitce Dengesi 2026/04 2026/03 2026 yili Nisan ayinda merkezi yonetim biitge giderleri 1,524 milyar TL, biitge gelirleri 1,186
(Milyar TL) milyar TL olmustur ve biitce agig1 338,7 milyar TL olarak gergeklesmistir. Ayrica, faiz disi
(Haz. Mal. Bak.) -338,7 -229,9 | butge giderleri 1,267 milyar TL olmustur ve faiz disi denge 81,1 milyar TL acik vermistir.
Cari Denge

2026/03 2026/02 | Mart ayinda cari islemler hesabi 9.672 milyon ABD dolar acik vermistir. Altin ve eneriji harig
-3.886,0 -1.462,0 | cariislemler hesabi ise 3.886 milyon ABD dolari agik vermistir.

(Mio USD)
(TCMB)

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) tarafindan son agiklanan 2025 yili {igiincii ¢eyrek finansal tablo verilerine gore;
Tirkiye’de ylksek seyreden faizlerin etkisiyle pay piyasasi yatirimlari cazibesini nispeten kaybetmeye baslamistir. Bu
ortamda halka arz piyasasi da zayif seyretmis, yatirimci ilgisi azalmis, yerli bireysel yatirimci sayisi 2024 yili sonuna kiyasla
%8 azalarak Eyliil 2025 sonunda 6,4 milyona gerilemistir.

BIST-100 endeksi, 2025 Eylul ayi itibariyla 2024 yil sonuna kiyasla %12 oraninda artis kaydederek Eylil sonunda 11.012
seviyesine ulasmistir.

2025 yilinin ilk dokuz ayinda yatirim kuruluslarinin sabit getirili menkul kiymetlerin ve repo islemlerinin hacmi nemli 6l¢lide
artmig, 2024 toplaminin {izerine gikmistir. Tirev piyasalarinda opsiyon hacmi yillik %166 artis sergilerken, vadeli islemler ve
kaldiragli islemler de %50 civarinda artis sergilemistir. Pay senedi islemleri ise azalan ilgiyle yalnizca %13 oraninda artmistir.

2025 yilinin ilk dokuz ayinda 59 araci kurum ve 1 yatirim bankasi pay senedi piyasasinda islem yapmustir. islem hacmi 2024
yitlinin ilk dokuz ayina kiyasla yalnizca %13 artarak 60 trilyon TL’de kalmstir.

Sabit getirili menkul kiymetler (SGMK) piyasasinda hem araci kurumlar hem de bankalar faaliyet gostermektedir. Yatirim
kuruluslarinin kesin alim-satim islem hacimleri (tescil dahil), 2025 yilinin ilk dokuz ayinda 2024 yilinin ayni dénemine kiyasla
%109 artarak 16,1 trilyon TL olarak gerceklesmistir. Bu dénemde 42 araci kurum ve 49 banka tahvil/bono kesin alim satim
piyasasinda islem yapmistir. Araci kurumlar 2024 toplaminda bu islemlerde %14 olan paylarini 2025 yilinin ilk dokuz ayinda
%16’ya cikarmistir. Repo/ters-repo islemleri ise (tescil dahil) 2024 yilinin ilk dokuz ayina gére %97 artisla 446 trilyon TL
olmustur. Repo piyasasinda ise 46 araci kurum ile 51 banka islem yapmistir. Araci kurumlarin bu islemlerde payi %30
olmustur.

2025 yih Eylal ayinda 53 araci kurum ve 17 banka tarafindan vadeli islem yapilmistir. Yatinnm kuruluslarinca yapilan toplam
vadeli islem hacmi, 2024 yilinin ayni dénemine gore %48 artarak 34,5 trilyon TL'ye ulagmistir. Paylar ve pay endekslerini
dayanak alan islemler hacmin énemli kismini olusturmaktadir.

42 araci kurum ve 7 banka tarafindan gerceklestirilen opsiyon islem hacmi 2025 yilinin ilk dokuz ayinda dnceki yilin ayni
dénemine gore %166 oraninda artmistir. 2025’in Eylil ayinda ki verisi derlenen kurumlarin opsiyon islem hacmi
incelendiginde 552 milyar TL hacim yaratildigi, ek olarak yatirimci kirilimlari incelendiginde bu islemlerin yurtici kurumlarin
(%37), yurtici bireyler (%36) ve yurtdisi kurumlarda (%22)de yogunlastig gorilmektedir.

Agirlikh olarak Yurtigi kurumlarin islem yaptigi varant piyasasinda 2025 yilinin Eylil ayindaki islem hacmi énceki yilin ayni
doénemine gore %22 azalmistir.

Kaldiragh islemler yalnizca araci kurumlar tarafindan yapilmakta olup, bu islemlerin hacmi 2025 yilinin ilk dokuz ayinda 2024
yilinin ayni donemine gbre %53 artisla 45 trilyon TL olmustur. Bu hacmin 26 trilyon TL'lik kismi araci kurumlarin musterileri
ile gerceklestirdigi kaldiragh islemlerden, kalan kismi kurumlarin kendilerini koruma amach olarak likidite saglayicilar ile
gerceklestirdikleri islemlerden olusmaktadir. Kaldiragh islemlerde yogunlasma gortlmektedir.

2025 yilinin ilk dokuz ayinda 34 araci kurum kurumsal finansman faaliyetinde bulunmustur.

Turkiye’de pay piyasasina azalan ilgiyle halka arzlar yavaslamistir. Bu donemde 12 sirket ve bir yatirim ortakhgl borsaya
kote olurken, elde edilen toplam hasilat 31 milyar TL'ye yaklasmistir. Arz olan sirketlerin %62’si Yildiz Pazarda, %38’i ise Ana
Pazarda kote olmustur. Bu halka arzlara katilan toplam yatirimci sayisi ise 3,3 milyon kisi olmustur. 2025 yilinin ilk dokuz
ayinda 6zel sektorin tahvil ihraci hasilati 2024 yilinin ayni dénemine gore %50 artisla 666 milyar TL olarak gergeklesmistir.
1.373 adet tahvil ihracinin gergeklestirildigi gorilmektedir.

2025 yili Eylil ayinda araci kurumlar 1.287 adet yeni kurumsal finansmani projesi almis, 1.008’i tahvil-bono ihraci olmak
Uzere, toplam 1.133 adet proje tamamlamistir. Ayni dénemde 91 yeni halk arz projesi alinmis, 15 halka arz projesi ise
tamamlanmistir.



Araci kurumlar, birincil ve ikincil piyasalardaki aracilik faaliyetlerinin yaninda gergek ve tizel kisilere bireysel portfoy
ybnetimi hizmeti sunabilmektedir. Eylll 2025 itibariyla 16 araci kurum tarafindan 3.725 gergek ve tlzel kisiye portfoy
yonetimi hizmeti verilmektedir. Misteri sayilarini degerlendirirken, birden fazla kurumda hesabi olan misteriler olabilecegi
dikkate alinmalidir. Araci kurumlarin yonettigi toplam portfoy biiytklGgi Eylil 2025 sonunda 2024 sonuna gore %37 artarak
42 milyar TL olmustur.

Araci kurumlar hisse senetleri alimiyla sinirli olmak UGzere mdusterilerine kredi kullandirabilmektedir. Eylil 2025 sonu
itibariyla aktif olarak kredi kullanan yatirimci sayisi 2024 sonuna gore fazla degismeyerek 45 bin kiside kalirken, kredi
bakiyesi %56 artigsla 93 milyar TL olmustur. Bu donemde 52 kurumun kredi kullanan yatirimcisi bulunmaktadir. Yatirimci
basina ortalama kredi bakiyesine bakildiginda ise tutarin araci kurum bazinda 14 bin TL ile 31 milyon TL arasinda degistigi
gbzlenmektedir.

ARACI KURUMLARIN GELIR TABLOSU (MILYAR TL)
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Kaynak: TSPB
Enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilerdir.

Sirket Hakkinda

Ata Yatirim, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
Gzere 1990 yilinda kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2015 tarihli toplantisinda alinan karar ile, Sirket’in faaliyet
izinleri yenilenerek “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak islem araciligi, bireysel portfoy yoneticiligi, portfoy aracihgi, yatirim
danismanligi, aracilik ylklenimi, en iyi gayret araciligi ve sinirli saklama faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

2025 yil sonu itibariyla galisan sayisi 92’dir (12/2024: 93).

Sirket’'in sermayesi 2025 yili Ocak ayinda, enflasyon dizeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak Gzere 100 milyon TL
artirilarak 150 milyon TL olmustur. 2025 yili Ekim ayinda Sirket sermayesini 35 milyon TL arttirarak 185 milyon TL'ye
cikartmistir. Sermaye arttinnmi tim ortaklar tarafindan nakden 6denmistir. Sirket’in glincel sermaye yapisi asagida
verilmistir:

Ortagin Adi Soyadi/Ticaret Unvani  Sermayedeki Payi (TL) Sermayedeki Payi (%)

Ata Holding A.S. 184.887.088 99,94%
Seniha Ece Kurdoglu 112.912 0,06%
Toplam 185.000.000 100,00%

Rapor tarihimiz itibariyla Sirket’in Yonetim Kurulu asagidaki sekildedir:

ATA Yatirinm Menkul Kiymetler A.S. Yonetim Kurulu

Uye Gorevi
Korhan KURDOGLU Yoénetim Kurulu Bagkani
Elmas Melih ARAZ Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Ziya Murat DEMIREL Yonetim Kurulu Uyesi
Hamit CAN Yénetim Kurulu Uyesi




Ata Portfoy Yonetimi A.S. 6zkaynak yontemiyle degerlendirilirken, %100 pay sahibi oldugu bagli ortakhgi Ata Varlik Kiralama
A.S. ve %4,34 pay sahibi oldugu istiraki Ata Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S. (“Ata GYQ”) ise konsolidasyona dahil
edilmistir.

ATA Yatinm Menkul Kiymetler A.S. istirakleri ve Bagh Ortakliklari

Unvani Sermaye Faaliyet Konusu
Ata Portféy Yonetimi A.S. 74.500.000 TL %22,74 Portfoy Yonetimi Tirkiye
Ata Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. 47.500.000 TL %4,34 | Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi Tarkiye
Ata Varlik Kiralama A.S 250.000 TL %100,00 Kira Sertifikasi ihraci Tirkiye

Ata Yatirim borsaya kote olmamakla birlikte, %4,34 pay sahibi oldugu istiraki Ata Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. hisseleri
“ATAGY” kodu ile BIST TUM-100 / BIST TUM / BIST GAYRIMENKUL YAT. ORT. / BIST MALIi endekslerine dahil bulunmaktadir.

Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. ‘nin istiraki olan Ata Online Menkul Kiymetler A.S. ile devralma yoluyla Ata Yatirnm Menkul
Kiymetler A.S. blinyesinde birlesme basvurusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 09/12/2016 tarih, 34 sayili toplantisinda
olumlu karsilanmistir. 29/12/2016 tarihinde birlesme basvurusu istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii nezdinde tescil edilerek
Ata Online Menkul Kiymetler A.S. ile Sirket’in birlesme islemi tamamlanmistir.

Derecelendirme analizimiz, konsolide mali tablolar tGzerinden yapilmaktadir. Bunun yaninda, TSPB tarafindan paylasilan solo
mali tablo verilerine bilgilere gore, Sirket, 2025 yil sonu net satislari ile toplam 63 araci kurum arasindan %0,5 pay ile
17.sirada, toplam net aracilik geliri agisindan %0,5 pay ile 32. sirada, kurumsal finansman geliri agisindan ise %0,9 pay ile
sektorde 23. sirada yer almaktadir. Aktif biytkliginde ise 2,2 milyar TL ile 33. sirada yer almaktadir.

Baslica Finansal Gostergeler

(1000 TL)

Gelir tablosu 2024/12  2025/12 TP LEY 2026 %
Satiglar 30.951.785 22.810.320 (26,3%) V 5.158.378 8.309.832 61,1%
SMM 30.287.605 21.933.347 (27,6%) V 4.967.798 8.045.409 62,0%
Briit Kar 664.180 876.973 32,0% A 190.580 264.424 38,7%
Faaliyet Gid. (Arge+Paz.+Gen.

Gid.) 555.747 696.515 253% A 186.336  194.075 4,2%
Net Esas Faaliyet Kari 108.433 180.458 66,4% A 4.244 70.349 1.557,8%
Esas Faaliyetlerden Diger

Gelir/Gider 206.863 321.546 554% A 65.891 93.182 41,4%
Esas Faaliyet Kari 315.296 502.004 59,2% A 70.134 163.530 133,2%
Oz kaynak Yontemiyle

Degerlenen Net 142 (3.632) (2.657,2%) V¥ (6.703) (1.868) 72,1%
Finansman Oncesi Faaliyet

Kari 315.438 498.372 58,0% A 63.431 161.662 154,9%
Finansman Gideri 251.506 482101 91,7% A 104.352 141.910 36,0%
Net Parasal Pozisyon

Kazanglari (Kayiplari) (130.220) (104.865) 19,5% A (8.279) 36.095 536,0%
Vergi Oncesi Kar (66.289) (88.594) (33,6%) V (49.199) 55.847 213,5%
Vergi (19.600) 42,493 316,8% A (2.459) 9.412 482,8%
Net Kar veya Zarar (46.689) (131.086) (180,8%) V (46.741) 46.435 199,3%
Kontrol Glici Olmayan Paylar 50.897 (7.258) (114,3%) V 259 (2.675) (1.131,7%)
Ana Ortakhk Paylari (97.586) (123.829) (26,9%) V (47.000) 49.110 204,5%
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Bilanco 2024/12 2025/12 paplv LR plp L[ EY 2026 %

Donen Varliklar 1.391.000 4.166.128 199,5% A 4.573.795
Nakit vb. Finansal Yatirimlar 453.416 464.095 2,4% A 268.990
Ticari Alacaklar 905.999 3.660.993 304,1% A 4.256.940
Diger Alacaklar 982 1.165 18,5% A 1.612
Diger Donen Varlklar 30.603 39.875 30,3% A 46.254
Duran varliklar 920.251 1.043.891 13,4% A 1.144.108
Maddi Duran Varlklar 22.330 19.962 (10,6%) V 22.937
Maddi Olmayan Duran Varlklar 30.622 27.876  (9,0%) v 24.839
Diger Duran Varliklar 833.992 966.349 15,9% A 156.485
Toplam Aktif 2.311.251 5.210.019 125,4% A 5.717.903
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.134.144 3.937.129 247,1% A 4.320.407
Finansal borglar 761.681 3.260.765 328,1% A 3.531.491
Ticari borglar 338.700 628.695  85,6% A 724.150
Diger Kisa Vadeli Borglar 33.764 47.668 41,2% A 64.765
Uzun Vadeli Yukiimliiliikler 128.533 180.596  40,5% A 215.515
Finansal Borglar 4.565 12.246 168,2% A 15.101
Diger Borc ve Gider Karsiliklari 123.968 168.350 35,8% A 200.414
Ozkaynaklar 1.048.574 1.092.295 4,2% A 1.181.982
Odenmis Sermaye 50.000 185.000 270,0% A 185.000
Diger Ozkaynaklar 1.613.696 1.559.377  (3,4%) v 1.665.436
Kardan kisitlanmis yedek 56.494 56.494 0,0% —_— 62.167
Gecmis Yil Karlari (574.031) (584.748) (1,9%) V (779.731)
Dénem Kart (97.586) (123.829) (26,9%) V 49.110
Toplam Pasif 2.311.251 5.210.019 125,4% A 5.717.903

(Kaynak: Finnet)**2025 yili 1. ceyrek enflasyon muhasebesi uygulanmis bilango verileri Bagimsiz Denetim Raporu’nda yer almadigindan, 2026 yili 1.
ceyrek enflasyon muhasebesi uygulanmis verileri referans olarak verilmistir.

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), 23 Kasim 2023 tarihinde Turkiye’de enflasyon
muhasebesi uygulanmasina iliskin agiklamada bulunmus olup s6z konusu duyuruya gére, TFRS uygulayan isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29’da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore dizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Bu gergevede finansal
tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibariyla finansal tablolari hazirlanirken TMS 29’a gére enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

Sirket’in briit kari, 2025 yili sonunda 6nceki yiIl sonuna gore %32 seviyesinde artis gostererek 877 milyon TL olarak
gergeklesmistir (2024: 664,2 milyon TL). Sirket’in esas faaliyet kari 2025 yili sonunda 6nceki yil sonuna gore %59,2 oraninda
artarak 502 milyon TL olmustur (2024: 315,3 milyon TL). Sirket, 2025 yili sonunda 131,1 milyon TL zarar etmistir (2024: 46,7
milyon TL zarar). Bu zararin 104,9 milyon TL'si enflasyon dilizeltmesi sonrasi net parasal pozisyon kayiplarindan
kaynaklanmaktadir. 2026 yili 1.ceyrek sonunda? Sirket’in briit kari, &nceki yilin ayni dénemine gére %38,7 seviyesinde artis
gostererek 264,4 milyon TL olarak gerceklesmistir. (2025/03: 190,6 milyon TL). Sirket’in esas faaliyet kari 2026 yili 1.ceyrek
sonunda 6nceki yilin ayni dénemine gére %133,2 oraninda artarak 163,5 milyon TL olmustur (2025/03: 70,1 milyon TL).
Sirket, 2026 yili 1.ceyrek sonunda 46,4 milyon TL kar etmistir (2025/03: 46,7 milyon TL zarar).

Sirket’in 2025 yili sonunda finansal yukumlilikleri 6nceki yilin ayni donemine gore %328,1 seviyesinde artarak 3,3 milyar
TL olmustur. Bunun %99,6'si kisa vadeli bor¢glanmalardan olusmakta olup borsa para piyasasina borglar, ihrag¢ edilen
tahvilleri ve cikarilmis kira sertifikalarini icermektedir. Sirket'in donen varliklari kisa vadeli yukiamlaliklerini
karsilayabilmektedir. Son 3 yilda da briit karin faaliyet giderlerini karsilama oranin yeterli oldugu gorilmustir.

Sirket’in, 2025 yili sonunda 6nceki yilin ayni dénemine gore aktifleri %125,4 oraninda artarken, 6zkaynaklari %4,2 oraninda
artis gostermistir. Ayrica, aktif karlihgi -%2,5 ve 6zkaynak karlihgi -%12,2 olarak gergeklesmistir.

2 Sirket’in 2026 yili 1.Ceyrek verileri bagimsiz denetimden gegmemis mali tablolarindan alinmistir.



Araci kurumlar sadece hisse senetleri alimiyla sinirli olmak tGizere musterilerine kredi kullandirabilmektedir. Sirket tarafindan
paylasilan bilgilere gore; 2025 yili sonu kredi hacmi 6nceki yil sonuna gére %79,6 artarak 769,4 milyon TL’ye ulasmistir.

Yatirimci Adedi 2022 2023 2024 2025
Kredi Hacmi (Bin TL) 166.008 252.593 428.457 769.427
Kredi Kullanan Yatirimci Sayisi 307 725 718 285
Yatirimci Basina Kredi Hacmi 540 348 596 2.694
Baslica Finansal Rasyolar
Net isletme Sermayesi / Toplam Varliklar 11,1% 4,4% —
Cari Oran - Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yuktmliliikler 122,6% | 105,8% —,
Nakit Oran —Hazir Degerler / Kisa Vadeli Yiktmltltkler 40,0% 11,8% —
Ozkaynak Karllig (D6nem Kari/Ort. Ozkaynaklar) -4.7% | -12,2% —
Aktif Karlihg (Net Kar/Toplam Aktifler) -2,0% -2,5% —
Esas Faaliyet Kari/ Toplam Aktifler 13,6% 9,6% —
Gider/ Gelir veya (Gen.Y&n.Gid+Paz.Gid.+ArGe Gid) / Brit Kar 83,7% 79,4% —
Net Kar/ Briit Kar 7,0% | -14,9% —
(Hazir Deg.+Finansal yatinmlar)/Toplam Yikimlilikler 35,9% 11,3% —
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar / Toplam Aktifler 39,2% 70,3% .--f"”*
Finansal Kaldirac (Toplam Borc / Toplam Ozkaynaklar) 120,4% | 377,0% ,-_f"”‘
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler / Toplam Pasifler 49,1% 75,6% —
Toplam Finansal Borg / Toplam Aktifler 33,2% 62,8% .-_f"’“*
m:{lﬂ% Kaldirag
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Kurumsal Yonetim

202412

2025/12
i Borg M Ozkaynak

Sirket, SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne énemli dlgiide uyum saglamis ve cogu gerekli politika ve 6nlemleri uygulamaya

sokmustur. Yonetim ve i¢ kontrol mekanizmalari, az sayida iyilestirmelere gerek duyulsa da etkin bir sekilde olusturulmus
ve islemektedir. Kurumsal yénetim risklerinin cogunlugu tespit edilmis ve aktif bir sekilde yonetilmektedir. Pay ve menfaat
sahiplerinin haklari adil sekilde gozetilmektedir, kamuyu aydinlatma ve seffaflik faaliyetleri yeterli diizeydedir ve yonetim
kurulunun yapi ve isleyisi saglam temellere dayandirilmistir. Cok buyuk riskler teskil etmese de bu alanlarin biri veya
birkaginda bazi iyilestirmeler gerekli olabilir.



Metodoloji

SAHA’nin kredi derecelendirme metodolojisi belirli agirliklarla nihai nota tesir edecek sekilde kantitatif ve kalitatif
boliimlerden olugmaktadir. Kantitatif analizin bilesenleri; firmanin sektor mukayeseli performansi, finansal risklerinin analizi
ve nakit akis projeksiyonlarinin degerlendiriimesinden olugmaktadir. Sektér mukayeseli performans analizi, sektér
firmalarinin son donem mali performanslari ile mukayeseli olarak ilgili firmanin konumunu belirler. Finansal risklerin analizi,
firmanin mali rasyolarinin objektif kriterler bazinda degerlendirilmesini kapsar. Bu analizde; likidite, kaldirag, varlik kalitesi,
karhhk, volatilite ve yogunlasma gibi alt basliklar ele alinir. Son olarak senaryo analizi, gelecege yonelik baz ve stres senaryo
projeksiyonlarini ele alir, ylikiimlaliklerin yerine getirilme risklerini degerlendirir.

Kalitatif analiz; sektor riski ve firma riski gibi operasyonel nitelikli konularin yani sira, kurumsal yonetim uygulamalari
baglaminda yonetimsel riskleri de kapsar. Sektor analizinde; sektoriin niteligi ve bliyime hizi, sektordeki rekabet yapisi,
musterilerin ve kreditorlerin yapisal analizi, sektoriin yurtici ve yurtdisi risklere duyarhhgi degerlendirilir. Firma analizinde;
pazar payi ve etkinligi, blylime trendi, maliyet yapisi, hizmet kalitesi, organizasyonel istikrari, yerli ve yabanci finansman
kaynaklarina ulagimi, bilango disi yikumlaliikleri, muhasebe uygulamalari ve ana/yavru sirket iliskileri ele alinir.

Kurumsal yonetim, metodolojimizde 6nemli bir yer tutmaktadir. Metodolojimiz pay sahipleri, kamuyu aydinlatma ve
seffaflik, menfaat sahipleri ve yonetim kurulu olmak Uzere 4 ana basligl icermektedir. SAHA'nin kurumsal yonetim
metodolojisi www.saharating.com adresinde yayinlanmaktadir.
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Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz bir yil Gzeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut gorisimiizii yansitmakta, kisa
vadeli kredi derecelendirme notumuz ise bir yila kadar olan sireye iliskin gorlisimizi ifade etmektedir. Uzun vadeli kredi
derecelendirme notlarimiz en yiiksek kaliteyi gésteren AAA’dan baslayip en dusiik (temerriit) kalite olan D’ye kadar
verilmektedir. AA’dan CCC’ye kategoriler igerisinde nispi ayrimi daha ayrintili yapabilmek igin arti (+) ve eksi (-) isaretleri

kullanilir.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, Al, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurumlar ve menkul kiymetler
piyasa tarafindan “yatinm yapilabilir’ olarak degerlendirilmelidir. ilgili mevzuat geregi, VDMK (Varliga Dayali Menkul
Kiymet) ihrag derecelendirmelerinde ilk Gi¢ kademe notlari yatirim yapilabilir seviyeyi isaret etmektedir.

Kisa Uzun Not Notlarin Anlami
D6nem D6nem Kademesi
gg 22? Birinci En ylksek kredi kalitesi. Finansal yiktmlaliklerini yerine getirme kabiliyeti son
(TR) A1+ (TR) AA Kademe derece yiksek. Menkul kiymet ise, risksiz hiikimet tahvilinden biraz daha fazla
(TR) AA- riske sahip.
(TR) A+ ikinci Kredi kalites'i ¢ok yiksek. Finansal yikiimliliklerini yerine getirme kabiliyeti
(TR) A1 (TR) A Kademe cok yiiksek. Isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirim
riskini dnemli sayllmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Ugiinci Finansal yukamlaliklerini yerine getirme kabiliyeti yiksek ancak olumsuz
(TR) BBB+ Kademe ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal yikumlaluklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz
(TR) BBB Dardiincil ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise,
(TR) A3 uygun koruma parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul
(TR) BBB- Kademe .. . el g . . o
ve degisimler dolayisiyla yUkimlilugini yerine getirme kapasitesi
zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B1, B2, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa tarafindan
“spekilatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekilatif 6zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama
olumsuz finansal ve ekonomik kosullarin yarattigi belirsizliklerle ylz yiize. Menkul
(TR) BB+
(TR) B1 (TR) BB Besinci kiymet ise, yatirim yapilabilir seviyenin altinda ama zamaninda 6deme mevcut
Kademe veya diger spekilatif kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki, ihrac¢inin
(TR) BB- Y g p y ¢
olumsuz ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla ylikiimlGlugiini yerine getirme
kapasitesi zayiflarsa ciddi belirsizlikler ortaya gikabilir.
(TR) B+ Finansal ylkumluliklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak
(TR) B2 (TR) B Altincl olumsuz ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise,
(TR) B- Kademe zamaninda 6denmeme riski var. Finansal korunma faktorleri, ekonominin,
sektoriin ve ihragginin durumuna gore yiksek dalgalanmalar gosterebilir.
(TR) CCC+ Yatirnm yapilabilir kategorisinin olduk¢a altinda. Tehlikede ve finansal
Yedinci yukimluliklerini yerine getirebilmesi i¢in ekonomik, sektérel ve finansal
(TR) C (TR) CccC
Kademe kosullarin olumlu gelismesi gerek. Menkul kiymet ise, anapara ve faizin
(TR) CCC- $ gelis g Yy p
zamaninda 6denmesi hakkinda ciddi belirsizlikler var.
. Temerrit. Sirket finansal ylikiimliliklerini yerine getiremiyor veya s6z konusu
D D
(TR) (TR) Temerrut menkul kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.

11




Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, ATA Yatirim Menkul Kiymetler A.S."nin is birligiyle saglanan ve hem de ATA Yatirim Menkul
Kiymetler A.S.’nin kamunun kullanimina agik olarak yayinladig bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi
Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile ¢dziimlenmesinden
sonra ortaya ¢ikmis olup, kurumlarin ve/veya ihra¢ ettikleri bor¢lanma araglarinin genel kredibilitesi hakkinda bir
gorustir. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri icin asla bir al/sat 6nerisi olamayacag gibi,
belli bir yatirimci igin o yatirim aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum da degildir. Bu sonuglar esas alinarak
dogrudan veya dolayli olarak ugranabilecek her turli maddi/manevi zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu
tutulamaz. Bu yorumlarin Gglinci sahislara yanlis veya eksik aksettirilmesinden veya her ne sekilde olursa olsun dogacak
ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin sorumlulugu altinda degildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk ilkeleriyle hareket
eder ve davranis kurallari olarak 10SCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)’'nun kurallarini aynen benimsemis ve
web sitesinde yayinlamistir (www.saharating.com).

©2026, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Bitln haklari saklidir. Bu Kredi Derecelendirme raporunda
sunulan bilgilerin, Saha A.S.’nin ve ATA Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin izni olmaksizin yazili veya elektronik ortamda
basilmasi, cogaltilmasi ve dagitilmasi yasaktir.

iletisim:

Raporu Hazirlayan / Derecelendirme Uzmani:

Tuba Erdener
terdener@saharating.com

Derecelendirme Komitesi Uyeleri:

S.Suhan Seckin
suhan@saharating.com

S.Mehmet inhan
minhan@saharating.com

Ali Persembe
apersembe@saharating.com

Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme A.S
Valikonagi Cad., Haci Mansur Sok., Konak Apt. 3/1, Nisantasi, Istanbul
Tel: (0212) 291 97 91, Faks: (0212) 291 97 92 e info@saharating.com e www.saharating.com
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