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Beta Enerji ve Teknoloji A.S. Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analiz Raporu

1- Amag

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, Al Capital
Yatirom Menkul Degerler A.S. tarafindan, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.’nin (“TSKB”) Beta Enerji
ve Teknoloji A.S. (“Sirket” veya “Ihrag¢1”) icin 18.05.2026 tarihinde hazirladigi ve 12.06.2026 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir.
Raporda yer alan verilerin ger¢egi tam olarak yansittig1 kabul edilmis olup, finansal ve hukuki acidan inceleme
yapilmamustir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1 A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu

tutulamaz.

2- Halka Arz Bilaileri

fhraca
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Halka Arz Eden Pay Sahibi

Ihragc1 ve Pay Sahibi Ortaklar

Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye

350.000.000 TL

SPK Onay Tarihi

10.05.2026

Halka Arza Aracihik Eden Kurulus

TSKB, Ziraat Yatirim ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Yoéntemi

Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Aracihik TUrd En Iyi Gayret Aracilig1
Talep Toplama Tarihleri 17-19/06/2026 (3 Gun)
Halka Arz Fiyati 40,00 TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu)

60.750.000 TL / B Grubu
- Sermaye Artigi: 55.000.000 TL
- Ortak Satig1: 5.750.000 TL

Halka Arz Oncesi Piyasa (Ozsermaye) Degeri

387.230 Bin ABD Dolar1/17.598.720 Bin TL

Halka Arz iskontosu 920,45

Halka Arz Iskontolu (Piyasa) Ozsermaye Degeri 14.000.000.000 TL
Halka Arz Sonras1 Cikarilmis Sermaye 405.000.000 TL

Halka Arz Sonras1 Halka A¢ikhik Oram %15,00

Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) Yoktur

Ek Satis Sonrasi1 Halka Ac¢iklik Orani %15,00

Halka Arz Bityiikliigii 2.430.000.000 TL

Borsa Kodu / Pazar BETAE.E / Yildiz Pazar
Katilim Finans Ilkelerine Uygunluk Uygun

Tahmini islem Gorme Tarihi

25-26/06/2026

Fiyat istikrar1/ Aracit Kurum Ad

Paylarin borsada islem gormeye baslamasindan itibaren 30 giin boyunca
planlanmaktadir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin elde edecekleri briit halka arz
gelirinin ~ %100’4ne  kadar olan  kismi fiyat istikrar iglemlerinin
gergeklestirilmesinde kullanilacaktir.

Ortaklardan Taahhiit /Tesvik

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1
yil boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi1 yapmayacagini, bu
sekilde dolagimdaki pay miktarini artirmayacagini, yeni bir satis veya halka arz
yapilmasina yonelik karar almayacagini; Ortaklar, halka arz edilen paylarin
Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren 1 yil boyunca Borsa’da veya
Borsa disinda satmayacagini, bagka yatirimei hesaplaria virmanlamayacaklarini,
Ozel emir ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecegini taahhiit etmistir.

Azami Talep Tutari

Talep adetleri 1 adet ve katlar1 seklindedir. Kurul Karar Organi’nin i- SPK-128.21
(19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) say1li ilke Karar1 geregi yatirime1 bazinda talepte
bulunabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimecinin dahil oldugu gruba tahsis edilen
toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir. Yurt ici Bireysel Yatirimcilar
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icin talep edilebilecek azarni pay miktar1 3.000 adettir. Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatirimetlar icin talep edilebilecek asgari pay miktan ise 3.001 adettir. Beta Grubu
caliganlar1 azami pay miktar1 151.875 adettir.
Tahsisat - Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar: %50 (30.375.000 TL nominal)

- Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeilar: %10 (6.075.000 TL nominal)
- Beta Grubu Calisanlari: %1 (607.500 TL nominal)
- Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar: %39 (23.692.500 TL nominal)

Fon Kullanim Yeri

- Blylime Yatirimlarinin Finansmani: %45
- Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Kargilanmasi : %55

Dagitim Sekli

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Beta Grubu Calisanlar1 icin Esit Dagitim
Yontemi, Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar i¢in Oransal Dagitim Yonetmi
ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar igin Serbest Dagitim Y6ntemi kullanilacaktir:
Herbir yurt i¢i kurumsal yatirimciya verilecek pay miktarina Konsorsiyum
Liderleri’nin Onerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi

tarafindan karar verilecektir.

3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, 22.09.1997 tarihinde “Gal-Sa Sicak Daldirma Galvaniz Sanayi ve Limited Sirket” unvaniyla ve eski
TL cinsinden 1.000.000.000 TL sermaye ile tescil edilerek kurulmustur. Sirket, temel olarak transformator
ve anahtarlama sektoriinde faaliyet gostermekte olup, bu sektore yonelik Grlnlerin Uretim ve satigini
yapmaktadir. Sirket’in ana tiriin gruplart: (i) Dagitim Transformatorleri, (ii) Gulg transformatorleri ve (iii)
Kosktiir.

Sirket transformatdr Uretim faaliyetlerini Acidere OSB Mahallesi Canakkale Caddesi No: 11, Sarigam/
Adana adresinde yer alan Gretim tesisinde gerceklestirmektedir. Sirket'in ayrica kuru tip ve kosk gug
transformator tretim faaliyetini gerceklestirdigi Acidere OSB Mahallesi. Ankara Caddesi, No: 4, Sarigam
/Adana adresinde yer alan ikinci bir tiretim tesisi bulunmaktadir. Bu (iretim tesisleri 22.680 m? kapali alan
olmak tizere toplamda 63.200 m? alanda kurulmustur. Sirket’in Adana Hac1 Sabanci Organize Sanayi Bélgesi
ile 19.10.2021 tarihinde akdettigi Arsa Tahsis Sozlesmesi uyarinca Acidere OSB Mahallesi Abdullah Gl
Bulvar1 No: 15 Sarigam/Adana adresinde yer alan ve mevcut durumda insaatin %84’ tamamlanmis bir adet
uretim tesisi alan1 bulunmaktadir. Sirket yeni Uretim tesisi bittikten sonra iki ayr1 yerde bulunan Gretim
tesislerini yeni Uretim tesisine tasiyarak butln gic transformator Gretimini tek bir gati altinda birlestirecektir.
Sirket ayrica Ukrayna’da irtibat ofisi olarak kurulan Beta Energy Ukraine LLC ile Ukrayna'da, bayisi olan
BETA Elektrotechnik GmbH ile Almanya’da Avrupa bélgesi i¢in dagitim agina sahiptir.

Sirket’in 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal donem itibartyla toplam personel sayisi, 221 beyaz yaka ve
518 mavi yaka olmak tzere toplamda 739 kisiden olusmaktadir.

Mali Tablolar

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2025 ve 31.03.2026 tarihleri itibartyla gelir tablosu

asagida yer almaktadir.
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Kar / Zarar Tablosu (Bin TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Net Satislar 5.241.189 4.303.210 4.691.069 |1.041.324 704.024
Brut Kar 2.005.236 1.449.882 1.502.952 313.590 158.082
Esasa Faaliyet Kar1 1.336.675 927.574 921.539 141.774 21.353
Dénem Kary/Zarar 1.362.837 42.720 1.008.603 132.585 42.545

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihleri itibariyla bilangosu asagida yer

almaktadir.
Secilmis Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Dénen Varliklar 3.121.285 3.516.108 4.591.834 4.923.126
Duran Varliklar 2.396.116 3.362.965 5.775.303 6.244.310
TOPLAM VARLIKLAR 5.517.401 6.879.073 10.367.137 11.167.436
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 2.149.693 3.329.911 4.598.672 4.602.862
Uzun Vadeli Yuktmlalukler 1.037.184 1.183.479 2.401.884 3.155.560
OZKAYNAKLAR 2.330.524 2.365.683 3.366.582 3.408.994
TOPLAM KAYNAKLAR 5.517.401 6.879.873 10.367.137 11.164.888

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4-

Halka arz oncesi ve sonrasi ortakhik vapisi

Sirket’in halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda verilmektedir:

Halka Arz Oncesi Hissedarhk Yapisi Halka Arz Sonrasi Hissedarhik Yapisi
Pay Sahibi
Grubu Tutar1 (TL) Orani (%) Tutar (TL) Orani (%)
3 A 23.800.000 6,8 23.800.000 5,9
Sabit DAGSUYU

B 95.200.000 27,2 93.245.000 23,0
vusuf Cenk A 23.100.000 6,6 23.100.000 5,7
DAGSUYU B 92.400.000 26,4 90.502.500 22,3
Hakki Mert A 23.100.000 6,6 23.100.000 57
DAGSUYU B 92.400.000 26,4 90.502.500 22,3
Halka A¢ik B - - 60.750.000 15,0
TOPLAM 350.000.000 100,0 405.000.000 100,0

Kaynak: Izahname

5- Degerleme Calismas1 Hakkinda

Sirket’in pay basina degeri tespit edilirken “Gelir Yaklasimi — Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA)” ve
“Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi)” sonucunda bulunan 6zsermaye degerleri kullanilmistir.
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Sirket'in degerlemesinde indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) %40 ve Carpan Analizi Yéntemi %60 oranlarinda
agirliklandirilmig olup, Sirket'in ortalama halka arz dncesi 6zsermaye degeri 387.230 Bin ABD Dolar1 olarak
hesaplanmustir.

Degerleme Ozeti (Bin ABD Dolar1) Ozsermaye Degeri | Agirhk gg;l:rll;ll:;gl[l;l:;ﬁ
Indirgenmis Nakit Akis1 (INA; ABD Dolari) 555.157 40% 222.063
Piyasa Yaklagimi1 — Benzer Sirket Carpanlart (ABD Dolarr) 275.279 60% 165.167
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin ABD Dolari) 387.230
18.05.2026 Tarihli TCMB USD Alis Kuru 45,4477
Odenmis Sermaye (Nominal TL) 350.000.000
Halka Arz Iskontosu %20,45
Iskontolu Pay Fiyat1 (TL) 40,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

6- Genel Degerlendirme ve Sonuc:

Sirket’in degerlemesinde Carpan Analizi yontemine %60, indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi Y6ntemine %40
agirlik verilerek Sirket’in halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri 387.230 Bin ABD Dolar olarak tespit edilmistir.
S6z konusu degere %20,45 oraninda halka arz iskontosu uygulanip, 18.05.2026 tarihindeki TCMB USD / TRY
Alig Kuru (45,4477) tlizerinden Tiirk Lirasina ¢evrildiginde, Halka Arz Birim Pay Degeri 40,00 TL olarak
hesaplanmustir.

Sonug olarak,

e Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda yeterince aydinlatict bilgilerin
yatirimetya sunuldugu,

o Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi i¢in kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme
ve degerleme yapmalarina olanak verecek 6l¢giide net ve anlasilir sekilde verildigi,

e Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt i¢i ve yurt dis1 ¢arpan analizinde kullanilan
sirketlerin faaliyet konularinin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

e Degerleme yontemleri igerisinde Piyasa Carpanlar1 Yontemine ek olarak Indirgenmis Nakit Akimlar
(INA) Analizi Yontemine yer verilmis olmasmin 6zellikle operasyonel faaliyetlerin halka arz fiyat
seviyesine olan etkisinin gozlenmesine katki sagladigi,

e Carpan analizinde FD/FAVOK c¢arpanmin kullanilmasinin sirketin operasyonel faaliyetleri ile uyumlu
oldugu,

e 2026-2033 yillar1 arasinda ABD Dolar1 bazinda sabit %12,23 oraninda hesaplanan AOSM’nin makul
oldugu,

degerlendirilmektedir. Ote yandan,
e Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam
olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis bulunuyoruz.

Ozetle, %620,45 seviyesinde uygulanan iskonto oraniyla hisse basma 40,00 TL olarak hesaplanan halka arz pay
fiyatinin makul oldugu gorilmektedir.
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- FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 16 Haziran 2026
Capital
CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme
amactyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif igermemektedir. Veriler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan almmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Béliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu
rapordaki tiim goriis ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Al CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda ad1 gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirnmeilar bu raporda ad1 gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankacili@i ve/veya diger is iliskileri i¢inde olabilecegini veya bu tiir is firsatlar1 arayigsinda olabilecegini kabul
ederler.



