EMAA BLUE PORTFOY YONETIMI A.$. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
EMAA BLUE PORTFOY AGRESIF DEGISKEN FON KATILMA PAYLARININ
[HRACINA ILISKIN IZAHNAME

Emaa Blue Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasast Kanunu'nan 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 26.06.2025 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
1033726 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01.07.2025 tarih ve 11362 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S. Defigken Semsiye Fon
ictiiziifii ve bu izahname hiikiimlerine gore yinetilmek iizere olugturulacak Emaa Blue
PortiSy Agresif Degiisken Fon’un katllmapaylanmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan Jev.0%/ 2.2 tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dog@iru oldugmnun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ibrac edilecek katilma paylanna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.emaaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlannugtir. Izahnamenin nerede yayimlandig) hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir,

Bu izahname katilma paylarmmn alim satiminin yapildis ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatinmeci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimalara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarmma fonun KAP sayfasmdan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurnlun yatinm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dékiimanlan Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatinmci bilgi formu

BIST Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinm Fonlannmn Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Emaa Blue Portfoy Agresif Depisken Fon

Semsiye Fon Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Nurol Yatinm Bankasi A.S.

PYS Tebligi HI-55.1 sayth Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlanna fliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fliskin Esaslar Tebligi

Takasbhank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 1-52.1 sayih Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiirirlige konmulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. bokimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii igletmek amaciyla kurulan, katiima paylari Semsiye

Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigili§i bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Emaa Blue Portfoy Agresif Degigken Fon

Adr: Agresif Defisken Fon e

Bagh Oldufu Semsiye Fonun|Emaa Blue Portfdy Yonetilni A.S. Degis _: RN

Unvani: Semsiye Fon A N %,
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Degisken Semsiye Fon \ 272N

Siiresi: Siiresiz 1\l
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Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlarinm bagimsiz denetimini
yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP (www kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www .kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanr: Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticilifi ve Yatinm Damsmanhf
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 05/05/2025
No: PYS/PY.75-YD.35/781

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Nurol Yatinm Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 23/10/2023

Higkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: BNK-029 (076)

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Emaa Blue Portfdy Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah Biiyiikdere Cad. Ferko Signature
No:175/8 Sisli/Istanbul
www.emaaportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 0 (212) 7053395

Portféy Seklayicist Nurol Yatirim Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 Kat:1/1502 Sartyer /Istanbul 34485
www.nurolbank.com.tr

Telefon numarast: 0 (212) 2868100

II- FON PORTFOYUNUON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmales™==,
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz. 7

2.2. Fon portfdyi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligijpde belirtilen i
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de, M 5
gergevesinde yonetilir.
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Fon portféy simrlamalan: itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1I-52.1 sayili Yatirmm
Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi gergevesinde “Degisken Fon” niteligindedir.

Fon’un yatinm stratejisi, orta ve uzun vadeli yatinm perspektifiyle TL mevduat getirisi
lizerinde getiri elde etmektir. Bu amag dogrultusunda yurt ici piyasalarda ve yurt digi piyasalarda
yatinm yapabilir. Yatinm yapilacak para ve sermaye piyasasi araglarmin segiminde, risk/getiri
degerlendirmeleri sonucunda amaca uygun oldugu belirlenenler ve nakde déniisiimii kolay olanlar
tercih edilir.

Fon piyasa kogullarma bagh olarak fon portfoyiine yurtici ortaklik paylan dahil edebilecek
olup, yurtici ortaklik paylarmn oran: siirekli olarak fon toplam degerinin %51’inin altina diigemez
ve %80’ini agamaz.

Fon, olumsuz piyasa kosullarinda yatinmcilarin ugrayabilecegi olast zararlan azaltabilmek
amaciyla yurtii ve yurtdisi piyasalarda ortaklik pay, faiz, doviz/kur, kiymetli maden, endeks ve
sermaye piyasast araglarina dayalr kontratlara dayali vadeli iglem sdzlesmelerinde kisa pozisyon
alabilir. Alinacak bu kisa pozisyonlarin toplam deferi azami olarak fon portfoyiinde spot olarak
taginan varliklarin toplam degerine esit olacaktir. Diger bir anlatimla, kisa pozisyonlarn spot
pozisyonlara orant azami %100 olabilecektir.

Fon, risk deger arahig1 5-7 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri, Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine gore hesaplanmaktadir. Fon portfoy dagilim: devamh olarak soz konusu risk deger
aralifina uygun olarak belirlenir.

Fon gesitlendirilmig varlik stratejisi ile yonetilecek olup, portfoy dagilimi piyasa kosullarina
gore dinamik olarak belirlenecektir.

Fon portfSyiine yabanci sermaye piyasasi araglart da dahil edilebilecektir. Ancak, Fon
portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarmm (Tirkiye’de kurulan ve
unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatirim fonlani da dahil) degeri fon toplam degerinin %80’i ve
fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarm déviz cinsinden
thrag edilmig para ve sermaye piyasasi araclan (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi
gecen yatirim fonlan da dahil) fon toplam degerinin devamh olarak %80°i ve fazlas1 olamaz.

Yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alnarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar agagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli Ortaklik Paylan 51 80
Yabanc: Ortaklik Paylart ve/veya Yabanci | 0 49
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yerli Kamu ve Ozel Sektér Borglanma | 0 49
Araclan

Yabanct Kamu ve Ozel Sektor Borglanma | 0 49
Araclan

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varhik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali / Ipotek Teminath Menkul | 0 20
Kiymetler

Yerli ve Yabanct Kamu ve Ozel Sektdr Kira | 0 49
Sertifikalan

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0

Gelire Endeksli Senetler 0

Gayrimenkul Sertifikalart 0

Kamu ve Ozel Sektsr Dig Borglanma | 0

Araclan (Eurobond)
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Altin ve Kiymetli Madenler ve bu Madenlere | 0 49
Dayali Sermaye Piyasasi Araglan
Yerli/Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylan, | 0 20
Yerli/Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylari, Yatinm Ortakhiklarinin Paylan,
Gayrimenkul Yatirnn Fonu Katilma Paylar,
Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma

Paylan *

Varant ve Sertifikalar 0 10
Yapilandirnilmig Yatinm Araclan 0 10
Ters Repo Islemleri** 0 49
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici | 0 20
Organize Para Piyasasi Islemleri

Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL /|0 10

Déviz)
*Tek bir yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutan fon toplam degerinin %10'unu,
Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katiima paylarma yapilan yatirim tutart ise fon
toplam degerinin %20’sini gegemez.

**Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirim yapilabilir.

Fon portf6ytine dahil edilecek yatirim fonu katilma paylan arasina serbest fonlar da dahildir.
Fon portfdyiine; izahnamede yer alan varliklara dayal yerli/yabanci borsa yatirmm fonlarnn yani
sira, petrole, tarim liriinlerine, finansal endekslere, degerli metallere, endiistriyel metallere, enerjiye
ve diger emtialara dayali yerli/yabanci borsa yatinm fonlar dahil edilebilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoytindeki sermaye piyasas: araglarmin piyasa deferinin en fazla %50’si tutanindaki sermaye
piyasast araglanni 6diing verebilir. Fon portfoyiinden diing verme iglemi, 6diing verilen sermaye
piyasasi araglarinin en az %100’ karsiigmda Kurulun ilgili diizenlemelerinde Ozkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagm
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.3. Fonun kargilagtirma 0lgiith %55 BIST 100 Getiri Endeksi + % 45 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat TL Endeksidir.

2.4. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirmm stratejisine
uygun olacak gekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon s0zlegmeleri), sakl: tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifikalar ileri valorlii tahvil/bono
ve altm iglemleri, yapilandinlmig yatinm araglan ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinn hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” bashgmda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portfdye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap —

sozlesmesi ve repo-ters repo stzlesmesi dahil edilebilir. Borsa digi sézlesmeler fonun ya 1 e
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karg taraflarinin ygi
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek feki
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas: zorunludur.
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Ayrica, borsa digi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri) ve swap s6zlesmesi kars:
tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun
fiyat aciklama donemlerinde “givenilir” ve “dogrulanabilir” bir yintem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa digt sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fivat agiklama donemlerinde
“giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayumlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglan tanitici genel bilgiler: Yabanci para ve
sermaye piyasasi araglan Yatinm Fonlarma fliskin Rehber’in 4.1.6'mci maddesinde yer alan
agafidaki esaslar dahilinde fon portfSyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditagsyona sahip olmass gartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. {igili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Ayrica, ihrag edildigi iilkenin borsasina kote edilmis yabanci ortaklik paylan da
alinabilir.

Fon’ a yabanci devlet kamu ve 6zel sektor sermaye piyasasi araglarindan ABD, AB Uyesi
iilkeler, Hindistan Cumhuriyeti, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Norveg, Singapur, Hong
Kong, Avusturya, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Singapur, Yeni Zelanda, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalan, Britanya Virjin
Adalan, Brunei, Cayman Adalari, Gambiya, Guernsey, Jersey, Kazakistan, Kuveyt, Malezya,
Umman, Suudi Arabistan, Birlegik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar Gilkelerine ait olarak 7
alnabilir. Fon portfoy yoneticisi uygun goérdiigi durumlarda Fon'un genel stratejisine bagh kalmak
kaydiyla yukarida belirtilen dilkelerde yatirim yapabilir.

2.8. Ayrica fon portféyiine yalnizca 2.7. maddede yer alan lilkelerde kurulu yabanc: yatinm
fonlarinin ve yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonlannin katilma paylan dahil edilebilir.

Yatinm Fonlarna Iligkin Rehber’in 4.1.2.1’inci maddesinde yer alan “ Fonun yatiim
stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggismn vefveya varsa yatinm aracinin, Fon
Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme
notunu iceren belgelerin yénetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldufu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi gerekir.” esaslarinin saglamast koguluylaesssss
yabanci yapilandirilmis yatirim araglan yurt digt piyasalardan fon portfoyiine aliabilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin
gérme” gartt hari¢ olmak tizere, yukarida belirlenen gartlarin tamami ¥
Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandirilmug yatirim araglarmin; “ihrag belgesin®
olmasi, fivatinin veri dafitim kanallarni vasitasiyla ilan edilmegi
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dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde doniigtiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmast” ayrica Kurul’un borglanma
araclarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde “Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul
edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirime: tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenecegi
taahhiidiinii iceren 6zellikteki borglanma araglarinin fon portfSyiine dahil edilebilecegi” sartlarimn
saflanmast kaydiyla Tiirkiye’de ihra¢ edilmiy yapilandinlmig yatirum araglan fon portfGyiine
alinabilir.

Yapulandirlmis yatinim araglarnnin dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, d6viz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmig
yatinm araclari da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirtlmig yatinm araglarinin getirisi temelde ihrag¢ edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayalt olmakta ve yatnm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir. Portfoye yapilandinimig yatirim araci alinmasi halinde s62z konusu yapilandinimig
yatirim araglarmin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdii muhtemel riskler ayrica KAP’ta
agiklanir.

IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan dnce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecei temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarinin, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafi zarar
olasih@mni ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag: zarar olasihifi ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimhiliiklerini ygfin,

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenild§gi 4
fiyatindan nakde dénigtiiriillememesi halinde ortaya gikan zarar olasiliiidir.
8
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4) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmu ile baslangig yatinmunmn tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olasihgin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarsiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrag Riski: Fon portfoyiine alnan varhiklann ihracgisinn yiikiimliikiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Fonun icinde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligm vadeli islem
fiyau ile spot fiyati arasindaki fiyat farklihfi degisimini ifade etmektedir. Vadeli iglem
sdzlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli iglem s6zlegmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmast olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhiliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigt ilgili finansal varhgm fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu defiigimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dgxh

oldugu varlign fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi olqmekt ed e
Vega; opsiyonun dayanak varhifmn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon p s o«:
olusturdufu degisimdir. Theta; risk l¢iimlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman faktSriind ifa :
ranl

gosterge olup, opsiyon fiyatmin vadeye gére de@isiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin élgiisiidiir.
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13) Yapilandinimis Yatrim/Bor¢lanma Araglan  Riskleri:  Yapilandiriimig
Yatinm/Borglanma Araglarmin deferi ve dnem sonu getirisi faiz ddemesinin yanmnda dayanak
varhigin piyasa performansma baghdir. Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglarmin dayanak
varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, yatirimei
vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diigiik de olabilir. Bununia birlikte, Yapilandiriimis
Yatinm/Borglanma Araglarinm giinlik fiyat olugumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek
degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak
varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglarimin
ginliikk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda
tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmis Yatirnm/Borglanma Araglarmdan kaynaklanan piyasa riskleri
de dikkate altnir. Yapilandinlmig Yatirim/Borglanma Araglan yatirimi yapilmasi halinde kargi taraf
riski de mevcuttur. Kars: taraf riski, ihraggt kurumun Yatirrm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adma, Yapilandirilmis Yatinim/Borglanma Araglari yatinmlarinda ihraggimm ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi kogulu aramr.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢timiinde kullanilan yéntemlere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirrm amaciyla fonun tiiriine ve
yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gercevesinde kaldirag
yaratan islemlerde bulunabilir. Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; faize, dvize, kura ve
finansal endekslere dayah tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin iglemleri, yapilandiriimig
borglanma/yatinm araglan ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil
edilecektir.

Kaldirag Yaratan Islemlerin Fonun Risk Profiline Olas: Etkileri

Maksimum olas: kaybiv/kazancin kaldirag yaratan islemleri gergeklestirmek igin gerekli olan
yatinim orani, kaldirag nedeniyle daha fazladir. Kaldiragh islem yapabilmek igin kullanilan teminat,
iglem bilyiikligiiniin belli bir oranindadir. Disiik teminat miktanyla biiyiik pozisyonlar alinmasina
olanak saflayan kaldirach iglemler, ters pozisyonda kalinmasi durumunda kayiplara neden olabilir.
Fon portfSyiinde kaldirag yaratan islemlerde uzun/kisa pozisyon alindifinda, kaldirag etkisinden
dolays, islem fiyatlarinda bir birimlik agagy/yukan yonlii hareket fonda bir birimden daha fazla
oynakliga neden olur. Kaldirag oran: arttik¢a hem getiri hem de risk artar. Riskin kontrol altima
alinabilmesi igin kaldirag oraninin belirlenen kaldirag limitini agmamas: gerekir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde; “Goreli Riske Maruz Deger (RMD)” yontemi kullamlacaktir. Fon portfSytiniin
RMD’si referans alinan portfyiin RMD’sinin iki katini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyors -
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon £op
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %300°diir.

3.6. Fon portfGyiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilebilecek olup,§
yatirim aract sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfSyiine yapilandirtlmig fragla
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istenmesi halinde, “Fon portfSyiine alinan yapilandiriimis yatinm araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tagiylp tagimadit Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatiim aracinm sakhi tirev arag
niteliinde olmas: halinde, risk lgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’'un malvarligt Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicis’mn malvarliindan ayridir.
Fon’un malvarhig, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig: Kurucunun ve Portfy Saklayicismmn ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar Yonergesi” hikimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinm alim-satim yerlerinde ilan edilir.

S5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olafanisti durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarnm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoytindeki varlik ve islemlerin deferleme esaslart Fon'un KAP
(www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’ S
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma payla 7
béiliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslan kapsaminda TEFAS iizerinden gerceklesen igje
alim/satim tutan ayrica belirlenmektedir.
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6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslan

Yatinmcilarnin BIST Pay Piyasasi ve BIST Borglanma araglan Piyasast’min agik oldufu
giinlerde saat 13.30’a (yarim giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar: talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas: ve BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldufu giinlerde saat
13.30°dan (yanm giinlerde 10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas: ve BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapah oldufu glinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden
gerceklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS fizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina TEFAS’da belirlenen marj1 uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katiima pay: bedellerini
islem giini tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig fivatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayis:
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara ey deger adedin dstiinde verilen katilma pay1 alim talimatlart iptal edilir.

Alm talimatiun karsiliinda tahsil edilen tutar o gilin i¢in yatinmei adina unvaninda “para
piyasast” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandinimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi ve BIST Borglanma Araglan Piyasast’'nin agik oldufu
glinlerde saat 13.30’a (yanm giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma payi satim talimatlan
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas: ve BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde s
13.30°dan (yanm giinlerde 10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan §
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine geti

BIST Pay Piyasast ve BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugy ¢
talimatlar izleyen ilk iggiinéi yapilacak ilk hesaplamada bulunacak
gergeklestirilir,
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6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinim, BIST Pay Piyasasi ve BIST Borglanma Araglan
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a (yanm giinlerde 10:30) kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade talimatinm BIST Pay Piyasasi ve BIST
Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30’dan (yarim giinlerde 10:30) sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tigiincii iglem giiniinde yatirimcilara 6denir.

6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinm alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglan araciligtyla da yapilir. Uye kuruluglara agafida yer alan linkten ulagiimas: miimkiindiir.

htips://www takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

71.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru fizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagumsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim dcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri Gizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullanun) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni ile
Sdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlan ve diger yasal dokiimanlar1 ¢ergevesinde
performans iicretini katilma pay: sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girigim
sermayesi yatinnm fonlarmin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar i¢in 6denecek performans
ticretleri,

17) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.
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belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orany:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlikk %0,00658 inden
(yiizbindealtivirgiilellisekiz) [yillik yaklagik %2,4 (yiizdeikivirgiildért)] olugan bir yonetim ticreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucuile dagitict arasinda
imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir.

Dagiticr ile kurucu arasinda bir szlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklannn Alm Sattmma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik fslemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfGyiinde yer alan varhiklann ahm satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimnlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarh@indan kargilanan saklama tcreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 90
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiizigiine, bu izahnameye, yatirnma: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, aylik portféy
dagathm raporlar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan

agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme fonmmda n,

(www.kap.org.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portféy dagihmna, fonun ri
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edllece iicrgl *
bilgilerine yatirimc: bilgi formundan da ulagilmas: miémkiindiir.
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9.3. Yatinmcilarm yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, II, L., VL (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. [zahnamenin diger bokimlerinde yapilacak degxslkhkler ise, Kurulun onay aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfdye yapilandirilmug yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklair

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sozlesme tarihini takip eden i§ giini i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oran, karg tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri cergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizik; bunlarda hilkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temetti dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatnm kuruluslardan hesap durumlan hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinme: bilgi formunun KAP’ta yaymum takiben
formda belirtilen sati§ baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirmmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargihg yatinmeilardan toplanan para, takip eden i giinii lzahnamede

belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.
Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluy

bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumliulukia
onaylariz.
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Murat KIRCI Yesim GEZEN

Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimcist
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