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“BETA ENERJI VE TEKNOLOJI A.S.”
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

is bu rapor, Midas Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29. Maddesine
istinaden hazirlanmistir. Rapor, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S ’in 18 Mayis 2026 tarihli Beta Enerji ve Teknoloji
A.S ’ nin Fiyat Tespit Raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimeilarin pay alim satimina iliskin
herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir.

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu (Rapor)’unda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansittigi kabul edilmis olup,
finansal ve hukuki acidan inceleme yapilmamistir. Yatirimeilar, halka arza iliskin sirkiileri ve izahnameyi inceleyerek
kararlarim vermelidirler. Rapor i¢erisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1 Midas Menkul Degerler A.S.

hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

A- SIRKET HAKKINDA VERILEN BILGILER
1. Halka Arz Hakkinda Ozet Bilgi

Halka Arz Fiyati 40,00 TL
" . Sabit Fiyatla Talep Toplama,
Halka Arz Yontemi En iyi Gayret Araciligi
Halka Arz Edilme Sekli Sermaye Arttirimi ve Ortak Satist
Dagitim Yontemi Esit Dagitim
Borsa’da islem Kodu BETAE
Talep Toplama Tarihleri 18-19 Haziran 2026
Halka Arz Oncesi Cikarilmis 350.000.000 TL
Sermaye
Sermaye Artirnmi Yoluyla Halka
Arz Edilecek Paylar 55.000.000 TL
Ortak Satisi 5.750.000 TL
Halka Arz Ed“‘;{'ﬂg"plam Nominal | &, 554 000 TL Nominal Degerli Pay
Halka Arz Sonrasi1 Cikarilmis 405.000.000 TL
Sermaye
Fiyat Istikrar 30 Giin
Halka Acikhik Orani %15
Iskonto Orani %20,45
Halka Arz Biiyiikliigii 2.430.000.000 TL
Thrage1 ve Ortaklar, 1 y1l siire boyunca halka arz
edilen paylar disinda kalan Sirket paylarmin
. dolasimdaki pay miktarmin artmasina yol
Taahhiitler acacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegine yonelik taahhiitte bulunmustur.
(izahname sayfa 472)

Kaynak: Beta Enerji ve Teknoloji A.S Izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu
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2.Halka Arz Gelirinin Kullanim Alam

Sirket’in sermaye artirimi ile gergeklesecek gelirle halka arz maliyetleri diistildiikten sonra kalan kismin

asagida belirtilen yatirimlarda kullanmay1 planlamaktadir.

e Biiyiime Yatirnmlarimin Finansmani: %45
e Biiyiime Yatirnmlar1 Neticesinde Artacak Uretim Kapasitesinden dogacak Isletme

Sermayesi [htiyacimin Karsilanmasi: %55

3.Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Sirket, her tiirlii giic ve gerilimde 6zel, kuru ve yagh tip transformator iiretim, alim satim, ithalat ve
ihracat alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket, yukaridaki faaliyetleri gerceklestirmek {izere; her
tiirlii glic ve gerilimde 6zel, kuru ve yagli tip transformatdr, beton kosk, hiicre, anahtarlama ekipmanlari
imalat1 , montaj, demontaj, taahhiit ve konstriiksiyon igleri yapma, mamulleri tesisi mahallerinde
kurma ve bakimi yapma, her tiirlii transformatdrlerin alim satimini yapma, ithalat, ihracat ve ticaretini
yapma, bakim ve onarim hizmetleri verme, sattig1 iiriinlerin bakim ve satis sonrasi hizmetlerini yapma,
baska kisi veya sirketlere yaptirma ve bu konuda yeni hizmet sirketleri kurma, transformatdr imalati
dahil her turlu mithendislik, miisavirlik ve proje taahhiit hizmetlerini yliriitme ve salt merkezi ve enerji

nakil hatlar1 kurulumu yapma faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirketin 31.03.2026 tarihi itibariyle toplam personel sayis1 739 kisidir. Sirket faaliyetlerini Hac1

Sabaci Organize Sanayi Bolgesi Saricam/Adana ‘da stirdiirmektedir.

Sirketin imal ettigi liriinler, Elektrik iletim hatlar1, sanayi tesisleri, elektrik iiretim tesisleri bagta olmak
iizere cesitli alanlarda kullanilmaktadir. Sirketin satig adetleri degerlendirilir iken teknik sartname, gii¢
ve gerilim gibi faktorler dikkate alinmalidir. Bu dogrultuda, teslim siireleri dagitim transformatorleri

icin 1 hafta ile 1 ay, gii¢ transformatdrleri igin 1 ay ile 18 ay arasinda degiskenlik gosterebilmektedir.

4.Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirketin halka arz 6ncesi ve halka arz sonrasi ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

BETA Enerji ve Teknoloji A.S Ortaklik Yapisi
Pay Sahibi Grubu Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
TL % TL %
B A 23.800.000 6,80 23.800.00 5,88
Sabit DAGSUYU

B 95.200.000 27,20 93.245.000 23,02
R
Hakks Mert DAGSUYU b 523000002640 | 50502500 IXE
Halka Agik B - - 60.750.000 15,00

Toplam 350.000.000 100 405.000.000 100

Kaynak: Beta Enerji ve Teknoloji A.S Fiyat Tespit Raporu
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Sirket’in 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ,31 Aralik 2025 ve 31.03.2026 tarihli gelir tablosu ana
kalemleri asagida paylasilmistir.

5.1 Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL ) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Hasilat 5.241.189.118 4.303.209.791 4.691.069.376 704.024.223
Satislarin Maliyeti -3.235.953.333 -2.853.327.888 -3.188.117.293 -545.941.814

Briit Kar 2.005.235.785 1.449.881.903 1.502.952.083 158.082.409

Esas Faaliyet Kary/Zaran 1.336.674.903 927.574.060 921.539.461 21.352.847

Finansman Gldelr(lzg Oncesi Faaliyet 1,349 405.661 926.141.297 920.526.935 102.350.998

Vergi Oncesi Kar 1.404.426.357 -37.136.032 1.049.157.463 113.465.231

Net Dinem Kari 1.362.836.522 42.720348 1.008.603.269 42.544.831

Kaynak: Beta Enerji ve Teknoloji A.S Fiyat Tespit Raporu

5.2. Bilanco

Sirket’in 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ,31 Aralik 2025 ve 31.03.2026 tarihli gelir tablosu ana

kalemleri asagida paylasilmistir.

Bilanco (TL)

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2025

31.03.2026

Donen Varliklar

3.121.285.031

3.516.107.929

4.591.834.458

4.923.126.080

Duran Varliklar

2.396.115.925

3.362.964.959

5.775.302.936

6.244.310.109

Toplam Kaynaklar

Toplam Varliklar 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189
Kisa Vadeli Yiikiimlliikler 2.149.692.586 3.329.911.246 4.598.671.620 4.602.861.983
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 1.037.184.335 1.183.479.086 2.401.883.633 3.155.580.036
Ozkaynaklar 2.330.524.035 2.365.682.556 3.366.582.141 3.408.994.170

5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189

Kaynak: Beta Enerji ve Teknoloji A.S Fiyat Tespit Raporu

B - DEGERLEME HAKKINDA VERILEN BILGILER

Degerleme Yontemleri

Sirket'in Tirkiye Smai ve Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit

Raporu’nda degerleme yaklagimlari olarak “Gelir Yaklasimi — INA Yontemi” ve “Pazar

Yaklagimi- Piyasa Carpanlar1 Yontemi” yontemleri kullanilmistir.

1. Indirgenmis Nakit Akimlari (Gelir) Yontemi

Varsayimlar

e Sirket’in ge¢gmis donem verilerini de igerecek sekilde paylasmis oldugu gelir tablosu

ve bilangosuna iligkin 2026-2033 yillarini igeren is plani ¢cergevesinde degerleme

caligmasi yapilmstir.
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e Sirketin ana gelir ve gider kalemleri agirlikli olarak ABD dolar1 cinsinden oldugu i¢in
projeksiyonlar ABD dolar1 olarak hazirlanmistir.

e Agirlikli ortalama sermaye maliyeti >’AOSM’’ olarak %12,23 kabul edilmis olup, is
plan1 donemince sabit olarak varsayilarak hesaplamalarda kullanilmistir.

e Sirketin 2022 yili itibariyle baglamis oldugu yeni fabrika yatirimi is plan1 kapsaminda
degerlendirilmis olup, sirket degerlemesi hesaplamasinda kullanilmistir.

e Sirket iiretmis oldugu friin gruplarinda satis sonrasi hizmet ve bakim destegi
saglamaktadir. Is plan1 boyunca muhafazakar olmak adina bunlar degerlemeye dahil
edilmemistir.

Indirgeme Oram

Indirgenmis Nakit Akimlar1 yaklasimina gére Sirket degeri, faaliyette bulunuldugu siirece
yaratilmasi beklenen nakit akimlar1 toplaminin bugiinkii degeridir.

Risksiz Getiri Orani (Rr): UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemlerinin 50.31
maddesi (e) bendi uyarinca degerleme konusu varligin 6mrii ile en tutarli risksiz getiri orant
olarak

Itfa tarihi 20/09/2033 olan Tiirkiye Devleti USD cinsinden Eurobond’un (US900123DD96)
getiri oran1 dikkate alinmistir. Fiyat tespit raporunda belirtilen tarih olarak 15/05/2026
itibariyle ge¢mis alt1 aylik ortalama getiri oran1 %6,60 olarak hesaplanmistir.

Risk Primi (Rm-R): Projeksiyon donemi boyunca hisse senedi risk primi %5,50 olarak kabul
edilmistir.

Spesifik Risk: Projeksiyon donemi boyunca sirket spesifik risk ihtiyatliligi geregi %2 kabul
edilerek sabit tutulmustur. Belirlenen spesifik risk agirliklandirilmis 6zsermaye maliyetine
eklenerek hesaplamalara dahil edilmistir.

Beta: Kullanilan degerlemede beta “’1,00°” olarak alinmustir.

Ozkaynak (Ozsermaye Maliyeti ) Maliyeti: varlik Fiyatlama Modeli (CAPM — Beklenen
Getiri = Rf + Beta *Risk Primi+ Sirkete 6zgii risk primi) kullanilmistir. Sirket i¢in 6zsermaye
maliyeti %12,10 olarak hesaplanmis olup, is plan1 doneminde sabit kalacagi varsayillmistir.
Bor¢lanma Maliyeti Merkez bankas1 08/05/2026 tarihi itibariyle USD cinsi Ticari Kredi Faiz
orani olan %7,75 olup, sirketin vergi 6ncesi bor¢clanma maliyeti bagimsiz denetim raporu
dikkate alinarak projeksiyon donemi boyunca uzun vadeli USD cinsi bor¢lanma maliyeti
%11,86 olacak sekilde hesaplamalarda kullanilmigtir.

Vergi Orani: %25 olarak hesaplanmustir.
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Terminal Bilyiime: Sirketin 2033 yilindan sonrasina iligkin terminal biiylime oran1 %2 olarak
alimmugtir. USD cinsi is plant kapsaminda ABD uzun vadeli enflasyon beklentisi olan %2,
sirketin serbest nakit akimlarinin terminal donemde enflasyon kadar biiyiiyeceginin bir ifadesi

olarak hesaplamalarda kullanilmistir.

Agirhikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM )
Ozsermaye / (Bor¢/Ozsermaye) %41,52
Borc / (Borg + Oz Sermaye) %58,48
Kurumlar Vergisi Orani 25%
Beta (3) 1
Risksiz Faiz Oram %6,60
Piyasa Risk Primi %S5,50
Spesifik Risk Primi %2
(Ozsermaye Maliyeti %12,10
Bor¢lanma Maliyeti %11,86
Vergi Sonrasi Bor¢clanma Maliyeti %8,90
AOSM 12.23%

Kaynak: Beta Enerji ve Teknoloji A.S Fiyat Tespit Raporu

INA Projeksiyonlar

indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA)
(Bin ABD dolar) 09/26 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Net Satislar 151.144 409.530 | 434.426 |442.174 449.579 | 456.132 | 465.836 | 476.694
FAVOK 44.790 144.526 | 139.858 | 123.725 115.014 | 115478 | 118.277 | 122.147
Net isletme Sermayesi Degisimi | -10.569 -66.331 | -8.247 -4.750 -3.308 -2.089 -2.379 -3.358
Yatirnm Harcamalan -41.430 -4.095 -4.344 -4.422 -4.649 -4.561 -4.568 -4.767
Vergi -10.002 -34.002 |-32.823 | -28.754 -26.732 | -26.563 | -27.174 | -28.037
Serbest Nakit Akimlar1 (S.N.A.) | -17.211 40.098 | 94.444 85.799 81.234 82.265 84.066 85.930
AOSM %12,23 %1223 | %12,23 | %12,23 %1223 | %12,23 | %1223 | %12,23
indirgeme Oram %91,7 %81,7 | %72,8 %64,9 %57,8 %51,5 %45,9 %40,9
ipdirgenmis Nakit Akimlari
(INA) -15.785 32.768 | 68.771 55.669 46.965 42.379 38.588 | 35.146

Kaynak: Beta Enerji ve Teknoloji A.S Fiyat Tespit Raporu

(Bin ABD Dolar) indirgenmis Nakit Akimlari(iNA)
iNA Toplamu 304.501
Terminal Biiytime Varsayimi 2,00%
Terminal Nakit Akimlarinin Toplami 857.003
Terminal Nakit Akimlarinin Bugiinkii Degeri 350.525
(Bin ABD Dolarr) Firma Degeri

Net Bor¢ (31.03.2026 ) -99.869
Ozsermaye Degeri 555.157

Kaynak: Beta Enerji ve Teknoloji A.S Fiyat Tespit Raporu
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Tiim bu varsayimlar altinda asagida yer alan serbest nakit akisi projeksiyonlar1 %2 sonsuz
biliylime orani ve sabit AOSM ile indirgenen verilerle ¢ikan sonuca 31.03.2026 bilango
tarihinde 99,9 milyon USD net borg diisiildiigiinde 555,2 milyon USD 6zsermaye degerine
ulasilmaktadir.

2 Piyasa Carpanlan (Pazar) Yaklasimi

Yurtici Sektor Carpanlan

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca, Pazar (Piyasa
Carpanlar1) Yaklagimi, degerlemesi yapilacak sirketlere benzer sirketlerin uygun rayig piyasa
carpanlarinin analizine dayanmaktadir. Bu metot etkin isleyen ve spekiilasyonun yapilmadigi
durumlarda hisselerin rayi¢ degerlerinin ilerleyen donemde beklenen kazang artisi ve buna
bagli olan risk diizeyini yansittig1 varsayimini esas almaktadir. Sirket'in, pazar yaklagimi
kapsaminda diger isletmelerle karsilastirmalarin yapildigi Pazar yaklasiminin pratik ve
giivenilir oldugu degerlemeyi yapan sirket tarafindan degerlendirilmistir. UDS 105
Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri 20.2 maddesinin (b) bendi uyarinca degerleme konusu
Sirket'e 6nemli dl¢iide benzerlik gdsteren Sirket (ler)in ilgili Borsa pazarinda aktif olarak

islem gérmesi zorunludur.

Beta Enerjinin Piyasa ¢arpanlari analizinden piyasa degeri hesaplanirken Sirket'le benzer
faaliyette bulunan sirketlerin Firma Degeri / FAVOK carpani kullanilmustir.
Piyasa carpanlari analizi kapsaminda sirketin i modeli ve faaliyet gosterdigi sektér g6z oniine

bulunduruldugunda FD/Satig, F/K ve PD/DD rasyolarina yer verilmemistir.

F/K ¢arpam1 FD/FAVOK carpanina gore fazla primli kaldig1 i¢in degerleme ¢alismasinda

muhafazakar kalmak adina kullanilmamistir.
Piyasa ¢arpanlar1 analizi kapsaminda. FD/FAVOK carpani 5,00 X ve altinda ve 30,00 X ve
iizerinde yer alan ¢arpan degerleri * Ug Deger “* olarak degerlendirilmis ve degerleme

hesaplarina dahil edilmemistir.

Medyan deger hesaplanirken piyasa degeri 50 milyon dolar altinda kalan sirketler harig

tutulmustur.
Sirket Finansallar1 (Bin USD ) 03/2026
FAVOK 23.021

Kaynak: Beta Enerji ve Teknoloji A.S Fiyat Tespit Raporu
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Piyasa
Carpan Analizi Degeri(Milyar
TL)
Emek Elektrik Endiistrisi A. § 138.32x
Astor Enerji A.$ 29,94x
Europower Enerji A.S 38:53x
Ulusoy Enerji A.S 760,314x
Ekos Teknoloji ve Elektrik
a.d
A.S
ABB Ltd 26,19x
Alfa Transformers Limited 3549%
Bharat Bijlee Limited 14.03x
DAIHEN Corporation Inc 20,14x
Eaton Corporation Plc 28,43x
Fuji Electric co Itd 11,92x
General Electric Company 344 7%
Hysosung Heavy Industries 783
Corporation
HD Hyundai Electric 42 44x
Schneider Electric S.E 19,93x
Shihlin electric 20,37x
Siemens Energy AG 33.20x
Star Delta_ Tfansformers 0.87
Limited
Tranformers and rectiflers
(India) Limited 24.79x
Medyan 20,37x
Benzer Sirket iskonto Oram
Y 20
0
iskontolu Medyan 16,30x

Kaynak: Beta Enerji ve Teknoloji A.S Fiyat Tespit Raporu

Borsa Istanbul ve yurtdisinda ilgili iilke borsalarinda islem goren benzer sirketlerin hesaplanan
31 Mart 2026 itibariyle ve son agiklanan finansal sonuglarinda yer alan son on iki aylik
FD/FAVOK c¢arpanina gore hesaplanan Ozsermaye degeri asagidaki tabloda gdsterilmistir.

Carpan analizi Ozeti (Bin USD ) 03/26
Benzer Sirket Carpanlart Medyan Hesabi 20,37x
Benzer Sirket Carpanlari Iskonto Orani (% ) %20
Benzer Sirket Carpanlari 16,30x
Firma Degeri 375,148
Net Borg 99.869
Ozsermaye Degeri 275.279

Kaynak: Beta Enerji ve Teknoloji A.S Fiyat Tespit Raporu
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5) DEGERLEME SONUCU
Sirketin degerlemesinde, Indirgenmis Nakit Akimi (INA) ydéntemini ve Carpan Analiz

yontemleri kullanilmistir. INA yontemi %40 ve Piyasa Carpanlar1 yontemi de %60 oraninda
agirliklandirilarak hesaplanan 6zsermaye degerine 387.230.000 ABD dolar1 halka arz oncesi
hedef piyasa degerine ulasilmistir. Degerleme c¢alismasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye
degerinin halka arz oncesi 6denmis sermayesi olan 350.000.000 TL'ye boliinmesi sonucunda
iskonto dncesi pay degeri 50,28 TL olarak hesaplanmistir. Elde edilen bu degere %20,45 halka

arz iskontosu uygulanmasi ve halka arz birim pay fiyat, 40,00 TL olarak hesaplanmuistir.

Kullanilan Yéntemler (USD) Sirket Degeri Agirhik Ag“hkla"n‘l'g:r'i‘“s Sirket

Indirgenmis Nakit Akimlar (INA) Y®6ntemi 555.157.000 40,00% 222.063.000
Piyasa Carpanlar1 Yontemi- 275.279.000 60,00% 165.167.000
Sirket Degeri (USD) 387.230.000
TCMB USD/TL Déviz Ahs Kuru (18.05.2026) 45.4477
Agirhklandirimis Ozsermaye degeri (TL) 17.598.720
Cikarilmis Sermaye (Nominal TL) 350.000.000
Pay Bagina Ozsermaye Degeri (TL) 50,28
Iskonto Oran1 (%) 20,45%
iskontolu Halka Arz Fiyat1 (TL/Pay) 40,00

Kaynak: Beta Enerji ve Teknoloji A.S Fiyat Tespit Raporu

C- KULLANILAN YONTEMLERE iLiSKiN DEGERLENDIiRMELERIMiZ

v Hazirlanan fiyat tespit raporunda sektor ve Sirket ile ilgili bilgilerin bununla birlikte
degerlemede kullanilan yontem ve degerlerin detayli bir sekilde agiklandigini
diisiinliyoruz.

v" Fiyat Tespit Raporu’nda iki farkli degerleme yonteminin kullanilmasini olumlu
bulmaktay1z.

v Yapilan degerleme ¢aligmasinda “Pazar Yaklagimi — Piyasa Carpanlar1” ve “Gelir
Yaklasimi-Indirgenmis Nakit Akim1” yontemleri kullanilmistir. Kullanilan degerleme
yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde aciklandigini diisiiniiyoruz.

v’ Piyasa Carpanlar1 yonteminde kullanilan ¢arpan sirketin faaliyetine uygun olarak
secilmistir.

v' Indirgenmis Nakit Akim1 yonteminde gelecege yonelik yapilan kapasite kullanim ve ilgili
diger gelecek projeksiyonlarinda muhafazakar bir yaklagim gosterilmesi degerleme
acisindan olumlu goriilmiistiir.

v Indirgenmis nakit akimi1 yoénteminde kullanilan varsayimlar gergekei ve piyasa
degerlerine uygun buluyoruz.

v’ Karsilastirilabilir sirketler piyasa ¢arpanlari analizinde segilen sirketleri degerlenen sirket
Olcegine yakin ve makul buluyoruz.

V' Sirket igin yapilan degerleme galismasinda Piyasa Carpanlar1 Yontemine %60, gelir
Yaklagimi’na %40 oraninda agirlik verilmesini ve diisiik degere yiiksek oran verilmesini
olumlu buluyoruz.
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Sonu¢ olarak hesaplanan Ozkaynak degeri iizerinden %20,45 oraminda halka arz
iskontosu uygulandiktan sonra birim pay degeri 40,00 TL olarak hesaplanan halka arz
pay basina degerini makul buluyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar1 verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

GENEL MUDURLUK

Altunizade, inci Ck. No:3 Daire:3, 34662 Uskiidar/Istanbul
Tel: 0850 241 22 41
Hazirlayan Analist Murat Kilingarslan
0533 580 19 20
Goriis ve onerileriniz icin iletisim elektronik posta adresimiz:

kurumsal-finansman@getmidas.com

murat.kilincarslan@getmidas.com
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