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Beta Enerji ve Teknoloji A.S.

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

1. Raporun Amaci

isbu rapor; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) pay ve pay benzeri menkul kiymetlerin ihracina iliskin usul
ve esaslarin dlzenlendigi 22/06/2013 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: VII, No: 128.1 Pay
Tebligi’nin 29. Maddesi 2. Fikrasi cercevesinde UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis ve
yayimlanmistir. Rapor, Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.
liderligindeki konsorsiyum araciliglyla arz edilecek Beta Enerji ve Teknoloji A.S. (Beta Enerji) paylarinin
halka arzi kapsaminda Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nu
yontem, icerik ve varsayimlar agisindan analiz edip degerlendirmek amaciyla hazirlanmistir. Fiyat Tespit
Raporu’na iliskin hazirlanan analiz raporunda 5. kisimda bulunan Sonug (sayfa 8) degerlendirmemizin
disinda kalan tiim bilgi ve veriler; izahname ve ekleri, tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Tirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’ndan alinmistir.

isbu rapor yalnizca UNLU Menkul Dederler A.S.’nin fiyat tespit raporu hakkindaki gériisii ve
degerlendirmeleri olup yatirnmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir éneri, teklif veya tavsiye
niteligi tasimamaktadir. Yatirnm kararlari, halka arza iliskin olarak KAP’ta yayinlanan izahnamenin
incelenmesi sonucu verilmelidir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr UNLU
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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2. Halka Arz Bilgileri
2.1 Halka Arza iliskin Ozet Bilgiler

Halka Arz Talep Toplama Tarihleri
Halka Arz Fiyati

Borsa Kodu

islem Gorecegi Pazar

Halka Arz Talep Toplama Yontemi

Konsorsiyum Lideri

Tahsisat Gruplari

Halka Arz Sekli

Halka Arz Oncesi Sermaye

Halka Arz Sonrasi Sermaye
Halka Arz Buyuklaga

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri
Halka Aciklhk Orani

Satmama Taahhudu

Fiyat istikrarini Saglayici islemler
Katilim Endeksi

18-19 Haziran

40,00 TL

BETAE

Yildiz Pazar

Sabit Fiyatla Talep Toplama

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.

%50 Yurt ici Bireysel —30.375.000 TL Nominal
%39 Yurt i¢i Kurumsal — 23.692.500 TL Nominal

%10 Yiiksek Basvurulu —6.075.000 TL Nominal
%1 Sirket Calisanlari—607.500 TL Nominal

55.000.000 TL Nominal Sermaye Artirimi
5.750.000 TL Nominal Ortak Satisi

350.000.000 TL Nominal

405.000.000 TL Nominal

2.430.000.000 TL

16.200.000.000 TL

%15,00

Sirket ve Ortaklar igin 1 yil

30 Gun

Uygun

1) %65-70 > Yatirim finansmani

Fon Kullanim Yeri 2) %30-35 > isletme sermayesi

Kaynak: Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

3. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

3.1 Beta Enerji ve Teknoloji A.S.

Sirket, her tiirlt gl ve gerilimde 6zel, kuru ve yagli tip transformator liretim, alim satim, ithalat ve ihracat
alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket, yukaridaki faaliyetleri gerceklestirmek Uzere; her tiirli gli¢ ve
gerilimde 6zel, kuru ve yaglh tip transformator, beton kosk, hiicre, anahtarlama ekipmanlari imalati,
montaj, demontaj, taahit ve konstriiksiyon isleri yapma, mamulleri tesisi mahallerinde kurma ve bakimini
yapma, her tirli transformatorlerin alim satimini yapma, ithalat, ihracat ve ticaretini yapma, bakim ve
onarim hizmetlerini verme, sattig Uriinlerin bakim ve satis sonrasi hizmetlerini yapma, baska kisi veya
sirketlerle yaptirma ve bu konuda yeni hizmet sirketleri kurma, transformator imalati dahil her tarla
muhendislik, misavirlik ve proje taahlt hizmetlerini ylriitme ve salt merkezi ve enerji nakil hatlar

kurulumu yapma faaliyetlerinde bulunmaktadir.



LJ UNLU«Co

Sirket’in 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal donemi itibariyla toplam personel sayisi 221 beyaz yaka

ve 518 mavi yaka olmak lizere toplamda 739 kisiden olusmaktadir.

Sirket, faaliyetlerini Haci Sabanci Organize Sanayi Bolgesi Saricam/Adana adresinde yer alan lretim
tesisinde gerceklestirmektedir. Sirket’in ayrica kuru tip ve kosk transformator Uretim faaliyetlerini
gerceklestirdigi Adana Sabanci OSB Mahallesi adresinde yer alan ikinci bir Gretim tesisi bulunmaktadir. Bu
tretim tesisleri 22.680 m? kapali alan olmak iizere toplamda 63.000 m? alanda konumlanmustir. Sirket’in
Acidere OSB Mahallesi Sarigam/Adana adresinde yer alan ve mevcut durumda yatirimi devam eden 1 (bir)
adet Uretim tesisi bulunmaktadir.

Sirket’in Ukrayna’da irtibat ofisi olarak kurulan Beta Energy Ukraine LLC ile bayisi olan BETA Elektrotechnik
GmbH ile Almanya’da Avrupa bdlgesi icin dagitim agina sahiptir. Sirket’in pay sahipleri Hakki Mert
Dagsuyu’nun %40 ve Yusuf Cenk Dagsuyu’nun %40 oranlarinda pay sahibi oldugu Mart 2024 tarihinde aktif
olan Tranformex INC. Sirketi ile kurdugu bayilik iliskisi kapsaminda Amerika bdlgesinde dagitim agina sahip

olmustur.

Sirket’in Dagitim Transformatorleri (Kuru Tip Transformatoér, Yagh Tip Transformatori, Kuru ve Yagh Tip
Bobin), Gi¢ Transformatoéri ve Kosk olmak Gzere ti¢ ana Grin grubu bulunmaktadir. Sirket’in imal ettigi
Urlnler, elektrik iletim hatlari, sanayi tesisleri, elektrik Gretim merkezleri basta olmak Uzere cesitli
alanlarda kullanilmaktadir. Sirket’in satis adetleri degerlendirilirken teknik sartname, gii¢ ve gerilim gibi
faktorler dikkate alinmalidir. Bu dogrultuda, teslim siireleri dagitim transformatoérleri icin 1 hafta ile 1 ay,

glc transformatorleri icin ise 1 ay ile 18 ay arasinda degiskenlik gosterebilmektedir.

3.2 Ortaklik Yapisi

Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:

. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Pay Sahibi
Tutar (TL) Orani (%) Tutan (TL) Orani (%)
. . A 23.800.000 6,8 23.800.000 5,88
SabitDagsuyu
B 95.200.000 27,20 93.245.000 23,02
Yusuf Cenk Dagsuyu A 23.100.000 6,60 23.100.000 5,70
B 92.400.000 26,40 90.502.500 22,35
Hakki Mert Dagsuyu A 23.100.000 6,60 23.100.000 5,70
B 92.400.000 26,40 90.502.500 22,35
Halka Acik B - - 60.750.000 15,00
TOPLAM 350.000.000 100,00 405.000.000 100,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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3.3 Pazar Hakkinda Bilgi

3.3.1 Kiiresel Transformator ve Anahtarlama Pazari

Transformatorler, alternatif akimin gerilim seviyesini degistirmek amaciyla kullanilan elektrik cihazlardir.
Enerji kayiplarini minimize ederek verimliligi artirmakta ve elektrik enerjisini Gretimden tiketime kadar
iletim ve dagitiminda kullaniimaktadir. Elektrik enerjisinin verimli bir sekilde iletilmesi ve dagitiimasi igin
kritik 6neme sahip olan transformatorler, (i) glic transformatarleri ve (ii) dagitim transformatorleri olarak
2 (iki) ana kategoriye ayrilmaktadir. Dagitim transformatorleri genel olarak, sehir ici dagitim aglarinda ve
sanayi tesislerinde kullanilirken glic transformatérleri cogunlukla enerji Uretim tesislerinde ve yiksek
gerilimli elektrik iletim hatlarinda kullanilmaktadir. Transformatdrler ayrica yalitim ve sogutma tiiriine gére
(i) yagh ve (ii) kuru tip olmak tzere iki ana gruba ayrilmaktadir.

3.3.2 Kiiresel Transformator ve Anahtarlama Pazari Blyuklugii

Sirket izahnamesine gore; kiresel transformator pazarn biyikliglinin 2022 yilinda 65-70 milyar dolar
bandinda oldugu tahmin edilmektedir. 2018-2022 yillari arasinda gergeklesen biyliimenin baslica sebepleri
arasinda artan enerji talebine ek olarak yenilenebilir enerji kaynaklarinin entegrasyonu ve diinya genelinde
hizla gelisen altyapi ve enerji projeleri yer almaktadir. Elektrik tiketimindeki artis, 6zellikle Asya Pasifik
bolgesinde, transformatdr pazarinin genislemesine énemli 6lglide katkida bulunmustur. Ornegin, Cin ve
Hindistan gibi Ulkelerdeki sanayilesme ve sehirlesme, enerji altyapisina olan talebi artirmistir.
Transformator pazarinda en blyiik paya sahip olan Asya Pasifik, Cin, ve Hindistan’in biyik sanayi projeleri

ve enerji programlari sayesinde 2018’de %50 olan pazar payini 2022’de %53’e ¢ikarmistir.

3.4 Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2023 2024 2025 1C25 1C26
Hasilat 5.241.189.118 4.303.209.791 4.691.069.376 1.041.323.842 704.024.223
Briit Kar 2.005.235.785 1.449.881.903 1.502.952.083 313.590.070 158.082.409
Esas Faaliyet Kari / (Zaran) 1.336.674.903 927.574.060 921.539.461 141.774.443 21.352.847
Finansman Oncesi Faaliyet Kari / (Zarar) 1.349.405.661 926.141.297 920.526.935 141.774.443 102.350.998
Vergi Oncesi Kari / (Zaran) 1.404.426.357 -37.136.032 1.049.157.463 208.158.775 113.465.231
Donem Kari / (Zarari) 1.362.836.522 42.720.348 1.008.603.269 132.584.933 42.544.831
Diger Kapsamli Gelir / (Gider) -6.119.819 -7.561.828 -7.703.684 -22.768 -132.802
Toplam Kapsamu Gelir / (Gider) 1.356.716.703 35.158.520 1.000.899.585 132.562.166 42.412.029

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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3.5 Ozet Bilango

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026

VARLIKLAR

Dénen Varliklar 3.121.285.031 3.516.107.929 4.591.834.458 4.923.126.080
Duran Varliklar 2.396.115.925 3.362.964.959 5.775.302.936 6.244.310.109
TOPLAM VARLIKLAR 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yakamlalukler 2.149.692.586 3.329.911.246 4.598.671.620 4.602.861.983
Uzun Vadeli Yakamlulikler 1.037.184.335 1.183.479.086 2.401.883.633 3.155.580.036
Ozkaynaklar 2.330.524.035 2.365.682.556 3.366.582.141 3.408.994.170
TOPLAM KAYNAKLAR 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Fiyat Tespit Raporu’na gore degerleme calismasinda indirgenmis nakit akimlari ve halka agik benzer

sirketlerden elde edilen piyasa ¢arpanlari analizi %40 - %60 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.

Carpan analizinden hesaplanan deger asagidaki 6zet tabloda gosterilmektedir:

Carpan Analizi Ozeti (Bin USD) 03/2026
Benzer Sirket Carpanlari Medyan Hesabi 20,37x
Benzer Sirket Carpanlari iskonto Orani (%) %20,00
Benzer Sirket Carpanlari 16,30x
Firma Degeri 375.148
Net Borg 99.869
Ozsermaye Degeri 275.279

Degerleme ¢alismasi sonucunda bulunan agirliklandirilmis 6z sermaye degeri asagidaki tabloda

gosterilmektedir:

Degerleme Ozeti (Bin USD) 0z Sermaye Degeri Agirlik Agiriklandinlmis 0z Sermaye Degeri
indirgenmis Nakit Akimlari 555.157 %40,00 222.063
Piyasa Carpanlari Analizi 275.279 %60,00 165.167
Agirliklandintmis Ozsermaye Degeri 387.230

Degerleme calismasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinin halka arz 6ncesi 6denmis sermayesi
olan 350.000.000 TL’ye boliinmesi sonucunda iskonto dncesi pay degeri 50,28 TL olarak hesaplanmistir.
Elde edilen bu degere %20,45 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz birim pay fiyati 40,00 TL olarak

hesaplanmistir.
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Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin USD) 387.230
18.05.2026 Tarihli TCMB USD Alis Kuru 45,4477
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin TL) 17.598.720
Odenmis Sermaye (TL) 350.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 50,28
Halka Arz iskontosu %20,45
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 40,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. Sonug — Degerleme Hakkindaki Goriisiimiiz

e Fiyat Tespit Raporu’nda kullanilan finansal bilgilerin ve degerleme yontemlerinin anlasilir oldugunu
duslintyoruz.

e Sirket hakkinda verilen bilgilerin kapsamli ve detayli oldugunu distniyoruz.

o Degerleme yontemi olarak %40 agirlikla indirgenmis nakit akimlari ve %60 agirlikla piyasa
carpanlari analizinin kullanilmasini makul buluyoruz.

e Piyasa carpanlan analizinde FD/FAVOK carpaninin kullanilmasina ek olarak F/K ve FD/S
¢arpanlarinin da kullanilmasini daha destekleyici bir ¢ergeve sunabilirdi.

e Halka arz iskontosunun, yakin donemde sirketin is yaptigi sektére ve Grlinlere olan kiresel captaki
yiksek talepten dolayi, %20,45 olarak uygulanmasinin makul oldugunu dislintyoruz.

e Sonug olarak Fiyat Tespit Raporu’nda halka arz iskontosu sonrasinda 40,00 TL olarak bulunan pay

degerinin makul oldugu gorusindeyiz.
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6. Uyari Notu

UNLU Menkul Degerler A.S. (“UNLU & Co”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve
SPK diizenlemelerine tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU & Co tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan
bilgiler ve diger kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup UNLU & Co tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan
bilgilerin eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz 6niine
alinmahdir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK
Mevzuati geregince, yatirim danismanhgi hizmeti, yatirrm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. S6z konusu gorisler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olmayip Yatirimcilar’in mali durumu ile risk ve getiri tercihlerini de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve o©zen gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach
kullanimindan dolayl ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in ve glinct taraflarin islem
yapmas! durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU & Co ve UNLU & Co calisanlari
sorumlu degildir ve bu konuda UNLU & Co’dan herhangi bir talepte bulunulamaz. Bu rapor ABD’de
dagitilmak icin hazirlanmamistir.



