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BETA ENERJi VE TEKNOLOJI A.S.

17 Haziran 2026

Isbu rapor, Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin
29. Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.(“TSKB”’)’nin Beta Enerji
ve Teknoloji A.S. i¢in hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmais olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif igermemektedir. Raporda yer alan verilerin
gercegi tam olarak yansittigi kabul edilmis olup, finansal ve hukuki ag¢idan inceleme yapilmamistir. Yatirim
kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve

noksanliklardan dolay1 Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Halka Arz Bilgileri
Thragel Beta Enerji ve Teknoloji A.S.
Borsa Kodu BETAE
Halka Arz Fiyati 40,00 TL
Halka Arz iskontosu %20,45
Talep Toplama Tarihi 18 — 19 Haziran 2026

Halka Arz Talep Toplama Yontemi

Sabit Fiyatla Talep Toplama

Satis ve Dagitim Yontemi

Bireysele esit dagitim

Konsorsiyum Liderleri

Tirkiye Simai Kalkinma Bankasi A.S., Ziraat Yatirim
Menkul Degerler A.S., Yatirnm Finansman Menkul
Degerler A.S.

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermayesi

350.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi1 Cikarilmis Sermayesi

405.000.000 TL

Halka Arz Miktar1 ve Sekli (Nominal)

Halka arz kapsaminda; 55.000.000 TL nominal degerli pay
sermaye artirimi, 5.750.000 TL nominal degerli pay ise ortak
satis1 yoluyla toplam 60.750.000 TL nominal degerli paylar
atinimcilara sunulmaktadir.

Aracilik Tiirii En lyi Gayret Aracilig

Halka Arz Biiyiikligii 2.430.000.000 TL

Halka Aciklik Oram 15,00%
Sirket halka arzdan sonraki 1 y1l siireyle bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artirimi yapmama ve yeni pay satmama ve pay miktarin
artirmama taahhiidii vermektedir. Ortaklar ise 1 yil boyunca

Taahhiitler sermayede sahip oldugu paylart satmama, dolasimdaki pay

miktarini artirmama ve Borsa disinda yapilacak satiglarda satisa
konu paylarinda bu sinirlamalara tabi olacagini alicilara
bildirmeyi taahhiit etmistir

Fiyat Istikrar islemleri

Fiyat istikrar1 islemleri Sirket paylarinin borsada islem
gormeye baslamasindan itibaren 30 giin

Katihm Finans ilkelerine Uygunluk

Uygundur

Tahsisat

- Yurt I¢i Bireysel Yatirrmeilar: %50 (30.375.000 TL
nominal) — Azami Pay Miktar: 3.000 Adet

- Yiksek Talepte Bulunacak Yatirimecilar: %10
(6.075.000 TL nominal) — Asgari 3.001 Adet

- Beta Grubu Calisanlari: %1 (607.500 TL nominal)
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- Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar: %39 (23.692.500 TL
nominal)

- %45’1nin bliylime yatirimlari finansmant,

- %55’1nin bilylime yatirimlar1 neticesinde artacak iiretim
kapasitesinden dogacak isletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasi,

- Ihtiya¢ duyulmas1 halinde, Sirket menfaatleri ve piyasa
kosullar1 dogrultusunda fon kullanim alanlar1 arasinda her
bir kullanom kalemi i¢in %10’a kadar gecis
yapilabilecektir.

Fon Kullanim Yeri

Sirket Faaliyetleri Hakkinda Ozet Bilgi

Beta Enerji ve Teknoloji Anonim Sirketi (eski unvaniyla Gal-Sa Sicak Daldirma Galvaniz Sanayi ve Limited
Sirketi), 15.10.1997 tarihinde 4398 sayili TTSG'de yayimlanarak Adana'da kurulmustur. Sirketin unvani 2022
yilinda "Beta Enerji ve Teknoloji Anonim Sirketi" olarak degistirilmistir.

Sirket, her tiirlii giic ve gerilimde 6zel, kuru ve yagh tip transformatdr iiretimi, alim satimi, ithalati ve ihracati
alanlarinda faaliyet gostermektedir. Bu kapsamda; her tiirlii gii¢ ve gerilimde 6zel, kuru ve yagl tip transformatér,
beton kosk, hiicre ve anahtarlama ekipmanlarinin imalati, montaj, demontaj, taahhiit ve konstriiksiyon islerini
yiiriitmekte; mamullerini tesis mahallerinde kurmakta ve bakimini yapmaktadir. Ayrica transformatdrlerin alim
satimi, ithalat ve ihracat1 ile ticaretini gergeklestirmekte; bakim, onarim ve satis sonrasi hizmetler sunmakta, bu
hizmetleri gerektiginde bagka kisi veya sirketlere de yaptirabilmekte ve bu amacla yeni hizmet sirketleri
kurabilmektedir. Sirket ayn1 zamanda transformatdr imalati dahil her tiirlii mithendislik, miisavirlik ve proje taahhiit
hizmetleri ile salt merkezi ve enerji nakil hatlar1 kurulumu faaliyetlerini de yiiriitmektedir.

Sirketin ana tiirlin gruplari su sekildedir:

1. Dagitim Transformatdrleri
o Kuru Tip Dagitim Transformatorii
o Kuru Tip Bobin
o Yaglh Tip Bobin
o Yagli Dagitim Transformatorii
2. Gii¢ Transformatorleri
o Yagl Gii¢ Transformatorii
3. Kosk

Sirket, transformator iiretim faaliyetlerini Acidere OSB Mabhallesi, Canakkale Caddesi No: 11, Sarigam/Adana
adresindeki iiretim tesisinde gerceklestirmektedir. Kuru tip ve kosk gii¢ transformatdrii tiretimini ise Acidere OSB
Mahallesi, Ankara Caddesi No: 4, Sarigam/Adana adresindeki ikinci iiretim tesisinde siirdiirmektedir. Bu iki tesis
toplamda 63.200 m? alan iizerinde kurulu olup, 22.680 m*'lik kapal1 alana sahiptir.

Sirketin Adana Hac1 Sabanci Organize Sanayi Bolgesi ile 19.10.2021 tarihinde akdettigi Arsa Tahsis S6zlesmesi
uyarinca, Acidere OSB Mahallesi, Abdullah Giil Bulvar1 No: 15, Sarigam/Adana adresinde insaat1 %84 oraninda
tamamlanmig ti¢lincli bir iiretim tesisi alant bulunmaktadir. Yeni tesis tamamlandiginda, sirket iki ayr1 yerde
bulunan mevcut liretim tesislerini buraya tastyarak tiim gii¢ transformatorii tiretimini tek ¢ati altinda birlestirecektir.

Sirket, Ukrayna'da irtibat ofisi olarak kurulan Beta Energy Ukraine LLC araciligiyla Ukrayna'da, bayisi BETA
Elektrotechnik GmbH araciligiyla ise Almanya {izerinden Avrupa bdlgesinde dagitim agina sahiptir. Amerika
bolgesindeki dagitim ag1 ise, Mart 2024'te faaliyete gecen Transformex INC. ile kurulan bayilik iliskisi kapsaminda
olusturulmustur; bu sirkette Hakki Mert Dagsuyu ve Yusuf Cenk Dagsuyu her biri %40 oraninda pay sahibidir.
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Sirketin 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal donem itibariyla toplam personel sayis1 739 kisidir; bunun 221"
beyaz yaka, 518'i mavi yaka calisandan olusmaktadir.

Ortakhik Yapisi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ticaret Unvani / Ad1 Soyadi Gll'lub TL % TL %

Sabit DAGSUYU A 23.800.000 6,8 23.800.000 59
Sabit DAGSUYU B 95.200.000 27,2 93.245.000 23,0
Yusuf Cenk DAGSUYU A 23.100.000 6,6 23.100.000 5,7
Yusuf Cenk DAGSUYU B 92.400.000 26,4 90.502.500 223
Hakki Mert DAGSUYU A 23.100.000 6,6 23.100.000 5,7
Hakk1 Mert DAGSUYU B 92.400.000 26,4 90.502.500 22,3
Halka Agik Paylar B - - 60.750.000 15,0
Toplam 350.000.000 100 405.000.000 100

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde halka arz edilecek olan toplam 60.750.000 TL nominal degerli paylarin
halka arz edilmesi ile halka agiklik oraninin %15,00 olmas1 planlanmaktadir.

Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanim

Sirket'in 06.01.2026 tarih ve 2026/01 sayili Yonetim Kurulu karan uyarica Sirket paylarinin halka arzi ile Sirket
yatirim firsatlarinin finansmani, bilinirlik ve tanmnirh@in pekistirilmesi, kurumsal yonetim, seffaflik ve
stirdiiriilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii sekilde uygulanmasi, verimliligi esas alacak projelerin degerlendirilmesi,
isletme sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasi amaciyla kullanilmas1 hedeflenmektedir. Halka arz, sermaye artirimi
ve ortak satig1 yontemleriyle gerceklestirilecek olup ortak satisi ile elde edilecek kaynagin kullanimi ortaklarin
tasarrufunda olacaktur.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri

Halka arzdan elde edilecek net gelirin (halka arz giderleri diistildiikten sonra) kullanim plan1 ve tahmini oranlar1
su sekildedir:

Fon Kullanim Alani Planlanan Tahmini Kullanim Orani(%)
Biiyiime Yatirimlarinin Finansmani 45%

Biiytime Yatirimlari Neticesinde Artacak Uretim

Kapasitesinden ~Dogacak Isletme  Sermayesi 55%

Ihtiyacinin Karsilanmasi

Toplam 100

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Ihtiya¢ duyulmasi halinde, Sirket menfaatleri ve piyasa kosullar1 dogrultusunda fon kullanim alanlar1 arasinda
her bir kullanim kalemi i¢in %10’a kadar gecis yapilabilecektir.
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Finansallar:
Ozet Bilan¢o Tablosu;

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

TL

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2025

31.03.2026

Donen Varliklar

3.121.285.031

3.516.107.929

4.591.834.458

4.923.126.080

Duran Varliklar

2.396.115.925

3.362.964.959

5.775.302.936

6.244.310.109

Toplam Varhklar

5.517.400.956

6.879.072.888

10.367.137.394

11.167.436.189

Kisa Vadeli Yiktimlalikler

2.149.692.586

3.329.911.246

4.598.671.620

4.602.861.983

Uzun Vadeli Yukumlilikler

1.037.184.335

1.183.479.086

2.401.883.633

3.155.580.036

Ozkaynaklar 2.330.524.035 2.365.682.556 3.366.582.141 3.408.994.170
Toplam Kaynaklar 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189
Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu
Ozet Gelir Tablosu;
TRY TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Hasilat 5.241.189.118| 4.303.209.791| 4.691.069.376( 1.041.323.842| 704.024.223
Hasilat Biiyiime Orani (%) - -17,90% 9,01% -32,39%
Satiglarin Maliyeti (-) 3.235.953.333 | 2.853.327.888 | 3.188.117.293 | 727.733.772 | 545.941.814
Briit Kar 2.005.235.785 | 1.449.881.903 | 1.502.952.083 | 313.590.070 | 158.082.409
Briit Kar Marji (%) 38,26% 33,69% 32,04% 30,11% 22,45%
Esas Faaliyet Kari 1.336.674.903| 927.574.060| 921.539.461 141.774.443 21.352.847
Esas Faaliyet Kar Marji (%) 25,50% 21,56% 19,64% 13,61% 3,03%
FAVOK 1.457.023.812 | 1.065.613.203 | 1.089.095.294 | 178.839.758 | 173.617.911
FAVOK Marji (%) 27,80% 24,76% 23,22% 17,17% 24,66%
Net Donem Kari 1.362.836.522 42.720.348| 1.008.603.269 132.584.933 42.544.831
Net Kar Marji (%) 26,00% 0,99% 21,50% 12,73% 6,04%

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Degerleme Yontemleri

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanan, Beta Enerji ve Teknoloji A.S. halka arz fiyatinin
tespitinde SPK'nin III-62.1 “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlar1 Hakkindaki Tebligi” geregi
Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 (UDS-2017) kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlart ve
Yontemlerinde belirtilen ii¢ temel degerleme calismasindan Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) yontemi ile

piyasa carpanlar1 yontemi kullanilmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 (Gelir) Yontemi

USD 09/2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Net Satislar 151.144 409.530 434426 442.174 449.579 456.132 465.836 476.694
FVOK 40 136.008 131.291 115.014 106927 106.252 108.695 112.147
FVOK Marj1 % 26,50 33,20 30,20 26,00 23,80 23,30 23,30 23,50
FAVOK 44790 144.526 139.858 123.725 115.769 115478 118.277 122.091
FAVOK Marj1 % 29,60 35,30 32,20 28,00 25,80 25,30 25,40 25,60
Net isletme Sermayesi Degisimi -10569  -66331 -8247 -4750 -3308 -2089 -2379 -3358
Yatirrm Harcamalari -41430 -4095 -4344 -4422 -4649 -4561 -4658 -4767
Vergi -10002  -34002  -32823 -28754  -26732  -26563 27174 -28037
Serbest Nakit Akimi (SNA) -17,211 40,098 94,444 85,799 81,234 82,265 84,066 85,93
AOSM 12,23%  12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23%
Indirgeme Orani 92% 82% 73% 65% 58% 52% 46% 41%
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Indirgenmis Nakit Akimlar -15,785 32,768 68,771 55,669 46,965 42,379 38,588 35,146
INA TOPLAMI 304.501
Terminal Biiyiime Orani 2%
Terminal Deger 857.003
Terminal Degerin Bugiinkii Degeri  350.525
Firma Degeri 655.026
Net Borg - 31.03.2026 99.869
Ozsermaye Degeri 555.157

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu
Piyasa Carpanlan (Pazar) Yonetimi

Halka agik benzer sirket carpan analizi kapsaminda hem Tiirkiye hem de yurt disinda benzer faaliyetlerde
bulunan halka acik sirketler incelenmistir. S6z konusu analiz kapsaminda. yurt i¢inde ve yurt digina faaliyetleri
Sirket' in faaliyetleri ne benzer sirketlerin Firma Degeri/FAVOK ¢arpan, kullanilmistir. Degerlemeye baz
olusturacak c¢arpanlarin bulunmasinda kullanilacak sirketlerin belirlenmesinde 1ilgili sirketlerin enerji ve
transformator liretimi alaninda faaliyet gostermesine dikkat edilmistir. Piyasa carpanlar1 analizi kapsaminda
incelenen sirketler benzerlik ve firma degeri biiyiikliikleri bakimindan se¢ilmis olup. s6z konusu sirketlerin
medyan degerleri hesaplanmistir. Degerlemeye konu olan firmalar hem yurt icinde hem de yurt disinda benzer
veya ayni sektorde faaliyet gdsteren halka agik sirketlerden olugmaktadir. Piyasa carpanlari analizi kapsaminda
Sirket’in i3 modeli ve faaliyet gosterdigi sektdr goz onilinde bulunduruldugunda FD/Satis. F/K ve PD/DD
rasyolarina yer verilmemistir. Halihazirda FAVOKe degeri Sirket satis tutarinin bir fonksiyonu olmasi, sebebi
ile FD/Satis rasyosu degerleme calismasinda kullanilmamistir. F/K ¢arpani. FD/FAVOK carpanina gore fazla
primli kaldigi icin degerleme caligmasinda muhafazakar kalmak adma kullanilmamistir. PD/DD rasyosu
genellikle sermaye yogun sektorlerde bir degerleme kriteri olarak one ¢ikarken. Sirket’in bulundugu sektor goz
oniinde bulundurularak bu ¢arpan metodolojisine degerleme ¢alismasinda yer verilmemistir. Piyasa ¢arpanlari
analizi kapsaminda. FD/FAVOK carpan, hesabinda 5,00x ve altinda, 30,00x ve iizerinde yer alan ¢arpan
degerleri "u¢ deger" olarak degerlendirilmis ve degerleme hesaplamalarina dahil edilmemistir. Buna ek olarak,
medyan hesaplanirken piyasa degeri 50 milyon USD altinda kalan Sirketler hari¢ tutulmustur. Sirket FAVOK'ii;
finansal tablolarinda yer alan briit kardan pazarlama satis ve dagitim. Arastirma ve gelistirme, genel yonetim
giderleri diisiiliip amortisman eklenmesi suretiyle hesaplanmaktadir.
Sirket

Yurtici Benzer Sirketler Finansallar Carpan Iskonto Iskontolu 62 il;;l::k

(bin USD) (31.03.2025 Oram % Carpan Deseri
SOA)

FD/FAVOK* 23.021 20,37x 20% 16,30x 275,279

Toplam Agirhkh Ozkaynak Degeri 275,279

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu
*Net borg 99.869 TL olarak kullanilmustir.
Nihai Deger

Ozsermaye Degeri - Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri -

Degerleme Yontemi Agirhk

Bin USD Bin USD
indirgenmis Nakit Akislari 555.157 40% 222.063
Piyasa Carpanlari Analizi 275.279 60% 165.167
Agiruklandirilmis Ozsermaye Degeri - Bin USD 387.230
18.05.2026 Tarihli TCMB USD Alis Kuru 45,4477
Agiruklandiritmis Ozsermaye Degeri - Bin TL 17.598.720
Odenmis Sermaye - TL 350.000.000
Birim Pay Degeri - TL 50,28
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Halka Arz iskontosu - % 20,45%
iskontolu Birim Pay Degeri - TL 40,00
Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Degerleme calismasinda INA yontemi %40 ve Piyasa Carpanlari ydntemi de %60 oraninda
agirhiklandirilarak hesaplanan 6zsermaye degerine 387.230 Bin ABD Dolar1 halka arz 6ncesi hedef piyasa
degeri hesaplanmig 18.05.2026 tarihli TCMB ABD Dolar Alis Kuru 45,4477 ile carpilarak halka arz oncesi
hedef 6zsermaye (piyasa) degeri 17.598.720 bin TL olarak hesaplanmistir. Bu deger, Sirketin halka arz
oncesi 6denmis sermayesine (350.000.000 TL) boliinmesiyle halka arz 6ncesi “Pay Degeri” 50,28 TL olarak
tespit edilmis ve hedef piyasa degerine %20,45 halka arz iskontosu uygulanarak pay basina halka arz fiyati
40,00 TL olarak hesaplanmistir.

Halka Arz Fiyati Hakkinda Degerlendirme ve Sonug

o Fiyat tespit raporunda, Sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda verilen bilgiler yeterlidir.

e Degerleme yontemleri igerisinde INA ve Carpan Analizine yer verilmis olmasini ve séz konusu
yontemlerin sirasiyla %40 ve %60 agirliklandirilmis olmasin1 uygun buluyoruz.

e Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt i¢i carpan analizinde kullanilan sirketlerin
faaliyet konularinin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu ve yapilan gruplandirmanin makul oldugu
diistincesindeyiz.

e Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigi goriisiindeyiz.

e 9%?20,45 seviyesindeki halka arz iskontosunun makul oldugunu degerlendiriyoruz.

Sonug olarak hesaplanan sirket degeri tizerinden %20,45 oraninda halka arz iskontosu uygulanarak
bulunan pay basina 40,00 TL halka arz fiyatinin makul oldugu goriisiindeyiz.
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Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlig1 hizmeti, SPK tarafindan yetkilendirilmis yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak sozlesme imzalanmak suretiyle kisiye 6zel olarak sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Tiim veriler, Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan kurum c¢alisanlari ile Trive Yatirnrm Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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