Bu form, bu Fon ile ilgili temel bilgileri ve Fon’a yatirnm yapmaktan kaynaklanan riskleri icerecek sekilde sermaye piyasasi mevzuati uyarinca hazirlanmstir. Bu
form, bir satis ya da pazarlama dokiimam degildir. Fon hakkindaki temel bilgileri edinmek ve fona iliskin temel riskleri anlayabilmek i¢cin Fon’a yatirim yapmaya
karar vermeden 6nce bu formu okumaniz tavsiye edilir.
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Fon Hakkinda

Bu fon, bir degisken fondur ve bu formda belirlenen
risk profilindeki yatirimcilara yoneliktir. Fon portfoyii
TEB Portfdy =~ Yonetimi  A.S. tarafindan
yonetilmektedir. TEB Portfoy Yonetimi A.S. TEB
grubuna ait bir sirkettir.

Yatirnm Amaci ve Politikasi

Fon, portfdy simirlamalari itibariyla Teblig’de
belirtilen tiirlerden herhangi birine girmeyen degisken
bir fondur. Bu amaca ulagsmak icin yurti¢i ve yurtdisi
piyasalardaki ~ temalari/trendleri  takip  ederek
makroekonomik, jeopolitik, sektdrel ve piyasalara
iligkin ~ Ongoriiler dogrultusunda fon portfoyii
olusturulacaktir. Secilen bir veya birden fazla temay1
portfoye yansitabilmek i¢in likidite kosullari
cercevesinde ortaklik paylarina, Amerikan Depo
Sertifikalarina (ADR), Global Depo Sertifikalarina
(GDR), yerli/yabanci borglanma araglarina ve Yatirim
Fonlar1 Tebligi'nde yer alan diger finansal araclara
yatirim yapilacaktir.

Fon ayrica secilen temaya yatirnrm imkani saglayan
yerli yatirnm fonlar1 ile yerli/yabanci borsa yatirim
fonlarina da yatirim yapabilir. Yabanci yatirim araglari
fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz. So6z
konusu oranin hesaplanmasinda portfdye dahil edilen
yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylar1 (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda
“Yabanc1” ibaresi gecen yatirim fonlar1 dahil) da
dikkate almir. Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen
doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglariin (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Do6viz”
ibaresi gecen yatirim fonlar1 dahil) degeri fon toplam
degerinin %801 ve fazlas1 olamaz. S6z konusu yatirim
hedeflerine ulasilmasi amaciyla fon portfoyt, yatirim
ongoriileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak
olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya
uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfoy karmasi
seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar
fon portfoyiine kaldiraclh olarak dahil edilebilir.

Fon portfoyiine kripto varlik ve kripto para piyasasi
islemleri ile bunlara dayali araglar ve kripto varlik

islem platformu olarak faaliyet gosteren sirketlerin
paylar1 dahil edilemez. Fon, degisen piyasa kosullari
dogrultusunda asagida yer alan varlik ve islem tiirlerini
farkli oranlarda kullanabilir. Yonetici tarafindan, fon
toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer
alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar izahnamede yer almaktadir.

Fon’un karsilastirma ol¢iitii % 65 MSCI USA Net
Total Return Local Index + % 20 BIST TUM Endeksi
+ %15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak
belirlenmistir.Karsilastirma 6l¢iitiinde yer alan yabanci
para cinsinden endeksler, TCMB tarafindan aciklanan
giinlik USD/TRY Doviz Alig Kuru ile Tiirk Lirast’na
¢evrilmektedir.

Portfoy Dagilim

Fon bir Degisken fon olmasi sebebiyle portfoy
dagilimina yer verilmemistir.

Alim Satim ve Vergileme Esaslari

Yatirimcilarin fon pay1 alim ve satim talimatlar1 1 pay
ve katlar1 seklinde gergeklestirilir. Fon satis baslangi¢
tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay
degeri) 1 TL dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

“Isgiinii” “Tiirkiye ve Amerika Birlesik Devletleri
(ABD)’nde haftasonu veya resmi tatil olmayan giin”
olarak tanimlanmistir. Tiirkiye ve ABD’nin herhangi
birinde haftasonu veya resmi tatil olan giinlerde verilen
talimatlar yukarida tanimlandigi sekliyle bir sonraki
isglinii verilmis olarak kabul edilir.

Yatirimcilarin genel esaslarda tanimlanan is glinlerinde
saat 13:15°e kadar verdikleri katilma payr alim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden talimatin
verilmesini takip eden ilk is glinii yerine getirilir. Genel
esaslarda tanimlanan is giinlerinde saat 13:15’ten sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati1 iizerinden talimatin
verilmesini takip eden ilk ig giinii yerine getirilir. Genel
esaslarda tamimlanan is gilinleri disindaki giinlerde
iletilen talimatlar, genel esaslarda tanimlandig1 sekliyle
izleyen ilk “is glini” yapilacak ilk hesaplamada



bulunacak pay fiyati lizerinden talimatin verilmesini
takip eden ilk is giinii gergeklestirilir.

Yatirimcilarin genel esaslarda tanimlanan iggiinlerinde
saat 13:15’e¢ kadar verdikleri katilma payr satim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine
getirilir. Yatinnmcilarin genel esaslarda tanimlanan is
giinlerinde saat 13:15°den sonra iletilen talimatlari ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir. Genel esaslarda tanimlanan
is giinleri disindaki giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden gergeklestirilir. Katilma pay1 bedelleri;
iade talimatinin, genel esaslarda tanimlanan
isglinlerinde saat 13:15’e kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden iiglincli isgilinlinde
(genel esaslarda tanimlandigi  sekliyle), iade
talimatinin genel esaslarda tanimlanan isgiinlerinde
saat 13:15°den sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden dordiincii isgiiniinde (genel
esaslarda  tanimlandigi  sekliyle)  yatirimcilara
odenecektir.

-Gergek kisilerin fon katilma pay1 alim satim kazanci
%17,5; tlizel kisilerin fon katilma payr alim satim
kazanci %0 oraninda stopaja tabidir. Bu konudaki
istisnalar ve diger detaylar i¢in ise formun "Onemli
Bilgiler" boliimii incelenmelidir.

- Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani
sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluslar
araciligiyla da yapilir.

Risk ve Getiri Profili
Diisiik Risk Yiksek risk
Potansiyel Diisik Getiri Potansiyel Yiksek Getiri
Lt [ 2] 3] 4]s [6]7|]

- Belirtilen risk degeri Fon’un ge¢mis performansina
gore belirlenmistir ve Fon’un gelecekteki risk
profiline iliskin giivenilir bir gosterge olmayabilir.

- Risk degeri zaman i¢inde degisebilir.

- En diisiik risk degeri dahi, bu Fon’a yapilan yatirimin
higbir risk tasimadigi anlamina gelmez.

- Fon’un belirtilen risk degerine sahip olma
gerekgeleri: Fon’un yatirim yaptigi enstriimanlarin
fiyat dalgalanmasi yiiksek oldugundan yiiksek risk
degerine sahiptir. Risk degeri Onemli riskleri
kapsamakla birlikte; kredi riski, likidite riski, karsi
taraf riski, operasyonel risk, tiirev ara¢ kullanimindan
kaynaklanan riskler ile piyasalardaki olaganiistii
durumlardan kaynaklanabilecek riskleri icermez.
Fonun maruz kalacagr temel risklere iliskin
aciklamalar agagida yer almaktadir.

Fon’un Maruz Kalacagi Temel Riskler

Fonun yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin
yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kalacagi temel
risklerle ilgili detayli bilgilere Fon izahnamesinin III.
boliimiinde yer verilmistir. Bu riskler; piyasa riski, faiz
orani riski, kur riski, ortaklik pay1 fiyat riski, ortaklik
pay1 fiyat riski, kar payr orani riski, kira sertifikasi
fiyat riski, kiymetli madenler riski, karsi taraf riski,
likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel
risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk,
yapilandirilmis yatirnm araglart riski, kredi riski,
ithracei riski, baz riski, opsiyon duyarlilik riski, teminat
riski, olagandis1 piyasa kosullari riski ve fonun yatirim
yaptig1 alanlarda faaliyet gosteren sirketlere ait yerli ve
yabanc1 ortaklik paylarina iligkin riskler.

Ucret, Gider ve Komisyon Bilgileri

Asagidaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyonlar
Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer alan
tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil
edilmektedir.

Fon’dan karsilanan giderler Oran
(Y0)

Yillik azami fon toplam gider orani 3,65

Yonetim ticreti (yillik)*

-Kurucu/Y6netici(Asgari%35-Azami%65)

-Fon Dagitim Kuruluslar1 (Asgari%?35- 2,75

Azami%65)

Saklama ticreti (yillik) 0,08

Diger giderler (yaklasik) 0,06

*Ucret ve komisyonlar hakkinda daha fazla bilgi icin,
www.kap.org.tr  adresinden  ulasilabilecek  Fon
izahnamesine ve lcretlerle ilgili diger acgiklamalara
bakiniz.

Fon’un Ge¢mis Performansi

Getirisi

2022 -0,97% 20,82% -21,79%
2023 117,52% 115,00% 2,52%

2024 39,33% 58,08% -18,76%
2025 53,48% 64,46% -10,98%

*15.04.2022-30.12.2022 tarihleri arast getiri



- Fon’un ge¢mis performansi, gelecek donem - Fon paylariin satisina  12/04/2022  tarihinde
performansi i¢in bir gosterge olamaz. baslanmustir.

- Fon performansinin hesaplamasinda birim pay

degeri esas alinmistir.

Onemli Bilgiler

Fon, TEB Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu Degisken Semsiye Fonu'na baglhidir.

Portfoy saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.'dir.

Fon hakkinda daha fazla bilgiye, izahnameye, ictiizige, performans sunum raporuna, yillik rapor ile finansal
tablolara www.kap.org.tr ve www.tebportfoy.com.tr adreslerinden ulasilabilir.

Fon izahnamesi www.kap.org.tr adresinde 25/03/2022°de yayinlanmistir. Bu husus 29/03/2022 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmistir.

Fon katilma pay1 fiyati www.tebportfoy.com.tr ve www.tefas.gov.tr internet sitelerinde ilan edilir.

Fon, T.C. vergi diizenlemelerine tabidir. Fonun tabi oldugu vergi diizenlemeleri ile ilgili bilgilere www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilmektedir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.nin, bu formla ilgili sorumlulugu, formdaki yaniltici, yanlis ve izahname ile tutarl
olmayan bilgiler ile sinirhdir.

Semsiye Fon'a bagli her bir fonun tiim varlik ve yiikiimliiliikleri birbirinden ayridir.

Fon ve TEB Portféy Yonetimi A.S, Tiirkiye’de yetkilendirilmis olup, Sermaye Piyasast Kurulu’nun
gozetimine ve denetimine tabidir. Bu form, 22/06/2026 tarihi itibartyla gilinceldir.


http://www.kap.org.tr/
http://www.gib.gov.tr/

