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WR-World Rating, Pusula Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin mevcut kredi risk profilini ve planlanan tahvil
ihraglarini yatirm yapilabilir kategori kapsaminda degerlendirmis, Uzun Vadeli ve Kisa Vadeli Ulusal
Derecelendirmeleri sirasiyla “A- (Trk)” ve “A-1 (Trk)"” olarak atamis, gorinimini ise *Stabil” olarak teyit
etmistir. Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Derecelendirmeleri sirasiyla “B-" ve “BB”
olarak belirlenmis, gérinim ise tlke tavani ile uyumlu sekilde ““Stabil” olarak teyit edilmistir.

2012 yihnda kurulan ve 2015’ten bu yana tam yetkili araci kurum olarak faaliyet gdsteren ALB Yatirm
Menkul Degerler A.S., Aralik 2025'te ticari unvanini Pusula Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pusula Yatirim)
olarak degistirmistir. Pusula Yatinm; aracilik, kaldiragh islemler, tirev araglar (VIOP) alim satm aracilig,
portfdy yénetimi, halka arz ve yatirnm damsmanhgi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Pusula Finans Holding
AS’nin %100 baglh ortakhigidir. Holding binyesinde tasarruf finansmani, menkul kiymetler, katilim
bankaciligi, portfdy yénetimi, gayrimenkul ve otomotiv sektérlerinde faaliyet gésteren sirketler
bulunmaktadir.

Pusula Yatinim, yaklasik 13 yillik faaliyet gegmisiyle sektérde taninan araci kurumlardan biridir ve misteri
portféyl agisindan gigli bir konuma sahiptir. Faaliyetlerini genel merkez dahil 4 farkh sehirde bulunan 6
irtibat ofisi araciiiyla yiritmektedir. Mart 2026 itibariyla galisan sayisi 83'tir.

Pusula Yatinm’'in derecelendirme notuna gerekge olusturan gigli yonleri; beklenmedik kayiplara karsi tampon
olusturan ve Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine uyum saglayan saglam sermaye tabani ve likidite
seviyesidir. Dengeli bilango yapisi ve tahsil kabiliyeti yiksek alacaklardan olusan portféyd, finansal
dayanikhihg artirmaktadir. 2026 yilinda gergeklestirilen sermaye artinmi ve Pusula Finans Holding’den
saglanabilecek destek, biiyime kapasitesini ve rekabet giicini pekistirmektedir. Sermaye piyasasi araglari
yoluyla fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, finansman maliyetlerini azaltma potansiyeli tasimaktadir.
Onceki yillarda kérlihig baskilayan operasyonel giderler dengeye girmeye baslamis, deger dustklugu
bulunmayan alacak portféyy ise risk yonetimini  giglendirmis ve sirdirilebilir biyime patikasini
desteklemistir.

Pusula Yahrnim'in karsi karsiya kaldigl, gigli finansal profilini sinirlayan kisitlar ise sunlardir: Banka istirakli
araci kurumlarin hakim oldugu sektdrde rekabet baskisi yogun olup, bu durum piyasa payi artisini ve kéarhlik
potansiyelini simirlamaktadir. Enflasyona bagl parasal pozisyon zararlar satin alma gicini asindirmaya
devam etmektedir. Biyume ve karlilik gdstergeleri sirdirilebilir olmakla birlikte, sektér ortalamalarinin
altinda seyretmektedir. Sirketin fonlama yapisi halen dar olup, tahvil ihraglarinin bulunmamasi ve
yiUkimliliklerin biyik dlgide kisa vadeli olmasi yeniden finansman riskini artirmaktadir. Ayrica sinirh islem
gesitliligi, dalgali piyasa kosullarinda temkinli yatinma davranislari ve kurumsal yénetim ile sirdirilebilirlik
vygulamalarinda daha fazla gelisim ihtiyaca risk profilini olumsuz etkilemektedir.

Kiresel risk istahindaki degisimler ve Tirk sermaye piyasalarina etkileri, bor¢lanma maliyetlerindeki
gelismelere paralel finansman giderlerinin seyri, ekonomik gelismelerin islem hacimleri Uzerindeki etkisi,
Kurumsal Yénetim ilkelerine uyumda ilerleme ve siirdiirilebilirlik girisimleri &nimizdeki dénemde izlenecek
baslica faktdrlerdir. Tahvil ihraglarindan elde edilen gelirler dogrudan sirket bilangosunda tasindigindan ayri
bir ihrag derecelendirme raporu hazirlanmayip, analiz kredi derecelendirme raporuna entegre edilmistir.

Pusula Yatirim, hakim ortagi Pusula Finans Holding A.S.nin giicli desteginden yararlanmaktadir. Holding,
gerektiginde likidite ve sermaye destegi saglama kapasitesini ve istegini géstermistir. Tasarruf finansmani,
katihm bankacili§), portféy ydnetimi ve gayrimenkul gibi alanlardaki gesitlendirilmis faaliyetler, sirketin
rekabet giicini ve uzun vadeli biyime potansiyelini desteklemektedir. Bu bagllik, Sponsor Destek Notu’nun
(2) seviyesinde teyit edilmesini saglamistir.

Ote yandan, Pusula Yatirim'in Bagimsiz (Stand-Alone) Notu (B), sirketin hissedar desteginden bagimsiz
olarak yikiumliliklerini yerine getirme kapasitesini ortaya koymaktadir. Surdirilebilir gelir yaratma giici,
gigli varlik kalitesi, teminath alacak portféyi ve yerlesik misteri tabani sirketi piyasa dalgalanmalarina
karsi dayanikl kilmaktadir. Sirketin teknoloji yatinmlarinin seyri, deneyimli y&netim ekibi ile birlikte
operasyonel verimliligi ve risk y8netimini daha da gig¢lendirmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun www.worldrating.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden Sn. Cengiz ONDER ile iletisim kurulabilir.
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