FON PORTFOYUNDEKi VARLIK VE iSLEMLERIN DEGERLEME ESASLARI

Fiba Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan kurulmus ve kurulacak olan yatm fonlarinda degerleme
esaslannin, TSPB Kolektif Yatirim Kurulugu Portfoylerinde Yer Alan Varliklann Degerleme Esaslarina
iligkin Yénerge (“Yénerge™), Kurulun i-SPK_52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili lke Karan olarak
kabul edilen Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber ve Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (1I-14.2) kapsaminda uygulanmasina, Kurucu Yénetim Kurulu Karar ile karar verilmistir.

Degerleme esaslanna iligkin olarak, Yonerge'de yapilan son degisiklik ile birlikte, 02.03.2026
tarihinden itibaren gegerli olan degerleme esaslart asagidaki gibidir.




TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BIRLIGI

KOLEKTIF YATIRIM KURULUSU PORTFOYLERINDE YER ALAN VARLIKLARIN DEGERLEME

ESASLARINA ILISKIN YONERGE

Amac ve Kapsam

MADDE 1 ~ Bu Ydnergenin amaci, Sermaye Piyasasi Kurulv'nun lI-14.2 sayth Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi hiikiimleri sakh katmak kaydiyla,
kolektif yatirnm kuruluslan (menkul kiymet yatinm fonu/ortakliklar, girisim sermayesi yatirim
fonu/ortakbikiary, gayrimenkul yatinm fonu/ortakliklar, emeklilik yatirim fonu, borsa yatirim
fonu) portfoylerine dahil edilebilen ve bu Yonergede yer verilen varliklarin degerlemesine iliskin
esaslarin belirlenerek uygulama birliginin sajlanmasidir.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu Yénerge, 6342 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 74'tncii maddesinin
ikinci fikrasinin {¢} bendi ile 02 Nisan 2014 tarih ve 28940 saylh Resmi Gazete'de yayimlanan
Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi Statiisiiniin 7 nci maddesinin birinci fikrasimn (g) ve {g)
bentlerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar
MADDE 3- (1) Bu Yénergede ver alan;

1
(2)
3)

(4)

{8)

{6)

(7

(8}

9

BIAS: Borsa istanbul Anonim Sirketii,
Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'ni,

BIST TLREF Endeksi: [lan edilen TLREF orani getirisini takip edebilmek amaciyla BIAS
tarafindan hesaplanip agiklanan endeksi,

Borglanma Araci; ihrageilarin Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.8 sayili
Borglanma Araclari Tebligi cercevesinde ihrac ettikleri sermaye piyvasasr araclarini,

Finansal Raporlama Tebligi: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1-14.2 sayili Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligini,

Fon Degerleme Tarihi: Fon portfayindeki varliklarin dedertemesinin yapitdid tarihi,

Islemis Faiz veya Birikmis Kira: Dénemsel kupon faizinin veya kira getirisinin kupon
déneminde vade baslangic tarihinden, diger kupon dénemlerinde son kupon ddeme
tarihinden valor tarihine kadar gecen giin sayisina isabet eden tutar,

Kira Sertifikas: Thraccilarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ill-61.1 sayil Kira
Sertifikalar: Tebligi cercevesinde ihrac ettikleri sermaye piyasasi araclarin,

Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu'nu,

(10} Teminath Menkul Kiymet: ihragcoilarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-59.1 sayili

Teminatli Menkul Kiymetler Tebligi gercevesinde ihrag ettikleri sermaye piyasasi
arac¢larim,

{11} TLREF: BIAS tarafindan hesaplanip aciklanan Tiirk Lirasi Gecelik Referans Faiz

Oranmi,

(12) Varliga veya Ipotege Dayali Menkul Kiymet; thraggilarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun

lI-58.1 sayii Varliga veya Ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi cercevesinde
ihrac ettikleri sermaye piyasasi araclarini,

(13) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi'ni,
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(14) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasini,
(15) Veri Dagitim Kurulusu: Bloomberg, Finnet, Reuters gibi veri saglayicilari,

{16} Fiyat Veri Kaynagi: BIAS Borglanma Araclan Piyasasi'nin ilgili gline ait son hiiltenini,
BIST TLREF endeksinin ilgili giine ait son verisini, TCMB gosterge niteliinde déviz
alig/satis kurunu, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'min ihraca iliskin yayimladigi
yatirimer kilavuzunu, BIAS Krymetti Madenter ve Kiymetli Taslar Piyasasi'min ilgili
giine ait son baltenini,

(17) Yatirim Fonlari Rehberi: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih
ve 19/614 sk) sayih ilke Karan olarak kabul edilen Yatiim Fonlarina Itiskin
Rehberini,

(18) Emekiilik Yatirim Fonlarina [tiskin Rehber: Sermaye Piyasas) Kurulu'nun i-SPK.4632
$.kn.17.3 (03.03.2014 tarih ve 7/223 sk) sayill itke Karari olarak kabul edilen
Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberini,

ifate eder.
Varlklara iliskin Degerleme Yontemleri

MADDE 4: Bu Yénerge kapsamindaki varliklara iliskin degerleme esaslar asagidaki
sekilde uygulanir:

4.1. Borclanma Araclari ve Kira Sertifikalarina fliskin Genel Degerleme Esaslan:

(1) Finansal Raporlama Tebligi hikimleri ¢ercevesinde, bu Ydnerge kapsamindaki
bor¢lanma araclaninin degerlemesinin yapildigi tarihte borsa veya diger pazartarda islem
gormesi halinde, iteri valérii islemler haric olmak iizere, en son seans agirbkli ortalama takas
fiyati {islem gérmemesi halinde ihrag/halka arz fiyah), fon payt alim ve satim islemlerinin fon
fiyatinin itan edildigi tarihte gecerli olan fiyat esas alinarak gerceklestirilmesi sebebiyle bir
sonraki is glind icin ic verim oran ile ilerletilerek dederleme fiyatt belirlenir. Yurtdisinda ve
yurticinde ihrac edilen yabanci para cinsinden bor¢clanma araclar ve kira sertifikalar igin ic
verim orant ile ilerletilmesine gerek yoktur.

(2) Istemis faiz ya da birikmis kira hesaplanirken ilgili kiymetin ihrac sirasinda belirtilen
giin sayim konvansiyonu g6z 8niinde bulundurutur. ABD dolan cinsi Eurobondiarda 30/360 giin
konvansiyonu, Avro cinsi Eurobondlarda, ACT/ACT ISMA ve ACT345 konvansiyonunda gercek giin
sayisi kullambir,

(3} Kupon igeren bor¢lanma araglarinin degerlemesinde Ek/2'de verilen yontemlerden biri
kuilanibr.

4.1.1. TLREF e Dayali Borglanma Araclari, Degisken Faizli Bor¢lanma Araclari ve Kira
Sertifikalarina lliskin Degerleme Yéntemi:

{a)Fon degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araclari Piyasasinmn itgili
pazarinda alim satima konu olmas: halinde, en son seans afgirlikl ortalama takas fivat esas
alinarak bir sonraki is giinii icin i verim orani ile ilerletilerek dederleme fivat belirlenir.

(b) Kupon tarihinde ddenecek dinemsel kupon oraminin belli oldugu durumda, ilgili
kiymetin dederleme tarihinde borsada alm satima konu olmamas: durumunda dederteme fiyat:
son iglem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindek] fiyattan hesaplanan getirinin
vade sonuna kadar devam edecedi varsaylmiyla dederieme tarihine kadar ic verim orani ile
iterletilmesiyle belirlenir.

(c} Kupon tarihinde ddenecek donemsel kupon oranmin belii olmadi§ durumda da (b)
maddesindeki yéntern kullanilarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan ic verim oran ile
fon degerleme tarihine kadar ilerletilerek belirlenir. Kupon oranmi, vade baslangici ile fon
deferleme tarihi arasinda BiST TLREF endeksinin getirisi donemsellestirilerek ve {varsa} ihracg
tarafindan agiklanan ek getiri orani eklenerek belirlenir. Bu kupon oraninin vade sonuna kadar
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devam edecedi varsayilir, slemis faizin ve birikmis kiranin hesaplanmasina iliskin detay Ek/1'de
verilmistir.

4.1.2, Borglanma Araglari Niteliginde Olan Kupon Odemeleri ve Ek Getirileri Odeme
Tarihinden Once Belirli Olmayan Diger Kiymetlere iliskin Degerleme Yinterni:

(a) Dederleme giintinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araclan Piyasasinm ilgili pazarinda
alim sabima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fivati esas alinarak fon
degerleme tarihi olan bir sonraki is glnii icin i¢ verim oran ile ilerletilerek degerleme fivat
belirlenir.

(b) Degerleme giiniinde ilgili krymetin BIAS Borclanma Araclart Piyasasinin ilgili pazarinda
alim satima konu olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son istemn
tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon
degerteme tarihine kadar i¢ verim orani ile iterletilmesiyle belirlenir.

{c} Kupon iceren borclanma araclarinin degerlemesinde Fk/2'de verilen yontemlerden biri
kullanihir,

4.1.3. TUFE'ye Dayah Borglanma Araclarina itiskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giininde T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig! tarafindan aciklanan TUFE'ye
Endeksli Deviet Tahvilleri i¢in Giinliik Referans Endeksi ile ihrac tarihindeki TUFE'ye Endeksli
Devlet Tahvilleri icin Ginlilk Referans Endeksi oranlanarak “endeks degisim katsayis:”
hesaplanir,

(b) Dederleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araclari Piyasasinin ilgili pazarinda
alim satima konu olmast halinde, ilgili tarihteki en son seans agirlikl ortalama takas fiyah
“endeks degisim katsayisi"na béliinerek “endeks etkisinden anndiritrais fiyat” hesaplanir. Bu
fiyat izerinden hesaplanan i¢ verim orani ile ilerletilerek bir sonraki glne ait "endeks etkisinden
arindirilmis fivat” hesaplanir. Sonrasinda bir sonraki is giinil i¢in apiklanan referans endeks
degerine gore hesaplanan endeks degisim katsayis: ile carpilarak degerleme fiyat belirlenir.

(c} ilgili kiymetin degerleme giiniinde BIAS Borglanma Araclan Piyasasinin ilgili pazarinda
alim satima konu olmamasi halinde, son islem tarihindeki fivata gére hesaplanmis endeks
etkisinden arindirilris fiyat belirlenerek, degerleme gliniine kadar ic verim ile ilerletilir. Séz
konusu fiyat, degerleme tarihi igin hesaplanan endeks degisim katsayisi (deferleme tarihindeki
TUFE Referans endeksinin ihrac tarihindeki TUFE Referans endeksi orant) ile carpilarak
degerleme fiyat: belirlenir.

4.1.4. Alin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikalarina Hiskin Degerleme Yéntemi:

(a} Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borclanma Araclar Piyasasinin ilgili pazarinda
alim satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikll ortalama takas fiyati esas alinarak
degerleme tarihi olan bir sonraki is gund icin i¢ verim orami ile ilerletilerek degerleme fiyvah
belirlenir. Stz konusu fiyat, degerleme ginune ait gram altin fiyatina oranlanarak degerleme
fiyat belirlenir. (Yiiriirliik tarihi:02/03/2026) Gram altin fiyati ise, USD (veya EUR) para birimleri
cinsinden gerceklestirilen istemler icin, deferleme giniindeki BIAS"in ilgili Giinliik Bilteninde
(T+0) valérli, Standart Altn USD/ons {EUR/ons) icin aciklanan kendinden kendine islemler ile
salt tescil amagl karsilikli istemleri icermeyen agirlikls ortalama fivat (AOF-2) ile ons/gram
dondsim katsayisi (32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30'ds gdsterge nitelijinde aciklanan
USD dbviz abis kuru carpitarak belirlenir. Islemierin Tiirk liras: cinsinden olmasi halinde ise,
BIAS'in ilgili Ginlik Biilteni'nde (T+0) valérlil, Standart Tiirk lirast/Kg icin aciklanan ve kendinden
kendine iglemler ile salt tescil amacl karsitikl islemleri icermeyen agirhikli ortalama fiyat (AQF-
2) kullantr.

(b} iLgiti keymetin degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmamas: durumunda, sonisltem
tarihindeki fiyatindan, son islem tarihindeki gram altin fiyati anndinilarak bulunan fiyat,
degerleme tarihi olan bir sonraki is giiniine kadar ic verim orant ile iterletilerek degerteme fiyah
hesaplanir. 56z konusu fiyat, degerleme giiniine ait gram altin fiyabina eranlanarak degerleme
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fiyati belirlenir. (Yiirtirliik tarihi:02/03/2026) Gram altin fiyati ise, USD (veya EUR) para birimleri
cinsinden gerceklestirilen islemler icin, dederleme giiniindeki BIAS'In ilgili GUnlik Bitteni'nde
(T+0) valdrli, Standart Altin USD/ons (EUR/ons) icin agiklanan kendinden kendine islemler ile
salt tescil amagh karsilikli islemteri icermeyen agirlikli ortalama fiyat (AOF-2) ile ons/gram
dinlsim katsayisi (32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30'da gdsterge niteliginde acgrklanan
USD diviz abis kuru carpilarak belirlenir. islemlerin Tiirk lirast cinsinden olmas halinde ise,
BIAS N ilgili Glnliik Biilteni'nde (T+0) valérli, Standart Tiirk lirasi/Kg i¢in agiklanan ve kendinden
kending islemler ile salt tescil amach kargilikli islemleri icermeyen agirlikh ortalama fiyat (AQE-
2) kullamitir,

4.2. Varliga ve Ipoteije Dayali Menkul Kiymetlere iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerteme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borclanma Araglari Piyasasinin ilgili pazarinda
alim satima konu olmas: halinde, en son seans agirbikl ortalama takas fiyat esas alinarak fon
dederleme tarihi otan bir sonraki is giinit icin i¢ verim orans ile ilerletilerek degerleme fiyat
belirlenir.

(b} Dederteme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglan Piyasasinin ilgili pazarinda
alim satima konu olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem
tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon
degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

4.3. Teminath Menkul Kiymettere iliskin Begerleme Yontemi:

{a) Deferleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borgtanma Araglar Piyasasimin ilgili pazarinda
alim satima konu olmas! halinde, en son seans afirliklt ortalama takas fiyatr esas alinarak
degerleme tarihi olan bir sonraki is gunit icin i¢ verim orani ile ilerietilerek degerleme fiyati
belirlenir.

(b) Degerteme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araclan Piyasasinin iigili pazarinda
alim satima konu olmamasi halinde ise son islern tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islern
tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecedi varsayimyla fon
dederleme tarihine kadar ic verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

4.4. Yurt Disinda fhrac Edilen Yabancr Para Cinsinden Borglanma Araclar ve Kira
Sertifikalarina iliskin Degerteme Yéntemi:

(a) Degerleme giininde ilgili kiymete iliskin veri dagitim kanallari {izerinde fiyat olusmasi
halinde, TSI 17:30 - 18:00 saat arabiginda herhangi bir anda veri dagitim kanallarindan alinan
alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) fon degerieme tarihine iliskin islemis
kupon faizleri/birikmis kira ilave edilerek kirlj fiyat! builunur.

(b) Degerleme fiyat kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30°da gdsterge niteliginde aciklanan déviz
alis kurlarmindan Tiirk lirasina cevrilmesiyle belirlenir,

{c) Degerteme tarihinde fiyat bulunmamasi durumunda degerteme fivati, en son agiklanan abs ve
satis fivat kotasyonlarinin ortalamasina {temiz fiyat) islemis kupon faizleri/birikmis kira
eklenerek belirlenir,

(d) Fonun yatirim stratejisi dogrultusunda fonun siiresi sonunda déviz cinsinden getiri yaratmay:
hedefleyen serbest fonlar igin, gerekcelerin belirtilmesi kaydiyla kurucu yonetim kurulu karar
ile yukarida belirtilenlerden farkl; degerleme esaslar belirlenebilir.

4.5. Yurt icinde Ihra¢ Edilen Yabanci Para Cinsinden Borclanma Araclan ve Kira
Sertifikalarina iliskin Degerleme Yontemi:

{a) Dederleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borclanma Araglan Piyasasinin ilgili pazarinda
T+1 valérlii olarak alim satima konu olmasi halinde, en son T+1 seans agirlikls ortalama fiyat
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degerleme fiyat olarak belirlenir. Borsada belirtenen fiyat T+1 fiyati oldugu icin ic verime tahi
tutulmaz.

(b) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araclari Piyasasinda alim satima
konu olmamasi halinde degerleme fiyati son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem
tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecedi varsayimiyla ic verim
orant ile ilertetilmesiyle belirlenir.

{c) Degerleme fiyat kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30'da gosterge niteliginde aciklanan
déviz abis kurlarindan Tiirk lirasina cevritmesiyle belirlenir,

] 4.6. Yerli ve Yabanci Ihracgilar Tarafindan ihrag Edilen Yapilandirilmis Yatirim Araclan,
lkraz lIstirak Senetleri ile Kredi Riskine Dayal Borglanma Araglarina lliskin Degerleme
Yontemni:

(a) Borsada iglem géren vapilandiritmis yatinim araglan, ikraz istirak senetleri ile kredi
temerriidine dayalt bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araclarinim (credit
linked notes) degertemesinde borsada ilan edilen fiyat kullambr. Kapanis seansi uygulamas:
bulunan piyasalarda islem goren varlikiarin deferlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatiar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise borsada olusan en son seans adirhkh
ortalama fiyatlar kullanilir. Dederleme giinii ilgiti kiymette islem gecmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa fiyah, piyasada fiyat olusmadiysa nitelikli yatinmeilara satis/halka arz fivat
veya ihrace: tarafindan agiklanan kotasyon fiyat verisi veri dagitic kurulustar araciligiyla temin
edilerek kultanir.

(b} Borsada islem gérmeyen ancak veri dagim kanallan araciliiyla fiyati ilan edilen
yapilandinilmis yatinm araglari, ikraz istirak senetleri ile kredi riskine dayali yatinm araclan icin
Tirkiye saati ile 17:30- 18:00 saat aralifmda alinacak olan afihiklr ortalama fivat) kullaniir.
Agirlikli ortalama fiyata ulasilmamasi durumunda degerlemede veri dagitim kanallar izerinden
ilan editen fiyatlar kuilanitacaktir.

4.7. Yurt disi Borsalarda islem Géren Yabanc Ortaklik Paytan, Amerikan Depo
Sertifikalari (American Depository Receipt-ADR), Global Depo Sertifikalar: (Global Bepository
Receipt-GDR), Borg¢lanma Araci Nitelijinde Olmayan Yapilandirilmis Yatinm Araglar
(Exchange Traded Commodity-ETC, Exchange Traded Note-ETN) ite Yabanc Borsa Yatirim
Fonlarina lligkin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giinu Tirkiye saatiyle (TSI} 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu
oldugu Borsada giin sonu islemlerin tamamlanmasi halinde, ilgili kiymetin kapanis fiyati, kapanis
fiyatinin olmamasi/olugsmamasi durumunda ise en son seans adirlikl ortalama fiyati kullanilarak
TCMB tarafindan 15:30'da gosterge nitelijinde agiklanan déviz alis kurlarindan Tiirk lirasina
cevrilmesiyle dederleme fivatt belirlenir.

(b) Degerleme giinii Tiirkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu
oldugu Borsada glin sonu islemlerin tamamlanmamasi halinde, ilgili kiymetin veri dagitim
kuruluslan tarafindan TSI 17.30-18.00 arasindaki herhangi bir anda alinan agirlikh ortalama
fiyati TCMB tarafindan 15:30°da gdsterge nitelijinde aciklanan déviz alis kurundan Tirk lirasina
cevrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir. Degerleme giinii ilgili piyasada islem gecmemesi
halinde son iglem tarihindeki degerleme fivat kullanilacaktir.

4.8. Organize Piyasada Islem Gdren Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerine iliskin
Degerleme Yontemi:

Degerleme giini itgili vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin BIAS Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasas: Glinliik Bllteni'nde yer alan uztasma fiyati dederteme fiyati olarak kullanibir.

4.9. Organize Piyasada Islem Gérmeyen Tiirev Arac Sézlesmelerine iliskin Degerleme
Yontemi:

{a)Borsa disi tirev arac sézlesmeleri fon/ortaklik portféyiine dahil edilmeden @nce,
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Yatinm Fonlari Rehberi'nin 5.2. maddesinde ve Emeklilik Yatirim Fonlari Rehberi'nin 4.2
maddesinde belirtilen esaslar cercevesinde s8z konusu varliklarin “adil bir fiyat” icerip
icermedigi yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatiama modeli kutlarlarak degerlendirilir.

{b} Fiyat agiklama donemlerinde forward, swap ve opsiyon sdzlesmesinin dederlemesinde
gilincel piyasa fiyat kullantiir. Karsi taraftan fiyat kotasyonu alindigr durumtarda soz konusu fiyat
degerlemede kullanilmadan 8nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormis bir fiyatlama
modeli aracilifiyla ve diger prosediirler cercevesinde degerlendiritmelidir.

(c) Degerlemede kullanimak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigr durumlarda
ve/veya karg! taraftan fiyat kotasyonu ainamadidi durumlarda yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli kullanilarak dederleme yapilir, Bu tiir sézlesmeler icin uygulanabilecek genel
esaslar asagdaki gibidir:

Forward sdzlesmeler icin dayanak varligin spot fiyatina degerleme giind ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile
ilerletilerek teorik fiyat hesaplanir. Dayanak varligin spot fivat Finansal Raporlama Tebligi'nin
fiyat raporlarna iliskin portfdy degerleme esaslari baslikli 9 uncu maddesinde yer alan esaslara
gore tespit edilir,

Swap sbzlesmeleri icin, sdzlesmenin konusuna gére borglanma arac fiyatlamasi yontemi
{IRR} ya da forward faiz oram anlagmasi (Forward Rate Agreement-FRA) yéntemi gibi buglinkii
deder hesaplama yéntemleri ile sézlesmenin niteligine uygun dider genel kabul gérmiis teorik
fiyatlama yontemleri kullanilarak teorik fiyat belirlenir. Dayanak varligin spot fiyvatl Finansal
Raporlama Tebligi'nin fiyat raporlarina iliskin portféy degerleme esaslar baslkh % uncu
maddesinde yer alan esaslara gére tespit edilir.

Opsiyon sézlesmelerinde opsiyon sbzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olani
Black and Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo similasyonu gibi genel kabul
gormiis yntemlerde dederlemeye esas vartia uygun olan tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon
stzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gére ilgili veri dagitim kanallarindan ilgili hesaplama
araglan kullanilacaktir, Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yizdesel prim ahs/satis
kotasyonu varsayimi ile teorik fiyat (opsiyon alinmast halinde-bid veya opsiyon satilmasi
halinde-ask) belirlenecektir. Dayanak varlifin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin fiyat
raporlarina iliskin portfdy degerleme esasian bastikli ¢ uncu maddesinde yer atan esaslara gére
tespit edilir.

Borsa disi sézlesmelerin nitelikleri dikkate alinarak farkl yéntemler de belirlenebilir.
(d) Karsi taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda hesaplanan teorik fivat ile karsi

tarafm verdigi fivat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesinin hesaplanan
teorik fiyatin en fazla %20'si kadar olmasi esastr.

4.10. Borsa Dist Repo-Ters Repo ile Vaad Sozlesmelerine itiskin Degerleme Yontemi:
(a) Borsa disi repo/ters repo ile vaad sbzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi

sozlesmenin getirisi ile borsada veya borsa disinda islem géren benzer vade yapisina sahip
islemlerin ortalama getirisinin karsilastirilmas) gibi yontemter kullanitarak kontrol edilir.

(b) Bu sdzlesmeler, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

Yarim is Giinlerinde Uygulanacak Esaslar

MADDE 5 - (1} Bu Yanergenin 4.5'inci ve 4.7'inci maddelerinde belirtilen varlkiar icin fiyat
veri kaynag olarak degerleme giini Tirkiye saatiyle 12:30 ite 13:00 arasinda ilan edilen kapanis
fiyat, kapams fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem giiniindeki agirbikli ortalama fiyat
Kullan:ir,

(2) Yurtdiginda ihrac edilen Yabanct Para Cinsinden Borglanma Araglar ve Kira Sertifikalari
icin fivat veri kaynagi olarak degerleme giinii Tiirkiye saatiyle 12:30 ile 13:00 arasinda ilan edilen
alis ve satis fivat kotasyonlarinin ortalamasina {temiz fiyat) fon deerleme tarihine iliskin istemis
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kupon faizleri/birikmis kira ilave edilerek kirlj fivalr bulunur, Fiyat bulunmamas: durumunda
degerieme fiyati, en son aciklanan alis ve satis fiyat kotasyonlaninin ortalamasina (temiz fiyat)
islemis kupon faizleri/birikmis kira eklenerek belirlenir.

(3} Yurtiginde ihrac edilen varkklar icin fiyat veri kaynag: olarak ilgili giine ait fiyat veri
kaynafinda belirtilen son bilten verileri kullaniur.

{4) ilgili giine ait doviz kuru/fiyat verisi bulunmamasi halinde, fivat veri kaynag olarak
dnceki is giiniine ait veriler kullandabilir.

Fon Katitma Paylarinin Degertemesine iliskin Esaslar

MADDE 6~ Fon katilma paylari, degerleme glind itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir. Ornegin, 08/03/2023 degerleme tarihinde fon sepeti fonlar (emeklilik fon
sepeti fonlari dahil) digindaki fon ve ortakliklarin portfdylinde yer alan fonlarin dedertemesi
yapiirken 07/03/2023 (T-1} dederleme tarihli fiyati kutlanilir. Fon sepeli fonlar {emeklilik fon
sepeti fonlari dahil) portféyiinde bulunan fon katima paylarinin dederlemesinde ise 08/03/2023
(T} degerleme tarihli fivatlar kullanilr. Fiyatin agtklanmadi§) durumda, en son aciklanan fiyat
kullan:ir.

Yabanc: yatirnim fonlar: igin fon fiyatinin TCMB tarafindan 15:30'da gosterge nitelidinde
ac¢iklanan doviz alis kurundan Tiirk lirasina cevrilmesiyle degerleme fivatr belirlenir,

Kolektif Yatinm Kuruluslan portfoylerinde yer alan ve ileri valdrlli iglem géren yatirim fonu
katiima paylarinin satisinda, istem fiyatimn belirtendigi giin satis yapilan katilma payr adeti
portfoyden disilerek, satis tutari takas tarihine kadar "Takastan Alacaklar” kaleminde takip
edilir,

Yaptirsm

MADDE 7 - (1) Bu Yénerge hiikiimlerine uymayan iyeler hakkinda Birlik Disiptin
Yonetmeligi hitkiimleri cercevesinde istem yapilir.

(2} Kurul diizenlemeleri ve karartarina aykinliklarm tespiti halinde 562 konusu aykiritklar,
aykirihga iliskin Birlik degerlendirmeleri ile birlikte Kurula ve diger mevzuata aykirilikiar icin
ilgili diger mercilere bildirim yapilr.

Diger Hususlar

MADDE 8 - (1} Bu Yonerge kapsamindaki faaliyetlerin, is ve islemlerin yerine
getirilmesinde ve uygulanmasinda Kurul diizenlemeleri ve kararlari ile Takasbank ve BIAS
diizentemeleri saklidir.

(2) Bu Yonerge kapsarminda yapilan degerlemeler, sz konusu degerlemenin Birlik
tarafindan incelendigi, teyit ya da tekeffill edildigi anlamina gelmez.

Yiiriitme

MADDE 9 - (1) Bu Yénerge hiikiimleri Birlik tarafindan yurdtiilir.
Yiiriirtitk

MADDE 10— (1) Bu Yénerge, 1 Mart 2024 tarihinde yiiriirlitge girer.
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EK 1: TLREF'E DAYALI URUNLERE ILISKIN FORMULLER?

a. Kupan Orani Belirli olan TLREF veya TLREF endeksine dayals kaymetler

Istemis Faiz veya Birikmis Kira = C X $&
DGS

C: Donemsel kupon

GGS: Bir 6nceki kupon ddeme tarihinden (valér tarihi ilk kupon tarihinden @nce ise, vade
baslangi¢ tarihinden) valr tarihine kadar gecen giin sayisi

DGS: Bir kupon ddneminin igerdigi giin sayisi

b. Kupon Orani Belirli Olmayan ve TLREF aritmetik ortalamasin kullanan kiymetler

Islemis Faiz veya Birikmis Kira, valor tarihinin, kupon édeme tarihine veya vade baslangi¢
tarihine denk gelmesi durumunda islemis faiz/birikmis kira sifira esittir. Diger dénemler igin;

Tt ni+* TLREFORANI - Yillik Ek Getiri =
m
GGS
= ¢ N+
ik YGS YGes

k: Valdr tarihinden bir énceki kupon tarihi {valér tarihi ilk kupon tarihinden énce ise, vade
baslangic tarihi)
m: Referans alinacak TLREF oran veya TLREF endeks icin kag isgiinii 6nceki degerin esas
alinacagim belirten gecikme parametresi
n:: 1isgliniinde, bir sonraki is giinii ile i glinii arasindaki takvim glni savisi
GGS: Bir dnceki kupon ddeme tarihinden {valdr farihi itk kupon tarihinden Bnce ise, vade
baslangic tarihinden) valér tarihine kadar gegen giin sayisl)
T: Valdr tarihi
YGS: Bir yilda varsayilan giin sayisi

(ACTACT ISMA & ACT365 konvansiyonunda YGS=365

ACT384 konvansiyonunda YGS=364 EU30360

US30360 konvansiyenunda YG5=360)

¢. Kupon Oram Belirli Olmayan ve TLREF bilesiklendirilmis faiz oranlarint kullanan
kiymetler

islemis Faiz veya Birikmis Kira, valor tarihinin, kupon édeme tarihine veya vade baslangic
tarihine denk gelmest durumunda islemis faiz/birikmis kira sifira esittir, Diger dénemler igin

= ni * TLREFORANi - m Yillik Ek Getiri +
G 1+ _
([ ( YCs =100 ) —1] % 100) + (

=k YGS




k: Valér tarihinden bir énceki kupon tarihi (valér tarihi ilk kupon tarihinden énce ise, vade
baslangig tarihi)

m: Referans alinacak TLREF oran veya TLREF endeks icin kag isginil onceki degerin esas
alinacadin belirten gecikme parametresi
ngiisgﬁnﬁndejﬁrsonramEsgﬁnﬁﬂeigUn&aramndaHtakWn1gﬁnﬁsaw5|

GGS: Bir onceki kupon édeme tarihinden {valér tarihi ilk kupon tarihinden &nce ise, vade
basbngmtaﬁhhden)vawrtaﬁmnekadargeceng&nsawsﬂ

T: Valor tarihi

! Borsa Istanbul Borglanma Araglant Piyasas: Prosediirimdeki hesaplamalar esas almmugir,
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YGS: Bir yilda varsayilan giin sayisi
{ACT/ACT ISMA & ACT365 konvansiyonunda YGS=365
ACT364 konvansiyonunda YGS$=364 EU30360
US30360 konvansiyonunda Y65=360)

d. Kupon Oram Belirli Olmayan ve BIST TLREF endeks degderlerini kullanan kiymetler

Islemis Faiz veya Birikmis Kira, Valor tarihinin, kupon ddeme tarihine veya vade baslangic
tarihine denk gelmesi durumunda islemis faiz/birikmis kira sifira egittir. Difer dénemler icin;

Yillik Ek Getiri > GGS
(Endeks Katsayist — 1) % 100 + ( )

YGS

(LLREFENDEKS T-m GGSIEG

Endeks Kat =
deks Katsayisi TLREFENDEKSk-m. )

Kupon deme tarihinin istem giinii olmadi§i durumlarda, kupon 6deme tarihinden sonraki ilk is
giniinde T+0 valérlii islemter igin;

TLREFENDEKS T-m+1 igging ~ COS/EG

TLREFENDEKSk-m )

Endeks Katsayisi = (

k: Valdr tarihinden bir 8nceki kupon tarihi (valor tarihi ilk kupon tarihinden &nce ise, vade
baglangig tarihi)
m: Referans alinacak TLREF oran veya BIST TLREF endeks igin kac isgiini énceki degerin esas
alinacagin belirten gecikme parametresi
GGS: Bir dnceki kupon édeme tarihinden {valér tarihi ilk kupon tarihinden &nce ise, vade
baslangig tarihinden} valsr tarihine kadar gecen gin sayisi)
T: Valér tarihi
YGS: Bir yilda varsayilan giin sayisi

fACTACT ISMA & ACT365 konvansiyonunda YG5=345

ACT364 konvansiyonunda YGS=364 EU30360

US30360 konvansiyenunda YGS=360)

EG: “T - m” den bir sonraki is giinii ile "k - m"den bir sonraki is giinii arasindaki takvim giin sayisi
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EK 2: Kupon iceren Bor¢lanma Araglarmin Fiyatinin Hesaplanmasi

1. Yéntem: En son fiyat tarihi ile deferleme tarihi arasinda kupon ddemesi gercekiesmis
ancak kupon ddemesi diisiilmeden yapilan hesaplama 6rnegi:

EN S0& FIYAT TARIHI 312200

EN SON FiVAT 100.00000¢ FALZ ORANI I, 3980587

LYGUILAME TARIHI ] zmum!

 DEGERLEME FivATI 160137465

I VERIM HESAPLAYICLS]

IKUPON TARIHLER]  OGDEMELER  vioG VG365 ISKONTO FAKTORY CARI DEGER (4] 23.32.2027) -160.000

! 13032023 52122 < DDI095550 100265382 a.000 230520280 B2T2
23.06.2028 2000 23 0,24109583- 0,34336061 5813 23.06.2022]  6.200
B09.200F 52009 180 G25IESOER: 0.89757378 5,503 23.09.2023{  5200)
23322023 §,2000 m 0, 74246575 053583945 5181 23132023 5,200
pERir i) o 52000 v '9,99178082 GJ%&?&BSE 4578 230520248 &304
23.06.2024 62000 454 124382562 0,74021286 4589 23.06.20340 5200
23.09,2024 2000 546 1,48589041 0,69624507 4318 22.09.424 &.206
18172004 52000 533 173324558 065743450 4,076 mmxzz02e]  s7mg
13,12 2024 100,0000 £33 172428658 055742430 85503 15:12.2024; 100,600}

100,137
-L 0,2735505)

2. Yontem: En son fiyat tarihi ile fiyat hesaplama tarihi arasinda kupon orammn sifirland:
ve kupon ddeme tarihinin bir glin &telenip kupon édemesi diisiiterek yapilan hesaplama

drnedi
EN SONFIYAT TARIH]  231220m :
'EN.SON FivaT 100000008 FAIZ ORANI B
UYGULAMA TARIAT 23032023
| DEGERLEME FiYATI BB 204345
it VERIM BESAPLAYICIST
HUPON TARBHLERI  ODEMELER  VKG VKGII6S ISKONTO FAKTORY- CAR] DEGER {PV} 23122007 100,600
2403.202% s272e 1 0,00272973 029933138 5258 24.03.3023] 5377
BOEI0T 62722 92 025205479 0,54022221 5888 23.05.20230  5.273
23.09.2023- Erdirs 184 50310953 0,83420585 558 23082003 6272
23122033 £.2722 275 075342486 0,43199468 3215 233230230 6272
23022024 52722 366 1,00273872 078286551 181 o2z s2m
23.06.202¢ 57732 458 125475453 0.75614676 1817 2082008 B2
3092024 6.2722. 550 ‘150584932 0,69221515 8342 23.09.2028] 6377
18522024 52728 627 1,74520568 0,55308565 AD35 19122024 6772
19322023 66:0000 €37 1,74520558 085309556 26308 13:32.2624] 180,860
206:208 '
8.27E50Z9)
.—aﬁf"ﬁr
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EN SON FiYAT TARIN 231032023

EH SON FlvaT 99,832165 FAIZ GRANI ATARTIESYY

UYGULAMA TARjuE 03208

DEGERLEME FiYATI 188,1%5920

iC VERIM HESAPLAYICIST

KUPON JARMHLERT  ODEMELER  VKG VHGI365 ISKONTO FAKTOR(" CaRi DEGER (PV) 2.05.2023]  -55.937
‘FA.032623 0.9060 -3 -DONS21918 100198625 0.660 28633023
22062023 52000 ag ,2310558% 0,34345325 5848 23.0B.2033
23092023 £.2000, Wo TAT315068 088775207 5508 2303023
33.12.2023 £.2000 27 0, 74246575 0,83589221. 5,183 23.12.2023
23.03.203¢ 2200 36z p.e9178082 brErosisa 4880 23.03.2024
23082001 B.2080 254 1,24383562 074059355 4:592 23.06.2024]
33.05.2624 §.2000 346 1,49585041 0,69586353 47324 23.09.2024
18122005 £:2000 $33 473450658 565739885 4070 isiiz200a] 6,200
I31R02024 109,8000 33 173424658 ;85789885 65740 18.12:2023) 100,000

h o 106,387
L B2730720]
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