TASARRUF SAHIPLERINE DUYURU
AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIiYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY ONDORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh “Ak Portféy Ondoérdiincii Serbest (D6viz) Fon”un
(ODN) Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndaki (KAP) siirekli bilgilendirme sayfasinda yer verilen “Yatirim
Stratejisi”, “Temel Alm Satim Bilgileri” ve “Komisyon Ve Gider Bilgileri / Fon Yonetim Ucreti
Oram” maddeleri ile Fon’un “Risk Ol¢iim Ve Degerleme Esaslari1 / Temel Yatirim Riskleri (Fon’un
Maruz Kalabilecegi Riskler, Kaldira¢ Yaratan Islemler)” asagidaki sekilde degistirilmistir:

YATIRIM STRATEJIiSI
ESKi HALI :

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve izahname hikiumlerine uygun olarak ydratilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
ylritiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ger¢evesinde yonetilir. Fon’un
yatirim stratejisi kapsaminda; Fon toplam degerinin en az %80’1 devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar1 ile yerli
ithrag¢ilarin doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglaria yatirilacaktir. Fon toplam
degerinin geri kalan kismi ise yabanci ihragcilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Lirasi
cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir.

Fon'un ana yatirim stratejisi basta T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen
bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalari ile yerli ihrag¢ilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye
piyasasi araglar1 olmak iizere, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak sézlesmelere,
finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini
artirmay1 amaclamaktadir.

Déviz cinsi varlik ve islemler iginde Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi
ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen eurobondlara,
kira sertifikalarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden/dovize endeksli bor¢lanma aracglarina, Tiirk
0zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve kira sertifikalar1 dahil déviz cinsi bor¢glanma araglarina,
mevduat/katilma hesaplarina, yurt disinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci
hisse senedi piyasalarinda islem goren ortaklik paylarina, yabanci kamu ve/veya 6zel sektor bor¢glanma
araglarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), yapilandirilmis yatirim araglarina, varantlara, sertifikalara,
yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina, girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylarina, borsa yatirim fonu katilma paylarina, yatirim ortakliklar: paylarina ve bu varliklar ile
emtiaya dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem
goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir.

TL cinsi varlik ve islemler i¢inde kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglari, kira sertifikalari, altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari, varliga dayali menkul kiymetler,
varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihra¢ olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylari,
varantlar, yapilandirilmis yatirnm araglari, sertifikalar, borsa yatirnm fonu katilma paylari, gayrimenkul
yatirim fonu katilma paylar1 ve girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylar1 dahil yatirim fonu katilma
paylari, yatirim ortakliklar1 paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan
olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasada islem goren sermaye piyasasi araglarina yatirim



yapilabilir. VIOP’ta islem goren vadeli sdzlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portfdyiin
vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4.2. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Kaldirag kullanimi
fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlar i¢inde kalmasina dikkat
edilir. Kaldira¢ kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya
da 6deme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragli yatirim islemleri, fon portfoytindeki
kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldirach islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul
kiymet alim1 ve agiga satis gibi diger bor¢glanma yontemleriyle gergeklestirilebilir. Kaldirag yaratan
islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat1 olarak, Finansal Raporlar
Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis gergeklestirebilir.
Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylart 6diing islemine konu edilebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.
Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarma iliskin Rehber’in 4.2.5. numaral
maddesinde belirtilmistir.

Fon portfOyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.
Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin se¢iminde, Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tilirlerinden Serbest Semsiye
Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara uyacaktir.

Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler ve emtia
ile faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandirilmig
yatirim araglari, varantlar, sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri dahil edilir.

Portfoye fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yurtici ve/ya yurtdisi borsalardan ve/ya
borsa disindan tiirev araglar, vadeli islem ve swap sozlesmeleri, yurti¢ci ve/ya yurtdis1 borsalardan ve/ya
borsa disindan krediye dayali swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo sdzlesmesi, sakli tiirev araglar, varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil bono ve altin islemleri kisa ve uzun pozisyon aliarak dahil edilebilir. Borsa
dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiirtilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag, swap sdzlesmesi, repo ve ters repo sézlesmesinin karsi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate alinarak belirlenen
ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan ulasilabilir.

Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

Portfoye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarini tanitic1 genel bilgiler:

Fon portfoyline yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma aracglar1 ve kira sertifikalar1 ile yabanci hisse senedi
piyasalarinda islem goren ortaklik paylari, depo sertifikalar1 (ADR, GDR), yapilandirilmig yatirim araglari,

varantlar, sertifikalar, yatirrm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirnm fonu katilma paylari, girisim
sermayesi yatirim fonu katilma paylar1 ve borsa yatirim fonu katilma paylari ile yatirim ortakliklar paylari



almabilir. Bu varliklar ile emtiaya dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya
tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira
sertifikalar1 alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Portfoye yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almis OECD iilkelerinde kurulu yabanci fonlarin
katilma paylar1 dahil edilebilir.

Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim araglarinin;
Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem gormesi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem gorme sarti
aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin ihra¢ belgesinin
Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 araciligtyla ilan edilmesi, ihrag¢isinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege uygun degeri iizerinden
nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandirilmis yatirnm araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari, ortaklik
paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araglar1 da
portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag¢ edilecek bir bor¢lanma aracinin getirisine dayali
olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

YENIi HALI :

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve izahname hikimlerine uygun olarak ydratilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yuriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir. Fon’un
yatirim stratejisi kapsaminda; Fon toplam degerinin en az %80’1 devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglart ve kira sertifikalar1 ile yerli
ithraggilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon toplam
degerinin geri kalan kismi ise yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tirk Lirasi
cinsi para ve sermaye piyasasi araclaria yatirilacaktir.

Fon'un ana yatirim stratejisi basta T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen
borg¢lanma araglar1 ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglari olmak iizere, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak sézlesmelere,



finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini
artirmay1 amaglamaktadir.

Tiirk Liras1 faiz getirisinden yararlanmak icin, Fon portfoyiine Tiirk Lirasi cinsinden para ve
sermaye piyasas1 araclar1 eklenerek Fon’un portfoyiinde onemli olgiide acik pozisyona yer
verilebilecektir. (Ornegin: Amerikan Dolar1 Kisa / Tiirk Liras1 Uzun)

Déviz cinsi varlik ve islemler iginde Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi
ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen eurobondlara,
kira sertifikalarina, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/dovize endeksli bor¢lanma aracglarina, Tiirk
0zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve kira sertifikalar1 dahil déviz cinsi bor¢glanma araglarina,
mevduat/katilma hesaplarina, yurt disinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci
hisse senedi piyasalarinda islem goren ortaklik paylarina, yabanci kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma
araglaria, depo sertifikalarina (ADR/GDR), yapilandirilmis yatirim araglarina, varantlara, sertifikalara,
yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina, girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylarina, borsa yatirim fonu katilma paylarina, yatirim ortakliklar1 paylarina ve bu varliklar ile
emtiaya dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem
goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir.

TL cinsi varlik ve iglemler iginde kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglari, kira sertifikalari, altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari, varliga dayali menkul kiymetler,
varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihra¢ olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylari,
varantlar, yapilandirilmis yatirim araglari, sertifikalar, borsa yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul
yatirim fonu katilma paylar1 ve girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari dahil yatirim fonu katilma
paylari, yatirim ortakliklar1 paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan
olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasada islem goren sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilabilir. VIOP’ta islem goren vadeli sdzlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portfoyiin
vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon portfoyt, Teblig’in 4.2. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Kaldira¢ kullanimi1
fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlar icinde kalmasina dikkat
edilir. Kaldira¢ kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya
da 6deme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragl yatirim islemleri, fon portfoytindeki
kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragl islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul
kiymet alimi ve agiZa satis gibi diger bor¢lanma yontemleriyle gergeklestirilebilir. Kaldirag yaratan
islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati1 olarak, Finansal Raporlar
Tebligi’'nde yer alan esaslar ¢gercevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis gergeklestirebilir.
Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylar1 6diing islemine konu edilebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.
Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirrm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. numarali
maddesinde belirtilmistir.

Fon portfOyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portféy yoOneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.
Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarmin se¢ciminde, Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye
Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara uyacaktir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler ve emtia
ile faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandirilmig
yatirim araglari, varantlar, sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilir.



Portfoye fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yurtici ve/ya yurtdisi borsalardan ve/ya
borsa disindan tiirev araglar, vadeli islem ve swap sozlesmeleri, yurti¢i ve/ya yurtdis1 borsalardan ve/ya
borsa disindan krediye dayali swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo sozlesmesi, sakli tiirev araglar, varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil bono ve altin islemleri kisa ve uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa
dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiline dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igcermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa disi tlirev arag, swap sdzlesmesi, repo ve ters repo sozlesmesinin karsi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate alinarak belirlenen
ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan ulasilabilir.

Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.
Portfoye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfdyline yurtdisinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalar1 ile yabanci hisse senedi
piyasalarinda islem goren ortaklik paylari, depo sertifikalar1 (ADR, GDR), yapilandirilmig yatirim araglari,
varantlar, sertifikalar, yatirrm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirnm fonu katilma paylari, girisim
sermayesi yatirim fonu katilma paylar1 ve borsa yatirim fonu katilma paylari ile yatirim ortakliklar1 paylari
alinabilir. Bu varliklar ile emtiaya dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya
tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdisinda borsa disindan fon portfyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira
sertifikalar1 alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler ydnetici nezdinde bulundurulur,

Portfoye yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almis OECD iilkelerinde kurulu yabanci fonlarin
katilma paylar1 dahil edilebilir.

Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim araglarinin;
Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem goérmesi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem gdérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirnm araglarinin ihrag¢ belgesinin
Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 araciligryla ilan edilmesi, ihra¢gisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege uygun degeri iizerinden
nakde dontstiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari, ortaklik
paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak



varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatirim araglar1 da
portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma aracinin getirisine dayali
olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

TEMEL ALIM SATIM BiLGILERI
ESKi HALI :

Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yatirnmcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yatirnmcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlari,
izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirnmcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yatirnmcilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar1 ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden fii¢iincii islem giiniinde,
yatirimeilarin iade talimatinin, BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiincii islem giiniinde
yatirimcilara ddenir.

YENIi HALI :

GENEL ESASLAR

Fon katilma paylar1 sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir. Fon katilma
paylari, A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrilmistir. Fon birim pay Tiirk Liras1 ve
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30da ilan
edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doéviz alis kuru esas alimarak B Grubu
Paylarinin birim pay degeri tespit edilir. Fonun birim pay degeri, her is giinii (New York Stock
Exchange (ABD), London Stock Exchange (Ingiltere), ilgili doviz birimlerinin tatil giinleri ve yurtici
piyasalarin ag¢ik oldugu is giiniidiir) sonu itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. Déviz cinsinden alinan
paylar doviz cinsinden nakde ¢evrilirken Tiirk Lirasi olarak alinan paylar Tiirk Liras1 olarak nakde
cevrilir.

KATILMA PAYI ALIM ESASLARI

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalari ve ilgili doviz transferlerinin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir. Belirtilen yurti¢i ve yurtdisi piyasalarin birlikte agik
oldugu giinlerde saat 13:30dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.



BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), London Stock Exchange
(Ingiltere) piyasalar1 ve ilgili doviz transferlerinden herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isgilinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden
gerceklestirilir.

KATILMA PAYI SATIM ESASLARI

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalari ve ilgili dviz transferlerinin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir. Belirtilen yurtici ve yurtdisi piyasalarin birlikte agik
oldugu giinlerde saat 13:30dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), London Stock Exchange
(Ingiltere) piyasalar ve ilgili doviz transferlerinden herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gergeklestirilir.

SATIM BEDELLERININ ODENME ESASLARI

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi, New York Stock
Exchange (ABD), London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalari ve ilgili doviz transferlerinin birlikte
acik oldugu giinlerde saat 13:30a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
islem giinilinde, belirtilen yurti¢i ve yurtdist piyasalarin birlikte acik oldugu giinlerde saat 13:30dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden {igiincii islem giiniinde yatirimcilara
Odenir. Katilma pay1 satim talimatinin verildigi giin ile emrin gerceklestirilecegi giin arasinda, New
York Stock Exchange (ABD), London Stock Exchange (ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin
tatil olmas1 durumunda, katilma pay1 bedellerinin 6denecegi valor, tatil giin sayis1 kadar artar. Odeme
giinii Tiirkiyede resmi tatil olmasi halinde, katilma pay1 bedelleri tatil giiniinii takip eden ilk is giinii
yatirimeilara 6denir. Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii
yarmm giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir. Odeme giinii para transfer
sistemi kapaliysa, katilma pay1 bedelleri doviz para transferinin agik oldugu ilk giin 6denir.

FON YONETIM UCRETI ORANI

ESKI HALI :
Yonetim Ucreti Yonetim Ucreti
Oram (Giinliik) Oram (Yilhk)
(%) (%)
0,0011 0,40
YENI HALI :
Yonetim Ucreti Yonetim Ucreti
Oram (Giinliik) Oram (Yilhk)
(%) (%)
0,00548 2




RiSK OLCUM VE DEGERLEME ESASLARI
ESKIi HALI :

TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinnmcilar Fon’a yatirnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)

dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari

degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz

kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar

olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon

portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z

konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

e- Emtiaya Dayal Tiirev Araclar Riski: Fon portfoyline emtiaya dayali tiirev araclarin dahil

edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan

riski ifade eder.

f- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikast ve katilma hesabi dahil edilmesi

halinde s6z konusu f{rilinlerin saglayacagi kira/kdr payr oranlarinda yasanabilecek

dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

g- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde, kira

sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyin maruz

kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1i Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangic yatirnminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.



6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihracci Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirim Araglar1 Riski: Yapilandirilmis yatirnm araglarina yapilan
yatinnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklar
iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatirimci vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢c degerinin
altina diisebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimei, yapilandirilmis yatirim araglarina iligskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk 6l¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirimeilar ihragginin
odeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmis yatirim araglarindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis1 korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar1 yapilandirilmis
yatinm araglart i¢cin Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda
yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

11) Aqiga Satis Riski: Aciga satis riski, fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligini ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda, isleme
konu olan spot finansal iirin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varligimin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk 6l¢limlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore degisiminin Olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin Ol¢iisiidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis1
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve onemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tlirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
islemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) yontemi kullanilacaktir.

Fon’un mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinliik limit, karekok kurali uygulanmasi suretiyle %10°dur.)



Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag limiti %500°djir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir.

Fon portfoyline yapilandirilmis yatirnm aract dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfGyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin
sakli tlirev arac¢ niteligi tasiylp tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirnm
aracinin sakli tlirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

YENIi HALI :

TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olas1 diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini
yatirimeilar g6z oniinde bulundurmalidir.

Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere
iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a-

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Acik Pozisyon Riski: Fon’un sahip oldugu varhklarin (uzun pozisyon) veya
yiikiimliiliiklerin (kisa pozisyon) birbirini tam olarak dengelememesi sonucu ortaya
c¢ikan risktir. Fon portfoyiinde yer alan doviz cinsi acik pozisyonlar1 (Amerikan
Dolann kisa / Tirk Lirasi uzun) nedeniyle, olas1 kur dalgalanmalarinda onemli
oranda zarar edilmesi riskini ifade eder.

Kur Riski: Fon portfyiline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasiligini ifade etmektedir. Fon portfoyune dahil edilen farkh para cinsinden
varlik ve islemler nedeniyle; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
sonucunda Fon’un deger kaybetme riski mevcuttur. Fon’un doviz acik / fazla
pozisyonu Uzerinden fiyat hareketlerine yiiksek duyarhiligi bulunmaktadir.

Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligin1 ifade etmektedir.

Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyline emtiaya dayali tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.



g- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 ve katilma hesabi1 dahil edilmesi
halinde s6z konusu Urlnlerin saglayacagi kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

h- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangic yatiriminin iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum
ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihrage Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihragisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirnm Araclarnt Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade i¢inde veya
vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirnm araglarinin
dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatirirmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatirimlariin degeri baslangi¢ degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimet,
yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
oOl¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirimeilar ihragginin 6deme
riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandirilmis yatirnm araglarindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya c¢ikabilecek likidite sorunlar1 yapilandirilmis



yatirim araglar1 igin Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda
yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

11) Agiga Satis Riski: Agiga satig riski, fonun baslangic yatirrmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligini ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu
olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak
varliginin  fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
ol¢mektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde biiyiilk 6nem tasiyan
zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin
Olciistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu
degisimin Sl¢iistidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminat1 zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin
niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi
degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gecirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
islemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) yontemi kullanilacaktir.

Fon’un mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin glinliik limit, karekok kurali uygulanmast suretiyle %10,06°dir.)

Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag¢ limiti %200°diir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir.

Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirnrm araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim aract sakl tlirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araclarimin
sakli tiirev ara¢ niteligi tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim
aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iligskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.



