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Yasal Sorumluluk Siniri

Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analist Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebligi’'nin
29 maddesine istinaden ICBC Turkey Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“ICBC Yatirim”) tarafindan Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve Garanti Yatirim Menkul Degerler A.S."nin araciligini Uistlendigi Saat ve Saat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Saat
ve Saat”) paylarinin halka arzi kapsaminda Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Garanti Yatinm Menkul Degerler
A.S.in hazirladigl 01.07.2026 tarihli fiyat tespit raporunu (“Fiyat Tespit Raporu”) degerlendirmek amaciyla yazilmis
olup, herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Raporda yer verilen tiim bilgi ve rakamlar, 01.07.2026 tarihinde
KAP’ta aciklanan Saat ve Saat Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ve Fiyat Tespit Raporundan elde edilmistir. Yatirim
kararlarinin ilgili izahnamenin ve eklerinin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde
bulunabilecek hata ve noksanlardan dolayi ICBC Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Halka Arza iliskin Bilgiler

ihraggi Saat ve Saat Sanayi ve Ticaret A.S.
Borsa Kodu SSAAT
Kotasyon Borsa istanbul A.S. (“BIAS”)

Halka Arz Turu

Halka Arz Komisyonu

Birincil Halka Arz

Halka arzda konsorsiyum Uyelerine 6denecek satis komisyonu %0,5 olarak
belirlenmistir.

internet Bankaciligi ve Mobil Uygulama

6-7-8 Temmuz 2026

Basvuru Kanallari
Talep Toplama Tarihleri
Talep Toplama Yontemi

Halka Arz Fiyat

Sabit Fiyat ile Talep Toplama
56,00 TL

Halka Arza Aracilik Eden Kuruluslar Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.

Aracilik Yontemi En lyi Gayret Aracilig

Dagitim Yontemi Yurt igi Bireysel Yatirimcilar: Esit Dagrtim

Halka Arz BayuklGga

Tahsisat Gruplari

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye
Halka Arz Orani

Halka Arz Metodu

Halka Arz Yapisi (Nominal)

Satmama Taahhudi

Fiyat istikrar

3.748.917.480 TL

- Yurtigi Bireysel Yatirimcilar : %60
- Yurt i¢i Kurumsal Yatinmcilar: %40

620.222.018 TL
660.388.991 TL
%10,14

Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi

Toplam: 66.944.955 TL
Sermaye Artirmi: 40.166.973 TL

Ortak Satisi: 26.777.982 TL
ihracci ve Ortaklar icin 1 yil

30 giin boyunca planlanmaktadir.

Kaynak: Saat ve Saat Fiyat Tespit Raporu ve Halka Arz izahnamesi
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Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yeri
e Finansal borglarin 6denmesi: %20
e isetme sermayesi: %80

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Ortaklik Yapisi

Ortak Adi Sermaye Yapisi Nominal Sermaye (TL) Pay Orani (%)
Ramazan Kaya A 52.098.650 8,40

B 137.441.199 22,16
Hamza Kaya A 52.098.650 8,40

B 137.441.199 22,16
Nurullah D6nmez A 69.464.866 11,20

B 171.677.454 27,68
Toplam 620.222.018 100

Kaynak: Saat ve Saat Fiyat Tespit Raporu

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

SAAT VE SAAT SANAYI VE TICARET A.S. 1971’den bu yana saat sektdriinde faaliyet gdstermektedir.

® Dinya ¢apinda taninan liiks ve moda saat markalarinin Tlrkiye distribttorlGgina yiritmekte, ayni zamanda
kendi markalarinin retimini Cin ve isvigre’de yaptirmaktadir.

® Tedarik ettigi Grlnleri yurt icinde kendi islettigi miinhasir magazalar, parekende noktalari, genis toptan bayi
agl ve online satis kanali tizerinden omnichannel stis strateji ile tiiketicilerle bulusturmaktadir.

® Ayrica distributorii olmadigl markalar da dahil teknik birimleriyle satis sonrasi tamir, bakim ve onarim
hizmetleri sunmaktadir.

Finansal Tablolar

Bilango

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Makit ve Makit Benzerlen 1,.215,542.457 1. 184817326 1.699,060.430 1.964,058.235
Finansal Yatirimlar - - - 537.353.606
Tican Alacaklar 2022961180 2464 826.269 2.302.199.974 1.727.149.832
iigkili Taraflurdan Ticari Alacaklar 211,896 205067 40.839 338 j5Lsr2
Higkili Olmayan Taraflardan Ticarl 2.022.749,284 2464551 202 2.252.360.636 1.726.598,260
Alacaklar
Diger Alacaklar 135,703,759 44,523,768 32.609.981 40.586.000
Higkili Taraflardan Diger Alacaklar T30 78 705 14.850.341 12597743 3380837
fiskili Olmayan Taraflardan Diger 5.524.054 20,673,427 20.002.218 37.205.163
Alacaklar
Stoklar 2.848.180.343 3251152412 3.547.246.606 3.286.155.684
Pesin Odenmiy Giderler 274.501.035 286.978.713 361.573.603 342 148.875
Cari Diinem Vergisi 1le lgili Varliklar - 494.792 - -
Diger Diinen Varliklar 17.574.895 69.257.683 34,609,975 115.584.123
Toplam Dénen Varhklar 6.514.463.669 7.302.050.963 7.4977.300,569 E013.036.355
Difer Alacaklar T.030.453 5.802.121 5.411.981 5.058.993
Yaumm Amagh Gayrimenkuller 273.247.277 - - -
| Maddi Duran Varliklar 204.867.571 291.679.291 439.464.537  440.173.638
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Kullarum Hakk: Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Erlelenmis Vergi Varhg
Toplam Duran Varhklar
Toplam Yarhklar
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalann
Kosa Vadeli Kisimlan
Ticari Borglar
Higkili Taraflara Ticari Borglar

Borglar
Diger Borglar
Higkili Taraflara Diger Borglar

Tiirev Islemlerden Borglar
Ertelenmis Gelirler

Dinem Kan Vergi Yikimltlugi
Kiza Vadeli Karsihiklar

Diger Kisa Vadeli Kargiltklar
Caliganlara Saglanan Fayvdalara Higkin
Ksa Vadeli Karpilikiar

Diger Kisa Vadeli Yilkiimlalikler
Kisa Vadeli Yiikimliliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeh Karsihklar

Calganlara Saglanan Fuydalara Higkin
Ui=un Vadeli Kargiliklar

Ertelenmis Gelirler

Ertelenmis Vergi Yiikimbiiligii
Uzun Vadeli Yiikiimliliakler
Toplam Yiikiimlilikler

Odenmis Sermaye

Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklan
Ortak Kontrole Tabi isletmelerin
Birlesme Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler
Tammilanms Feayda Planlavy Yeniden
Cilgim Kazanglar (Kayiplary)

Yahancr Para Ceveim Favklar
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler
Gepmis Yillar Karlan / {Zararlan)
Odenen Kar Payi Avanslan (-)

Met Dinem Kan

ﬂzknynaklar

Toplam Kaynaklar

Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saflanan Faydalar Kapsaminda

Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Kar veya Zararda Yeniden Smeflandinlacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)

1.153.900.331
6.370.315
18.815.069
12.540.226
1676, TH0.242
£.191.243.911
L1 861

3.541.364 400

264,383,669
7762720
256,620,949

144. 792,653

25.691.282
15042575
10645 707
1.594 507
1.103.912.954
106,832,890
104,234 698
F5005.92]

28328777

43.623.676
5.337.472.590
381.546.365
66,270,881

e 270 881
15,744,003

463.561.249
5.801.033.839
19121585
1.430.434.159

{3.172.650.889)
(66.933.307)

{6t 833.307)

8.256.T66

8.256. 766
161461421
1.742.464.534

20935966 403
2.390.210.072
B.191.243.911

1.218.227.852
6.752.827
12.696.201

1.535.158.292
B.83T7.200.255
2.746.597

27217200211

326,950,047
5035967
321904080

195.095.960

16229316
G442 578
0786738

1.254.280.203
179,407,193
104.440.877
FA666.357

28774320

§1.061.360

4. 887411764
184,873,777
64040161

G 040 161

129,748.399,00
STR.663.337
5.466.075.101
620222018
1.837.521.923

(3.172.650.889)
(76.516.502)

(76.516.502)

7.6001.273

LG 2T
195.713.091
2.726.700.511

1.232.542.729
3371134154
B.837.200.255

Y84.957.002
8064961
1673776

1439572257
0416872826
2.625.965

3317472062

318,664,113
14438750
I0L225 363

121,184 9581
4,785,111

4785111

1.015.664.442
176,268,559
11in642.1248
BI. 446649

25195479

98.600.514
5.165.917.175
206,472 298
60,784,595

69 784, 505

35.730.304
1300909, 151
S31LE96.4TH

5698813653
620,222,018
1.837.521.923

(3.172.650.889)
(103.471.565)

(103.471.565)

25.521.919

25521 010
323.463.570
3112148510
(b5 G001 97)
1.529.903.584
AT18.059.173
9.416.872.826

055.400.516
14.803.912
1.599.771

1.417,037.830
9.430.074.185
444.139

3.699.993.571

194.40]1.547
3091648
191 310,200

162.944 736
G0.827.994

60,827 904
T07.963.115
1T2L810.037
110,166.791

To.952.343

33.214.448

195.615.243
5.305.170.575
299.917.320
T1.957.447

TP57.447

32.319.656
144.526.450
549.710.873
5.854.890.448
620,222.018
1.837.521.923

(3.172.6R50.889)
(116.791.763)

fI16.70] 765)

11.256.448

11.296.448
426.444.533
3.715.054.681
254,085,788
3.575.182.737
9.430.074.185

Kaynak: Saat ve Saat Fiyat Tespit Raporu
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Gelir Tablosu

Hastlai
Satuslarin Maliveti (=)

Briit Kar (Zarar)

Genel Yonetim

Giderlen (-}

Pazarlama. Sang ve Dagitim
Gideren (-)

Esas Faalivetlerden Diger

Gelirler

Esas Faalivetlerden Thfer
Giderler (-}
Esas Faaliyet Kan (Zaran)
Yaunm Faaliyetlerinden Gelirler
Yaumnm Faaliyetlerinden
Giderter (-)
Finansmian Geliri (Gideri)
Oncesi Faalivet Kar (Zarari)
Finansman Giderlen (-}
Met Parasal Pozisyon
Kazanglan veya Kayiplan
Siirdiirulen Faaliyetler
Vergi Oncesi Karn (Faran)
Sirdarilen Fralivetler Vergi
Gelir / Gider
Diinem Vergi (fideri
Ertelenmiy Vergi Geliri / Cridert
| Diinem Karn (Zarari)
Kaywnak: Bugrmi?:- Denetim Rapory

el Bagimswz Denetimden Geemis

220123
10.579.682. 704
(3.979.610.913)

6.600.071. 791

(570.232.067)
(2.925.958.061)

T26.348.022

(467.779.164)

3.362.450.511
18.046.575

{18.803.895)

3.381.693.20
(1.140.957.181)
377955426

L618.695.446

(522.729.043)

(576.481.642)
53.752.599
2.095.966.403

Kaynak: Saat ve Saat Fiyat Tespit Raporu

Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Saat ve Saat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilecek paylarinin

31122024
11.541.855.030

(4.777.708.680)
6.764.144.350

(658.002.091)
(1644737 405)

B45.094,710

(242.710.777)

3.063.788.787
99.385.506

3.163.174.293
(1.659.431.310)
330.066.161

1.533.909.144

(601.360.415)

(430.036.841)
{1 70.329.574)
| 1,232.542.729

31.12.2025
13.009.623.050
(5.315.837.065)

T.693.785.985

(BT2095.159)
(3.967.552.650)

1.0115.749.00%

(335.883.492)

3.534.003.693
54013416

(30.067)

J.587.987.042
(1.621.042.583)
244,454 482

L.211.398.941

(681,495.057)

(641.280.535)
(40.214.522)
1.529.903.884

birim fiyat tespitinde asagidaki iki temel yontem dikkate alinmistir:

e Gelir Yaklasimi — indirgenmis Nakit Akimlari ("INA")
e Pazar Yaklasimi — Carpan Analizi

31.03.2025
2977717483

{1.314.901.17%)

1.662.816.306
(169.707.900)

(§89.015.055)

147.715.233

(96.494.409)

655.314.175
12.923.737

663.037.912
{367.942.833)
103.437.277

403.532.356

(138.038.348)

12320 1.341)
(14.827.007)
265.494.008

IL03.2026
3360325109

(1.437.540.074)
1.022.785.038

(177.062.814)
(1.036.821.105)

260046, 1 40

(205,084,220

THAEE3036
3.334.107

769.217.143
{401.239.976)
o2 Z28].095

46M0.258.262

(206.172.474)

(73873 365}
(30.299.109)
254.085.788

Degerleme metodolojileri, sektoriin ve Sirket'in 6zelliklerine uygun olarak secilmis ve s6z konusu kiresel
Olcekte kabul géormis yontemlerin Sirket degerinin belirlenmesinde uygun oldugu kanaatine variimistir.

isbu fiyat tespit raporunun hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yéntemleri'nde
belirtilen Gelir Yaklasimi - INA ile Pazar Yaklasimi - Carpan Analizi yéntemleri kullaniimistir.

Kaynak: Saat ve Saat Fiyat Tespit Raporu

Degerleme Sonucu

Carpan analizi yonteminde kullanilan baslica degerleme ¢arpanlari asagida yer almaktadir.

e Firma Degeri/ FAVOK (FD / FAVOK)
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Pazar yaklasimi uygulamasi {i¢ ana siirecten meydana gelmektedir:

e Pazar yaklasimi uygulanacak uygun benzer sirket ya da islemlerin tespiti - Uygun carpanlarin /
degerlerin tespiti
e (Carpanlarm tespit edilmis baz degerlere uygulanarak sirket degeri tespiti.

BIST Yildiz Pazar Endeksi Sirketleri ile yurt disi benzer sirketlerden olusan iki ayri karsilastirilabilir sirket
grubu kullaniimis olup, degerleme kapsaminda FD / FAVOK ¢arpani esas alinmustir.

FD / FAVOK ¢arpanin belirlenmesi sonrasinda ug degerler olarak kabul edilen ve degerlemeyi etkilemesi
olasi ¢carpanlarin tespit edilmesi ile degerlemeye dahil edilmemesi icin her bir ¢carpan grubunun medyan
degerin %50 alti alt sinir, %50 Usti ise Ust sinir olarak belirlenmistir. Hesaplanan alt ve st sinirlar dikkate
almarak, alt sinirin altinda kalan ve Ust sinirin izerinde yer alan ¢arpanlar ug deger olarak degerlendirilmis
ve degerleme analizine dahil edilmemistir.

Gelir Yaklasimi

e Projeksiyon donemi boyunca nakit akislari 2030 yilina kadar Dolar cinsinden projekte
edilmistir.

e Varsayillan AOSM ortalamasi %10,6 olarak hesaplanmis, u¢ degere konu AOSM icin ise
%9,1 olarak varsayllmistir. Piyasa risk primi son dénemdeki piyasa teamillerine paralel
olarak projeksiyon donemi boyunca %5,5 olarak varsayilmistir.

' Indirgenmis Firma Serbest Nakit Akiglari 290.675.961
Devam Eden Deger Bayime Oram %2,0
indirgenmis Devam Eden Deger 1.054.908.624
Firma Degeri 1.345.584.585

+ Nakit ve Nakit Benzerleri+ Finansal Yaturimlar 56.358.287
- Finansal Borglar*** (76.372.201)
Ozkaynak Defieri (31.03.2026) 1.325.570.671
Ozkaynak Degeri (24.06.2026) 1.361.091,782 |

Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi sonucunda bulunan 6zsermaye degerleri asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Hesaplanan
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri Ozsermaye Degeri Agirhk (%)  Agirlikli Ozsermaye Degeri (USD)
(usD)
1. Gelir Yaklagimi 1.361.091.782 45 612.491.302
2. Pazar Yaklagimi 1.046.405.005 55 575.522.753
2.1 BIST Yildiz Pazar Endeksi Sirketleri 914.101.514 55 502.755.833
2.2 Yurt Disi Benzer Sirketler 1.208.109.271 45 543.649.172
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (1+2) 100 1.118.014.054

Halka Arz Oncesi Ozsermaye
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Sirket'in gelir yaklasimindan gelen 6zsermaye degeri 1.361.091.782 USD, piyasa yaklasimindan gelen

degeri 1.046.405.005 USD olarak hesaplanmaktadir. UDS kapsaminda; daha yiiksek olan gelir

yaklasimindan hesaplanan 6zsermaye degerine daha dislik bir agirlik verilmistir. Bu yaklasim dahilinde
gelir yaklasimindan hesaplanan 6zsermaye degerine %45, pazar yaklasimindan hesaplanan 6zsermaye

degerine %55 agirlik verilmistir. Yapilan agirliklandirma ile halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri

1.188.014.054 USD olarak hesaplanmistir.

Halka arz pay fiyati ve iskonto orani asagida hesaplanmistir.

Cikarilmig Sermaye

Sermaye Arttirimi

Ortak Satisi

Yeni Sermaye

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri

Halka Arz Oncesi 1 TL Nominal Pay Degeri
Halka Arz iskontosu

iskontosu Sonrasi Ozsermaye Degeri
iskontosu 1 TL Nominal Pay Degeri

Halka Arza Konu Nominal Paylar

Halka Aciklik Orani

Halka Arz Biyiikligi

Ek Satis (Nominal)

Ek Satis Buyukluga

Ek Satis Dahil Toplam Halka Arz Biyiklugii
Ek Satis Dahil Toplam Halka Agiklik Orani

usD

1.188.014.054
1,92

37,01%
748.384.138
1,21
66.944.955
10,14%
80.778.400
13.388.991
16.155.680
96.934.080
12,16%

(TL)*
620.222.018
40.166.973
26.777.982
660.388.991
55.135.613.462
88,90%

37,01%
34.732.433.008
56,00
66.944.955
10,14%
3.748.917.480
13.388.991
749.783.496
4.498.700.976
12,16%

* TL degerleri bulunurken degerleme tarihi olan 24.06.2026 TCMB USD / TRY Alis Kuru olarak 46,40990 kullanilmistir.

Degerleme yontemleri ile hesaplanan halka arz 6ncesi piyasa degerleri dikkate alindiginda halka arz 6ncesi

pay basina deger lzerinden halka arz iskonto orani yaklasik %37,01 olarak hesaplanmaktadir.
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Fiyat Tespit Raporuna iliskin Goriisler

Halka arza iliskin Fiyat Tespit Raporu’nda sunulan sirket ve sektorel bilgileri anlasilir ve yeterli
bulmaktayiz.

Fiyat Tespit Raporu’nda iki farkl degerleme yonteminin kullanilmasini olumlu bulmaktayiz.
indirgenmis Nakit Akim yonteminin gelecege yonelik tahminleri icermesi ve bu tahminlerin
yorumlanmasi asamasinda bu bolimde elde edilen sonuglarin gerceklesebilirligi tarafimizca ayrica
test edilmemistir.

Genel itibariyla INA analizinde yer alan bilgilerin yeterince detayli ve anlasilabilir oldugunu
dislinlyoruz.

iINA analizinde baz alinan projeksiyonlarin ve bunlara gére yapilan hesaplamalarin USD cinsinden
yapiimasinin makul oldugunu diislinmekteyiz.

Sonug olarak, INA ve Piyasa Carpanlari ydntemlerine gére hesaplanan Saat ve Saat 6zsermaye degerine
%37,01 iskonto uygulanarak elde edilen 56,00 TL halka arz fiyatini makul karsilamaktayiz.



