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1. Raporun Amaci

Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine
dayanilarak Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan, info Yatirim Menkul Degerler A.S.nin
Orzaks ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme

raporu olup, yatinmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir dneri ya da teklif

icermemektedir. Yatirmcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini

vermelidirler.
2. Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Talep Toplama Tarihleri
Halka Arz Fiyati

Borsa Kodu

islem Gorecegi Pazar

Halka Arz Talep Toplama Yontemi

Konsorsiyum Lideri

Tahsisat Gruplari

Halka Arz Sekli

Halka Arz Oncesi Sermaye

Halka Arz Sonrasi Sermaye

Halka Arz Buyiikligi

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri
Halka Aciklik Orani

Satmama Taahhiidi

Fiyat istikrarini Saglayici islemler
Katiim Endeksi

Fon Kullanim Yeri

Kaynak: Sirket izahnamesi

@ https://www.colendimenkul.com

29-30 Haziran - 1 Temmuz
69,00 TL
ORZAX
Yildiz Pazar
Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En iyi Gayret
Araciligi
info Yatinm Menkul Degerler A.S.
- %57 Yurt ici Bireysel - 29.925.000 TL
Nominal
- %30 Yurt ici Kurumsal Yatinmcilar-
15.750.000 TL Nominal
- %10 Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar-
5.250.000 TL Nominal
- %3 Grup Calisanlari—1.575.000 TL
Nominal
- 31.500.000 TL Nominal Sermaye
Artirimi
- 21.000.000 TL Nominal Ortak Satigi
307.000.000 TL Nominal
338.500.000 TL Nominal
3.622.500.000 TL
23.356.500.000 TL
%15,51
ihraggi ve Ortaklar igin 1 yil
Planlanmamaktadir
Uygun Degil
- %50 Devam Eden Yeni Yatirimlarinin
Finansmani
- %30 Finansal Bor¢ Anapara ve Faiz
Odemesi
- %20 isletme Sermayesi
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3. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

3.1 Orzaks ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S.

Sirket, 2004 yiinda Orzaks Saglik Uriinleri ve Kozmetik Sanayi Ticaret Limited Sirketi
tnvani ile istanbul’da kuruldu. 2012 yilinda anonim sirket statiisiine déniiserek tinvani
Orzaks ilac ve Kimya Sanayi Ticaret Anonim Sirketi olarak degistirildi. Sirket, takviye edici
gidalar sektdériinde Omega 3 urlnleri, vitamin-mineral destekleri, bitkisel ekstreler, 6zel
takviyeler, probiyotik, kolajen, ¢ignenebilir jel formda takviye edici gidalar ve kozmetik
urdnler kategorilerinde genis urln portfoyu ile kendi markali GrUnlerinin satisini yaparak
faaliyet gostermektedir. Sirket kendi markalari ile satisini yaptigi Grunler, eczanelere trln
tedarik eden ecza depolari ile ulagtirilmaktadir. Sirketin anlagsmali oldugu ecza depolari
gunde yaklasik 30.000 eczaneye Urun ulastirabilecek altyapiya sahiptir. Sirket, satislarin
ardindan alinan vadeli ceklerle hizli ve risksiz sekilde gerceklestirmektedir. Sirketin
dogrudan olarak igtirak ettigi yurt icinde 1 ve yurt disinda 7 adet sirket bulunurken yurt
icinde 1 adet dolayli istiraki bulunmaktadir.

3.2 Ortaklik Yapisi

Sirketin mevcut 307.000.000 TL cikarilmis sermayesinin halka arz 6ncesi ve halka arz
sonrasindaki pay oranlari dagilimi asagidaki tabloda gosterilmektedir. Halka arz, sirketin
307.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakit karsiligi olarak 338.500.000
TLl'ye cikarilmasi ile ihra¢ edilecek 31.500.000 TL nominal degerli 31.500.000 adet (B)
grubu pay ile sirketin mevcut ortaklarindan Yunus Emre Alimoglu’nun sahip oldugu
21.000.000 TL nominal degerli (B) grubu pay olmak tzere 52.500.000 TL nominal degerli
(B) grubu paylarin, sirketin halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine (338.500.000 TL)
orani %15,51 olacaktir.

Halka Arz Oncesi Hissedarlik Halka Arz Sonrasi Hissedarlik Yapisi

Pay Sahibi Yapisi
Grubu  Tutari (TL) Orani (%) Tutar (TL) Orani (%)
Yunus A 30.060.000 9,79 30.060.000 8,88
Emre B 128.940.000 42 107.940.000 31,89
Alimoglu

A 62.040.000 20,21 62.040.000 18,32
Alyors

B 85.960.000 28 85.960.000 25,4
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HalkaAcik B ; ; 52.500.000 15,51
TOPLAM 307.000.000 100 338.500.000 100

Kaynak: Sirket izahnamesi

3.3 Faaliyet Konusu

Sirket, her turlu takviye edici gidalar ve kozmetik urlnleri sektoérinde kendi markali
arunlerinin Uretimi, tedarigi ve genis bir eczane/depo agl Uzerinden satisi ve
pazarlanmasidir.

3.3.1 Uriinler

Sirket, kendi markalari altinda satisini gerceklestirdigi Grlnler kategori bazinda 11 farkl
kategoriye ayrilmaktadir. Bu kategoriler; Omega 3, Vitamin Mineral, Cignenebilir Jel Form,
Kas iskelet Sistemi, Bagisiklik, Ozel Takviyeler, Bitkisel Ekstreler, Kolajen, Glnes, Sa¢
Sagligl ve Probiyotik olarak farkli kategorilere ayrilmaktadir.

Omega 3 Kategorisi: Softjel kapsul ve surup formunda Omega 3 iceren farkli Grinlerden
olusmaktadir.

Vitamin Mineral Kategorisi: Efervesan tablet, bitkisel kapsul, softjel kapsul, surup,
tablet, kapsul, sase, damla, dilalti sprey, oral damla, uzun salimli tablet ve sprey
formunda vitamin ve mineraligeren farkli Granlerden olusmaktadir.

Cignenebilir Jel Form Kategorisi: Cignenebilir jel formunda vitaminler ve mineraller
iceren farkli Grinlerden olusmaktadir.

Kas iskelet Sistemi Kategorisi: Jel ve tablet formunda bitki ekstreleri, kolajen peptitleri,
vitaminler ve mineraller iceren farkli Grlinlerden olusmaktadir.

Bagisiklik Kategorisi: Kapsul, sase, likit ve yumusak pastil formunda bitki ekstreleri,
vitaminler ve mineraller iceren farkli Grinlerden olugmaktadir.

Ozel Takviyeler Kategorisi: Tablet, bitkisel kapsiil, softjel kapsiil, sase, sprey ve damla
formunda bitki ekstreleri, vitaminler ve mineraller igeren farkli Grinlerden olugmaktadir.

Bitkisel Ekstreler Kategorisi: Bitkisel kapsul, licaps kapsul, softjel kapsul, damla ve likit
formunda bitkisel ekstreler iceren farkli Griinlerden olusmaktadir.

Kolajen Kategorisi: Toz, likit tlip, kolajen peptitleri, sase ve cignenebilir jel formunda
kolajen iceren farkli Urinlerden olusmaktadir.
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Glines Kategorisi: Gunes sonrasi losyon ve gunes kremi formunda farkl Grlnlerden

olusmaktadir.

Sac¢ Saglg Kategorisi: Tablet formunda ve farkli bilesenlere sahip bitki ekstreleri,

vitaminler ve mineraller iceren farkli Grinlerden olugmaktadir.

Probiyotik Kategorisi: Kapsul ve sase formunda probiyotik mikroorganizmalar ve

prebiyotik iceren farkli irinlerden olugsmaktadir.

Gelir Tablosu (TL)
Hasilat

Brut Kar/Zarar

Esas Faaliyet

31.12.2023

7.617.840.663

3.570.416.990

31.12.2024

5.714.622.082

3.710.039.461

31.12.2025

7.331.467.605

4.747.317.106

31.03.2025

1.894.477.235

1.222.569.866

2.054.265.323 2.057.414.939 2.477.153.249  651.449.593
Kari/Zarari

Finansman Oncesi |, o) 950 112 2.079.571.390  2.529.623.748  667.449.604

Faaliyet Kari/Zarari

Vergi OncesiKar | 1.309.834.646 1.012.687.934 1.558.666.266  260.404.543
Net DonCHy 966.407.657  725.253.596 1.052.801.030  140.164.835
Kari/Zarari

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

3.5 Bilanco

Finansal Tablo (TL) 31.12.2023  31.12.2024 31.12.2025

Varliklar

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirnmlar
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
Duran Varliklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar
Finansal Yatirm
Kullanim Hakki Varliklar
Maddi Duran Varliklar

@ https://www.colendimenkul.com

4.304.396.078

4.599.302.766

7.658.668.890

103.188.667 253.025.170 298.642.426
143.293.416 377.717.372 25.317.160
2.404.418.767 1.504.937.306  2.455.385.033
571.088.942 1.181.540.080 2.464.669.430
806.943.355 988.436.976  1.345.698.447
206.945.465 120.800.769 852.233.577
68.517.466 172.845.093 216.722.817
922.080.922 923.693.012 1.161.289.269
589.163 2.378.425 3.656.643
1.522.219 777.341 3.478.118
268.920.647 216.071.998 208.407.803
598.420.634 571.197.656 719.706.359

31.03.2026

2.631.799.185

1.700.902.232

821.727.391

824.572.868

535.325.699

348.535.869

31.03.2026

8.502.765.102
963.137.291
44.559.287
2.934.280.484
1.585.275.646
1.574.385.266
1.078.884.159
322.242.969
1.339.962.433
3.973.489
3.478.118
374.453.333
725.629.918
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Ertelenmis Vergi Varlig

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Toplam Varliklar

Kaynaklar

Kisa Vadeli Yukiumliillikler
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar

Diger Finansal Yukuimlulukler

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

Do6nem Kari Vergi Yukimlalagu
Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler
Uzun Vadeli YukiimUiiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yukimlalagu
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Duzeltme Farklari

Paylara iliskin Primler

Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler
Diger Kapsamli Gelirler

Yabanci Para Cevirim Farklari
Gegmis Yil Karlan
Net Kar

Toplam Kaynaklar
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

@ https://www.colendimenkul.com

31.903.252
19.685.214
1.039.793
5.226.477.000

2.743.338.303
397.041.371
1.213.979
817.827.992

526.084.191
85.974.476

216.019.854
337.915.246
16.419.687
343.145.469
1.696.038
393.234.062
378.232.153
3.821.403
11.180.506
2.089.904.635
307.000.000
530.585.675
753.264.436

19.238.208

7.022.483
-493.613.824
966.407.657
5.517.400.956

119.903.139
13.364.453
5.522.995.778

2.489.993.459
8.366.198

1.428.603.656

610.954.327
106.288.195

11.263.224
11.204.414
26.068.355
287.245.090
217.425.539
178.495.642
36.639.362
2.290.535
2.815.576.780
307.000.000
530.585.675
753.264.436

19.238.208

3.152.526
3.217.776
473.864.563
725.253.596
6.879.072.888

207.863.376
18.176.970
8.819.958.159

4.263.303.708
2.158.954.262
2.242.853
630.319.171

784.569.319
138.799.806

47.011.005
134.293.090
64.121.180
299.298.872
3.694.150
693.297.515
482.046.167
38.392.392
172.858.956
3.863.356.936
307.000.000
530.585.675
602.611.549

19.238.208

-1.711.404
3.060.833
1.349.771.045
1.052.801.030
10.367.137.394

219.263.645
13.163.930
9.842.727.535

5.286.822.126
3.143.777.499
963.584
294.755.612

924.159.358
286.375.237

20.363.282
150.275.863
38.824.814
239.149.778
188.177.099
1.219.751.756
945.174.192
62.204.640
209.372.924
3.336.153.653
307.000.000
530.585.675
451.958.661

167.025.555

-1.711.404
9.343.628
1.523.415.669
348.535.869
11.167.436.189
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4. Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Fiyat Tespit Raporu’nda, indirgenmis Nakit Akimlar (INA) ve Piyasa GCarpanlari
(FD/FAVOK) ydéntemleri kullanilmis olup 26.557.000 TL tutarinda halka arz éncesi hedef
piyasa degeri hesaplandigl gorulmektedir. Bu deger sirketin halka arz 6ncesi 6denmis
sermayesine (307.000.000 TL) bélunmesiyle halka arz 6ncesi “Pay Degeri” 86,51 TL olarak
tespit edilmistir. Bulunulan pay basina hedef piyasa degerine %20 halka arz iskontosu
uygulandiginda pay basina halka arz fiyati 69,00 TL olarak bulunmustur.

Degerleme Ozeti (TL) Ozsermaye Agirlik
Degeri Orani

INA Yéntemi ile Hesaplanan
Ozsermaye Degeri
Yurt Disi Benzerler Carpan
Analizi Yontemi ile Hesaplanan @ 27.483.000.000 %25
Ozsermaye Degeri

24.504.000.000 %50

Agiruklandiritmis
Ozsermaye Degeri

12.252.000.000

6.870.750.000

Yurt igi Benzerler Carpan Analizi
Yontemi ile Hesaplanan 29.739.000.000 %25
Ozsermaye Degeri

7.434.750.000

Agirliklandiriimig Hedef
Ozsermaye Degeri (TL)

26.557.000.000

Degerleme Sonucu
Halka Arz Oncesi Hedef Ozsermaye Degeri (TL)
Cikarilmis Sermaye (Nominal TL)
Pay Basina Ozsermaye Degeri (TL)
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri (TL)

iskonto Orani (%)

03/2026
26.557.000.000
307.000.000
86,51
21.183.000.000
%20,00

iskontolu Birim Pay Degeri (TL)

69,00

@ https://www.colendimenkul.com
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5. Sonuc- Degerleme Hakkindaki Gorisiimiiz

e Fiyat Tespit Raporu’nda kullanilan finansal bilgilerin ve degerleme yontemlerinin
anlasilir oldugunu dustntyoruz.

o Sirket hakkinda verilen bilgilerin kapsamli ve detayli oldugunu disunuyoruz.

e Degerleme yontemi olarak %50 indirgenmis Nakit Akimlari ve %50 Piyasa
Carpanlari analizinin kullanilmasini makul buluyoruz.

e Piyasa Carpanlari Analizinde FD/FAVOK carpaninin kullanilmasinin sirket
faaliyetleri ile uyumlu oldugunu disunuyoruz.

e Halka arz iskontosunun %20,00 olarak uygulanmasinin makul oldugunu
didsunuyoruz.

e Sonug olarak Fiyat Tespit Raporu’nda halka arz iskontosu sonrasinda 69,00 TL
olarak bulunan pay degerinin makul oldugunu degerlendiriyoruz.
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6. Uyari Notu

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S.’nin Kurumsal Finansman Bolumu
tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goértsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin,
musterilerin ve diger yatirnmcilarin aim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gortslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Colendi
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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