EMAA BLUE PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
EMAA BLUE PORTFOY BIYOTEKNOLOJI VE SAGLIK SEKTORU DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZABRNAME

Emaa Blue Portfoy Ydnetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 26.06.2025 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
1033726 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01.07.2025 tarih ve 11362 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigi
ve bu izahname hiikiimlerine giore yinetilmek iizere olugturulacak Emaa Blue PortfSy
Biyoteknoloji ve Saghk Sektorii Degisken Fon’un katlma paylarmun ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 362./04.1.26.. tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ibrag edilecek katilma paylanna iligkin yatwum Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Emaa Blue Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.emaaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmugtir. fzahnamenin nerede yayimlandif hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yahrima bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda aguwhkh olarak yurtdisinda ihrag edilen ortakbk
paylan, depo sertifikalar1 (ADR/GDR), bor¢lanma araglari, kira sertifikalan, yatirnm fonu
katilma paylar, borsa yatirum fonu katilma paylarina yatirim yaptify donemlerde yatirimenlar
kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildifa ortamiarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimcs bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatwrimeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izabnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinim fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.

Dogrulama Kodu, 8093c748-6786-4fe0-8f81-9e5221642652
https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama
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Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimet bilgi formu
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Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayilt Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[ligkin Teblig

Fon

Emaa Blue Portfoy Biyoteknoloji ve Saghik Sektdrii Degisken Fon

Semsiye Fon

Emaa Blue Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu

Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul

Sermaye Piyasast Kurulu

MKK

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi

Nurol Yatirim Bankasi A.S.

PYS Tebligi

II-55.1 sayth Portfdy Yonetim S$irketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber

Yatirim Fonlanna [liskin Rehber

Saklama Tebligi

III-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmefigermms:

Takasbank

Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi i
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
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1H-52.1 sayili Yatinm Fonlarna liskin Esaslar Tebligj
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Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  ylrtirliige  konulmug olan Tiirkive Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karstliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Emaa Blue Portfoy Biyoteknoloji ve Saghk Sektérii
Degisken Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Emaa Blue Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon
r_}_?»ggh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon
Stiresi: Siiresiz

Fon portfoy yobneticilerine, fon miidiriine ve fon finansal raporlannin bagimsiz denetimini
yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadur.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine

iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www kap.org.tr) sayfasmda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvan: Emaa Blue Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticilifi ve Yatirrm Damgmanhgh
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 05/05/2025
Neo: PYS/PY.75-YD.35/781

Portfoy Saklayicssi’nin

Unvani: Nurol Yatirim Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iligkin | Tarih: 22.02.2024

Kurul Karar Tarihi ve Numarast No: 12/281

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah Biiyiikkdere Cad. Ferko Si
No:175/8 Sislti/istanbul

1
3 : -6786-4fe0-8f81- 2652
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www.emaaportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0 (212) 7053395

Portfoy Saklayicist Nurol Yatirim Bankast A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah. Biiytikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi No:255
Kat:1/1502 Sartyer /Istanbul 34485
www.nurolbank.com.tr

Telefon numarasi: 0(212) 2868100

H- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat
ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere diganidan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar gergevesinde
yonetilir.

Fon’un yatim stratejisi; Fon toplam degerinin asgari %80°i devamh olarak saghk, ilag,
biyoteknoloji ve medikal teknolojileri alanlarinda ve bakim, saglikli hayat (wellness), uzun yagam
(longevity) ekonomisi iginde faaliyet gosteren yerli ve yabanci sirketlerin ortakhk paylarma, Amerikan
Depo Sertifikalarina (ADR), Global Depo Sertifikalarina (GDR), 6zel sektdr borglanma araglarina,
kira sertifikalarina ve bahsi gegen temalara yatinm imkam saZlayan yerli/yabanci yatirim fonlar ile
yerli/yabanci borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatinlacaktir.

Fon portfoyiinde alt faaliyet kollarmn dengeli temsil edilmesi amaglandifindan, yatinm
yapilan girketler arasinda biiyiik Slgekli girketlerden gelistime asamasindaki sirketlere kadar farkh
sermaye bilyiikliklerine sahip girketlere yer verilir. Fonun amact; saghk ve yasam teknolojileri
temasina uyumlu yerli /yabanci girketlerin ortaklik paylarina yatirim yaparak bu sirketlerin uzun vadeli
ortalamalardan yiiksek olmast beklenen biiyiime firsatlarindan yararlanmaktir.

Fon’un yatinm stratejisi kapsaminda yatirum yapilacak girketlerin agagidaki faaliyetleri saglik
ve yasam teknolojileri temalan olarak degerlendirilmektedir:

1. Tibbi, ilaca ve medikal ekipmanlara iligkin ¢esitli iiriin, teknoloji ve hizmetlerin gelistirilmesi,
iiretilmesi, tedariki, alim-satim ve dafitim

2. Biyoteknoloji, biyokimyasal, genetik (gen/hiicre tedavisi), olagan ve hassas tibbi aragtirma
(hedefli onkoloji, nadir hastaliklar) gelistirme, yeni firiin gtkariimasi

3. Genomik Dizileme, Diagnostik Test, Genomik tedarik zinciri

4. Teshis ve diagnostik ekipmanlan dahil, tibbi ekipman ve malzemelerin tasarim, retim ve
dagitim

5. Teghis hizmetlerinin sunulmasi

6. Saglik tesisleri ve hastanelerinin igletilmesi

7. Yagh bakim tesisleri, rehabilitasyon merkezleri

Dogrular e, E083ET 4510 e 1o



8. Zindelik, form (fitness) ve dayanikhilik merkezleri igletmeleri
9. Mental ve fiziksel saghkli yaglanma ¢oziimleri
10. Teknolojik ve organik saghkl beslenme ve takviye triinleri
11. Uzun yagam ekonomisi igerisinde sosyal hizmetler ve teknolojik araglar sunumu
12. Emeklilik, emeklilife doniik varlik ydnetimi, siirdiiriilebilir finansal refah sirketleri, hayat
sigortast ve difer sigorta sirketleri de dahil olmak izere finansal destek hizmetlerinin
saglanmasi
13. Dijital saglik: Dijital d6niigiim, Cevrim i¢i (uzaktan) saglik sirketleri
14. Giyilebilir saglik teknolojileri
15. Teknoloji destekli: Robotik Cerrahi, Simirh invazif cerrahi
Fon portfoyiine yabanci para ve sermaye piyasast araclann dahil edilebilir. Ancak, Fon
portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasast araglanmin (Tirkiye’de kurulan ve
unvamnda “Yabanci” ibaresi gegen yatinim fonlar1 da dahil) degeri fon toplam degerinin %80°i ve
fazlas1 olamaz. 86z konusu oramm hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci borsa yatiim fonu
katilma paylari da dikkate alinir. Ayrica, fon portfSyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz
cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas: araglarmin degeri (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda
“Doviz” ibaresi gegen yatirim fonlar da dahil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlas: olamaz.

Yatinm stratejisi kapsaminda Yonetici tarafindan, Fon toplam deeri esas almarak fon
portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagida yer
almaktadur.

VARLIK VE ISLEM TURU Asgari% | Azami %
Saglik, ilag, biyoteknoloji ve medikal teknolojileri alanlaninda ve
bakim, saghkl: hayat (wellness), uzun yagam (longevity) ekonomisi
icinde faaliyet gosteren yerli ve yabanci girketlerin ihrag ettifi ortaklik
paylanna, Amerikan Depo Sertifikalarma (ADR), Global Depo
Sertifikalarna (GDR), Ozel sektér bor¢lanma araglarmna, kira
sertifikalarina ve bahsi gegen temalara yatim imkami saglayan
yerli/yabanct yatirnm fonlar ile yerli/yabanci borsa yatirim fonlannin
katilma paylari(*)

- Tema kapsamindaki yerli ortakhk paylars, borglanma araglan,
kira sertifikalani, yatrim fonu katilma paylan, borsa yatirim
fonu katilma paylan

- Tema kapsamindaki yabanc: ortaklik paylan, depo sertifikalan
(ADR/GDR), borglanma araglan, kira sertifikalan, yatinm fonu
katilma paylari, borsa yatinm fonu katilma paylan

Tema Digindaki Yerli ve/veya Yabanci Ortaklik Paylan,

Tema Digindaki Depo Sertifikalant (ADR/GDR)

Tema Digindaki Yerli ve/veya Yabanct Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylan

Tema Disindaki Kira Sertifikalan

Tema Digindaki Yerli ve/veya Yabanc: i¢ ve dis borclanma araclan
Mevduat (TL, Déviz)

Katilma Hesabi (TL, Déviz)

Ters Repo Islemleri (**)

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasas Islemleri
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Taabhiithi Iglemler (***) 0 20
Vaad Sézlesmeleri (****) 0 10
Gayrimenkul Yatinm Fonlan ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonlan 0 20
(******)

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayah Para ve 0 20
Sermaye Pivasast Araglan

Varliga Dayali / Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali / ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Gelir Ortakhip1 Senetleri / Gelire Endeksli Senetler 0 20
| Yaptlandirilnug Yatinm Araclan 0 10
‘Varant ve Sertifikalar 0 10

* Borsa Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi (III-52.2) 'nin 5 'inci maddesinin dérdiincii fikrastun
(a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek iizere kurulan borsa
yaurim fonlarmn katilma paylarina yapdan yatim ilgili varlik grubu igin belirlenen yatirim
siirlamalar: hesaplamalaring dakhil ediliv. Bu kapsamda hesaplamalara dahil edilemeyen borsa
yaturem fonlart icin azami yatirim orant %20 'dir.

** Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin %10 una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapiabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 'una kadar yatirim yapulabilir.

***Fon, yatinm stratejisi kapsaminda BIST Taahhiitlii islemler pazarinda islem yapabilir. BIST
Taahhiithi Islemler Pazari’nda, isleme konu edilecek sermaye piyvasast araciun dnceden belirli
oldugu, aym giin veya ileri baslangic valorlii geri alma taahhiidii ile satim ve geri satma taahhiidii ile
ahm iglemleri yapulir. Pazar’'da, Hazine tarafindan kurvlan varlik kiralama girketleri ile Hazine
tarafindan géreviendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrag edilen Tiirk Lirasi 6demeli kira sertifikalart ve Borsa Yénetim Kurulu tarafindan belirlenen
kattim finans ilkelerine uygun diger sermaye pivasast araglart ile katilim endekslerinde yer alan
ortakhik paylar: iglem gorebilir.

*¥¥¥ Fon portfdyiinde yer alan varliklar, rayi¢ degerlerinin en cok %10’una kadar islemin kars:
tarafimn tek tarafh baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmis sartlarla geri
alma taahhiidiinde bulunmas: gartiyla borsa diginda satlabilir. Vaad sézlesmelerinin amact fonun
nakit ihtiyacimin giderilmesi olup, bu sozlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde
sozlesmenin fon portfoyiine geri alinmasi saglanacaknr.

*¥x*xTek bir gayrimenkul yatirim fonuna ve girigim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatirim tutar,
Jon toplam degerinin %4 'tinii gecemez.

2.3. Fonun kargilagtirma 6lgiitii, %45 S&P Glebal 1200 Health Care (USD) Getiri Endeksi
+ %35 BIST 100 Getiri Endeksi+ %20 Nasdaq Biotechnology Total Return Endeksi olarak
belirlenmigtir.

Kargilagtirma Slgtitiindeki yabanci endeksler, TCMB Déviz Alis Kuru'yla TL'ye gevrilerek
takip edilecek ve sunulacaktir.
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iizerinden diizenlenmig vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri valorlii
bor¢lanma araglar: ve altin iglemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” baghginda yer alan smirlamalara uyulur.

2.5. Porifoye borsa digindan tiirev araglar, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, swap
sozlegmesi, forward, repo ve ters repo sozlegmesi, sakls tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valérlii
tahvil/bono islemleri kisa ve uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun
yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlegmelerin kars: taraflarimn yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif
kosullarda yapilmas:, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag sdzlegmelerinin karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal
bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yoéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa disi sbzlegmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan’ndan ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabma kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutan, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri denecegi tarih KAP'ta agiklamr ve
Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanc: yatirim araglarin: tanitic: genel bilgiler:

Fon portfoyiinde, yabanc: iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sekt6r tarafindan ihrag edilen
borg¢lanma araglanna, ortaklik paylarmna, depo sertifikalanna, borsa yatinm fonu katilma paylarina,
menkul kiymet yatirim ortakhigi paylanna, varantlara ve sertifikalara yer verilebilir.

Portfoye dahil edilecek depo sertifikalari Amerikan Depo Sertifikalart (American Depository
Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalari (Global Depository Receipt-GDR)’dir. Yatinm
yapilabilecek iilkeler; OECD Ulkeleri (ABD, Avusturya, Kanada, Fransa, Hollanda, Lilksemburg,
Almanya, Italya, Ingiltere, Belgika, Danimarka, Irlanda, Yunanistan, Isvigre, isveg, ispanya, izlanda,
Norveg, Portekiz), G20 iilkeleri (Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Arjantin, Avustralya,
Brezilya, Cin, Endonezya, Fransa, Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Ingiltere, Italya, Japonya,
Kanada, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan), Israil, Geligen Ulkeler (Brezilya, Sili, Kolombiya,
Meksika, Peru, Cekya, Misir, Yunanistan, Macaristan, Polonya, Katar, Rusya, Giiney Afrika, Birlesik
Arap Emirlikleri, Cin (Hong Kong dahil), Hindistan, Endonezya, Giney Kore, Malezya, Pakistan,
Filipinler, Tayvan ve Tayland) gruplarinda yer alan iilkeler ile Singapur ve Yeni Zelanda.

Fon portfoyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglar yalmzcea ihraggisiin
ve/veya varsa yatirim aracinm derecelendirmeye tabi tutulmus olmas: kaydiyla alinacaktir. lgili aracin
derecesini belirleyen belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur ve Rehber’in 4.1.2. ve 4.1.2.2.
boliimleri ile 4.1.6 kismimnda yer alan esaslar dikkate almur.
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Yapilandinlmg yatinm/borglanma araglarindan dncelikli olarak faiz ve dovize dayah olanlar
dahil edilecek olup diger varhiklara dayalt olan araglar da portfoye dahil edilebilecektir. Fona dahil
edilen bu araglar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem gorecek, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanacak ve ihracin ya da
ihragginin  Teblig’in - 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notu yonetici nezdinde
bulundurulacaktir.

Yapilandinlmg arag Tiirkiye’de ihrag edilmis ise borsada islem gdrmesi gerekmemekte, ancak
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas, fiyatimin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, niteligi
itibariyle bor¢lanma araci olduBu kabul edilen sermaye piyasasi araclannm ise yatirime: tarafindan
Odenen bedelin tamamunin geri 6denecegi taahhiidiinii igermesi ve gergege uygun degeri lizerinden
nakde domniistiirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir.

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrnmeilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel vatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatirimlannin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz dniinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev sdzlegmelere iliskin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, fiyatlan ve doviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

S8z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarmn dahil edilmesi halinde, d6viz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:i zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikier
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasilifim ifade etmektedir.

d- Kir Payi Orami Riski: Fon portfoyiine katilma hesab1 ve kira sertifikas: gibi kira katilim
olanag: saglayan katihm finans triinlerinin dahil edilmesi durumunda, stz konusu
yatinmlann getiri oranindaki degigimier nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olastlifidir.

2) Karst Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhkl Lot

sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiciilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem, opsiyon, forward,
swap sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap s6zlesmesi, dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin
alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas
halinde, baglangic yatinmu ile baslangig yatiriminm tizerinde pozisyon almnmast sebebi ile fonun
baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, persopelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varhign ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

T) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildi1 dénemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihrage: Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapdandinlmis Yatnm Araglan Riski: Yamilandinlmis yatinm araglarmma yapilan
yatinmn beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yaganmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinilmig yatirim araglarinin dayanak varliklan
Gzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, yatiime: vade
sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarnmn degeri baglangig degerinin
aluna diisebilir. Yapilandinlmis yatnim araglanina yatinm yapilmas: halinde kargt taraf riski de
mevcuttur. Yatirzmer, yapilandirilmig yatirun araglarina iligkin olarak girketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk 6lgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandilmus yatinm araclarinda
yatinmcilar ihrageinin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandirilmg
yatiim araglanindan kaynaklanan yiikiimliliikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars:
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin vefveya varsa yatmm araciun yatiim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandisi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullannda ortaya cikabilecek likidite sorunlan
yapilandinloug yatinm araglan icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifn olmadig
durumlarda yapilandinimig yatinm araglannin likidite riski iist seviyededir.

11) Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portfdyiine kiymetli maden ve/veya Mm»w
madenlere dayal sermaye piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin fiyatlaryda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligim 4
etmektedir. i
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12) Agiga Satig Riski: Agifa satig riski, fonun baglangic yatinmindan daha viiksek zarar
kaydedebilme olasihiim ifade eder.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatimn aldigs deger arasindaki fiyat farklih§ degigimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfdyii igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz
Deger’in sozlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat defigiminde gok farkh miktarda risk duyarhbk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varhiginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varkginm fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhgmin fiyat dalgalanmasimdaki birim degigimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk él¢limlerinde biiyilk 6nem tagiyan zaman faktorinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore degisiminin 6l¢iisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olugturdugu degisimin 6lgiisiidir.

15) Etik Risk: Dolandimcihik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’'nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(Ornegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

16) Fon Portfoyiine Dahil Edilebilecck Borsa Yatirim Fonlarma (BYF) Rliskin Riskler:
Fonun yatinm stratejisi geregi yatirim yapabilecegi BYF lerin agagidaki risklere maruz kaldigx dikkate
almmahdir;

Likidite Riski: BYF tarafindan takip edilen finansal varliklann spot ve vadeli islem
piyasalarinda likiditenin diigmesi durumunda BYF’lerin gerekli yatirimi yapamama durumu olusabilir,
Bu durum BYF’lerin getirilerinin takip ettikleri finansal varhiklarnin getirilerinden ayngmasma
sebebiyet verebilir.

BYF Yatinmlannda Anapara Kaybina Maruz Kahnabilmesi Riski: BYF'lere yapilan
yatirimlarin, her finansal arag gibi, gesitli finansal, operasyonel ve hukuki gerekgelerle, anapara kayb
riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri finansal varliklarm
getirilerinden ayrigmasina sebebiyet verebilir.

BYF’lerin Tiirev Uriinlere Yatirnm Yapmas: Durumunda Olugabilecek Riskler:

a) Tiirev Araclardan Kaynakianan Riskler: Borsa yatinm fonlan swap, opsiyon, forward ve
futures (vadeli iglem) gibi tiirev araglara tiirev piyasalarda yatnm yapabilecegi igin, menkul
kiymetlere yatinm yapan yatinm fonlarindan farklt 6zellikler igerebilir. Bu nedenle, yatmmemnm,
yatirim yapmadan dnce, tiirev araglara ve bu araglarin iglem gordiigii piyasalara iliskin genel bilgilere
sahip olmasi ve riskleri degerlendirmesi gereklidir.

BYF’lerin agurlikh: olarak yatinm yapabilecegi ve yatrimeilar tarafindan takip edilen farkl
futures kontratlannun  agiklanan fiyatlani  iizerinden kesintisiz bir donemsel getiri
hesaplanamayabileceginin dikkate alinmas gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatirim yapilmasi
durumunda, yatirim pozisyonunun uzun bir dénem boyunca siirdiiriilmesi igin vadesi gelen kontratin
sikhikla ileri vadeye tagmmas: gerekir. Bu nedenle uzun bir yatinm dénemi boyunca en kisa vadeljiz
kontrata yatiim yapmamn performansim hesaplamak igin kontratin yatinm dénemi boyuncagir

&

performanslannin dikkate alinarak hesaplamanin yapilmas: gereklidir.
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b) Vadeli Islem Stzlesmelerinin Taginma (Rolling/Yenileme) Riski: Futures kontratlarn
vade (takas) tarihlerinin yaklastigi donemlerde, kontratin fiziki teslimata dayali olmasina bagh olarak,
takas tarihi yaklagan kontrat genellikle fiziki teslimat istenmediginden vade tarihinden dnce ileri
vadelere ait kontrat veya kontratlar ile yenileneceginden, pozisyonun ileri taginmast siirecinde kisa ve
uzun vadeli kontratlar arasindaki fiyat farkindan zarar etme olasihigi bulunmaktadyr.

fleri vadede itfa olacak vadeli islem kontratianinin, kisa vadede itfa olacak kontratlardan daha
yiiksek fiyatla iglem gormesi durumunda negatif tagima getirisi olugur. Ileri vadede itfa olacak vadeli
islem kontratlanimin, kisa vadede itfa olacak vadeli iglem kontratlardan daha diigiik fiyatla islem
gormesi durumunda ise pozitif tagima getirisi olugur.

BYFlerin getirisi, vadesi yaklagan kontratlanin ileri vadeli kontratlara taginmasi siirecinde
piyasa kosullarina bagli olarak farkli nedenlerle pozitif ya da negatif yonde etkilenebilir. Diger yandan,
yatirimeilann, altin kontratlanina yapilan yatinmlarin performansinin teminat tamamlama ve tagima
maliyetlerinden etkilendigini goz 6niinde bulundurmas: gerekmektedir.

c) Vadeli Islem Piyasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farkhlasmas: Riski: Olagandisi
piyasa kogullarinda, farkli vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlan arasindaki ayrisma 6ngérillemeyecek
sekilde artabilmektedir. Yatinm yapilabilecek borsa yatinm fonlar farkli vadelerde yer alan
kontratlara yatinim yapabilecegi igin, BYF performansi ile en kisa vadeli kontratin performanst agin
volatilite donemlerinde yatinime: lehine ya da aleyhine olacak gekilde farklilagabilir.

Yatinmeilar olagandisi piyasa kogullarinda, farkl: vadelerdeki ve bolgelerdeki kontrat fiyatian
ile en kisa vadeli kontrat fiyat1 arasindaki iligkinin arz talep kogullari, kontrat yikiimlilikleri gibi
sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalidir.

d) Olaganiistii Piyasa Koyullani Nedeniyle Vadeli Islem kontratlarmda Negatif Fiyat
Riski: Takip edilen finansal varhklann piyasasim da etkileyebilecek nitelikte geligmelerin oldugu
durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlarinin baz alinan kontratin fiziki teslim yiikiimliliigiine bagh
olarak negatife diisme riski bulundugu ve bu durumla karsilagan BYF’lerin portfoylerindeki vadesi
yaklasan bu kontratlart daha yiiksek fiyatl: kontratlara tagima stirecinde zararla kargilagabilecekleri
dikkate alinmalidir.

¢) BYF’lerin Portfoy Yonetim Riski: BYF’lerin maruz kaldigi riskler karg: taraf riski, likidite
riski ve korelasyon risklerini de igerir. Portfoye dahil edilebilecek BYF'ler tiirev araglara yatinm
yapabilen BYF’lerden olugabilecegi igin takip edilen finansal varliklara dayah farkh tiir ve vadelerdeki
kontrat fiyatlan ile opsiyon fiyatlari arasindaki korelasyon farkl: donemlerde degiskenlik gosterebilir.
BYF ler farkli nedenlerle tiirev iglemlerini yatirim stratejileri gergevesinde uygulayabilecekleri piyasa
kosulian bulamayabilirler. Bu durum BYF’lerin yatinm hedefine ulagmasini engelleyebilir. BYF’lerin
yatirim yaphp portfoyler farklt piyasa ve likidite kogullart gibi nedenlerle hedefledikleri yatirim
performansini gergeklestiremeyebilir,

Cesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF’ler, gesitli finansal veya
operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerin performansindan farkh yatinm performans:
sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya altin varlik simfina dayali temel
yatirim amagclan ile farklilik tegkil etmeyecek gekilde, yatinim araglarmi, vadeli iglem kontratlarinm
tiir ve vadelerini degistirebilir veya ¢egitlendirebilirler

17) Bioteknoloji ve Saghk Sektori Temalar: Yatirnm Riski: Fon'un, tematik bir fon olarak
stratejisinde belirtilen alanlarda mal ve hizmetleri sunmaktan faydalanmasi beklenen ihraggilarin
menkul kiymetlerine odaklanmasi, Fon'un belirli sektorlere veya yatinm tiirlerine maruz kalmasm
etkileyebilir. Fon'un goreceli yatinm performansi, s6z konusu sektdrlerin veya yatiimlarn piyasa ile
ne kadar uyumsuz olduguna bagh olarak etkilenebilir. Belirli yatirunlar, vergi tegvikleri ve
siibvansiyonlan ile genel olarak uzun o6miirliilik ve yaslanma goziimlerine odaklanan sirketleri

etkileyen geligmeler dahil olmak iizere ABD ve yabanci hilkiimet politikalarina bagli olabilir. Ayp#s o

belirli piyasa kosullan altinda Fon, daha genis bir yatnm yelpazesine yatinm yapan fonlardan,dah
diigiik performans gosterebilir. i/
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slglimiinde kullamilan yontemiere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan fglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakh tiirev arag, swap soOzlegmesi, varant, sertifika, yapilandinlms yatinm araglar, ileri valorhi
borglanma araci, ileri valorli kira sertifikasi ve ileri valorli kiymetli maden ahm iglemleri dahil
edilecektir. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Sl¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) Yéntemi kullanilacaktir. Fon portfdyiiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfSyiin riske maruz degerinin iki katini asamaz,

3.4. Géreli RMD yontemi kullanilan referans portfay, fonun karsilagtirma 6lgiitiidiir.

3.5. Kaldwrag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda aynt ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %200 idir.

3.6. Fon portfoyiine alnan yapilandirilmig yatinm araglarmin sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinim aracinm sakh tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk Slgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy saklama
hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhigi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicis’nin malvarligindan ayndir. Fon’un
malvarhg, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adna taraf olunan
benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicismin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatrim Kurulusu
Portfdylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri gergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine varsa diger
varhiklarmn eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2.Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1sina bolinmesi suretiyle

hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen leelcr -

gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarnimin alim-satim yerlerinde ilan edilir
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5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki varliklarm
ilgili oldugu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmn tespiti hususunda Kurucu’nun yénetim
kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinn alum satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangic tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katima paylarimn sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslann kapsaminda TEFAS iizerinden gerceklegen islemler igin
asgari alun/satim tutar: ayrica belirlenmektedir.

6.1. Katilma Payn Ahm Esaslan

Yatinmcilann BIST Pay Piyasas1 ve New York Stock Exchange (NYSE) Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13.30’a (yanun giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas1 ve New York Stock Exchange (NYSE) Piyasasi’min agik oldugu giinlerde
saat 13.30"dan (yarim giinlerde 10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasmdan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas: ve New York Stock Exchange (NYSE) Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gergeklegtirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alun talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayis1 olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payr bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyat
agtklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklegtirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da, g

tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, ahg islengife
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan #i
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etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj diigilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayist
TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin istiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Alm talimatimn kargihgnda tahsil edilen tutar o giin igin yatiimci adina unvaninda “para
piyasasit” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandirilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 ahminda kullanihir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatiimeilarin BIST Pay Piyasasi ve New York Stock Exchange (NYSE) Piyasasi’nin acgik
oldugu giinlerde saat 13.30°a (yarim giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas1 New York Stock Exchange (NYSE) Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat
13.30’dan (yarim giinlerde 10:30) sonra iletilen talimatlar ise, itk fiyat hesaplanmasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas: ve New York Stock Exchange (NYSE) Piyasast’nin kapah oldugu giinlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasas: ve New York Stock Exchange
(NYSE) Piyasasi’mn ac¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’a (yanm giinlerde 10:30) kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasas1 ve
New York Stock Exchange (NYSE) Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’dan (varim giinlerde
10:30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ligiinci islem giiniinde yatinmcilara
Sdenir.

BIST Pay Piyasasi’mn yarim giin agtk oldugu ve hisse takasinin ger¢eklesmedigi giinlere denk
gelen talimatlarin gergeklestirilmesi hisse takasinn gergeklestigi ilk is giiniinde yapalir. Katilma pay
satim talimatinin verildigi giin ile satig emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda, talimatin verildigi giin
dahil olmak iizere, New York Stock Exchange’in (NYSE) tatil olmasi durumunda katilma payi
bedellerinin ddenecegi valér tatil giin sayis1 kadar artar. Odeme giinii para transfer sistemi kapaliysa,
katilma pay1 bedelleri ddviz para transferinin agik oldugu ilk giin 6denir.

6.5, Almm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Abm Satim Yerleri:

Katilma paylaninin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglan aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

bttps://www takasbank. com. tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar
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VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tirli iicretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Ahinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda odenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yilt esas alinarak iiger ayhk donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul Gcreti,

10) Kargilastirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderler,

12) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile
Sdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsammda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlari ve diger yasal dokiimanlan gergevesinde
performans iicretini katilma pay: sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girigim sermayesi
yatirun fonlarinin portféye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin 6denecek performans iicretleri,
17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminm st simn yillik 3,65°dir.

3, 6,9 ve 12 ayhik donemlerin son i giindi itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili doneme denk gelen kismunin agihp asilmadigy, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildifinin tespiti halinde agan tutanm ilgili donemi takip eden bes is gini iginde fona iade
edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis1 sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden
dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam gider oram
limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
fon malvarhgndan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydtyla, fon toplam deZerinin giinliik %0,00658’inden
(ylizbindealtivirgiilellisekiz) {yulik yaklagik %2.,4 (yiizdeikivirgiildort)] olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucuile dafitici arasinda
imzalanan sozlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gire kurucuya ve dagiticiya fonda ), o
Sdenecektir. >
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Dagitic ile kurucu arasmda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran:” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklann Ahm Sattmina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracibik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklann alim satimna aracihk eden kuruluglar ve soz konusu
aracilik iglemleri icin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinmei bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlann vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA iLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 90
gln iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi
halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla
ozel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, yatirnme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk portfoy
da@ihm raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagtimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagiimas: mitmkiindiir.

9.3. Yatinmcilann yatinm yapma kararm etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., 1.1.2.1, II, HI, VL (6.5. maddesi hari¢), VI nolu
boliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanur, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degigiklikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler
her takvim y1ili sonunu izleyen alti i§ giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9 5. Portﬁ)ye yapxlandlrllmls yatirim aract dahil edllmesx halinde soz konusu yatirim a mtT \\
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9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklamr. Vaad sézlesmesinin olast karg: taraflan ile s6z konusu taraflarin
derecelendirme notlarina iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana
gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar
pay: orani ve vadesine iligkin bilgilere ise aylik donemler itibariyle hazirlanan portfoy dagilm
raporunda yer verilir.”

X. FON'UN SONA ERMES]{ VE FON VARLIGININ TASFIYESi

Fon, Tebli’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri gercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 514 iincli maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanur,

11.2. For’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen kattlma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylanm almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitum s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumian hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katulma paylari, izahnamenin ve yatinmei bilgi formunun KAP’ta yayimin: takiben

formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirnmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihigi yatinmerlardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yatinlir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde onaylariz.

30.06.2026

EMAA BLUE PORTFOY YONETIMI A.S.

Murat KIRCI Ash URALGIL YILMAZ
Genel Miidiir Operasyon Direktorii
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