EMAA BLUE PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
EMAA BLUE PORTFOY TEMKINLI pE(‘;isKl_aN FON'UN KATILMA PAYLARININ
THRACINA ILISKIN iZAHNAME

Emaa Blue Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 26.06.2025 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
1033726 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01.07.2025 tarih ve 11362 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Emaa Blue Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Emaa Blue Portféy Temkinli
Degisken Fon’un katilma paylarmnin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan &2./C¥p/2026 tarihinde onaylanmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmna iliskin yatnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.emaaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. izahnamenin nerede yayimlandigs hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirnmai bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katiima paylarmin alim satiminin yapildify ortamlarda, gemsiye fon igtiiziigii ve
yatwrnmcr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarmma fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Xurulun yatwmm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikéimler uygulamr.

Dogrulama Kodu: 3b90f154- bgb—4155-b95 -c01dd21b3f13
https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama ,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar: Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi 1I-14.2 sayili Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Teblig

Fon Emaa Blue Portfdy Temkinli Degisken Fon

Semsiye Fon Emaa Blue Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Nurol Yatirum Bankasi A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina ligkin Rehber

Saklama Tebligi HI-56.1 sayis Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlanna Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirlife konulmus olan Tirkive Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgdir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam: Emaa Blue Portfoy Temkinli Degisken Fon
Adu Temkinli Degisken Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan: | Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon
| Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degiisken Semsiye Fon
Siiresi; Siiresiz

Dogrulamahfﬁo
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Fon portfoy yoneticilerine, fon midiiriine ve fon finansal raporlannin bagimsiz denetimini
yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani; Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim Damgmanhd
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 05/05/2025
No: PYS/PY.75-YD.35/781

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Nurol Yatirnm Bankas: A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin | Tarih: 22.02.2024

Kurul Karar Tarihi ve Numarast No: 12/281

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Emaa Blue Portfiy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Ferko Signature
No:175/8 Sislifistanbul
www.emaaportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0 (212) 7053395

Portféy Saklayicist Nurol Yatirim Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi No:255
Kat:1/1502 Sanyer /Istanbul 34485
www.nurolbank.com.tr

Telefon numarasi:

0(212) 2868100

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY

SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarii koruyacak gekilde temsili, ydnetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak lizere digaridan

hizmet ahnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldumaz.

- . ) ) 4
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2.2. Fon portfoyl, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’ de yer alan simrlamalar gercevesinde
yonetilir.

Fon'un yatirim stratejisi, kisa ve orta vadeli yatirim perspektifiyle diigiik ve orta dlgiilerde risk
alarak TL mevduat getirisi iizerinde getiri saglamay1 hedeflemektir. Bu amag dogrultusunda agirhikl
olarak yurt ici piyasalarda ve yatmim firsatlarim degerlendirmek iizere smirh olarak yurt dist
piyasalarda yatinm yapabilir. Yatinm yapilacak para ve sermaye piyasasi araglaninin segiminde,
risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda amaca uygun oldugu belirlenenier ve nakde déniigiimii kolay
olanlar tercih edilir. Diigitk ve orta olgiilerde risk, bu izahnamedeki fon portfdylinde yer alabilecek
varhik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar, alinabilecek kisa pozisyonlar ve
kaldirag oram limitleri dahilinde yatiim yapmay: tamimiamaktadir. Fon portfoyiiniin yénetiminde,
madde 2.4’te belirtilen fon portfoyine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan
ve madde 2.4’de belirtilmeyen diger ilgili portfdy sinulamalan ve Kurul diizenlemeleri de dikkate
alinsr.

Fon, risk deger arali1 1-2 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Kurul’undiizenlemelerine gére
hesaplanmaktadir. Fon portfoy dagilimi, devamli olarak, sdz konusu risk deger araligina uygun olarak
belirlenir,

Fon portfoyline yabanci para ve sermaye piyasast araglan dahil edilebilir. Ancak, Fon
portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglanmin (Tiirkiye’de kurulan ve
unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatirim fonlar: da dahil) degeri fon toplam degerinin %80’ ve
fazlas1 olamaz. S6z konusu oranin hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci borsa yatinm fonu
katilma paylan da dikkate alinir. Ayrica, fon portfiyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarm déviz
cinsinden ihrag edilmig para ve sermaye piyasasi araglarimimn degeri (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda
“Déviz” ibaresi gegen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80°1 ve fazlas: olamaz.

Fon, olumsuz piyasa kosullarinda yatirimeilann ugrayabilecegi olasi zararlan azaltabilmek
amaciyla yurti¢i ve yurtdigt piyasalarda ortaklik payi, faiz, doviz/kur, kiymetli maden, endeks ve
sermaye piyasasi araglarina dayah vadeli iglem sézlesmelerinde kisa pozisyon alabilir. Ancak alinacak
kisa pozisyonlarm toplam degeri fon portfSyiinde spot olarak taginan varliklarin toplam degerinin
azami %50’ sine ulagabilecektir. Diger bir anlatimla kisa pozisyonlarin spot pozisyonlara oram azami
%50 olacaktir.

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; yurt i¢i ve/veya yurt disi borsalardan déviz, faiz,
ortakhik payi, ortaklik pay endeksi, finansal endeksler, 6zel sektér ve kamu borglanma araglan, altin
ve diger kiymetli madenler Gizerinden diizenlenmis vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri, varant ve
sertifikalar ile ileri valorli borglanma araclan ve altin iglemleri dahil edilebilir.

Yatirum stratejist kapsaminda, Fon toplam degeri esas aliarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami stmirlamalar agagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yerli Ortaklik Paylan 0 30
Yerli Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclari, Kira Sertifikalant 0 100
"Yabanci Para Cinsinden Kamu/ Ozel Sektor Dis Borglanma Araclari 0 60

(Eurobond)/ Kira Sertifikalan
Yabanci Ortaklik Paylan/ Yabanci Borsa Yatiim Fonu Katilma Paylan

Yabanct Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclant

»

. . - - ~%0
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Varlifa Dayali / Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 30

Ipotege Dayali / Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 30

Ters Repo Islemleri (*) 0 100
Gelir Ortakligi Senetleri 0 100
Gelire Endeksli Senetler 0 100
Gayrimenkul Sertifikalan 0 30

Yerli ve yabanci piyasalarda iglem géren Altin ve Kiymetli Madenler ve 0 50

Bu Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, (**), 0 20

Gayrimenkul Yatirrm Fonu Katilma Paylan, Girigim Sermayesi Yatmm | 0 20

Fonu Katilma Paylan(***)

Varant ve Sertifikalar 0 10

Yapilandinlmig Yatirum Araglan 0 10

Takasbank Para Piyasast Islemleri ve Yurt i¢i Organize Para Piyasas: 0 20

Islemleri

Vadeli Mevduat (TL / Doviz) 0 10

Katilma Hesabi (TL / Déviz) (****) 0 25

Taahhiitlii Islemler (*****) 0 100
Vaad Sozlesmeleri (******) 0 10

* Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin %10 'una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapdabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 'una kadar yatirim yapilabilir,

¥* Tek bir yatirtm fonunun, yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonunun ve yabanct yatirim
Jonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutan fon toplam degerinin %10 'unu agamaz. Tirkiye 'de
kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutary fon portfytiniin %20 sini
gegemez. Borsa Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)'nin 5. maddesinin dérdiincii
Sikrasimn (a) bendi kapsaminda belirli bir varhik grubundan olugan endeksi takip etmek iizere kurulan
borsa yatirim fonlarimin kanlma paylarina yaprlan yatirim ilgili varlik grubu icin belirienen yatirim
strlamalar: hesaplamalarina dahil edilir.

**¥Tek bir gayrimenkul yatirim fonuna ve girigim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatirim tutari, fon
toplam degerinin %4 "iinii gecemez.

**** Fon toplam degerinin en fazla %25'si, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar
nezdinde acilan katilma hesaplarinda degerlendirilebilir ve tek bir bankada degerlendirilebilecek
katima hesabinin tutary fon toplam degerinin %10'unu agamaz. Nakde dayal: vadeli katilma
hesaplarinda degerlendirilen tutar, fon toplam degerinin %10°unu agamaz ve %20 hesaplamalarma
dahil edilir.

*¥xx* Fon portfdylerinde yer alan taahhiitlii islemlere konu olabilecek varliklarin rayic degerinin
%10’una kadar borsa disinda taahhiitlii islem yapilabilir. Aym sekilde borsa diginda taraf olunan
taahhiitlii iglemlere fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatrim yapilabilir.

*¥xxx* Fon portfoyiinde yer alan varliklar, rayi¢ degerlerinin en gok %10 'una kadar iglemin kar;z —

tarafimn tek taraﬂz baglayict vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tesptt edzlml,s sartlarla g
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nakit ihtiyacimin giderilmesi olup, bu sozlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde
s6zlesmenin fon portféyiine geri alinmasi saglanacaktir.

2.3. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi+%1,50 *dir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiirline ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde, yurt igi ve/veya yurt dist borsalardan ddviz, faiz, ortaklik payi, ortakhik pay
endeksi, finansal endeksler, ozel sektor ve kamu borglanma araglar, altn ve diger kiymetli madenler
tzerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri valorlii
borglanma araglari ve altin islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” baghiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. PortfGye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap s6zlesmesi
ve repo-ters repo sdzlesmesi dahil edilebilir. Borsa dist sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun
olarak fon portféyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars: taraflanmin yatiim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmeleri), swap sozlesmesi ve repo-
ters repo sdzlegmelerinin kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem
ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digi sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan”ndan ulaglabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutan, faizi, alindid: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve
Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanc: yatinm araglarini tamtic: genel bilgiler:

Fon portfoyiinde, yabanc: iilkelerde gerek kamu gerekse de dzel sektor tarafindan ihrag edilen
bor¢lanma araglarina, ortakhk paylarma, depo sertifikalarina, borsa yatiim fonu katima paylarina,
menkul kiymet yatirim ortakli: paylarina, varantlara ve sertifikalara yer verilebilir.

Portfdye dahil edilecek depo sertifikalari Amerikan Depo Sertifikalari (American Depository
Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalar: (Global Depository Receipt-GDR)’dir. Fonda yatirim
yapilabilecek iilkeler; OECD Ulkeleri (ABD, Avusturya, Kanada, Fransa, Hollanda, Liksemburg,
Almanya, Italya, Ingiltere, Belgika, Danimarka, irlanda, Yunanistan, isvigre, Isveg, Ispanya, izlanda,
Norveg, Portekiz), G20 iilkeleri (Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Arjantin, Avustralya,
Brezilya, Cin, Endonezya, Fransa, Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Ingiltere, ftalya, Japonya,
Kanada, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan), Israil, Geligen Ulkeler (Brezilya, Sili, Kolombiya,

Meksika, Peru, Cekya, Misir, Yunanistan, Macaristan, Polonya, Katar, Rusya, Giiney Afrika, Birlesik o comen...

Arap Emirlikleri, Cin (Hong Kong déhil), Hindistan, Endonezya, Giiney Kore, Malezya, Pakigtf,
Filipinler, Tayvan ve Tayland) gruplarinda yer alan iilkeler ile Singapur ve Yeni Zelanda. ey
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Fon portfdyiine bor¢luluk ifade eden yabanci sermaye piyasas: araglan yalnizca ihraggisin
ve/veya varsa yatirim aracinin derecelendirmeye tabi tutulmug olmasi kaydiyla alinacaktir, Ilgili aracin
derecesini belirleyen belgeler Yénetici nezdinde bulundurulur ve Rehber’de yer alan esaslar dikkate
ahnir.

2.8. Fon portfoyiine, yatirum stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla fon
toplamn degerinin %10’unu gegmemek iizere vadesi hesaplanabilen yapilandinlmis yatirim araglan
dahil edilebilir.

Yapilandirlmis yatinm/borglanma araglanindan oncelikli olarak faiz ve dévize dayal: olanlar

dahil edilecek olup diger varbiklara dayali olan araglar da portfdye dahil edilebilecektir.
Yapilandirilmis yatirm/borglanma araglarinun borsada iglem gérmesi, ihraggismm ve/veya yatirum
aracimn, Teblif’in 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yénetici  nezdinde bulundurulur. Yapilandinlmus
yatinm/borglanma araglan tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug
nezdinde saklanr.
Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglarina iligkin olarak borsada iglem gérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm/bor¢lanma araglarinin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar aracilifiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri Gizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur. Ayrica, yurt icinde ihrag
edilen yapilandinlmig yatim/borglanma araglanindan, Kurul’un borglanma araglanna iliskin
diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas1
araclanindan, yatinme: tarafindan ddenen bedelin tamarmunin geri ddenecegi taahhiidiinii iceren
ozellikteki borglanma araglan fon portfSyiine dabil edilebilecektir.

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLER{ VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinnmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiiglere bagh olarak yatirimlarnimin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik paylarimn,
diger menkul kiymetlerin, d6viz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhk payr fiyatlan ve déviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklann (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklanin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlaninda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligim
ifade etmektedir.
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¢~ Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlaninda meydana gelebilecek degigiklikder
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasithigini ifade etmektedir.

¢~ Kar Payt Orani Riski: Fon portfoyiine katilma hesab: veya kira sertifikas: gibi kdra katilim
olanad: saglayan triinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatinmlann getiri
oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihigidir.

2) Karst Taraf Riski: Kary tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimldliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan fslem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap soOzlesmesi, varant, sertifikalar dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altn ahm islemlerinde, yapuandirilmis yatirim araglan ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunuimas: halinde, baglangig yatinmi ile baglangig yatirimmin
tizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatirmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, bagansiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum digt etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu fonun
bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ibtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) thragg: Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarn ihraggisimn yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyat: ile spot fiyat: arasindaki fiyat farklilif: degigimini ifade etmektedir. Vadeli iglem sdzlegmelerinde
ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli iglem
sozlegmelerinde iglem yaptlan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot,_gremsns.
fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sozlesme vade¥i T C Y
boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir. 7RER,
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11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon deferini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmas: olasilifinin ortaya gikmas: durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgimn fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligim
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhgmm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk Slgiimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktbriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gore degisiminin lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degigimin opsiyonun
fiyatinda olugturdugu degisimin dlglsiidiir.

13)  Yapilandinlmig  Yatrim/Bor¢lanma  Araglan  Riskleri:  Yapilandinlms
Yatinm/Borglanma Araglarmin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yanminda dayanak
varh@n piyasa performansma baglidir. Yapilandinlmis Yatmim/Borglanma Araglaninin dayanak
varliklar: izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatirmct
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutan nominal degerden daha diigiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirilnug
Yatirmm/Borglanma Araglannin ginliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degigimler
ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik
fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmis Yatim/Borglanma Araglarinmn giinlikk
degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev
araglarla birlikte Yapilandinlmi§ Yatirim/Borglanma Araglanindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir. Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglan yatinmi yapilmasi halinde kars: taraf riski
de mevcuttur. Karg:i taraf riski, ihraggi kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatirim/Borglanma Araglar yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa
yatirim aracuun Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas:
kosulu aranir.

14) Fon Portfdyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatinm Fonlarina (BYF) Iligkin Riskler:
Fonun yatinim stratejisi geregi yatinm yapabilecegi BYF’lerin asagidaki risklere maruz kaldig1 dikkate
alinmalidir;

Likidite Riski: BYF tarafindan takip edilen finansal varliklann spot ve vadeli iglem
piyasalarinda likiditenin diismesi durumunda BYF lerin gerekli yatirim yapamama durumu olugabilir.
Bu durum BYF’lerin getirilerinin takip ettikleri finansal varliklann getirilerinden aynismasina
sebebiyet verebilir.

BYF Yatinmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kahnabilmesi Riski: BYF’lere yapilan
yatinmlarin, her finansal arag gibi, gesitli finansal, operasyonel ve hukuki gerekgelerle, anapara kaybi
riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri finansal varliklarn
getirilerinden ayrigmasima sebebiyet verebilir.

BYF’lerin Tiirev Uriinlere Yatirim Yapmasi Durumunda Olugabilecek Riskler:

a) Tiirev Araglardan Kaynaklanan Riskler: Borsa yatinm fonlari swap, opsiyon, forward ve
futures (vadeli islem) gibi tiirev araglara tiirev piyasalarda yatmm yapabilecegi igin, menkul pemmme.,
kiymetlere yatinm yapan yatinm fonlarindan farkh ozellikler igerebilir. Bu nedenle, yatirime ;»:‘”’* *’T'Q
yatiim yapmadan 6nce, tiirev araglara ve bu araglarmn islem gordiigii piyasalara iliskin gengl bilgilere
sahip olmasi ve riskleri degerlendirmesi gereklidir. | i
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BYF’lerin agirliklt olarak yatiim yapabilecegi ve yatiimecilar tarafindan takip edilen farklh
futures kontratlannin  agiklanan  fiyatlani  Gzerinden Kkesintisiz  bir  donemsel  getiri
hesaplanamayabileceginin dikkate alinmas: gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatirim yapilmas
durumunda, yatinm pozisyonunun uzun bir dénem boyunca siirdiiriilmesi i¢in vadesi gelen kontratin
siklikla ileri vadeye taginmasi gerekir. Bu nedenle uzun bir yatinm donemi boyunca en kisa vadeli
kontrata yatinm yapmanin performansim hesaplamak i¢in kontratin yatirnm dénemi boyunca bir
sonraki en kisa vadeli kontrata tagima maliyetinin ve art arda yapilan kontrat yatmmlarimin gergeklesen
performanslarinin dikkate alinarak hesaplamanin yapilmas: gereklidir.

b) Vadeli Islem Sézlesmelerinin Tasmma (Rolling/Yenileme) Riski: Futures kontratlarn
vade (takas) tarihlerinin yaklagtit dénemlerde, kontratin fiziki teslimata dayali olmasina bagh olarak,
takas tarihi yaklagan kontrat genellikle fiziki teslimat istenmediginden vade tarthinden Once ileri
vadelere ait kontrat veya kontratlar ile yenileneceginden, pozisyonun ileri taginmasi siirecinde kisa ve
uzun vadeli kontratlar arasindaki fiyat farkindan zarar etme olasilifs bulunmaktadir.

fleri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarmin, kisa vadede itfa olacak kontratlardan daha
yiiksek fiyatla islem gormesi durumunda negatif tasima getirisi olugur. [leri vadede itfa olacak vadeli
iglem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak vadeli islem kontratlardan daha diigik fiyatla islem
gbrmesi durumunda ise pozitif tagima getirisi olusur.

BYFlerin getirisi, vadesi yaklagan kontratlarin ileri vadeli kontratlara taginmas: siirecinde
piyasa kogullanna bagli olarak farkh nedenlerle pozitif ya da negatif yonde etkilenebilir. Diger yandan,
yatinmcilarin, altin kontratlarina yapilan yatinmlann performansimn teminat tamamlama ve tagima
maliyetlerinden etkilendigini g6z 6niinde bulundurmas: gerekmektedir.

¢) Vadeli iglem Piyasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farkhlasmas: Riski: Olagandisi
piyasa kogullarinda, farkli vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlan arasindaki ayrisma éngoriilemeyecek
sekilde artabilmektedir. Yatirun yapilabilecek borsa yatmm fonlan farkh vadelerde yer alan
kontratlara yatinm yapabilecegi i¢in, BYF performans: ile en kisa vadeli kontratin performans: agir
volatilite donemlerinde yatinime: lehine ya da aleyhine olacak sekilde farkhilagabilir.

Yatinmecilar olagandist piyasa kosullarninda, farkli vadelerdeki ve bolgelerdeki kontrat fiyatlan
ile en kisa vadeli kontrat fiyath arasindaki iligkinin arz talep kosullari, kontrat yiikiimliilikleri gibi
sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almahdar.

d) Olaganiistii Piyasa Kogsullar1 Nedeniyle Vadeli Islem kontratiarinda Negatif Fiyat
Riski: Takip edilen finansal varliklarin piyasasim da etkileyebilecek nitelikte gelismelerin oldugu
durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlarinin baz alinan kontratin fiziki teslim yiikiimliiliigiine bagh
olarak negatife diisme riski bulundugu ve bu durumla kargilagan BYF’lerin portfSylerindeki vadesi
yaklagan bu kontratlan daha yiiksek fiyath kontratlara tagima stirecinde zararla kargilagabilecekleri
dikkate alinmalichr.

¢) BYF’lerin Portfoy Yonetim Riski: BYF lerin maruz kaldigi riskler karg: tarafriski, likidite
riski ve korelasyon risklerini de igerir. Portfoye dahil edilebilecek BYF'ler tiirev araglara yatiim
yapabilen BYF’lerden olusabilecegi igin takip edilen finansal varliklara dayal: farkl: tiir ve vadelerdeki
kontrat fiyatlan ile opsiyon fiyatlan arasindaki korelasyon farkh dénemlerde degiskenlik gosterebilir.
BYF’ler farkl nedenlerle tiirev iglemlerini yatirim stratejileri gergevesinde uygulayabilecekleri piyasa
kosullari bulamayabilirler. Bu durum BYF lerin yatirim hedefine ulagmasini engelleyebilir. BYF’lerin
yatinm yaptigt portfoyler farkli piyasa ve likidite kogullar1 gibi nedenlerle hedefledikleri yatirim
performansini gergeklestiremeyebilir.

Cesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF’ler, gesitli finansal veya
operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerin performansindan farkh yatinm performansi
sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya altin varhk sinifina dayal: temel

yatirim amaglan ile farklilik tegkil etmeyecek sekilde, yatwim araglarini, vadeli islem kontratlann J—

tiir ve vadelerini degigtirebilir veya gegitlendirebilirler
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢limiinde kullamlan yéntemlere iliskin detayl:
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portféyline kaldirag yaratan iglemlerden; yurt igi ve/veya yurt dis1 borsalardan déviz, faiz,
ortaklik pay1, ortaklik pay endeksi, finansal endeksler, 6zel sektor ve kamu borglanma araclari, altin
ve diger kiymetli madenler izerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri, varant ve
sertifikalar ile ileri valdrlii borglanma araglar: ve altin islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin él¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde; “Mutlak Riske Maruz Deger” yontemi kullamlacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %25’ sini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 200 diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmig yatinm araglarmmn sakli tirev arag niteligi tagiyip
tagimadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmg yatirim aracinin sakh tiirev arag niteliginde olmas:
halinde, risk 6lglimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir

3.7. Risk Olgiimiine Iliskin Diger Esaslar Fonun risk degeri, risk yonetim sisteminde belirlenen
prosediirler dikkate alinarak hesaplanir ve takibi yapilir.

Fon, unvam ve stratejisine uygun olarak risk deger aralif1 1-2 olacak sekilde yonetilir. Risk
degeri Sermaye Piyasast Kurulunun diizenlemelerine gore hesaplanmaktadir. Fon portfoy dagilumi,
devambhi olarak, s6z konusu risk deger araligma uygun olarak belirlenir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iligskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklamr.

4.2. Fon’un malvarh@ Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarhigindan ayridir. Fon’un
malvarhig, fon hesabma olmas: gartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligy Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinn tahsili amaci da dahil
olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatnm Kurulugu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yénergesi” hiikiimleri gercevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger
varhklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.
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5.2.Fon un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanir ve katiima paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢cokmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarn, piyasanm, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, girketin mali dururnunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti hususunda Kurucu’nun ydnetim
kurulu karar alabilir. Aynica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriitmesi halinde, katilma
paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylaninin alim satim: durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyilindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmmn sayisma
béliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslari kapsaminda TEFAS iizerinden gergeklegen islemler igin asgari
alim/satim tutar ayrica belirlenmektedir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°a (yarm
giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden itk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan (yarmm giinferde
10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplarnasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
say1s1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payr bedellerini iglem glinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agtklandiktan sonra hesaplamr.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlan pay sayis1 ¥4 !
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulug, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alff igl
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uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil
etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymet teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satiy fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayist
TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin listiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal edilir.

Alm talimatimin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatiimer adina unvaninda “para
piyasast” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandirilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payt aimmda kullanihr.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatirnmcilarm BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a (yarim
glinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yarmm giinlerde
10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan: Piyasasi’nmm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Kattlma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a (yarnim giinlerde 10:30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden
birinci iglem giinlinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan (yanm giinlerde 10:30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden
ikinci iglem giniinde yatirimeilara ddenir.

6.5. Ahim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarin alm ve satimi kurucunun yam siwra TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglan aracilignyla da yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagiimas1 miimkiindiir.
https://www takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh§indan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 5denen her tiirli vergi, resim ve komipj
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3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda &denen araciik komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfy yénetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas almarak tiger ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul dcreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlan ve diger yasal dokiimanlan cergevesinde
performans iicretini katilma payi sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girisim sermayesi
yatmm fonlarinin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin ddenecek performans iicretleri,
17) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminmn {ist smur yillik 3,65’ dir.

3, 6,9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oranmmn
ilgili ddneme denk gelen kisminm agilip agilmadig, ilgili ddpem igin hesaplapan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
agildifimn tespiti halinde asan tutanin ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde fona iade
edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumludur. Tade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden
donemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam gider oram
limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00658'inden
(yiizbindealtivirgiilellisekiz) [yilik yaklagik %24 (yiizdeikivirgiildort)] olusan bir yénetim {icreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucuile dagitict arasinda
imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslanna gére kurucuya ve dagiticiya fondan
Sdenecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orant” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhkiann alim sattmma aracilik eden kuruluslar ve s§
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’'un KAP sayfasinda (w
yayimlanmaktadir.
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7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimct bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma pay: satin alanlanin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.ir
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yulik finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi
halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibantyla
Ozel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziiine, bu izahnameye, yatirima bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, ayhk portféy
dafthm raporlary) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
" komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagitmast miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun pertfoy dagihimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagiimas: miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1, I, 1., VL (6.5. maddesi harig), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler
her takvim yili sonunu izleyen alt: is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirilmig yatirum arac: dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfOyline dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii icinde s6zlegsmenin vadesi, faiz orany, kars: tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr. Vaad sézlesmesinin olasi kars: taraflan ile s6z konusu taraflarm
derecelendirme notlarina iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degigiklik meydana

gelmesi durumunda KAPta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kar ‘

raporunda yer verilir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi
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Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tirk Borglar Kanununun 502
ild 514 tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay deferine yansw. Katilma payi sahipleri, paylarii Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olugan kardan paylanm almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s62 konusu degildir.

11.3. Katnlma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatirim kurultuslardan hesap durumlar hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XIIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katlma paylan, izahnamenin ve yatinmei bilgi formunun KAP’ta yayumm takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihigi yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve iglemlere yatinlr.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz gergevesinde onaylariz.

30.06.2026

EMAA BLUE PORTFOY YONETIMI A.S.

Ash URALGIL YILMAZ
Operasyon Direktorii

Murat KIRCI
Genel Miidiir
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