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istanbul, 17 Temmuz 2026- Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca Alnus Yatirim veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2
olarak teyit edilmistir. Sirket’in regiile bir sektdrde faaliyet gostermesi, deneyimli yonetim kadrosu, gelismis
teknolojik altyapisi, artan 6zkaynaklari, yeterli likidite yapisi ve fonlama kaynaklarindaki ¢esitliligi kredi notunu
destekleyen unsurlar olmustur. Sirket’in hali hazirda rekabet konumunun orta diizeylerde olmasi, risk yonetimi
uygulamalarimin daha etkin kullanilmasi ihtiyaci, finansal yatirnmlarinda yiiksek yogunlasma bulunmasi ve
kurumsallagsma konularindaki gelisim ihtiyaci, notu baskilayan unsurlar olmustur. Sirket’in 6nlimiizdeki déonemde
mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz ¢ergevesinde goriiniimii Duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Alnus Yatirim, 1990 yilinda kurulmus olup, 2015 yilindan bu yana mevcut unvani ile faaliyetlerini
stirdiirmektedir. Genis yetkili arac1 kurum belgesine sahip olan Sirket; islem araciligi, bireysel portfoy yoneticiligi,
yatirim danismanligi, aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik ve siirli saklama hizmetlerini miisterilerine
sunmaktadir. Sirket’in is stratejisi; aracilik islemlerinde tabana yayginlagma saglayarak kiigiik yatirimecilarin
sayisini arttirmak, var olan teknolojik yatirimlarini siirekli giincel tutarak sektorde pozitif olarak ayrisirken,
miigterilerine sagladigi maliyet avantajin1 korumaktir. Alnus Yatirim, mobil uygulama, dijital sdzlesme gibi
iriinlerle sektorde rekabet avantaji saglamistir. Sirket 31.03.2025 itibariyle 112 personel ve 6 irtibat biirosuyla
miisterilerine hizmet vermektedir.

Sektordeki Konumu: Alnus Yatirim’in pay piyasast islem hacmi, 2025 yilinda bir dnceki yila gore %6,1 artarak
415,9 milyar TL’ye yiikselmistir. Bununla birlikte, sektér biiyiimesinin altinda kalan performans nedeniyle,
Sirket’in pay piyasasi islem hacminde pazar pay1 %0,66’dan %0,56’ya diismiis olup, islem hacmi siralamasinda
tiim aracit kurumlar arasinda 27. siradan 31. siraya gerilemistir. 2026 yilinin ilk ¢eyreginde ise Pay Piyasasi islem
hacimlerinde énemli bir toparlanma goriilmiis; pay piyasasi islem hacmi yillik bazda %157,2 artarak 196,7 milyar
TL’ye ulagsmig ve pazar pay1 %0,70’e yiikselmistir. Vadeli islemlerde ise Sirket, 2025 yilinda islem hacmini %77,2
arttirarak 159,7 milyar TL seviyesine tagimis ve sektor biiyiimesinin tizerinde performans gostermistir. Bununla

birlikte, toplam islem hacmine gore Sirket’in sektorel siralamasi orta seviyelerde kalmaya devam etmektedir.
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Finansal Performans: Alnus Yatirim’in finansal performansi 2025 yilinda giiglii gelir artigi, finansal yatirnmlardan
kaydedilen yiiksek degerleme gelirleri ve artan &zkaynak seviyesi ile desteklenmistir. Bununla birlikte, gelir
kompozisyonundaki oynaklik, hizmet ve faiz gelirlerindeki zayiflama, finansal yatirimlarda belirgin yogunlagma ve
artan finansman giderleri sirketin finansal risk profilini smirlayan baslica unsurlar olarak degerlendirilmektedir.
Sirket’in toplam hasilat1 2025 yilinda enflasyon muhasebesi kapsaminda yeniden diizenlenen 2024 verilerine gore
%101,2 artarak 8,87 milyar TL’ye yiikselmistir. Biiylimenin ana kaynagini, 6,28 milyar TL’ye ulasan pay ve
ilmiihaber satiglar1 ile 1,65 milyar TL’ye ylikselen yatinm fonu satislar1 olusturmustur. S6z konusu kalemlerden
elde edilen sirasiyla 1,35 milyar TL ve 1,06 milyar TL tutarindaki briit karlar, donem karliligin1 énemli dlgiide
desteklemistir. Buna karsilik, briit hizmet gelirleri 2025 yilinda %22,8 azalarak 182,7 milyon TL ’ye, faiz ve temerriit
gelirleri ise %57,6 diisiisle 632,5 milyon TL’ye gerilemistir. 2026 yilinin ilk ¢eyreginde satis performansi ve hizmet
gelirlerinde toparlanma goriilmekle birlikte, kredi ve temerriit faizi gelirlerindeki %69,3’lik diisiis, gelir tabaninin
stirdiiriilebilirligi agisindan izlenmesi gereken bir unsur olmaya devam etmektedir. Karlilik gostergeleri 2025 yilinda
belirgin sekilde giiclenmistir. Ana faaliyet kar1 %184,7 artarak 2,31 milyar TL seviyesine yiikselirken, finansal
yatirimlarin gergege uygun deger degisiminden elde edilen 4,17 milyar TL gelir net kar desteklemistir. Bor¢lanma
giderlerinin 827,7 milyon TL’ye gerilemesine ragmen, 675,9 milyon TL tutarindaki parasal pozisyon kaybi sonrasi
Sirket 2,93 milyar TL net donem kan agiklamstir. 2026 yilinin ilk ¢eyreginde ana faaliyet kar yillik bazda 6,3 kat
artarak 571,7 milyon TL ye yiikselmis, finansal yatirimlardan kaydedilen 2,37 milyar TL degerleme geliri sayesinde
net kar 1,38 milyar TL olmustur. Bununla birlikte, 559,1 milyon TL’ye ulagan finansman giderleri ve borsada islem
goren hisse senetlerindeki fiyat dalgalanmalarina duyarlilik, karliligin oynakligin1 artirmaktadir. Sirket’in aktif
biiytikliigli 2025 sonunda 3,6 kat artarak 22,09 milyar TL’ye ulagmis; bu biiyiimede ticari alacaklardaki 8,0 katlik
artis ve finansal yatirnmlarin 5,3 kat biiyiiyerek 10,53 milyar TL’ye yiikselmesi belirleyici olmustur. Mart 2026
itibartyla toplam aktifler %27,1 artigla 28,08 milyar TL’ye ¢ikarken, ticari alacaklar 15,67 milyar TL’ye, finansal
yatirimlar ise 12,00 milyar TL’ye ulagmistir. Finansal yatirrmlarin %86,2’sinin Borsa Istanbul’da islem géren hisse
senetlerinden olugmasi ve bu portfoyde smirli sayida hisseye, 6zellikle de tek bir sirkete, yiiksek yogunlasma
bulunmasi Sirketin piyasa riski goriiniimiinii artirmaktadir. Mart 2026 itibariyla bu yatirimlarin toplam aktiflerin
%36,9’una ulagsmas1 ve Ozkaynak biiylikliigiinii asmasi, kredi profili acisindan 6nemli bir kirillganlik olarak
degerlendirilmektedir. Finansal borglar 2025 sonunda %17,4 diisiisle 1,88 milyar TL’ye gerilemis; Mart 2026
sonunda ise 2,26 milyar TL’ye yiikselmistir. Bu tutarin 935,0 milyon TL’si banka kredilerinden, 1,31 milyar TL’si
ise ihra¢ edilen bonolardan olusmaktadir. Ticari borglar ise 2025 sonunda 14,84 milyar TL’ye, Mart 2026 sonunda
da 18,20 milyar TL ye yiikselmistir. Ticari bor¢lardaki artig, agirlikli olarak borsa para piyasasi iglemleri ve iligkili
taraflara olan miisteri borg¢larindan kaynaklanmakta olup, bilango biiylkliigli ve likidite yonetimi ag¢isindan
yakindan izlenmektedir. Ozkaynaklar, 2025 yilinda giiglii net karm etkisiyle, 2,5 kat artarak 4,04 milyar TL’ye
yiikselmis, Mart 2026 sonunda ise 5,82 milyar TL’ye ulagsmistir. Buna karsin, aktiflerdeki hizli biiyiime nedeniyle,
6zkaynak/aktif oran1 sinirh kalmis ve Mart 2026 itibariyla %20,7 seviyesinde gerceklesmistir. Finansal yatirimlarin
karliliga ve oOzkaynak artisina sagladigi katki 6nemli olmakla birlikte, bu katkinin biiylik 6lglide piyasa
degerlemelerine bagli olmasi sermaye yapisinin kalitesini sinirlamaktadir. Likidite gostergeleri genel olarak yeterli
goriinmekle birlikte, piyasa riskine duyarli varlik kompozisyonu nedeniyle dalgalanmaya agiktir. Net isletme
sermayesi 2025 sonunda 4,83 milyar TL’ye, Mart 2026 sonunda ise 7,41 milyar TL ye yiikselmistir. Cari oran Mart
2026 itibariyla 1,36 seviyesine ¢ikarken, nakit oran 0,43 seviyesinde gerceklesmistir. Bununla birlikte, likidite
tamponlarinin énemli bir kisminin ytliksek yogunlagmali ve fiyat oynakligina agik finansal yatirimlara bagli olmasi,
sirketin likidite esnekligini piyasa kosullarina duyarli hale getirmektedir.
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Alnus Yatirim Secilmig Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2021 2022 2023 2024 2025
Dénen Varliklar 263.276 1.278.895 3.705.786 4.736.466 22.021.968
Nakit Degerler 14.286 61.834 33.245 45.502 56.652
Finansal Yatirimlar 751 132141 1.652.087 1.683.817 10.529.241
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 239.633 987.697 923.337 1.234.344 11.050.903
iliskili Taraflardan Tic. Alacaklar 2676 51.883 1.033.795 1.626.041 1.204
Duran Varhklar 11.890 53.522 68.710 67.780 66.777
Aktif Toplam 275.167 1.332.417 3.774.497 4.804.246 22.088.745
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 14,9 384,2 183,3 27,3 359,8
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 207.151 1.024.855 2.950.440 3.625.158 17.194.951
Kisa Vadeli Borglanmalar 109.232 567.425 1.085.259 2.272.768 1.871.732
Ticari Borglar 90.501 296.911 1.611.953 1.317.364 14.844.480
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.306 3.698 3.906 27.027 857.339
Ozkaynaklar 64.710 303.863 820.150 1.152.061 4.036.455
Hizmet Gelirleri 29.286 89.839 233.906 1.493.224 632.491
Faiz ve Temerriit gelirleri - - 454957 236.692 182.677
Net Satislar 307.154 1.844.111 4.002.607 4.408.942 8.870.366
Briit Satislar Kar veya Zarar 73.758 211.353 682.562 1.214.060 2.887.876
Faaliyet Giderleri (-) 30.996 112.080 278.419 403.887 581.056
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlart 42.762 99.273 404.143 810.173 2.306.820
Net Kar / Zarar 23.278 -89.000 -113.755 80.000 2.933.006
Faiz Karsilama Oran1 (EBITDA) (x) 2,89 2,06 3,9 0,91 2,82
Sermaye Yeterlilik Tabani (Bin TL) 56.861 186.962 578.527 841.845 4.827.345
Toplam Borglar/Sermaye Yeterlilik Tabani (x) 3,5 33 3,5 33 3,6
Ozkaynak / Aktifler (%) 23,50% 22,81% 21,73% 23,98% 18,27%
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