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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETiIM RAPORU

TEB Portfoy Yonetim Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

TEB Portfoy Yonetim Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara dénem konsolide finansal
tablolar ile tutarli olup olmadiginin incelemesini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu
ara dénem faaliyet raporu, Sirket yénetiminin sorumlulugundadir. Sinirl denetim yapan kurulus olarak
Uzerimize dusen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden
gecmis ve 22 Temmuz 2026 tarihli sinirh denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet finansal tablolar
ve aclklayici notlar ile tutarl olup olmadigina iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetci Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yurutilmistir. Ara donem finansal bilgilere iligskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik proseddirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli él¢tide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim &énemli hususlara vakif olabilecegdine iliskin bir guvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goérisu bildirmemekteyiz.

Sonug

incelemelerimiz sonucunda, iligikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden gecmis ara donem 6zet finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim 6énemli
yonleriyle, tutarli olmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢ekmemistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Hayrettin Ergtl, SMMM
Sorumlu Denetgi

_22 Temmuz 2026
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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1. GENEL BIiLGILER

TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile
Ana Soézlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. 15 Haziran
2015 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) Sirket’in Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim
Danigsmanlig1 faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayil1 Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlid1 yetki belgesi verilmistir.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cergevesinde yatirim fonlarmin kurulmasi ve yonetimidir. Yatirim ortakliklarinin, 28.03.2001
tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda
kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif
yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket kurucusu oldugu yatirim fonlarinin portfoylerinin yonetilmesi faaliyeti disinda 25 adet
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ve 9 adet NN Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu
emeklilik fonlarina ve gergek / tiizel kisi yatirimcilara portfoy yonetimi hizmeti sunmaktadir.
Ayrica, Sirket yatirim danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil
olmak iizere fon katilma paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri III No:55.1 “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu

Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Raporun Ait Oldugu Dénem : 1 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026

Ticaret Unvam : TEB PORTFOY YONETIMI A S.

Ticaret Sicili Numarasi : 428025

Mersis No : 0833014448600012

Merkez Adresi : Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat: 9 34349
Besiktas-Istanbul

Sube Adresi : Yoktur.

Tletisim Bilgileri

Telefon : 0212 376 63 00
Fax 20212211 63 83
E-posta Adresi : pys@teb.com.tr
Internet Sitesi Adresi : www.tebportfoy.com.tr
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a. Sermaye ve Ortaklh

Kayitli sermaye tavani

k Yapisi

:50.000.000 TL

Cikarilmig Sermaye :30.000.000 TL
PAY SAHIBINiN ADI, | IKAMETGAH ADRESI HiSSE ADEDI SERMAYE Oran
SOYADI/UNVANI TUTARI o
(TL) &
TEB Kampiis D Blok inkilap Mah. 874.292.268 8.742.922,68 | 29,14
1-TEB Yatirim Menkul
. Sokullu Cad. No:7B 34768
Degerler A.S. .. L
Umraniye/Istanbul
. . TEB Kampiis C-D Blok Inkilap Mah. 768.115.347 7.681.153,47 | 25,60
2-Tiirk Ekonomi Bankasi
AS Sokullu Sokak No:7 A 34768
e Umraniye/Istanbul
TEB Kampiis C Blok Inkilap Mah. 746.676.051 7.466.760,51 24,89
3-TEB Holding A.S. Sokullu Caddesi No:7 A 34768
Umraniye/Istanbul
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, 610.915.653 6.109.156,53 | 20,36
4-BNPP Yatirimlar .
. No: 1, Kat: 10 34349 Besiktag /
Holding A.S. .
Istanbul
5-TEB Faktoring A.S. Gayrettepe Mahallesi Yener' Sokak 681 6,81 <1
No:1 Kat:7-8 34349 Besiktas/Istanbul
Toplam 3.000.000.000 30.000.000 100
Sermaye Enflasyon
Diizeltmesi Farklar 252.831.830
Toplam Sermaye 282.831.830

b. Sirketin Yonetim O

rgani:

Sirketimizin 30 Haziran 2026 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar neticesinde yeni
Yénetim Kurulu iiyeleri bir yil siireyle gdrev yapmak iizere Yonetim Kurulu Uyeliklerine

atanmuglardir.

Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya
baskasi adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri yoktur.
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Gorev Ad ve Soyad Gorev Siiresi imza Yetkisi
Yonetim Kurulu Bagkani Dr.Tugrul OZBAKAN 31 Mart 2026- 31 Mart 2027 Sinirsiz
yetkili
Yonetim Kurulu Bagkan Emmanuel Collinet DE LA | 31 Mart 2026- 31 Mart 2027 Yoktur.
Vekili SALLE
Yo6netim Kurulu Uyesi Mehmet RUSTEMOGLU 31 Mart 2026- 31 Mart 2027 Yoktur.
Yénetim Kurulu Uyesi Cenk Kaan DURUST 31 Mart 2026- 31 Mart 2027 Sinirh yetkili
Yénetim Kurulu Uyesi (i | Sevilay YUCEL 31 Mart 2026- 31 Mart 2027 | Yoktur.
Kontrolden sorumlu) KEMALOGLU
Yoénetim Kurulu Uyesi Berna TOKYAY 31 Mart 2026- 31 Mart 2027 Sinirsiz
yetkili
Yénetim Kurulu Uyesi Hamza Baturalp 31 Mart 2026- 31 Mart 2027 Yoktur.
CANDEMIR
Yénetim Kurulu Uyesi Izzet Cemal KISMIR 31 Mart 2026- 31 Mart 2027 Yoktur.
Ust diizey yoneticileri ve personel bilgileri
Unvan Adi Soyadi Mesleki Tecriibe
Genel Miidiir Yagiz ORAL 19 yil
Genel Miidiir Yardimcist Cenk Kaan DURUST 31 yil
Genel Miidiir Yardimeist Orgun SINGIN 17 y1l
Genel Miidiir Yardimcist Bekir Cagr1 OZEL 25 yil
Genel Miidiir Yardimcisi Alen Sarkis BEBIROGLU 19 y1l
Genel Miidiir Yardimcist Barig KILICKAYA 25 yil

Sirket’in personel sayis1 30 Haziran 2026 itibartyla 50 kisidir. Sirketimiz personeli herhangi bir

sendikaya bagli degildir ve toplu s6zlesme goriismeleri yapilmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Is Kanunu’nun gerektirdigi

sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye

ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak

kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla kidem tazminat1 karsiligi 3.613.163-TL’ dir.

Personele iicret ve iicret benzeri 6demeler disinda; saglik sigortasi, hayat sigortasi, ferdi kaza

sigortasi, bireysel emeklilik sigortasina isveren katkisi, yemek ve ulagim yardimi saglanmaktadir.

Ayrica yilda 2 defa olmak kaydiyla sofor ve gorevli personele giyim yardimi saglanmaktadir.

Page 4 of 16




* | TEB PORTFOY YONETIMI

o BNP PARIBAS ORTAKLIGI

Faaliyet Raporu (Haziran 2026)

Hisse Senedi & Goklu Varik i Gozimieri Mali isl I3 Geligtime ve
g Yonetimi i ol Operasyon,
GMY GMY

SGMK & Araghrma

BT Girvenligi
ve Proje
‘Yonetimi

Sabit Getirili Goklu
Menkul Variklar
Kiymetier ‘Yonetimi

Operasyon &
TEFAS

d. Yonetim orgam iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilart gibi iist yoneticilere
cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 34.812.908-TL’dur.

2. Hesap Dénemi icinde Meydana Gelen Degisiklikler:
Yoktur.
3. Imtiyazh Paylara iliskin Bilgiler
a) Imtiyazli Pay Miktar1 (Varsa) : Yoktur.
b)  Imtiyazli Paylarin Oy Haklarina fliskin Agiklama : Yoktur.
4. Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirket, biinyesinde arastirma faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesini teminen yeterli sayida arastirma
uzmanindan olusan bir aragtirma birimi olusturmustur. Degisen piyasa kosullar1 ve yatirimcilarin
ihtiyaglar1 dogrultusunda yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalardaki finansal gelismeler takip edilerek yeni
iirlin 6nerileri gelistirmektedir.

5. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER
a. Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirnmlara iliskin bilgiler:

Sirket, 2026 y1li iginde 958.740-TL’lik maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimi yapmustir.
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b. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki goriisii:

I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerinin etkinligini saglamak amaciyla icradan bagimsiz
olarak faaliyet gosteren dort fonksiyon bulunmaktadir. Bunlar, i¢ Kontrol, Uyum ve Mevzuat,
Risk Yonetimi ve Teftis birimleridir. Bu birimler dogrudan Yo6netim Kuruluna bagli olarak gorev
yapmaktadir. Bagimsiz fonksiyonlarin yani sira i¢ kontrol sisteminin biitiinliigii agisindan birinci
seviye kontroller de is siire¢lerinde yer almaktadir.

Uyum ve Mevzuat ile i¢ Kontrol birimleri Sirketin faaliyetlerinin ilgili mevzuat, diizenlemeler ile
yerel ve uluslararasi standartlara uyumlu olarak yiiriitiillmesinden ve uyum risklerinin etkin bir
sekilde yonetilmesinden sorumludur. Bu cer¢evede su¢ gelirlerinin aklanmasinin ve terdriin
finansmaninin 6nlenmesi, miisteri yararinin korunmasi, mesleki etik ilkeler, piyasa biitiinliigiiniin
korunmasi basta olmak iizere tiim olas1 uyum risklerinin yonetimini saglamak amaciyla yonetisim
yapisi olusturulur ve etkin kontrolii saglanir.

I¢ Kontrol birimi ydnetilen tiim portfoylere ait yatirm kisitlarimin ilgili mevzuat, sézlesmeler,
izahnameler ve Sirket i¢i kararlara uygunlugunun giinliik olarak kontrol ve goézetimini
saglamakta, limit agimi durumunda asimin gergeklestigi bolim ya da birimi ihlal hakkinda
bilgilendirmektedir. Kontrollerle ilgili diger gerekli raporlamalar yapilmakta, aylik olarak
Yonetim Kuruluna i¢ kontrol faaliyetlerine iligkin rapor sunulmaktadir.

Risk Yonetimi birimi Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilasabilecegi riskleri ve yonettigi fonlarin
yatirim stratejilerine ve yatirim yaptiklar1 varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi
temel riskleri tamimlamak, Risk Yonetmeligi’ne uyumlu sekilde riskleri diizenli olarak dlgmek,
Yonetim Kurulu ve Risk Komitesi’nce belirlenen risk limitlerine uyulup uyulmadigini izlemek,
raporlamak ve gerekli onlemlerin alinmasimi saglamakla sorumludur. Risk oOlgiimleri Odifin
Stratejik Danigmanlik Hizmetleri A.S. firmasinin Riskground yazilimi tarafindan yapilmaktadir.

Teftis Birimi Sirket faaliyetlerinin Sermaye Piyasasi mevzuati ve ilgili diger mevzuata, Sirket
esas sOzlesmesine, Sirketin prosediir, politika, yonetmelik ve yonergelerine uygun bir sekilde
ylriitiildiiglinii arastirmak ile hata, hile ve usulsiizliikleri ortaya ¢ikaracak denetim ¢aligmalari
yiiriitmekten sorumludur. Denetim sonuglari ve raporlar Yonetim Kuruluna sunulmaktadir.

Yonetim Kurulunun gézetim sorumlulugunu yerine getirmesinde yardimci olmak amaciyla
Denetim Komitesi olusturulmus olup, Uyum ve Mevzuat, I¢ Kontrol ve Teftis birimleri
faaliyetlerine iliskin detaylar1 yilda dort kez toplanan Denetim Komitesi’ne sunmaktadirlar.

c. Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:
Dogrudan istirakler Pay Oranmi

Yoktur. Yoktur.

Dolayli istirakler Pay Oranmi

Yoktur. Yoktur.
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Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.
Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:

Bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Isten ayrilan calisanlar tarafindan Sirket aleyhine agilan davalarin aleyhe sonuglanmasi
sonucunda ortaya cikabilecek olasi tutar 747.902-TL dir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin aciklamalar:

Bulunmamaktadir.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamigssa veya kararlar yerine
getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Her y1l, biitce gerceklesme raporu Sirket Yonetim Kuruluna sunulmaktadir. Sirket hedef biitgesi
dogrultusunda faaliyetini karli olarak siirdiirmektedir.

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel
kurula iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

Sirketin yi1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Sirketimizin 30 Haziran 2026 itibariyla 2.450 TL’lik Tirk Egitim Vakfi bagisi bulunmaktadir.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hikim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle,
hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararma yaptigi hukuki
islemler ve gecmis faaliyet yilinda hiakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina
alinan veya alinmasindan ka¢inilan tiim diger onlemler:

Sirketin Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketi’nin Bagli Sirketi’nin yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

1 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026 faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim
Sirket’in yonlendirmesiyle Dolayli Hakim Sirket’in yararina yapilan herhangi bir hukuki
islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket ile Sirketimiz arasinda yapilan
tiim hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun
sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu igslemler
nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir
denklestirme s6z konusu olmamuistir.
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. 1 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026 faaliyet donemi icerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim
Sirket’in yonlendirmesiyle Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagli Sirketi’nin yararina
yapilan herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in
Bagl Sirketi ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari
hayatin basiret ve diirlistliik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi
kapsaminda gerceklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu olmamastir.

. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir zarar s6z
konusu olmamuistir.

. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketin Bagli Sirketi’nin yararina alinan veya alinmasindan
kagmilan herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir
zarar s0z konusu olmamustir.

5. FINANSAL DURUM

Sirketin yonetmekte oldugu yatirim fonu varliginin toplam biiyiikliigii 30 Haziran 2026 itibariyla,
283.959 milyon TL dir. (31 Aralik 2025: 279.637 milyon TL) 57 adet yatirim fonu ve %3,09 pazar
payma (GSYF ve GYF harig) (31.12.2025: %3,57) sahiptir.

Ozel Portfoy Yénetimi; 30 Haziran 2026 itibarryla, 12.151 milyon TL biiyiikliik (31 Aralik 2025:
15.345 milyon TL), 5 kurumsal ve 11 bireysel miisteriye hizmet verilmektedir.

Emeklilik fonlar1 yonetiminde; 30 Haziran 2026 itibariyla, 85.814 milyon TL (31 Aralik 2025:
84.462 milyon TL) biiylikliige sahip 34 adet Emeklilik Fonu ve %3,58’lik pazar payina sahiptir.

Sirket, 1.572 milyon TL biiyiikliige sahip Liiksemburg’da kurulu BNP Paribas’a ait fona portfoy
yoOnetim hizmeti vermektedir.

-Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim orgammmin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
karsisinda sirketin durumu:

Sirketin finansman kaynagi kendi 6z sermayesidir. Sirket 30 Haziran 2026 kar1 284.612.962-
TL’dir. Aktif toplam1 1.993.945.071- TL olup karsiliginda 1.780.234.370-TL tutarinda 6zkaynak

bulunmaktadir.

Sirket faaliyetlerini karl olarak siirdiirmektedir. Vadesi gelmis herhangi bir borcu yoktur. Sirketin
sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.
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Simnirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
VARLIKLAR No 30.06.2026 31.12.2025
Dénen Varhiklar 1.942.914.186  1.668.075.040
Nakit ve nakit benzerleri 4 57.691.029 236.768.476
Finansal yatirimlar 5 1.690.239.635 1.269.314.224
-Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 1.690.239.635 1.269.314.224
Ticari alacaklar 6 184.473.080 154.781.934
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 22 161.695.733 110.082.465
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 22.777.347 44.699.469
Pesin 6denmis giderler 7 10.437.356 7.199.808
Diger alacaklar 73.086 10.598
- Liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 73.086 10.598
Duran Varhklar 51.030.885 56.290.262
Maddi duran varliklar 9 21.707.276 25.690.085
Kullanim hakki varliklar 10 9.007.155 21.952.574
Maddi olmayan duran varliklar 11 7.274.630 8.647.603
Ertelenmis vergi varligi 19 13.041.824 -
Toplam Varhklar 1.993.945.071 1.724.365.302
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 207.739.324 217.049.258
Ticari borglar 6 18.710.691 38.644.642
- 1liskili taraflara ticari borglar 22 10.083.004 5.382.707
- Diger taraflara ticari borglar 8.627.687 33.261.935
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 8 9.834.609 8.474.943
Diger borglar 8 7.369.780 7.462.365
- Tliskili taraflara diger borglar 22 14.635 412
- Diger taraflara diger borglar 7.355.145 7.461.953
Donem kar1 vergi yikimliligi 19 115.408.919 78.090.684
Kisa Vadeli Karsiliklar 12 51.753.209 73.737.788
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 51.005.307 73.713.059
- Borg karsiliklar 747.902 24.729
Kiralama Islemlerinden Borglar 12 4.662.116 10.638.836
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.971.377 11.694.636
Kiralama Islemlerinden Borglar 12 2.358.214 6.182.028
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 3.613.163 4.555.347
Ertelenmis vergi yikimliliga 19 - 957.261
Ozkaynaklar 1.780.234.370  1.495.621.408
Odenmis sermaye 13 30.000.000 30.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 13 252.831.830 252.831.830
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 13 (6.462.779) (6.462.779)
- Tamimlanmug fayda planlart yeniden élgiim kayiplart (6.462.779) (6.462.779)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 159.305.147 159.305.147
- Yasal yedekler 159.305.147 159.305.147
Gegmis yillar kar/(zararlart) 13 1.059.947.210 455.644.478
Net donem kari/(zarar1) 284.612.962 604.302.732

Toplam Kaynaklar

1.993.945.071

1.724.365.302
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5 Sinirh Simirh Simirh Sinirh
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gec¢mis Ge¢memis Gec¢mis Geg¢memis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
No 2026 2026 2025 2025
KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 14 824.508.713  430.844.268  669.877.771  295.897.174
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 14 (43.663.247)  (13.706.483)  (28.796.859)  (14.194.449)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 780.845.466  417.137.785  641.080.912  281.702.725
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 (42.018.401)  (30.647.655) (19.752.780) (7.619.843)
Genel yonetim giderleri (-) 15  (308.515.412) (146.265.064) (273.798.999) (124.826.571)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 1.602.441 343.806 3.488.575 2.998.813
Esas faaliyet kari 431.914.094  240.568.872  351.017.708  152.255.124
Finansman gelirleri 17 310.486.001  166.251.951  237.796.853  132.032.410
Finansman giderleri (-) 18 (2.372.402) (1.033.781) (4.086.467) (1.756.337)
Net parasal kazanglari/ (Kayiplart) 20 (260.906.325) (116.340.090) (148.326.249) (77.323.343)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 479.121.368  289.446.952  436.401.845  205.207.854
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 19 (194.508.406) (101.742.938) (168.892.005) (101.498.354)
- Donem vergi gideri (209.299.306) (107.273.339) (164.394.324)  (94.128.325)
- Ertelenmis vergi gideri/ (geliri) 14.790.900 5.530.401 (4.497.681) (7.370.029)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 284.612.962  187.704.014  267.509.840  103.709.500

DiGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar - - - -
-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan ) ) ) )

finansal varliklardan kazang (kayip)
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan ) ) ) )
finansal varliklara iliskin diger kapsamli gelir vergi etkisi

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar - - - -
Tamamlanmamis fayda planlar yeniden 6l¢tim kazanglari 12 - - - -
Tamamlanmamis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kazanglari vergi etkisi - - - -
Diger kapsamh gider - - - -
Toplam kapsamh gelir 284.612.962  187.704.014  267.509.840  103.709.500
Ana ortaklik paylari 284.612.962  187.704.014  267.509.840  103.709.500
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Gecmis yillarla karsilastirmali olarak Sirket’in yil icindeki satislari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karlihgr ve bor¢/6z kaynak oram ile Sirket faaliyetlerinin sonuclar:
hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

- Finansal Rasyolar

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Oz kaynak Karlilig1 %27,57 %40,40
Borg / Ozkaynak %12,00 %15,29
Aktif Karlilig1 924,98 %35,04
Cari Oran %1,22 %1,84

- Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: III No:55.1 sayili Tebligi hiikiimleri ¢ergcevesinde, Portfoy
Yonetim Sirketleri’nin kredi kullanmasi ve 6diing para alma verme iglemi yapmasi miimkiin
degildir. Sirket’in mali tablolarinda yer alan yiikiimliiliikleri vergi ve kidem tazminati karsiliklari,
temettii borcu ve diger kisa vadeli borglar kalemlerinden olusmaktadir.

- Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapis1 ve likiditesi herhangi bir 6nlem alinmasim
gerektirmemektedir.
- Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler:

Sirketin finansal yapisinin iyilestirmesini gerektirecek bir durum s6z konusu degildir.

- Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kiar dagitini yapilmayacaksa
gerekcesi ile dagitilmayan karin nasil kullamilacagina iliskin 6neri:

Sirket’in 30 Haziran 2026 tarihinde ger¢eklesen Olagan Genel Kurulu'nda 2025 dénemine iliskin
net kérini olusturan enflasyonlu 604.302.732 TL bakiyenin tamaminin olaganiistii yedek akgeler
hesabina aktarilmasina, ortaklarina herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina karar verilmistir.
Olaganiistii Yedekler Sirket’in gegmis yil karlari igerisinde yer almaktadir.

Yatirim Politikasi:

Sirket'in yatirim politikasi asagida maddeler halinde belirtilmistir:

e Miisteri’nin mali durumunu da goéz Oniinde bulundurarak risk ve getiri tercihleri
dogrultusunda uygun yatirim araglarini belirlemek, varliklarini etkin bir sekilde yonetmek
ve portfoy getirilerinin uzun vadede karsilastirma Olgiitleri getirisinin iizerinde olmasini
saglamay1 hedeflemek

e Yonetilen portfoylerin istikrarli ve kalic1 bir bitylime gdstermesini temin etmek

e Yatirim politikasinin farkli yatinmer profilleri i¢in tutarli ve dogru uygulanmasini
saglamak

o Kontrol edilebilir risk seviyesini siirdiirmek

e Sirket’in performansim etkileyen ana etmenler, yurtici/yurtdisi sermaye piyasalarindaki
gelismeler ve beklentiler, yatirim egilimleri, para hareketleri ve bu gelismelerin Sirket’in
yatirim yaptigr finansal araglarin degerleri iizerindeki etkileri olarak degerlendirilebilir.
Sirket portfoyilinii belirlenmis yatirim kistaslarina paralel, aktif bir yatinm stratejisiyle
yOnetir.
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6. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

a. Varsa sirketin ongoriilen risklere kars1 uygulayacag risk yonetimi politikasina
iliskin bilgiler:

Sirket, faaliyet alanlar itibariyla karsilastigi risklerin 6l¢iimii ve takibine iligskin olarak ayr1 bir
birim olusturmustur. S6z konusu boliim, Sirket’in yonetimindeki yatirim fonlar1 ve bireysel ve
kurumsal miisterilerin iglemleri ve finansal varliklar1 ile ilgili olarak gilinliik kontrolleri
yapmaktadir. Bahsedilen kontrollere iliskin olarak periyodik raporlar hazirlanmakta ve ilgili
birimler ile paylasilmaktadir. Sirket nezdinde olusturulan Piyasa Riski Komitesi her ay diizenli
olarak toplanmakta ve ilgili ay icerisinde ortaya cikan riskler ayrica degerlendirilmektedir.
Sirket’in bu kapsamdaki siiregleri yazili hale getirilmistir.

b. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin calismalarina ve
raporlarina iliskin bilgiler:

Sirket i¢inde bir Piyasa Riski Komitesi olusturulmus olup, Komite aylik olarak toplanmakta ve
asagidaki konulara iliskin gelismeleri degerlendirmektedir:

. Biitiin varlik siniflari ile ilgili kars: taraf riski ve likidite riskinin takip edilmesi

. Yonetilmekte olan portfoyler igin Riske Maruz Deger (VaR- %99 olasilikla 1 giinde
kaybedilebilecek miktar) hesaplamalari ve bu degerin gelisiminin takip edilmesi

. Senaryo analizleri ve stres testleri uygulamak suretiyle, portfoylerin farkli piyasa kogullar
ve gelismelerine tepkisinin 6lgiilmesi

. Yonetilen portfdylerin performanslarim takip edilmesi ve bu kapsamda portfoyler ile ilgili
oran analizlerinin yapilmasi

¢. Yukarida sozii edilen aylik toplantilar haricinde giinliik olarak yonetilmekte olan
tiim portfoylere iliskin i¢c yatirnm kurallar1 da takip edilmektedir. Bu kapsamda
asagidaki takip siirecleri uygulanmaktadir:

. Portfoylerin vade ve finansal varliklarmin, ilgili portfdye ait yatirim sinirlamalarina
uygunluk takibi
. Varlik dagilimlarinin kontrolii

d. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirlilik, bor¢/6z kaynak oram ve
benzeri konularda ileriye doniik riskler:

Elde edilen gelirlerin genig bir iiriin gamindan ve ulusal/uluslararasi genis bir miisteri
portfoylinden elde ediliyor olmasi satis, verimlilik, karlilik ve buna benzer konularda ortaya
cikabilecek ileriye doniik riskleri minimize etmektedir.
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7. TURKIYE VE DUNYA EKONOMILERI’NDEKI GELISMELER

Makroekonomik Goriiniim

2026 yilinin ikinci c¢eyreginde kiiresel ekonomi, Orta Dogu’daki jeopolitik gelismeler, enerji
fiyatlarindaki sert oynaklik ve gelismis iilke merkez bankalarina iliskin faiz beklentileri etrafinda
sekillendi. Ceyregin basinda ABD-Israil-Iran hattindaki gerilim, Hiirmiiz Bogazi’na iliskin riskler
ve enerji arzina yonelik endigeler kiiresel piyasalar {izerinde belirgin baski yaratti. Nisan ayinda
Brent petrol fiyatinin yeniden 100 dolarin {izerine ¢ikmasi, enerji ithalatgisi ekonomiler agisindan
enflasyon ve biiyiime risklerini artirdi. May1s aymda ABD-iran gériismelerine iliskin haber akist
ve petrol fiyatlarindaki kismi gerileme kiiresel risk algisini desteklese de kalici bir rahatlamadan
s0z etmek icin erken oldugu goriildii. Haziran ayinda ise gegici ateskes ve teknik miizakere
siirecinin baglamasi, Hiirmiiz Bogazi’ndan gecislere iliskin endiselerin hafiflemesi ve petrol
fiyatlarinin savas Oncesi seviyelere yaklagsmasi kiiresel piyasalar agisindan dnemli bir rahatlama
sagladi.

Kiiresel biiylime goriiniimiine iliskin degerlendirmeler ¢eyrek boyunca daha temkinli hale geldi.
IMF, OECD ve Diinya Bankasi’nin degerlendirmelerinde enerji fiyatlari, finansal kosullar ve
kiiresel ticaretteki bozulma riskleri 6ne ¢ikti. Diinya Bankasi haziran ayinda 2026 kiiresel biiyiime
tahminini %2,5’e indirirken, Tirkiye dahil bir¢ok iilke i¢in biiylime tahminlerini asag1 yonli
giincelledi. Petrol fiyatlariin haziran sonunda belirgin bicimde gerilemesi biiylime {izerindeki
kisa vadeli riskleri azaltmis olsa da kiiresel goriiniim jeopolitik gelismelere duyarli kalmaya
devam etti.

ABD ekonomisi ikinci ¢eyrek boyunca direngli goriiniimiinii korudu. Aktivite gostergeleri genel
olarak genisleme bolgesinde kalirken, imalat ve hizmet PMI verileri biiyiimenin siirdiigiine igaret
etti. Buna karsilik enflasyon goriiniimiinde enerji fiyatlarmin etkisiyle yukar1 yonlii riskler
giiclendi. TUFE ve PCE enflasyon gostergeleri %4’ii asarken UFE enflasyonu %6,4’¢ ulast1. Fed
ceyrek boyunca politika faizini sabit tutarken, yeni bagskan Kevin Warsh enflasyon risklerine daha
fazla vurgu yapti. Bununla birlikte haziran sonunda petrol fiyatlarindaki diisiis ve istihdam
piyasasinda goriilen soguma sinyalleri, yakin vadeli faiz artisi beklentilerinin bir miktar
gerilemesine neden oldu.

Euro Bolgesi’nde biiylime-enflasyon bilesimi kirilgan seyrini siirdiirdii. Enerji maliyetleri ve
zayif talep kosullar1 hizmet sektdrii {izerinde baski yaratirken, imalat tarafinda donem dénem
toparlanma sinyalleri goriildi. ECB haziran aymda faizleri 25 baz puan artirirken, enflasyon
tahminlerini yukari, biiylime tahminlerini asag1 revize etti. Ancak haziran sonunda agiklanan 6ncii
enflasyon verilerinin beklentilerin altinda kalmasi, ilave sikilasma baskisini sinirladi. Asya
tarafinda ise Cin’de i¢ talebin zayif, ihracat ve sanayi iiretiminin gorece daha destekleyici oldugu,
Japonya’da ise para politikasindaki normallesme siirecinin devam ettigi goriildii.

Kiiresel finansal piyasalar ikinci geyregi yiiksek oynaklikla gecirdi. Nisan ve mayis aylarinda
jeopolitik haber akis1 ve merkez bankalarina yonelik faiz beklentileri fiyatlamalarda belirleyici
olurken, haziran ayimda petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme ve diplomatik ¢6ziim ihtimalinin
giiclenmesi risk istahin1 destekledi. Yapay zeka ve teknoloji hisselerindeki yiiksek performansin
da katkisiyla S&P 500 ikinci ¢eyrekte %14,9 ve Nasdaq %21,4 yiikseldi. Ayn siirecte MSCI-
EM %23,3 ve Nikkei %37,2 deger kazanirken, Eurostoxx50 %13,6 ve Ingiltere FTSE100 %3,2
artarak ABD borsalarindan olumsuz aynisti. ABD 10 yillik tahvil getirisi 15 baz puan
artarak %4,47 seviyesinden ikinci ¢eyregi tamamlarken, dolar endeksi (DXY) %1,2 artarak 101,2
seviyesine yiikseldi. Hiirmiiz Bogazi’nin kismen agilmasinin etkisiyle Brent petrol fiyat1 %38,4
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diiserek 72,9 dolar seviyesinde ¢eyregi tamamladi. Fed basta olmak iizere kiiresel para politikasi
beklentilerindeki sikilasma sonucunda altinin ons fiyat1 %14,1 gerileyerek 4008 dolara indi.
Genel cercevede kiiresel finansal kosullar, ilk ¢eyrekteki sert bozulmaya kiyasla ¢eyrek sonunda
bir miktar dengelense de, gelismekte olan {ilkeler agisindan temkinli bir gériinlim korunmaya
devam etti.

Yurtici Gelismeler

Mayis aymda agiklanan ilk ¢eyrek GSYH verileri, Tiirkiye ekonomisinin yillik bazda %2,5
bliylidiigiinii, ancak mevsim ve takvim etkilerinden arindirtlmis ¢eyreklik biiylimenin %0,1 ile
oldukca sinirl kaldigin1 gosterdi. Hizmetler ve tarim biiyiimeye pozitif katki verirken sanayi
katma degeri geriledi. Harcamalar tarafinda 6zel ve kamu tiiketimi biiylimeyi desteklemeyi
stirdiiriirken, net ihracat biliylimeyi asagi ¢ekti.

Sanayi iiretimi nisan ayinda aylik %3,7 artarak ikinci ¢eyrege giiclii bir baslangi¢ yapti. Ancak
oynak sektorler dislandiginda artisin %1,4 ile daha ilimli kalmasi, manset iiretim verisinin
temkinli okunmasi gerektigini gosterdi. Buna karsilik PMI gdstergeleri ¢eyrek boyunca kalici bir
toparlanma olmadigini gosterdi. Nisan ayinda 45,7’ye gerileyen imalat PMI, mayista 49.8’e
yiikselerek toparlanma sinyali verdi; ancak haziranda yeniden 47,1°¢ diiserek daralma
bolgesindeki seyrini siirdiirdii. Bu goriiniim, mayistaki iyilesmenin kismen Orta Dogu kaynakli
fiyat ve tedarik risklerine kars1 yapilan stoklama davranisiyla iligkili olabilecegini diisiindiirdii.
Reel kesim giiven endeksi haziranda 102,0’a yiikselse de uzun donem ortalamasinin altinda kaldi,
kapasite kullanim oram1 da %74,3 ile zay1f seyrini korudu.

I¢ talep gostergelerinde de ¢eyrek boyunca kademeli ivme kaybi izlendi. Nisan ayinda perakende
satis hacminin aylik %1,7 azalmasi, tiiketim talebinin yilin ilk ¢eyregindeki gii¢lii goriintimiiniin
ardindan ivme kaybettigini gosterdi. Isgiicii piyasasinda manset igsizlik oran1 diisiik seviyelerde
kalmaya devam etti. May1s ayinda issizlik oran1 %8,2 seviyesinde yatay kalirken, istthdam ve
isgiicline katilim artti. Buna kargilik atil isgiicii oraninin %31,0’a yiikselmesi, genis taniml
gostergelerdeki kirllganligin siirdiigiinii ortaya koydu.

Enflasyon tarafinda ikinci ¢eyrek, nisan ayinda yasanan giiglii enerji fiyat sokunun ardindan mayis
ve haziranda manset tarafta kismi rahatlama ile tamamlandi. Nisan ayinda TUFE aylik %4,18
artarak beklentilerin belirgin lizerinde gerceklesti ve yillik enflasyon %32,37’ye yiikseldi. Enerji
fiyatlarindaki sert yiikselis, gida, giyim ve hizmet kalemlerindeki katilikla birlikte dezenflasyon
siirecinin ~ kirllganhigimi  artirdi.  Mayis aymda TUFE ayhk %]1,71 artarken yillik
enflasyon 9%32,61’e yiikseldi. Haziranda ise aylik enflasyon 9%0,99’a geriledi ve yillik
enflasyon %32,11 oldu. Petrol fiyatlarindaki diisiis ve taze meyve-sebze fiyatlarindaki olumlu
seyir haziran manget enflasyonunu simirladi. Buna ragmen cekirdek gostergeler ve hizmet
enflasyonu yiiksek seyrini korudu. Temel mallarda yillik enflasyon goérece 1limli kalirken, hizmet
enflasyonunun %40’a yakin seviyelerde seyretmesi fiyat artiglarindaki yavaslamanin heniiz
genele yayilmadigini gosterdi.

Para politikas1 cephesinde TCMB ikinci ¢eyrek boyunca siki durusunu korudu. Politika faizi %37
seviyesinde sabit tutulurken, haftalik repo ihalelerinin agilmamasi nedeniyle fonlama biiylik
Olciide iist banttan saglandi ve agirlikli ortalama fonlama maliyeti %40 civarinda olustu. TCMB,
yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda jeopolitik belirsizlikler nedeniyle daha temkinli bir iletisim
tonuna gecti. 2026 yil sonu enflasyon tahminini %26 olarak agiklarken, enerji ve gida fiyati
varsayimlarim1  belirgin sekilde yukarn revize etti. Haziran PPK metninde de jeopolitik
gelismelerin maliyet, iktisadi faaliyet ve beklenti kanallar1 iizerinden yakindan izlendigi
vurgulandi. Haziran enflasyonundaki diisiik gerceklesme ve petrol fiyatlarindaki gerileme,
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temmuz aymda fonlama tarafinda normallesme ihtimalini artirdi. Ancak hizmet enflasyonu ve
beklenti kanalindaki kirilganlik TCMB’nin bir hafta vadeli repo faizinde bir indirim yapma
ihtimalini simdilik sinirliyor.

Dis denge tarafinda ¢eyrek boyunca dalgali bir goriiniim izlendi. Mart ayinda cari agik 9,7 milyar
dolar ile oldukea yiiksek gerceklesirken, nisan verisi 5,7 milyar dolarlik agikla kayda deger bir
iyilesmeye isaret etti. On iki aylik cari acik nisan itibariyla 37,0 milyar dolara gerileyerek milli
gelirin yaklasik %2,2’sine indi. Ancak haziran gecici dis ticaret verilerinde dis ticaret agiginin
yillik %26,3 genisleyerek 10,4 milyar dolara ¢ikmasi, bu iyilesmenin kaliciligi konusunda
temkinli olunmasi gerektigini gosterdi. Enerji fiyatlarindaki gerileme dis denge agisindan olumlu
olmakla birlikte, TL’de reel degerlenme, zayif dis talep, direngli ithalat talebi ve turizm gelirlerine
iligskin belirsizlikler cari denge goriiniimii lizerinde risk teskil ediyor.

Maliye politikasi tarafinda genel goriiniim, takvim etkilerinin yarattig1 dalgalanmaya ragmen
gorece destekleyici kaldi. Nisan ayinda biitge ag1g1 artsa da yilin ilk dort ayinda biitge agig1 gecen
yilin ayn1 donemine gore daha diisiik gerceklesti ve faiz dis1 fazla verildi. Mayis ayinda ise vergi
beyan ve ddeme siirelerinin Kurban Bayrami nedeniyle hazirana kaydirilmasi, kurumlar vergisi
tahsilat takvimindeki degisim ve esel mobil uygulamasinin etkisiyle biitge agig1 belirgin sekilde
yiikseldi. Bu nedenle mayis verisindeki bozulmanm o6nemli bir kismi gegici unsurlardan
kaynaklandi. Buna karsilik faiz harcamalarinin yiiksek seyri, bor¢lanma maliyetleri ve ekonomik
aktivitedeki ivme kayb1 yilin ikinci yarisinda biit¢e acisindan izlenmesi gereken basliklar olmaya
devam edecek.

Yurtigi finansal piyasalar ikinci ¢eyrekte jeopolitik haber akisi, petrol fiyatlar1 ve kiiresel faiz
beklentilerine duyarli dalgali bir seyir izledi. BIST-100 endeksi yilin ikinci ¢eyreginde %10,4
yliikselerek giiclii bir performans ortaya koydu. 10 yillik tahvil getirisi de 27 baz puan
diisiisle %30,83’¢ indi. CDS primi biiyiik dl¢iide jeopolitik gelismelerin etkisiyle 305°ten 221°¢
indi. Turk lirasi, ikinci ¢eyrekte dolar karsisinda %4,9 ve sepet kur karsisinda %4,3 deger kaybi
yagarken, opsiyon piyasasinda TL’nin ii¢ aylik kur oynaklig1 7,8 puan diiserek %10,0’a indi.
TCMB’nin briit rezervleri ikinci ¢eyrekte 6,1 milyar dolar diiserek 149,2 milyar dolara geriledi.

DiGER HUSUSLAR

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarin etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara
iligkin agiklamalar:

. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul toplanti
tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar yoktur.

. Yapilan aragtirma ve gelistirme faaliyetleri yoktur.

. Sirketin gelisimi hakkinda yapilan ongoriiler, yapilan arastirma ve gelistirme giderleri,
hisse senedi diginda ihra¢ edilen menkul kiymetleri yoktur.

° 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.

. Hisse senetleri diginda ¢ikarilmig bulunan menkul kiymetler, bunlarin Sirket’e getirdigi yiik
ve 6deme miktarlar1 yoktur.
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. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlari, satis kosullar1 ve bunlarda yil

icinde goriilen gelismeler, randiman ve verimlilik katsayilarindaki gelismeler, ge¢mis
yillara gore onemli degisiklikler arz etmemistir.

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanligi tarafindan 28 Agustos 2012 tarih ve 28395 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, asagida isimleri yazili

sirketin yonetim kurulu {iyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmustir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

22 Temmuz 2026

Baskan
Dr.Tugrul OZBAKAN

I"Jye
Hamza Baturalp CANDEMIR

Uye
Sevilay YUCEL KEMALOGLU

Baskan Vekili
Emmanuel Antoine
Regis Collinet De La
SALLE

Uye
Cenk Kaan DURUST

Uye
[zzet Cemal KISMIR

I"Jye
Mehmet
RUSTEMOGLU

nye
Berna TOKYAY
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