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TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiIN RAPOR

Tacirler Portféy Maraton Serbest Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2026 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2026 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2026 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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TACIRLER

PORTFOY

TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31/01/2025

30/06/2026 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 401.937.637
Birim Pay Dederi (TRL) 1,941664
Yatinmai Sayisi 89
Tedaviil Orani (%) 4,14%
Ortaklik Paylar 67,58%
- Sigorta 16,41%
- Turizm 8,32%
- Madencilik 8,11%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 5,40%
- Diger 4,92%
- Demir, Celik Temel 4,10%
- Finansal Kiralama, Faktoring 3,32%
- insaat, Taahhiit 3,12%
- Holding 2,80%
- Teknoloji 2,29%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1,93%
- Kimyasal Uriin 1,91%
- Saglk 1,82%
- Bilgisayar Toptanciligi 1,65%
- Seramik 0,90%
- Mobilya 0,58%
- Gida 0,00%
Yabanci Ortaklik Paylari 31,53%
- Online Media 13,55%
- Internet Retail 5,93%
- Diger 5,52%
- Pharma - General 2,29%
- Consumer Electronics & Appliances 1,92%
- Aerospace & Defense 1,75%
PrOdu(c)tliloin Gas - Exploration & 0,57%
Teminat 12,78%
Opsiyon 1,00%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 0,20%
Vadeli Mevduat 0,03%
Futures 0,00%
Takasbank Para Piyasasi islemleri -13,12%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portfdy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen EGEHAN KIRAL
ilkeler ve fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’deyer
alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi; sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerinin artirlmasi amaciyla, agirlikli olarak,
genel ekonominin lizerinde biiylime potansiyeline sahip olan ve ayni zamanda temel analiz yontemlerine gére
ucuz olan ya da olacadi diistinilen yurtigi ve yurtdisi ortaklik paylarina, ve bu ortaklik paylarinin deger artigindan
faydalanabilecek tiirev enstriimana yatirim yapmaktir. Fonun y&netiminde orta ve uzun vadede TL bazinda
yliksek getiri saglamasi hedeflenmekte olup, varlik alokasyonu bazli, tim piyasalardaki firsatlardan
faydalaniimasini amaglayan bir ydnetim stratejisi izlenecektir. Bu strateji gergevesinde Fon portfdyiine vadeli
islem ve opsiyon sozlesmelerine korunma ve/veya yatirim amagli yatirim yapilabilir. Fon temel yatirim hedefine
ulagabilmesi icin, es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir.Yoneticinin yatirm 6ngérisi dogrultusunda ve
hedeflenen ana yonetim stratejisi gergevesinde, Fon portfoy degerinin en az %51'i oraninda yurtici ortaklik
paylarina yatinm yapacaktir. Bunlarin yaninda Tiirk Devleti, il &zel idareleri, Kamu Ortakhigi Idaresi ve belediyeler
ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen euro Bondlara, sukuk ihraglarina,
Turkiye'de ihrag edilen ddviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglarina, Yerli ve yabanci 6zel sektor
borglanma araglarina , Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi Euro Bondlar ve sukuklar
dahil doviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan (lkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma
araclarina (Euro Bond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve
gelismekte olan lkelerdeki sirketlerin paylar ile Amerikan ve Global depo sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve
gelismekte olan tlkelerin yatinm fonlarina (yabanci fonlar), altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayall ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev Uriinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon
portféylinde, s6zli gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize
ve/veya tezgah Usti tiirev araglara, yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus yatirnm ve serbest yatirim fonlari
paylarina Fon portfdylinde yer verebilecektir.Fon portfoyiine Kurul diizenlemeleri gergevesinde, borsa disi repo
ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde, 6diing menkul kiymet
alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agida satis islemi gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasi sebebiyle 6diing menkul kiymet islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.
Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatirim fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon
uygulayacad stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla, kaldirag yaratan
islemler gergeklestirebilir. Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler, ortaklik paylari ve sermaye piyasasi araglari tizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, forward islemleri, yapilandiriimis yatirim araglari, swap sézlesmeleri dahil edilebilecektir.

Yatirnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile yatirimi temsil eden finansal araglarin,
kar oranlari nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir: a- Kara Katilim Orani Riski: Fon portfoytine kara katilima dayali varliklarin (katilim
hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek katilim oranlari
dedisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihgini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik payr dahil ediimesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. ¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyline kiymetli maden
veya emtiaya dayall sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade eder. d-
Kira Sertifikas! Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil ediimesi halinde, kira sertifikasi fiyatlarinda
olusabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf
Riski: Karsl tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tek
tarafli vaat yontemiyle yapilan vadeli islem, sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
vaade dayali ileri valorlii altin, déviz, glimiis islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirnminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baglangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatiim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski:
Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya
da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Itibar riski: Kamuoyunun olumsuz gériislerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri
{izerindeki mevcut ve olasi etkilerini ifade etmektedir. 10) hraggi Riski: Olumsuz kosullardan dolay ihragginin
ylkumldltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirmemesi nedeniyle yatirnmcinin karsilagabilecegi
zarar olasiligini ifade eder. 11)Agida Satis Riski: Fon portfoyi igerisinden agida satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir. 12) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi
nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. 13) Teminat Riski: Tirev araglar tizerin den alinan bir
pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebi ile likidite etmesi halinde piyasaya
gore dederleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi
ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

e Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Geti:"i (%) Olciitiiniin Orani (%) icinde Standart Olcitiiniin Standart e ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2025 59,060% 18,960% 24,621% 1,335% 0,8018% 0,1603 284.318.102,18
2026 (***) 21,849% 21,085% 17,758% 1,445% 0,8421% 0,0087 401.937.636,99

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma dlgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIiS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Genel



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyl, Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul'unundevir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatinm
Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yénetimi
A.S. Fon’un hem kurucusu hemy®oneticisi olmustur. Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarakmisterilerle portfoy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerindebulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012
tarihinde yrirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunuuyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfdy yoneticiligi izni verilmistir. Sirketimizin ana
faaliyet konusufon kurulumu ve fon ve 6zel portfdy yonetimidir.

2) Fon Portféyl'niin yatiim amaci, yatinmca riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2026 - 30/06/2026 déneminde net %21.85 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgltiintin getirisi ayni donemde %21.09 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %0.76 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2026 - 30/06/2026 déneminde : Z‘::‘f?{oz;*ée’i“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,071057% 3.173.928,16
Denetim Ucreti Giderleri 0,029325% 86.901,72
Saklama Ucreti Giderleri 0,167340% 495.887,30
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,592468% 1.755.696,82
Kurul Kayit Ucreti 0,012123% 35.926,28
Diger Faaliyet Giderleri 0,031440% 93.169,15
Toplam Faaliyet Giderleri 5.641.509,43

Ortalama Fon Portfoy Degeri 296.336.059,78

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,903754%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

31/01/2025-... %325 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) + %24 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %51 BIST 100 GETIRI
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