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TACIRLER PORTFOY REAL CAPIiTAL SERBEST OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiIN RAPOR

Tacirler Portfoy Real Capital Serbest Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2026 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2026 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2026 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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TACIRLER PORTFOY REAL CAPiTAL SERBEST OZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 16/04/2021

30/06/2026 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri 1.100.847
Birim Pay Degeri (TRL) 12,951136
Yatirimar Sayisi 2
Tedavil Orani (%) 0,01%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 100,00%

- Hava Yollari Ve Hizmetleri 100,00%
Teminat 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME LISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen MAHMUT BURAK OZTUNG
ilkeler ve fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer
alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir. EGEHAN KIRAL

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi; sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerinin artirlmasi amaciyla, agirlikh olarak,
genel ekonominin lizerinde bilyiime potansiyeline sahip olan ve ayni zamanda temel analiz yéntemlerine gore
ucuz olan ya da olacadi diisiinllen yurtigi ve yurtdigi ortaklik paylarina yatirim yapmaktir. Fonun ydnetiminde
orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasi hedeflenmekte olup, varlik alokasyonu bazli, tiim
piyasalardaki firsatlardan faydalanilmasini amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Bu strateji gergevesinde
Fon portfoyiine vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerine korunma ve/veya yatirnm amagl yatirim yapilabilir. Fon
temel yatinm hedefine ulasabilmesi igin, es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Yoneticinin yatirim 6ngorisi
dogrultusunda ve hedeflenen ana ydnetim stratejisi gercevesinde, Fon portfdy degerinin BiST'te islem géren
ortaklik paylarina siirekli olarak en az % 51'ini yatirir. Fon ayrica BIST'te islem géren ortaklik paylarina yatirm
yapacak olmakla birlikte, bunlarin yaninda Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile
devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen Euro Bondlara, sukuk ihraglarina,
Turkiye'de ihrag edilen ddviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglarina, Turk 6zel sirketlerinin yurtdisinda
ve/veya yurt iginde ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve
gelismekte olan lkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan tlkelerdeki sirketlerin paylari ile
amerikan ve global depo sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan dlkelerin yatirim fonlarina
(yabanci fonlar), altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarina, emtiaya dayali tiirev Urilinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portféylinde, s6zii gegen tiim
varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahustu tiirev
araglara, yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus yatirim ve serbest yatinm fonlari paylarina Fon portféyiinde
yer verebilecektir. Fon portfdyline Kurul diizenlemeleri gergevesinde, borsa disi repo ve ters repo sozlesmeleri
dahil edilebilir. Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet islemi ve agiga satis islemi gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasi sebebiyle 6diing
menkul kiymet islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar Yatirim fonlarina liskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon uygulayacag
stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla, kaldirag yaratan iglemler
gergeklestirebilir. Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler, ortaklik paylari ve sermaye piyasasi araglari tizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, forward islemleri, yapilandiriimis yatinm araglari, swap sozlesmeleri dahil edilebilecektir. Kaldirag
kullanimi; e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli islemlere yatirim yapilarak, ¢ Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay
Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek, ¢ Kredi kullanilarak kredili
menkul kiymet alimi ve agida satis gibi diger borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir. Kaldirag kullanimi,
fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldidi riskleri de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag
kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi
hususu da g6z 6niinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak
varligin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas
alinir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da diger
finansal varliklar teminat olarak gésterebilir.

Yatirnm Riskleri

Fon'un maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemler sunlardir;Fon'un yatinm stratejisi ile yatinm
yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.Piyasa Riski: Sirket
turev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portféylnin icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan
“Riske Maruz Deger” (RMD) yontemini risk 6lgim mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu
6lglim modelini esas alarak olusturmustur.RMD, belirli giiven araliginda ve 6lglim siiresi iginde bir fon
portfoylinin kaybedebilecedi maksimum dederi ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlaraltindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. RMD,
gunlik olarak, tek tarafli %99 giiven aralidinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is glini elde tutma stiresi ve en az
1 yillik (250 is glinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanir.Piyasa riskinin 6lgiminde kullanilan “Riske Maruz
Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliinda ifade eden degerdir.Fon portféylerinde yer alan
varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gére oranlar dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne
kadar stirede likide edilebilecedi tespit edilir. Fonun nakit gikiglarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek
nitelikte likiditeye sahip olup olmadidi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile olglilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir. Fon karsi taraflarla
gerceklestirilen sdzlesmelerden kaynaklanan édeme ve teslim ylkiimldliiklerini devamli olarak yerine
getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk yonetim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun
nakit ekstresi, tiirev arag sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sdzlesmesinde yer
alan 6deme tutarlar karsilagtirilarak mutabakat saglanir.Karsi Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri
borglanma araglarina yatinm yapilabildiginden kredi riskidogmaktadir. Kredi riskinin élgiimiinde ihraci
gerceklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma
araclarini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlihdi, borgluluk orani, 6z sermaye buyukliga,
sektoriindeki pazar payi gibi 6lgllebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili
badimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetimgibi 6lgtilebilir olmayan degerlerden
olusmaktadir.Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama hacimleri,
piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi elde edilir. Fonun likidite
katsayisi, fon portféytinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve agirliklar kullanilacak hesaplanir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Sunuma Dahil D6nem Sonu

Enflasyon Portféyiin Zaman

YILLAR G::i':ila(:;o) :esti::'ils)ieg?:) Or_a_:m (%) icinde Standart ESS“; ::gi:i(': /os)t a(:ga)!rt RaBsi\I/?)Lu Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2021 56,578% 57,601% 29,048% 2,529% 1,8302% 0,0107 82.709.318,50

2022 249,399% 128,540% 64,270% 1,558% 0,9240% 0,1750 213.647.464,34

2023 30,991% 56,314% 64,773% 2,514% 1,3019% -0,0334 140.054.520,52

2024 34,416% 29,805% 44,380% 1,529% 0,7404% 0,0182 188.255.259,32

2025 13,570% 21,355% 30,892% 1,156% 0,7363% -0,0319 99.057.913,72

2026 (***) 18,911% 18,843% 17,758% 1,010% 0,8420% 0,0006 1.100.846,57

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 6 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIiS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Genel



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyl, Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul'unundevir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatinm
Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yénetimi
A.S. Fon’un hem kurucusu hemydneticisi olmustur. Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarakmiisterilerle portfoy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerindebulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012
tarihinde yurirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunuuyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfoy yoneticiligi izni verilmistir. Sirketimizin ana
faaliyet konusufon kurulumu ve fon ve 6zel portfdy yonetimidir.

2) Fon Portféyl'niin yatirim amaci, yatinmca riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2026 - 30/06/2026 déneminde net %18.91 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %18.84 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.07 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2026 - 30/06/2026 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,495657% 356.924,25
Denetim Ucreti Giderleri 0,120482% 86.759,54
Saklama Ucreti Giderleri 0,495018% 356.464,14
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,044214% 31.838,50
Kurul Kayit Ucreti 0,007079% 5.097,79
Diger Faaliyet Giderleri 0,143313% 103.200,42
Toplam Faaliyet Giderleri 940.284,64

Ortalama Fon Portféy Degeri 72.010.345,20

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,305763%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

16/04/2021-02/01/2022 %49 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (15/04/2021) + %51 BIST 100 GETIRI

03/01/2022-01/01/2023 %49 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (31/12/2021) + %51 BIST 100 GETIRI
02/01/2023-01/01/2024 %49 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (30/12/2022) + %51 BIST 100 GETIRI
02/01/2024-01/01/2025 %49 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (29/12/2023) + %51 BIST 100 GETIRI
02/01/2025-01/01/2026 %49 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (31/12/2024) + %51 BIST 100 GETIRI
02/01/2026-... %49 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi * 1.2 (31/12/2025) + %51 BIST 100 GETIRI
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