Yatinnmcilar, bu Izahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Sirket temel olarak patlayict madde iiretimi faaliyetlerinde bulunmakta olup, operasyonel
isleyisinde kismen yanici-patlayict maddeleri kullanmaktadir. Yasanacak herhangi bir kaza
(yangin-patlama vb.), ozellikle Sirket’in biitiin iiretim tesislerinin tek bir lokasyonda
bulunmasi nedeni ile Sirket’in iiretim siireglerini aksatabilir, durdurabilir ya da Sirket’in
karlhiligini negatif etkileyebilir.

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriittiigii {iretim faaliyetleri basta her tiirlii ticari ve
emiilsiyon bazli patlayicilar, Anfo, kapsiil ve atesleme cihazlari olmak {izere patlayici madde
iiretimine dayanmaktadir. Sirket, anilan {iriinler dahil olmak tiizere her tiirli sivil amagh patlayici
maddenin iiretimi, satim1 ve ticareti faaliyetlerinde bulunmaktadir. Bu tirtinler i¢in tedarik edilen ve
iiretim faaliyetlerinde kullanilan hammaddeler de genel itibartyla yanici ve patlayici 6zellige sahip
olup, Sirket’in liretim faaliyetlerinde ve/veya Sirket’in tesis ve depolarinda yasanabilecek herhangi
bir kaza Sirket’in iiretim siirecinin aksamasina, belirli bir siire i¢in veya kalic1 olarak durmasina ya
da Sirket’in karliliginin negatif yonde etkilenmesine sebep olabilir. Sirket’in iiretim siirecinde
ve/veya Sirket’in tesis ve depolarinda yasanabilecek kazalar iiretimde kullanilan ve depolanan
hammaddelerin yanmasindan, tutugsmasindan, liretim tesisinde ve depolarda patlama yaganmasindan
ve buna benzer kazalardan kaynaklanabilir. Sirket’in giincel durumda sahibi bulundugu 5 (bes) adet
{iretim tesisinin hepsi Sabandzii Fabrikasi biinyesinde yer almakta olup, Sirket isbu Izahname tarihi
itibartyla biitiin liretim faaliyetlerini Sabandzii Fabrikasi’nda gergeklestirmektedir. Anilan biitiin
tiretim tesislerinin tek bir lokasyonda bulunmasi sebebi ile, ilgili tesislerden herhangi birinde
yasanabilecek kaza ve/veya patlama neticesinde Sirket’in biitiin iiretim faaliyetleri negatif yonde
etkilenebilir, aksayabilir veya gecici bir siire ile de olsa durabilir. Bu gibi durumlar Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyerek Sirket’in gelecege yonelik planlanan karliliga ulagamamasina ya
da nakit akisinin olumsuz etkilenmesine sebep olabilir. Yasanacak kazalarin sigorta sirketleri
tarafindan sigorta kapsaminda goriilmemesi Sirket’in hukuki siiregler ile vakit kaybetmesine ve
nakit akisinin olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

2. Sirket iiretim faaliyetleri icin gerekli hammaddelerin bir kismini yurt disindan tedarik
etmekte ve iirettigi iiriinlerin bir kismuni ihra¢ etmekte olup, nakliye ve navlun
maliyetlerindeki arns, ithalat ve ihracan zorlastrarak Sirket’in maliyetlerini ve satislarini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in, tiretim faaliyetleri bakimindan ihtiya¢ duydugu hammaddelerin bir kismi yurt disindan
tedarik edilmektedir. Oyle ki, Sirket’in icerisinde bulundugu patlayici madde sektdriiniin dogasi ve
kiiresel ekonomide Tiirkiye’nin patlayici madde sektoriindeki konumu geregi, Sirket bazi iirlin
gruplarini veya bazi {irlin gruplarinin hammaddesini ancak yurt disindan tedarik edebilmektedir. Bu
kapsamda, Sirket’in es anli olarak yurt i¢inden tedarik ettigi patlayict madde liretiminin temel
hammaddesi olan amonyum nitrat, ayn1 zamanda Sirket’in ithal ettigi bircok hammadden biridir.
Diger taraftan Sirket, iirettigi Uriinleri yalnizca yurt i¢inde degil ayn1 zamanda yurt disinda da
satmaktadir. Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihleri itibariyla toplam
hasilatinin sirast ile %18 76’smi1, %17, 70 1n1 %16, 33 ini ve %16 74°tnt yurt dist sat1 lar1

saglamaktadir.
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Bu baglamda Sirket, yiiriittiigli faaliyetleri bakimindan ithal ettigi {irlinler ile hammaddeleri
denizyolu, havayolu ve/veya karayolu aracilig1 ile tedarik etmektedir. Thrag ettigi {iriinlerin satis1 ise
miisteriler ile yapilan anlagsmalara istinaden dogrudan kendisi veya miisteriler tarafindan, yine
denizyolu, havayolu ve/veya karayolu araciligi ile nakliye edilmek suretiyle gergeklestirilmektedir.
Yurt disindan tedarik veya yurt disina satis siireclerindeki tasima ve teslimat hizmetleri; kotii hava
kosullari, dogal afetler, teknolojik sorunlar, is kesintileri, personel sikintisi ve isletme tehlikelerinin
yani sira uluslararasi nakliye mevzuatindan kaynaklanan engeller ya da nakliyenin gerceklestirildigi
rota ve cografyaya da bagh olarak ¢esitli siyasi, politik ya da askeri olay ve durumlar gibi ¢esitli
risklere maruz kalmaktadir. Anilan risklerin gerceklesmesi halinde, navlun ve nakliye iicretleri
artabilir ve bu riskler Sirket’in ithalat ve ihracat operasyonlari lizerinde 6nemli ve beklenmedik bir
mali yiik olusturabilir. Dolayisiyla, Sirket’in maliyet yapis1 ve karliligini olumsuz etkilenebilir.

3. Sirket’in tedarik faaliyetlerinin onemli bir kismunmin ilk 10 tedarikcisine dayanmasindan
dolayr Sirket tedarik¢i konsantrasyonu riskine maruz kalabilecegi gibi, tedarikgilerle
iliskilerin siirdiiriilememesi veya tedarik zincirinde kirilmalar yasanmasi Sirket'in ticari
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tiretim faaliyetlerinde kullandigi hammadde ve sair malzemelerin bir kismi, Sirket’in
icerisinde bulundugu patlayict madde sektoriiniin dogasi ve kiiresel anlamda Tiirkiye nin patlayici
madde sektoriindeki konumu geregi ancak yurt disindan tedarik edilebilmektedir. Bu kapsamda,
Sirket’in yurt icinden tedarik ettigi patlayict madde tiretiminin temel hammaddesi amonyum nitrat,
aynt zamanda Sirket tarafindan ithal edilmektedir. Hammadde haricinde, Sirket’in satisini
gercgeklestirdigi tirlin gruplari arasinda da dogrudan yurt digindan ithal ettigi iirtinler bulunmaktadir.

Bu sebeple, Sirket’in faaliyetlerinin devamlilig1 bir sekilde hammadde tedarikine de baghdir.
Sirket'in, operasyonel isleyisinin stirekliligini saglayabilmesi bakimindan hammadde tedarikinde
aksakliklar yasanmamasi, tedarikgilerle kurdugu iliskileri siirdiirebilmesi 6nem arz etmektedir.

Sirket’in tedarik ihtiyaclarinin 31.03.2026 tarihi itibartyla%70’lik kisminin ilk 10 tedarik¢iden elde
edilmesi tedarik¢i konsantrasyonu riski olusturmakta ve bu durum, Sirket’in gelirlerinin sinirh
sayida tedarik¢iye bagli olmasi anlamina gelmektedir. Sirket’in tedarik faaliyetlerinin gorece biiyiik
bir kismini ise iiretim faaliyetleri i¢in gerekli hammadde tedariki olusturmaktadir. Siurli sayida
tedarikciye baglilik, finansal zorluklar, rekabet¢i baskilar ve Sirket’in ilk 10 tedarik¢isine yonelik
taleplerin artmasi ile tedarik edilen iriinlerin tedarik edilememesi riski Sirket’in faaliyetlerini
negatif yonde etkileyebilecegi gibi gelirlerinde de diisiis yasanmasina neden olabilir.

Tedarik¢i konsantrasyonu nedeni ile dogabilecek risklere ek olarak, tedarikgiler ile gelistirilen ticari
iliskiler bakimindan, Sirket’in tedarikgileri, daha karl pazarlara veya miisterilere yonelerek Sirket’e
iiriin ve/veya hammadde tedarik etmeyi azaltabilir veya birakabilir. Sirket tedarikg¢ileriyle ticari
kosullarda anlagma saglayamayabilir. Bununla birlikte, Sirket’in yurt i¢i tedarik¢ileri de satisini
gerceklestirdikleri hammadde ve sarf malzemelerinin bir kismini ithal etmektedir. Yerel ve kiiresel
Olcekte olumsuz ekonomik kosullar tedarik¢ileri finansal zorluklara maruz birakabilir. Yurt disi
kaynakli hammadde tedarikinde, kaynak {ilke tarafindan hammadde ihracatina sinirlama
getirilebilecegi gibi, Tiirkiye’den de kaynak iilkeye yonelik olarak hammadde ithalatina iligkin
sinirlama getirilebilir. Tiirkiye ile ihracatci tilkeler arasindaki siyasi, politik ve ekonomik ilisiklerin
durumu da Sirket’in mevcut faaliyetleri agisindan onem arz etmektedir. Aksi halde, bu tip
s1n1rlama1ar p1yasa sartlarlm olumsuz yonde etklleyeblhr ve olumsuz piyasa sartlarlndan etkllenen
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kapanmasi ve iiriin ticaretini engelleyebilecek diger faktorlerin olusmasi durumu da Sirket’in iiriin
ve/veya hammadde teminini siirdiirmesinde sorunlar yasamasina sebep olabilir. Bu risklerin
yasanmasi da Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve gelecege yonelik finansal beklentilerini
Oonemli Ol¢iide olumsuz etkilenebilir.

Ayrica Sirket, bir tedarikgi ile olan iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir tedarik¢iyle gerekli
zaman dilimi i¢inde anlagsmaya varamayabilir. Sirket, herhangi bir sebeple ilisigi kesilen bir
tedarik¢isinin yerine kisa bir siire i¢inde veya kendi faaliyetleri ve finansal beklentileri agisindan
avantajh sartlarla calismay1 kabul eden yeni bir tedarik¢i bulamayabilir. Tedarikg¢ilerle makul
sartlarda anlasmaya varilamamasi, Sirket'e karsi yliktmliliiklerini yerine getiremeyen veya is
birligine son verilen bir tedarikgi yerine baska tedarik¢i bulunamamasi, iiretim ve satis faaliyetlerine
konu iirlin ve/veya hammadde tedarikinde herhangi bir sebeple aksama yasanmasi Sirket'in
faaliyetlerini, finansal durumu ile gelecege yonelik finansal beklentilerini negatif yonde
etkileyebilir.

4. Sirket’in farkh para birimlerine dayali operasyonlar yiiriitmesi, Sirket’in doviz kuru riskine
maruz kalmasina neden olabilir.

Sirket satis faaliyetleri kapsaminda 2023 yilinda toplam satiglarinin %18,76’si1, 2024 yilinda
toplam satiglarinin %17,70’ini, 2025 yilinda toplam satiglarinin %16,33’{inii ve 31.03.2026 tarihi
itibariyla da toplam satislarinin %16,74’iinii yurt dis1 miisterilerine doviz bazli gergeklestirmistir.
flaveten Sirket, yurt i¢i miisterilerine de satis faaliyetine konu iiriinii doviz bazli fiyatlasa da yurt
icindeki tahsilatinin tamamini Tiirk Liras1 cinsinden vadeli olarak gerceklestirmektedir. Sirket’in
yurt i¢i ve yurt dig1 satiglart birlikte degerlendirildiginde, Sirket satis vadelerini ortalama 60 giin
stire ile belirlemekte ve yurt ici satislarindaki tahsilatin tamaminin vadeli, yurt dis1 satislarindaki
tahsilatin ise bir kismi vadeli olarak saglanmaktadir. Anilan sebeplerden, Sirket ithalat ve ihracat
operasyonlart bakimindan kur riskine maruz kalabilmektedir. Sirket her ne kadar Tiirk Liras1
cinsinden olan alacaklarina yonelik fiyatlandirmalarini kur riskini dikkate alarak yapiyor olsa da
Sirket'in faaliyetleri, karlilig1 ve mali durumu doviz kurlarindaki dalgalanmalardan veya herhangi
bir doviz krizinden olumsuz yonde etkilenebilir.

5. Sirket’in stok yonetiminde aksaklik yasamasi, Sirket’in karlilik projeksiyonlarinin
gergeklesmemesine sebep olabilir.

Sirket’in liretim faaliyetlerini ve bu faaliyetlerinden meydana gelecek iirlin miktarini genel itibariyla
Sirket’in miisterilerinden aldig1 siparisler belirlemektedir. Sirket, miisterilerinden aldig1 siparis
lizerine Uretim yapmaktadir. Bu minvalde, Sirket’in {iretimini sagladigi patlayici maddelerin
satitlamama riski ile karsilasmasi her ne kadar yaygin ve olagan bir durum olmasa da verilen
siparislerin iptal edilme riski hayatin olagan akisi igerisinde mevcuttur. Sirket’in stoklarini genel
itibartyla hammaddeler olusturmaktadir. Sirket’in stoklarini etkin bir sekilde yonetememesi, stok
fazlalig1 veya stok eksikligi gibi sorunlara yol agabilir. Miisteriler tarafindan verilen siparislerin
iptal edilmesi ile planlanan iiretim faaliyetlerine devam edilmemesi stok fazlaligina neden olabilir
ve stok fazlaligi, Sirket’in igletme sermayesinin etkin yonetilememesine, Sirket’in maliyetlerinin
artmasina ve stok kalitesinin negatif etkilenmesine sebep olabilecegi gibi; stok eksikligi, satig
kayiplarina ve miisteri memnuniyetsizligine yol agabilir. Stoklarin etkin yonetilememesi riski ile,
Sirket’in depolama giderleri ile {iretim ve satig faaliyetleri kapsaminda meydana gelen lojistik
giderleri artabilir ve bu risk neticesinde Sirket’in karlilig1 ve nakit akis1 negatif yonde etkilenebilir.
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6. Uriin kalitesinde sorun yasanmasi Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket temel olarak her tiirlii sivil amagli patlayict madde iiriinleri iretmekte olup, bu iiriinler basta
madencilik sektorii olmak iizere ¢imento ve tas ocaklari sektorii ile altyapr sektorlerinde de
kullanilmaktadir. Anilan sektorler kapsaminda yiiriitiilen faaliyetler bakimindan Sirket’in iirtinleri
genel itibartyla baraj, yol, tiinel, hizli tren gibi altyapt hizmetlerinin saglanmasi, madenlerin
cikarilmasi, sahanin genisletilmesi ve isletilmesi asamalarinda patlatma faaliyetleri icin tercih
edilmektedir. Bu sebeple de Sirket’in iirlinlerin, kullanildiklari sektdr ve faaliyetler geregi belirli bir
Ozellik ve kaliteye sahip olmas1 gerekmektedir.

Sirket’in stoklarini etkin kullanamamasi, stok fazlasinin olusmasi, hammadde tedariginde sorunlar
yasanmasi, kusurlu hammadde ve malzeme tedarik edilmesi, yetkin is¢i bulamamasi veya iscilik
becerilerinde diisiis yasanmasi gibi durumlarda Sirket’in miisterileri tarafindan belirlenen kriterlere
uygun veya piyasa standartlarinda olmasi gereken kalite standartlarinda iiretim yapamamasi,
tiriinleri beklenen zamanda ve kalitede teslim edememesi ya da iiriin kalitesinde diisiis yasanmasi
riski mevcuttur. Bu riskler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir. Uriin
kalitesinde yasanilan sorunlar; miisteri memnuniyetsizligi ve itibar kaybina, satiglarda diistis ve gelir
kaybina, maliyet artiglarina ve pazar pay1 kaybina sebep olabilir. Tiim bunlar Sirket’in finansal
istikrarini ve siirdiirtilebilirligini olumsuz etkileyebilir.

7. Uretim ekipmanlarindaki teknik arizalar, yedek parca teminindeki problemler ve/veya is
kazalar1 Sirket'in faaliyetlerinde kismen veya tamamen durmalara sebep olabilir, Sirket'in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket yiriittigi tretim faaliyetleri bakimindan her ne kadar operasyonlarin giivenligini arttirmak
ve aksama riskini en aza indirmek i¢in ¢esitli onemler almis olsa da Sirket’in temel olarak sivil
amagch patlayict madde iiretimi faaliyetlerinde bulunmasindan hareketle Sirket, liretim faaliyetleri
ve ihtiya¢ duyulan hammadde tedariki, patlayict liriinlerin depolanmasi ile tasinmas siiregleriyle
dogrudan iligkili riskler barindirmaktadir. Bu riskler; tiretim faaliyetinde kullanilan malzeme ve
ekipmanin arizalanmasi ve bu arizalarin onarim ve bakiminin 6zel nitelikli is¢ilik istemesi, onarimi
imkansiz olan arizalar bakimindan yedek parca tedarikinin gerekmesi ama kullanilan malzemelerin
yedek parcalarinin tedarikinin her zaman miimkiin olmamasi veya bu siirecin yedek pargalarin ithal
edilmesinden bahisle uzun silirmesi, yedek parga stogunun yetersizligi, patlamalar ve yanginlar,
kimyasal dokiilmeler ve diger toksik veya tehlikeli madde veya gazlarin salinmasi veya bosaltilmasi
gibi tehlikeleri barindirmaktadir. Bu tehlikeler, kisisel yaralanma ve can kayiplarina, iiretim
sistemindeki makine ve ekipmanlarin hasar gérmesine, ¢evre kirliligine ve daha birgok istenmeyen
sonuca yol agabilir. Bu zararlarin agiga ¢ikmasi faaliyetlerin askiya alinmasina ve para cezalarina
sebep olabilir. Bu tiir risklerin meydana gelmesi halinde Sirket iiretim ve satis hedeflerini
gerceklestiremeyebilir ve bu durum Sirket’in finansallarin1 negatif yonde etkileyebilir.

8. Sirket’in faaliyetleri esnasinda is kazalart meydana gelebilir, bunun neticesinde Sirket
tazminat odemek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler cergevesinde yiikiimliiliik altina
girebilir.

Sirket’in tiretim faaliyetlerinde kullandigi hammadde basta olmak iizere tiim operasyonel siire¢

neticesinde meydana gelen iirlin de nitelikleri itibariyla yanici ve patlayict 6zellige sahip olup

Sirket’in mevcut faaliyetleri is saglig1 ve giivenligine iliskin mevzuat tahtinda “cok tehlikeli” olarak

siniflandirilmaktadir. Slrket in faaliyetlerinin operasyonel 1sley1$1ndek1 prosedurlerln -,..:.:—- :

\

etkller neticesinde Slrket in iiretim sureglermde 1sgller1n aralanmasma sakat ka nasyna
Kapeks K1mya Tl Smal ve ;%ﬂ%
/(’(, ” @ qﬁay ank351A

Dol o 000k T 4203




veya onlarin bakmakla yiikiimlii oldugu kisiler ile basta is¢ilik alacaklarina, maddi ve manevi
tazminata iligkin olmak iizere ¢esitli hukuki, idari ve cezai siiregler ile karsilasmasina sebep olabilir.
Bu durumlarda uygulanabilecek yasal islemler, idari yaptirnmlar ve/veya iiretim faaliyetlerinin
durdurulmasi, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

9. Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklandiginin ileri
siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem, uyumluluk ¢alismalar: ve/veya faaliyetlerin
durdurulmasi gibi senaryolarin gelecekte gerceklesmesi, maliyetlerin artmasina yol
acabilecektir.

Sirket temel olarak her tiirli sivil amagli patlayici madde iiretimi faaliyetlerinde bulunmakta olup,
isbu Izahname tarihi itibarryla da bu maddelerin yurt i¢inde iiretimine dair biitiin operasyonel siireci
Sabanozii Fabrikasi’nda gerceklestirmektedir. Bu iiretim faaliyetleri, faaliyet kapsaminda kullanilan
ve islenen hammadde ile liretim sonucunda meydana gelen {iriiniin dogas1 geregi yanma, tutusma
veya patlama risklerini icermektedir. Buradan hareketle, Sabandzii Fabrikasi’nda gergeklestirilen
iretim faaliyetleri, liretim faaliyetinde kullanilan makine ve malzemelerdeki aksaklik ve sorun,
teknolojik sorunlar veya iscilik ve beseri hatalar gibi ¢esitli sebeplerle ¢evre, saglik, giivenlik veya
arazi kullanim1 sorunlarina yol acabilecektir. Bu tiir sorunlar kapsaminda Sirket, iicilincii kisilerce
ileri siiriilebilecek sikayetler, talepler veya bu sikayet/talepler dogrultusunda Cevre ve Sehircilik
Bakanligi, bu bakanliga bagh miidiirliikler, valilikler, Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii ve sair
kamu kurum ve kuruluslar tarafindan yapilabilecek denetimlere maruz kalabilecektir. Zira,
Sirket’in faaliyetlerinin rahatsizlik, kirlilik vb. cevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal
cevre ya da insan sagligi dahil insanlar tizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e karsi tazminat
taleplerinde bulunulmayacaginin garantisi bulunmamaktadir. Anilan durumlar neticesinde ise
Sirket’in ve yoneticilerinin ¢esitli hukuki, idari veya cezai siiregler ile karsilasmasi muhtemel olup
belirtilen sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya faaliyetlerin
durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artisa yol agabilir ve bu durum Sirket’in faaliyeti, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

10. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden
veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarini kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden
etkilenebilmektedir. Sirket ayni zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi
oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

[zahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi oran1 2026 y1ili kazanglari i¢in %25 tir. Izahname’de yer
alan finansal tablo donemleri itibariyla kurumlar vergisi oranlari ise 2025, 2024 ve 2023 yillar1 igin
de %25°tir. Sirket, sanayi sicil belgesini haiz olup fiilen iiretim faaliyetiyle istigal etmektedir. Bu
kapsamda, 04.06.2026 tarih ve 33270 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7582 sayili Kanun ile
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesinde yapilan degisiklik uyarinca, Sirket’in
miinhasiran tiretim faaliyetlerinden elde ettigi kazanglari bakimindan kurumlar vergisi oraninin
%12,5 olarak uygulanmasi ongoriilmektedir. Buna karsilik kurumlar vergisi oraninin sonradan
artmayacagl konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in herhangi bir finansal
yildaki fiili vergi oranini olusturan faktorler, sonraki finansal yil veya yillar i¢in gegerli olmayabilir.
Gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir artis, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve
beklentileri lizerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.
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Sirket, ayn1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan yapilan
denetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

11. Sirket, olagan faaliyetleri kapsaminda ¢esitli denetimlere tabi olmaktadir ve bu suretle, ilgili
denetimler kapsaminda tespit edilebilecek herhangi bir aykirilig1 nedeni ile aleyhine hukuki,
cezai ve idari yasal siireclerin baslatilmas: riski ile karsilasabilir ve bu durumlar neticesinde
Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar: dogabilir, Sirket’in para cezasi
veya tazminat odemesi gerekebilir ve buradan hareketle Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu ve itibar1 negatif yonde etkilenebilir.

Sirket, cesitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabi bulunmaktadir. Bu
dogrultuda Sirket; Ticaret Bakanligi, Cevre ve Sehircilik Bakanligi, SGK, Hazine ve Maliye
Bakanlig, I¢isleri Bakanlig1, Milli Savunma Bakanlig1, bagl oldugu vergi dairesi ve sair kurumlar
ile (Sirket paylarimin ilk halka arzi sonrast) SPK tarafindan gergeklestirilen denetimlere tabidir veya
halka arz sonrasinda da tabi olmaya devam edecektir. Bu denetimler neticesinde herhangi bir
aykirihigin ve gegerli kanun ve yonetmeliklere uyulmadiginin tespiti halinde Sirket, ek
yiikiimliiliikler, giderler ve cezai miieyyideler ile kars1 karsiya kalabilir ve aleyhine bu baglamda
sorusturmalar baglatilabilir. Yiritilen denetimlerin sonucunda idari ve/veya cezai yaptirim
uygulanmasi, Sirket'in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

SPK, Sirket paylarinin ilk halka arzini takiben, Sirket {izerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek
ve gecerli mevzuat gercevesinde yaptirimlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket
yirtrliikkteki mevzuata uymadigi veya ilgili aykiriliklar1 gidermedigi takdirde, SPK, Sirket’e kars1
sorusturmalar baslatabilir ve yiiriirliikkteki mevzuat kapsaminda cezai yaptirimlar uygulayabilir.

Sirket’in tabi oldugu bir diger denetim konusu vergi yiikiimliiliikkleridir. Sirket vergi denetimlerine
tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de maruz kalabilir. Vergi
kurumlarn tarafindan ilave vergi yiikiimliiliikkleri ve uyum giderleri konusunda yapilacak denetimler
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel isleyisini negatif yonde etkileyebilir.

Agiklanan bu tiir durumlar ve genel itibariyla Sirket’in ilgili sair mevzuat geregi ¢esitli diizenleyici
ve denetleyici kamu otoriteleri nezdinde tabi oldugu denetimler ile bu denetimlerin zaman zaman
gerceklesmesi, Sirket’in Uretim ve satis faaliyetlerinde veya gelecege yonelik finansal
beklentilerinde aksakliklara sebep olabilir; dolayisiyla, anilan durumlar kapsaminda Sirket’in
faaliyetleri, cirosu, karlilig1 ve finansal durumu negatif yonde etkileyebilir.

12. Sirket, olagan faaliyetleri kapsaminda miisterileri, tedarikgileri, calisanlar: ve/veya iiciincii
kigiler tarafindan baslatilabilecek hukuki, cezai ve idari yasal siirecler ile karsilasabilir ve bu
durumlar neticesinde Sirket aleyhine verilecek hiikiimler cercevesinde Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu ve itibar1 negatif yonde etkilenebilir.

Miisteriler, tedarik¢iler ve calisanlar ile akdedilen s6zlesmeler kapsaminda belirlenen Sirket’in
yiikiimliiliiklerinin Sirket tarafindan tam, zamaninda ve olmas1 gerektigi hali ile ifa edilmemesi
halinde Sirket, basta tiiketici uyusmazliklari, ticari uyusmazliklar, iscilik alacagi uyusmazliklari
olmak iizere cesitli anlagsmazliklar ve uyusmazliklar sebebi ile baslatilan yasal siirecler ile
karsilasabilir. Kendi istegi ile isten ayrilan veya Sirket tarafindan is akdi sona erdirilen ¢alisanlar
tarafindan agilabilecek ise iade, fazla calismaya bagl tazminat veya hakedisin 6denmesi talepli ve
bunlar gibi agilabilecek ¢esitli davalar ile Sirket kars1 karsiya kalabilir.
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durumunda kalabilir ve herhangi bir yargisal siirecin Sirket aleyhine sonuglanmasi neticesinde
Sirket’in mevcut faaliyetleri, finansal durumu ve itibar1 negatif yonde etkilenebilir.

13. Karsilasilan tiim riskler sigortalanabilir olmayabilir, sigortalanabilir tiim riskler icin
beklenilen tazminat tutarlari tahsil edilemeyebilir.

Sirket, tiretim ve satis faaliyetleri kapsaminda yasanmasi muhtemel riskleri en aza indirmek i¢in
gerekli glivenlik onemlerini aldig1 gibi yine anilan faaliyetleri bakimindan giivence olusturabilmek
adina tabi oldugu sair mevzuatlar kapsaminda gerekli olan sigortalar1 yaptirmaktadir.

Ancak, sigorta kapsami dogasi geregi her riski kapsamaz. Potansiyel iiretim/depolama
tehlikelerinden ve risklerinden bazilar1 sigortalanabilir yapida olmayabilir. Ayrica, sigorta policeleri
endiistri standartlar1 ve uygulamalar1 dogrultusunda istisna, muafiyet ve teminat limitlerine tabidir.
Piyasa kosullarma bagli olarak sigorta primleri ve kesintileri 6nemli dlglide artabilir ve bazi
sigortalar sadece daha diisiik teminat tutarlariyla sunulabilir hale gelebilir. Bunlara ek olarak, sigorta
sirketinin mali yetersizligi gibi, Sirket’in kontrolii disinda gelisen durumlar da sigorta
tazminatlarinin 6denmemesine neden olabilir. Sonug olarak, sigorta kapsamindaki beklenmedik bir
durumun gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve nakit akislarini olumsuz
etkileyebilir.

14. Sirket'in biiyiiyen operasyonlari, isletme sermayesi ihtiyacint artirmakta olup Sirket'in
gerekli isletme sermayesini finanse edememesi, Sirket'in mali durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, liretim ve satis faaliyetlerine konu iiriin gruplarinin ¢esitliligini artirmak, tiretim faaliyeti
kapsaminda ihtiya¢ duydugu hammaddeleri ithal etmek yerine ilgili hammaddelerin de {iretimini
dogrudan karsilayabilmek, yurt i¢inde ve yurt disinda daha fazla miisteri grubuna ulasabilmek, yeni
pazar ve sektorlerde de faaliyetlerde bulunabilmek adina gesitli yatirimlar hedeflenmektedir.
Sirket’in gelecege yonelik biiyliime hedefleri, Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinda da artiglara
sebep olmaktadir. Bu dogrultuda Sirket, finansal kuruluslardan aldig1 yiiksek kredi limitleri ve
olumlu degerlendirmelere ragmen, ilerleyen donemlerdeki biiylime faaliyetleri i¢in Ongoriilen
finansman maliyetleri ve kredi limitlerine erismekte giicliik ¢ekebilir ve yiikiimliiliiklerini yerine
getirme konusunda sorunlar yasayabilir. Bu sebepler Sirket’in ticari performansi, finansal sagligi,
operasyonel sonuglar1 ve nakit akislar izerinde ciddi ve negatif etkilere neden olabilir.

15. Sirket iiretim tesislerine veya faaliyetlerine iligkin gerekli izin ve ruhsatlar ile sozlesmeleri
muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket isbu Izahname tarihi itibariyla her tiirlii sivil amagh patlayict madde iiretimine dair yurt
icindeki biitlin operasyonel siireci Sabanozii Fabrikasi’nda gergeklestirmektedir. Sabandzii
Fabrikasi igyeri agma ve calistirma, isletme ruhsatlari, yapt kullanma izinleri, ¢evre izinleri, is¢i
sagligina iligkin izinler gibi ¢esitli izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini siirdiirebilmektedir. Sirket her
ne kadar faaliyette bulundugu fabrikada izin ve ruhsatlara iligkin bir soruna bagl olarak iiretim
faaliyetlerinde bir aksama yagamamis olsa da tabi olunan ilgili sair mevzuata aykirilik sebepleri ile
iretim faaliyetleri icin gerekli izin ve ruhsatlart muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir. Gegerlilik
tarihi isbu Izahname tarihi itibartyla devam eden, Sirket’in Patlayict Maddelerin Saklanmast,
Depolanmasi ve Satigina Iliskin Tiiziik kapsaminda temin ettigi patlayict madde isletme izin belgesi
siireli olarak ve ilgili mevzuat geregi tahsis edilmektedir. il Bayindirlik Ve iskan Mudurlugu raporu,
yap1 kullanma izni veya onayli teknik giivenlik yonergesi gibi sahibi bulundugu ve ilgATRIZIESS,
hiikiimleri geregi saglamakla yiikiimlii oldugu sartlar1 yerine getiremez ise, ylneﬂ Aoid ikt \
hiikiimleri geregi anilan patlayici madde isletme izin belgesijile patlayict madde sati
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izin belgesini somut olayin sartlar1 uyarinca siirekli veya gecici olarak kaybedebilecektir. Sirket,
ilgili tiiziik hiikkiimleri geregi saglamakla yiikiimlii oldugu sartlar1 yerine getiremez ise, yine ilgili
tiizik hiikiimleri geregi anilan patlayict madde depolama izin belgelerini somut olayin sartlari
uyarinca siirekli veya gegici olarak kaybedebilecektir. Benzer sekilde, mevcut durumda sahibi
bulunulan 3 (ii¢) adet patlayict madde deposu igin temin edilmis ve isbu izahname tarihi itibariyla
gecerliligini koruyan patlayic1 madde depolama izin belgeleri de anilan tiiziik hiikiimleri geregi
Sirket’in tasimasi gerekli sartlarin saglanmamasi halinde kaybedilebilir. Bu sebeple, anilan izinler
dahil olmak tizere Sirket’in mevcut faaliyetlerine iliskin sahip oldugu ruhsat ve izinlerin mevzuat
kapsaminda izin siirelerinin sona ermis olmasi ve zamaninda yenilenmemesi veya tabi olunan
mevzuat hiikiimlerinin sartlarini tam ve zamaninda yerine getirememesi halinde Sirket’in iiretim ve
satis faaliyetleri aksayabilir, durabilir veya negatif yonde etkilenebilir.

Sirket, Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri dikkate alindiginda, mevcut faaliyetleri
kapsaminda yiirlittigli satis operasyonlarint bagli ortakliklari araciligi ile de gergeklestirmistir.
Bununla birlikte, gelinen asamada, Sirket’in baglh ortakliklarindan Komex Patlayici’nin yapmis
oldugu ANFO Uretim Isbirligi ve Patlayict Madde Depo Kira Sézlesmeleri 2026 yili Nisan ay1
sonunda sona erdirilmistir. Bu kapsamda, Komex Patlayici {izerinden yiiriitiilen depolama ve satis
faaliyetleri izahname tarihi itibartyla dogrudan Sirket tarafindan yiiriitiilmeye devam edilmektedir.
Buradan hareketle, ilgili bagli ortakliklar araciligi ile de, patlayict madde sektorii kapsaminda
yiriitiilen faaliyetleri bakimindan tehlikeli madde tasima izin belgesi ve araglarin gorsel denetimi
gibi patlayict madde tasiyan araglar icin sair mevzuat kapsaminda diizenlenen gerekli prosediirler
ile nakliye hizmeti kapsaminda kullanilan araca dair cesitli sigortalari mevzuata uygun bigimde
takip edilmelidir. Ilgili hukuki prosediir ve diizenlemelere uyulmamasi, satis faaliyetlerini yiiriiten
bagl ortaklarin beklenmedik harcamalar ve yasal yaptirimlar ile karsilagmasina sebep olabilecegi
gibi, Sirket’in satis faaliyetlerinin de negatif yonde etkilenmesine, beklenmedik maliyetlerin
dogmasina sebep olabilir.

[laveten, Sirket’in, mevcut faaliyetlerine iliskin operasyonel isleri idare ve koordine ettigi merkez
adresi i¢in akdettigi kira sdzlesmeleri mevcuttur.

Kira s6zlesmelerinin siiresi isbu Izahname tarihi itibariyla devam etmektedir. Sirket’in operasyonel
islerini idare ve koordine ettigi merkez adresine iliskin olarak akdedilen kira sézlesmelerinin
yenilenmemesi veya feshedilmesi Sirket’in operasyonel siiregleri ile etkin karar alma siireci
acisindan aksakliklar meydana gelmesine sebep olabilecektir. Sirket Sabandzii isletmesinde sanayi
faaliyetlerini yiiriittiigii iiretim sahas1 ve cevresi olarak Izahname tarihi itibariyle, 6.990 m?’lik bir
alan1 kapal1 olmak iizere toplamda 960.358,08 m?’lik bir alana sahiptir ve Sirket, ilgili fabrikanin
kurulu bulundugu taginmazin toplam alaninin %57’ sinin maliki konumunda iken, anilan taginmazin
%43 1ine tekabiil eden alan iizerinde Sirket, 2009 yilinda lehine 49 yilligina tesis edilen irtifak
hakkina sahiptir. Bu irtifak hakkin siiresinin dolmasi halinde ilgili hak kaybedilecek olup, bu hakkin
yenilenmemesi, bu hakka dayanak s6zlesmenin Sirket’e atfedilebilen veya atfedilemeyen herhangi
bir nedenle feshedilmesi veya iptal edilmesi veya bu hakkin kullanim sekli ile kapsamina iligskin
hukuki diizenlemelerde yapilacak degisiklikler Sirket’in mevcut faaliyetlerini negatif yonde
etkileyebilir, bu faaliyetlerin aksamasina veya gecici siire durmasina neden olabilir.

Anilan risklerin gergeklesmesi halinde, Sirket’in mevcut faaliyetlerinin etkin bir sekilde isleyisi ve
buna bagl olarak satis hacminde diisiis yasanabilir ve dolayisiyla gelecege yonelik finansal
beklentilerinde aksakliklar yasanabilir. Bu tiir durumlar, Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, kaskrrEm
finansal ve mali durumunu negatif yonde etkileyebilir.
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16. Sirket'in performansi, iist yonetime ve kritik kilit personelin Sirket'te devamina ve
performansina baghdir. Kilit personel kaybi ve yerine kilit personel bulamamak Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in yuriittiigii faaliyetlerin devamliligi, bu faaliyetlerin nitelikleri ve iiretim siirecinde
kullanilan hammadde ve malzemelerin dogasi geregi kapsamli bir yonetim becerisi ile hassas ve
dikkatli bir is¢ilige baglidir. Buradan hareketle, Sirket’in basaris1 ve biiyiime hedefleri de Sirket’in
sahip oldugu personelin, Ozellikle de {iist diizey yonetici ve kritik pozisyonlardaki calisanlarin
siirekliligi ve performansina dogrudan baghdir. Bu durum, Sirket’in rekabetc¢i is ortaminda
stirdiiriilebilir bir biiyliime kaydetmesi i¢in kritik dneme sahiptir. Nitelikli insan kaynagi piyasasinin
sinirlt olmas1 ve rekabetin yogunlugu g6z Oniine alindiginda, Sirket’in mevcut bir st diizey
yOneticiyi veya diger kilit personeli kaybedebilme riski mevcuttur. Bu riskin yasanmasi halinde,
Sirket’in faaliyetlerine iliskin operasyonel siireglerinde aksamalar meydana gelebilir ve Sirket’in
kisa ve uzun vadede karlilig1 negatif yonde etkileyebilir.

17. Sirket’in yiiriittiigii satis faaliyetlerinin bir kismunt ihracat olusturmakta olup, ihracat
pazarlarindaki yasal diizenlemeler ile ticari politikalarda meydana gelebilecek degisiklikler
Sirket’in satislarini ve faaliyetlerini negatif yonde etkileyebilir.

Sirket, tirettigi irtinleri yalnizca yurt icinde degil ayn1 zamanda yurt disinda da satmakta olup,
Sirket’in 2023, 2024, 2025 yillart ile 31.03.2026 tarihi itibartyla toplam hasilatinin sirasi ile
%18,76’s1n1, %17,70’ini, %16,33linli ve %16,74’lini yurt dis1 satislart olusturmaktadir.

Uriinlerin ihrag edildigi ve satildig1 iilkelerde ulusal, bolgesel ve yerel sirketleri koruyacak mevzuat
degisiklikleri yapilabilir, idari 6nlemler alinabilir. Bu ger¢evede, ithalat ve/veya ihracata yonelik ek
ya da artan glimriik vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve diger miikellefiyetler Sirket’in ihracat
faaliyetleri ile bu faaliyetlerine iliskin bliylime stratejisini negatif yonde etkileyebilir.

Sirket’in anilan ihracat1 31.03.2026 tarihi itibariyla agirlikli olarak Azerbaycan, Liberya, Giircistan,
Ozbekistan, Karadag ve Ukrayna pazarlarina yapilmaktadir. Thracat yapilan ana pazarlarin gogunda
biiyiik ve koklii kiiresel, ulusal, bolgesel ve yerel rakipler bulunmaktadir. Anilan bu pazarlardaki
yerlesik rakipler, degisen yasal diizenlemeler ile ticari politikalar dogrultusunda pazar paylarini
Sirket aleyhine artirabilirler.

Aciklanan sebepler 15181nda, faaliyet gosterilen veya iireticilerin, tedarikgilerin ya da miisterilerin
bulundugu iilkelerle olan ticareti olumsuz etkileyebilecek politik, ticari, iklimsel, makroekonomik,
cevresel ve cesitli demografik degisiklikler Sirket’in ihracat faaliyetleri ile bu faaliyetlerine iliskin
biiylime hedeflerini negatif yonde etkileyebilir, anilan beklentilerin hayata gecirilmesine engel
olabilir veya hedeflenenden diisiik sonuglara ulasilmasina sebep olabilir. Bu risklerin olugmasi
halinde ise Sirket’in basta ihracat satiglar1 olmak iizere toplam satis faaliyetleri ve dolayisiyla
finansal durumu negatif yonde etkilenebilir.

18. Sirket yeni yatirim firsatlart bulamayabilir, buldugu firsatlar1 yatirima c¢eviremeyebilir,
planladigr yatiruimlart icin gerekli finansmani bulamayabilir, yatirimlart dogru tespit
edememis olabilir ve planlanan yatiruimlar beklenen yararit gostermeyebilir.

Sirket, isbu Izahname’ye konu finansal tablo ddnemleri icerisinde; mevcut faaliyetlerinin
guglendmlmem adina Canklrl ili Sabanozu ilgesinde gerekli izin Ve ruhsatlarln ahnmam hahnde
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yatirimlar1 arasinda ayrica, patlayict madde sektoriinde yurt icinde bu zamana kadar ancak yurt
disindan ithal edilen sok tiip iirliniiniin {iretimine baslanmasi adina sok tiip {liretim tesislerinin
devreye alinmasi da yer almaktadir. S6z konusu tesis kurulmus olup, sok tiip iiretim ¢aligmalari
devam etmektedir.

Bununla birlikte, Izahname tarihi itibariyla Sirket’in devam eden yatirrmi Manisa ilinde patlayici
madde iiretim ve depolanmasina iliskindir. Sirket; Sirket paylarinin halka arzini takiben elde edecegi
gelirin bir kismin1 yurt i¢cinde ve/veya yurt disinda faaliyet kapasitesini arttirmak adina yeni liretim
tesisleri veya depo kurulumu i¢in ya da genel ekonomik ve piyasa kosullarinin uygun olmasi halinde
sitket satin alim1 da olmak iizere mevcut faaliyetlerinin gelistirilmesi ve kapasite artiglarinin
saglanmas1 adina ortaya ¢ikabilecek sair alternatif yatirim alanlarinda kullanmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in tamamlanan ve ileriye yonelik hedefledigi yatirimlar1 dikkate alindiginda, Sirket temel
olarak tiretim ve satis faaliyetlerini gelistirmeye ve biiylitmeye yonelik yatirimlarda bulunmaktadir.
Sirket’in  ileriye yonelik planladigi  yatirnmlar, hedeflenen tamamlanma tarihinde
tamamlanmayabilir ve gecikebilir. Ileriye yonelik planlanan yatirimlara iliskin yapilan arastirmalar
sonucunda, ilgili yatirimlarin gergeklestirilebilmesi adina elverigli bir firsat bulunamayabilir,
bulunan firsatlarin yatirima ¢evrilmesi gecikebilir veya bu firsatlar direkt yatirima ¢evrilemeyebilir,
ilgili yatirimlar yer ve konu olarak Sirket’in iiretim ve satig faaliyetleri bakimindan biiyiime
hedeflerine ve stratejilerine uygun se¢ilmemis olabilir veya bu yatirimlar Sirket’in tiretim ve satig
faaliyetlerine katkida bulunacak karli yatirimlar olmayabilir.

Sirket, her ne kadar fizibilite ¢aligmalar1 ve cesitli analizlerle yatirimlarini, yatirnmlarin maliyet
hesaplamast ile proje planlamasini yapsa da planlanan yeni yatirimlarin finansman ihtiyact dogru
tespit edilememis olabilir, yatirim maliyeti biitcelenenden fazla olabilir, yatirimlarin finansmani igin
kredi bulmak miimkiin olmayabilir, mevzuata iliskin sorunlarla karsilasilabilir, gerekli izin ve
ruhsatlar alinamayabilir, gerekli veya dogru personel bulunamayabilir.

Anilan risklerin yasanmas1 halinde, yeni yatirimlar planlanan tamamlanma tarithinde ve sekilde
tamamlanmayabilir veya hi¢ tamamlanmayabilir. Ote yandan, Sirket’in mevcut faaliyetleri de
birtakim yatirinm harcamalarin1 ve isletme sermayesini gerektirmekte olup, mevcut faaliyetler ile
planlanan yatirimlar bakimindan Sirket’in yatirim harcamalarinda, isletme sermayesi ihtiyacinda ve
finansal bor¢lulugunda artis yasanabilir. Bu riskler ile planlanan yatirimlara iligskin ihtiya¢ duyulan
ekipmanlar ve malzemelerindeki ve is giicli maliyetindeki artiglar neticesinde Sirket’in yatirim
tutarlar1 planlanandan fazla olabilir ve bu tiir riskler Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligini,
finansal durumunu ve ileriye yonelik finansal beklentilerini negatif yonde etkileyebilir.

19. Sirket’in fabrikalarina enerji tedarikinde kesintiler yasanabilir ve elektrik satin alma
maliyetlerinin artmast Sirket’in karliligint olumsuz etkileyebilir.

Sirket isbu Izahname tarihi itibariyla yurt i¢inde yiiriittiigii biitiin iiretim faaliyetlerine iliskin
operasyonel siireclerini Sabanozii Fabrikasi’ndan gerceklestirmekte olup, biitiin {iretim siirecleri
bakimindan toplamda 5 adet iiretim tesisi ¢alistirmaktadir. Sirket Sabanozii Fabrikasi i¢cin 1. GES
yatirimini 2024 Subat ayinda, 2. GES yatirimimi da 2026 Mart ayinda tamamlayarak devreye
almistir. Elektrik enerjisi aginda meydana gelebilecek dnemli arizalar veya aksamalar sonucunda
elektrigin tedarik edilememesi Sirket’in iiretim faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, aksakliklara yol
acabilir ve hatta tiretimin bir siireligine durmasina sebep olabilir. Son dénemde artan elektrik
ﬁyatlarlnln artisinin devam etmesi, Slrket in mallyetlerlnl arttlrablhr mahyet artlsl satls fiyatiass
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maliyetleri siibvanse edilen rakipler yiiziinden Sirket’in sati 1ar1 azalabilir, Slrket in
finansal sonuglar1 olumsuz etkilenebilir. / : ]

Kapeks K1mya Tl Smal ve ;%ﬂ%
/(’(, ” @ qﬁay ank351A

Dol o 000k T 4203




20. Sirket’in net satiglarinin onemli bir kismunin ilk 10 miisterisine dayanmasindan dolay: Sirket
miisteri Yogunlagmast riskine maruz kalmaktadir ve bu miisterilerin kaybedilmesi
durumunda Sirket’in finansal performansi olumsuz etkilenebilir.

Sirket satis faaliyetleri kapsaminda 2023 yilinda toplam hasilatinin %352’sini, 2024 yilinda
%49’unu, 2025 yilinda %52’sini ve 31.03.2026 tarihi itibariyla ti¢ aylik hesap doneminde %59 unu
ilk 10 miisterisine gerceklestirmistir. Sirket’in ilk 10 miisterinin satiglar igerisindeki yogunlasmasi
yillar i¢inde degisiklik gdstermistir.

Sirket’in satiglarinin 6nemli bir kisminin ilk 10 miisteriden elde edilmesi miisteri yogunlasmasi riski
olusturmakta ve bu durum, Sirket’in gelirlerinin sinirli sayida miisteriye bagli olmast anlamina
gelmektedir. Biiyiik miisterilerde yasanabilecek talep azalmalari, sinirli sayida miisteriye baglilik,
yasanabilecek finansal zorluklar veya rekabetci baskilar Sirket’in pazarlik giiclinii zayiflatarak kar
marjlarini olumsuz etkileyebilecegi gibi gelirlerinde de diislis yasanmasina neden olabilir. S6z
konusu O0nemli miisterilerini olumsuz etkileyen durumlarda Sirket, farkli miisteriler ile yeni is
iligkileri tesis etmek durumunda kalabilir ve bu durum gegici bir siire i¢in de olsa Sirket’in satis
stireglerini ve gelirlerini olumsuz etkileyebilir. Biiyliik miisterilere satislar, Sirket’in satig
faaliyetlerine iliskin akdedilen sozlesmelerin yenilenmemesi, uzatilmamasi veya séz konusu
miisterilerin, Sirket’ten kaynaklanan veya kaynaklanmayan cesitli sebeplerle baska iireticilerle
calismay1 tercih etmeleri gibi nedenlerle azalabilir veya sona erebilir. Bu miisterilerin Sirket’e
tirettirdigi rlinlerin alimindan vazge¢cmesi, baska bir tedarik¢i ile anlagmasi veya siparislerini
azaltmasi Sirket’in iiriin satislarinda hedeflerini yakalayamamasina sebep olabilir. Sirket is iligkisini
kaybettigi 6nemli miisterilerinin yerine ayni karlilikta yeni yerel veya yurt disinda kurulu miisteriler
koyamayabilir. Anilan bu risklerin ger¢eklesmesi halinde, Sirket’in istedigi seviyede satislarini
stirdiirememesine, satig faaliyetlerindeki siirekliligi ve cesitliligi saglayamamasina ve gelirlerinin
azalmasina yol acabilir. Bu tiir risklerin yasanmasi, Sirket’in faaliyetlerini, cirosu ve karliligini,
finansal durumunu ve ileriye yonelik beklentisini negatif yonde etkilenebilir.

21. Sirket'in miisterilerinin borclarint édeyememesi ve Sirket’in tahsilat problemleri yasamasi
Sirket'in karliligini ve nakit akigini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, satis faaliyetleri neticesinde tahsilat yontemi olarak miisteri ¢eki, nakit tahsilat ve vadeli satig
yontemlerini kullanmaktadir. Sirket miisterilerinin sebep olabilecegi tahsilat riski ile her zaman
kars1 karsiya kalabilmektedir. Sirket her ne kadar satis faaliyetini gerceklestirdigi miisteri
portféyiinii belirlerken miisterilerinin 6deme kabiliyetini de dikkate almakta ve gii¢lii nakit akisi ve
yeterli 6l¢ek biiytikliigiine sahip olmayan yeni miisterilere vadeli iiriin satis1 konusunda ¢ekingen ve
isteksiz davransa da; sektordeki genel ekonomik kosullardan olumsuz etkilenen miisterilerin 6deme
giicliigiine girmesi ve beklenmedik dis faktorler neticesinde tahsilat problemlerinin yasanmasi,
Sirket’in karliligimi ve nakit akisini dogrudan olumsuz etkileyebilir. Tahsilat gecikmeleri ve
alacaklardan dogan kayiplar, Sirket’in likiditesini zayiflatarak yatirim ve biiylime imkanlarini
kisitlayabilir ve finansal durumunu negatif yonde etkileyebilir. Ayrica, alacagin tahsil edilmesi
amaciyla bagvurulabilecek yasal siirecler nedeni ile de Sirket’e ek mali yiikiimliiliikkler getirebilir.

22. Bilgi teknolojileri ve bilgi yonetimi sistemleri kaynakli aksama, gecikme ve hizmet alamama,
dis saldirilara agik olabilme riskleri Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, tedarik siirecleri ile iiretim faaliyetleri, finans, insan kaynaklar1 ve diizenleyici islevler glbl
operasyonel isleyisi kapsamlnda yogun bir sekllde b11g1 teknoloylen s1stemler1n1 kullan
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teknolojileri sistem arizalar1 Sirket’in basta liretim faaliyetleri olmak iizere operasyonel isleyisini
dogrudan etkileyebilir, liriin teslimatlarin1 geciktirebilir ve miisteri sipariglerinin iptal olmasina
neden olabilir.

Bu tiir risklerin yagsanmasi, Sirket’in sahibi bulundugu fikri miilkiyet haklarinin ihlal edilmesi
sonucunu dogurabilecegi gibi tiretim sirlarinin ve ¢alisan, miisteri, tedarik¢i ve diger taraflarin gizli
bilgilerinin ¢alinmasina, yetkisiz kullanimina veya ifsasina da sebep olabilir. Bu durum Sirket'in
itibarina, rekabet giiciine ve finansal sagligina zarar verebilir, is ve miisteri kayiplarina, yasal
yaptirimlara ve dava masraflarina neden olabilir.

Sirket’in, misteri, tedarik¢i ve ¢alisan verilerini korumak icin tasarlanmis kontroller ve gilivenlik
onlemleri kullanmas1 ve gizli bilginin korunmasina iliskin gerekli tedbir ve 6nlemleri almasi her
zaman yeterli olmayabilir, zaman icerisinde yetersiz kalabilir ve Sirket'in zaman igerisinde ek
kaynaklar ayirmasi gerekebilir. Bu tiir risklerin yasanmasi, Sirket’in beklenmedik masraflar
yapmasina, finansal durumunun negatif yonde etkilenmesine ve itibar kayb1 yasanmasina neden
olabilir.

23. Yiiksek enflasyon oranlari, Sirket’in maliyetlerini arttirarak Sirket’in karlilig1 ile finansal
durumunu negatif yonde etkileyebilir.

Sirket’in yliriittigii mevcut iiretim faaliyetlerine iligkin olarak dogan maliyetlerin bir kismi Tiirk
Liras1 cinsinden belirlenmekte ve bu sebeple yurt icindeki enflasyon oranindan dogrudan
etkilenmektedir. Buradan hareketle, yurt icindeki enflasyon oraninin yiiksek oldugu ve Sirket’in
satig faaliyetlerine konu firiinlerin fiyat artis oraninin ilgili enflasyon oranini yakalayamadigi
donemlerde; Sirket’in maliyetlerindeki artig orani, Sirket’in hasilatindaki artisin {izerinde olabilir.
[laveten, yiiksek enflasyon ile birlikte enerji ve hammadde fiyatlarinda yasanabilecek artislarin da
Sirket’in maliyetlerinde artisa neden olma riski mevcuttur. Sirket, Tiirk Lirasi cinsinden satig
fiyatlarina, enflasyon oranindaki artisi yeterince hizli ve yeterli meblaglarda yansitamayabilir.
Yiiksek enflasyonun yasandigi donem igerisinde Sirket miisterilerinin de alim giicii negatif yonde
etkilenebilecegi gibi bu dogrultuda Sirket’in {iriinlerine yonelik miisteri taleplerinin azalmasi,
Sirket’in satis gelirlerinde diislis yasanmasi ve Sirket’in nakit akisinin negatif yonde etkilenmesi
riski mevcuttur. Anilan bu riskler ¢ercevesinde yasanmasi muhtemel bir ekonomik durgunluk,
Sirket’in finansallarim1 negatif yonde etkileyebilir ve Sirket’in mevcut ve dogmast muhtemel
finansman ihtiyacina erisimini kisitlayabilir, zorlastirabilir, engelleyebilir.

Bu tiir risklerin yaganmasi; Sirket’in karlilig1 ile satis hacmi ve kabiliyetinin azalmasina, Sirket’in
faaliyetlerinin daralmasina ve Sirket’in finansal durumunun negatif yonde etkilenmesine sebep
olabilir.

24. Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanmalar ve/veya benzeri diger faktorler nedeniyle
Sirket’in kredi ve sermaye bulamamasi, Sirket’in faaliyetlerinin devamliligi ile hammadde
ve/veya Urln tedarik etme kabiliyetini negatif yonde etkileyebilir.

Sirket’in mevcut faaliyetlerini siirdiirebilmesi ve yiiriittiigii faaliyet ¢esitliligini biiyiitebilmesi i¢in
zaman zaman kredi ve sermaye piyasalarindan finansman bulmasi gerekebilir. Mali piyasalarda
yasanabilecek dalgalanma ve bozulmalar ve Sirket’in kontrolii disindaki ekonomik kosullar ile
Tiirkiye’nin kredi notu veya kredi goriiniimiinde meydana gelebilecek olumsuzluklar sebebi ile
Sirket’in mevcut faaliyetlerini gelistirmeye ve biiylitmeye yonelik gelistirdigi hedef ve stratejllerme
iliskin olarak finansman bulma kabiliyetini negatif yonde etkileyebilir. Bu dogrultuda S

ici ve yurt dis1 finansman kuruluslarindan uygun sartlarla uzun vadeli finansman veya i
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bulamayabilir. Bu tiir risklerin yasanmasi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durum ve finansal
beklentilerini negatif yonde etkileyebilir.

5.2. Ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

1. Sirket’in faaliyet gosterdigi paylayict madde sektoriiniin dogasi ve kiiresel olgekte yurt
icindeki patlayict madde sektoriiniin konumu geregi Sirket, iiretim faaliyetlerinde kullandig
hammaddelerin veya satisint gerceklestirdigi iiriinlerin bir kismint ithal etmekte olup ilgili
iiriinlerin fiyatlarinda yasanacak olan dalgalanmalar ya da bu iiriinlerin tedarik
edilememesi Sirket’in mevcut faaliyetlerini kesintiye ugratabilir veya karliligini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in iiretim faaliyetleri bakimindan ihtiya¢g duydugu hammaddelerin bir kismi yurt disindan
tedarik edilmektedir. Oyle ki, Sirket’in icerisinde bulundugu patlayici madde sektériiniin dogas1 ve
kiiresel 6lgekte yurt icindeki patlayici madde sektdriiniin konumu geregi Sirket bazi {iriin gruplarini
veya bazi liriin gruplarinin hammaddesini ancak yurt disindan tedarik edebilmektedir.

Ayrica, Sirket’in mevcut faaliyetleri bakimindan ihtiya¢ duydugu, faaliyetleri esnasinda kullandigi
veya satigini gergeklestirdigi ithal edilen tirlinlerin sektdriin dogas1 geregi yanici, yakici ve patlayici
niteliginde olmasindan dolay1 ilgili hammadde ve/veya iirlinlerin tedariki, taginmasi ve teslimi de
hassasiyet gerektirmektedir. Bununla birlikte, Sirket’in tiretimini sagladigi patlayict maddeler,
dogalar1 itibariyla tekrar kullanilamayan iriinler olduklar1 icin Sirket’in faaliyet gdsterdigi is ve
projeler bakimindan bu is ve projelerin aksamadan yiiriitiilebilmesi adina tedarik siire¢lerinin
kesintisiz saglanmasi Sirket’in faaliyetlerinin devamliligi ve finansal beklentileri bakimindan
olduk¢a onemlidir.

Bu sebeplerle, Sirket tarafindan mevcut faaliyetleri kapsaminda ithal edilen hammadde ve/veya
tiriinler, tedarik zincirine konu operasyonel isleyiste (temin edilme, tasinma, teslim edilme vb.)
yasanan fiyatlandirmadaki dalgalanmalara ve jeopolitik risklere kars1 oldukca hassastir. Tamamen
yurt disindan tedarik edilen hammadde ve iirlinlerin tedarikinde yasanabilecek arizalar ile bu
hammadde/iiriinlere duyulan talepte yasanabilecek kesintiler veya fiyat artiglari, kiiresel anlamda
yasanabilecek ekonomik veya siyasi bir kriz, global veya yerel ekonomik sorunlar, jeopolitik veya
politik olumsuz gelismeler, bu gelismeler neticesinde uygulanmas1 muhtemel ambargolar, kota veya
ek vergiler Sirket’in mevcut tedarik, liretim ve satis faaliyetlerinde aksamalara ve maliyetlerde
onemli artiglara neden olabilir, ihtiya¢ duydugu hammaddeye olan erisimini kisitlayabilir veya
durdurabilir. Anilan bu risklerin yasanmasi halinde, Sirket’in karlilig1 ve finansal beklentileri
negatif yonde etkilenebilir.

Kiiresel piyasalardaki genel ekonomik kosullar ve jeopolitik riskler goz Oniine alindiginda,
hammadde ve iirlin tedarikine iliskin belirsizlikler, genel tedarik problemleri ya da hammadde
bulunamamasi; Sirket'in biiyiime projeksiyonlarin1 olumsuz etkileyebilir ve beklenmedik maliyet
artislarina neden olabilir. Sirket, genel maliyetlerinde yasanan bu artislar1 kendi satis fiyatlarina
yansitamayabilir ve bu durum Sirket'in hedefledigi ciro ve karliligin negatif yonde etkilenmesi ile
sonuclanabilir.

2. Sirket operasyonel faaliyetlerini yiiriittiigii her pazarda kiiresel ve ulusal rekabet ile karst
karsiyadur.
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almakta olup satilan iriinler madencilik, ¢imento ve tas ocaklari ile altyapr sektorlerinde
kullanilmaktadir.

Sirket, kendi biinyesinde yiiriittiigii faaliyetlerin yan1 sira, bagl ortakliklar1 araciligryla da yurt ici
pazarda faaliyet gostermektedir. Bu kapsamda, bagli ortakligi Adreks Lojistik vasitasiyla lojistik
hizmetleri sunabilmekte olup, Komex Patlayici tizerinden yiiriitiilen satis ve depolama faaliyetleri
ise ilgili sozlesmelerin 2026 y1l1 Nisan ay1 sonunda sona ermesiyle birlikte izahname tarihi itibariyla
dogrudan Sirket tarafindan yiiriitiilmektedir. Bu bakimdan, Sirket kendi iiretim ve satis faaliyetleri
basta olmak iizere biitiin operasyonel siiregleri, bagli ortakligir Adreks Lojistik araciligiyla yuriittiigi
lojistik faaliyetleri ve Kapeks Liberia aracilig ile yiirtittiigii faaliyetleri bakimindan ilgili sektorlerin
yurt i¢i ve yurt dis1 pazarlarinda rol almakta olup bu pazarlarda Sirket ¢cok sayida kiiresel ve ulusal
sirketle rekabet halindedir. Ayica, Sirket, Adreks Lojistik haricinde ¢esitli lojistik firmalardan da bu
yonde hizmet almaktadir. Kiiresel 6lgekteki rakiplerin bazilar1 daha gii¢lii finansal kaynaklara sahip
olabilir. Yeni tiriinler, daha diisiik maliyetler ve farklilagtirilmis pazarlama stratejileriyle rakiplerin
pazardaki paylarini artirma ¢abalari, Sirket icin 6nemli bir baski olusturabilir. Buradan hareketle,
eger ki Sirket rekabet sartlarinin gerekliliklerini karsilayamazsa, rakiplerine gore dezavantajli hale
gelebilir ve bu durum piyasadaki basarisim1 tehlikeye atabilir. Basarisizlik halinde, Sirket'in
operasyonel isleyisi, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve nakit akist olumsuz etkilenebilir.

3. Yeni teknolojiler veya iiriin formiilasyonundaki degisimler, Sirket'in mevcut iiriinlerine olan
talebi azaltabilir ve Sirket, yeni iiriinler gelistirmede veya tanitmada bagarili olamayabilir.

Sirket’in iirlinleri nitelikleri geregi patlatma, maden agma, deliklerin doldurulmasi ve patlatilmasi,
baraj, yol, tiinel, hizli tren gibi altyap1 hizmetleri i¢in gerekli alanlarin olusturulmas: ve gerekli
yikimlarin yiiriitiilmesi faaliyetlerinde yer almasi sebebi ile patlayict madde sektorii, madencilik
sektorli, ¢imento ve tas ocaklar ile altyapi sektorlerinde kullanilmaktadir. Dolayisiyla, Sirket’in
iriinleri, farkli sektdrlerde bulunan miisteri gruplari tarafindan genis bir yelpazede kullanilmaktadir.
Sirket’in mevcut iirlinlerinin iiretim faaliyetleri kapsaminda takip edilen operasyonel siireclerde
yasanan degisimler, formiil giincellemeleri, yeni hammaddelerin tercih edilmeye baslanmasi,
teknolojik yenilikler ve sektorel diizenlemeler gibi etkenler Sirket’in iiriin talebinde diisiislere yol
acabilir. Zira Sirket, anilan degisim ve yenilikleri takip edemeyebilir, bu degisim/yeniliklere ayak
uydurmayabilir veya tercih edilen yeni formiil ve/veya hammaddelere erisimi yurt i¢indeki patlayict
madde sektdriiniin dogas1 geregi yeterince rahat olamayabilir.

Ayrica, Sirket’in mevcut faaliyetleri kapsaminda kullanilan hammaddenin de niteligi itibartyla
yanici, yakici ve patlayici olmasi sebebi ile bu hammaddelerin saglik ve ¢evreye etkileriyle ilgili
artan sosyal endise ve kaygilar da Sirket’in {iriinlerine olan talebi azaltabilir. Sirketin biiylime
hedefleri dogrultusunda gelistirdigi ve piyasaya siirdiigii yeni iiriinler bagarili olmayabilir ve pazarda
talep gérmeyebilir. Ilaveten, Sirket’in, agiklanan degisim ve yenilikleri takip edebilmesi ve bu
degisimlere ayak uydurmak suretiyle piyasada talebi diisen Tlriinlere alternatif yeni Uriinler
gelistirmesi son derece énemlidir. Inovasyon ve gelistirme calismalarina yapilan yiiksek maliyetler,
beklenen gelir ve kar artisin1 getirmeyebilir. Eger Sirket, mevcut hizmetleri yerine, miisteri
ihtiyaglarina cevap verecek yeni iirlinleri etkin bir bigimde gelistirip piyasaya siirme konusunda
basarisiz olursa, bu durum Sirket’in ticari performansi, finansal sagligi, operasyonel sonuclari ve
nakit akislar1 {izerinde olumsuz etkilere neden olabilir.
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4. Kiiresel veya yerel olcekte yasanan ekonomik yavaglamalar, madencilik, ¢cimento ve tas
ocaklart ile altyapr sektorlerindeki faaliyetleri olumsuz etkileyebilir ve bu durum, ilgili
sektorler ozelinde Sirket’in patlayict madde iiriinlerine olan talebinin azalmasina ve Sirket’in
satislarinin diismesine neden olabilir.

Sirket’in Sabanozii Fabrikasi’nda iirettigi ve tiim yer alti ve yer iistii patlatma operasyonlarinda
kullanilan patlayici maddeler madencilik, ¢imento ve tag ocaklari ile altyap1 sektorlerinde baraj, yol,
tiinel, hizl1 tren gibi altyap1 hizmetlerinin yapim ve insaat siireglerinde ve 6zellikle kurulacak altyap1
hizmeti i¢in gerekli alanin olusturulmasi ve patlatilmasi i¢in kullanilmaktadir. Yurt i¢i insaat,
cimento ve tas ocaklari ile altyap1 sektorlerinde yasanabilecek yavaslama, yeni altyap1 projelerinin
azalmasina ve mevcut projelerin ertelenmesine yol acabilir ve bu tiir bir risk Sirket’in Urettigi
patlayict maddelere olan talebin diismesine neden olabilir. insaat sirketleri ve altyap: hizmet
kurulumunda rol alan taseron sirketler, maliyetleri diisiirmek amaciyla yeni malzeme alimlarini
azaltabilir veya daha uygun fiyatli alternatif malzemelere yonelme egiliminde olabilir. Ayrica,
maden ocaklarinin kurulmasi, yurt i¢inde sosyal tepkilere neden olabilmekte ve maden ocaklarinin
dogas1 geregi kuruldugu bolgeye olan ¢evresel etkileri neticesinde maden ocagi kurulumlari bolgede
yasayan halk tarafindan zaman zaman elestirilmektedir. Sirket her ne kadar sok tiip iiretimi ile
elektronik kapsiil iiretimi i¢in gerekli ¢calismalara baglanmasi gibi {iriin portfoyiini ¢esitlendirme
stratejileri gelistirse de, madencilik, ¢cimento ve tas ocaklari ile altyap: sektdrlerinden gelen talep
azaldiginda, piyasa rekabeti artabilir veya elestiriler, sosyal tepkiler veya protestolar neticesinde
madencilik faaliyetlerinde yasanabilecek duraksamalar, aksamalar, projelerin yavaglamasi veya
iptal edilmesi bakimindan madencilik sektorii 6zelinde Sirket’in patlayict madde lirtinlerine duyulan
talep azalabilir. Bu durum, madencilik, ¢imento ve tas ocaklari ile altyap1 sektdrleri bakimindan
Sirket’in irlinlerinin fiyatlandirmasina ve ilgili sektorler 6zelinde Sirket’in satig hacim ve
kabiliyetine negatif yonde tesir edebilir.

5. Patlayict maddelerin niteligi geregi is saghgi ve c¢evre bakimindan onemli riskler
tasimasindan bahisle Sirket’in, mevcut faaliyetleri sebebi ile tabi oldugu ilgili sair mevzuat
hiikiimlerinde yasanabilecek degisiklikler neticesinde ilave maliyetler ve yiikiim|UlUKler ile
karsitlagma riski mevcuttur.

Sirket’in operasyonel isleyisi kapsaminda yer alan patlayict madde iiretimi is sagligi ve gevre
bakimindan 6nemli riskler tasiyan bir siire¢ olup bu iiretim faaliyetleri kapsaminda kullanilan
hammaddeler ile ortaya ¢ikan {iriiniin niteligi geregi yanici, yakici ve patlayict olmasindan bahisle,
bu tiir patlayici madde iireten iiretim tesislerinde ¢alisanlarin saglig1 ve ¢evrenin korunmasi i¢in siki
giivenlik 6nlemleri alinmasi1 gerekmektedir. Patlayici maddelerin iiretimi, depolanmasi, nakliyesi,
kullanim1 ve ticareti ile liretim siirecinde meydana gelen atik sularin bertaraf edilmesi ve hava
emisyonlarinin kontrolii ¢esitli mevzuat hiikiimleri ile diizenlenmistir. ilgili sair mevzuat hiikiimleri
i¢cin yapilacak degisiklikler neticesinde Sirket’in anilan bu tadilleri diizenli takip edebiliyor ve bu
yeniliklere ayak uydurabiliyor olmasi gerekmektedir. Bununla birlikte, anilan bu mevzuat
hiikiimlerine iligkin yapilacak degisiklikler ile ve bu degisikliklere tam ve zamaninda ayak
uydurabilmek adina Sirket gibi patlayict madde sektoriinde faaliyet gdsteren sirketler bakimindan
cesitli yeni maliyet ve yiikiimliiliikler dogabilecektir. Sirket’in, dogmas1 muhtemel yeni maliyetler
bakimindan finansman ve yatirim ihtiyact meydana gelebilir ve beklenmedik bu maliyetler Sirket’in
finansal durumu ile finansal beklentilerini ve karliligini negatif yonde etkileyebilir.
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6. Sirket’in faaliyet gosterdigi patlayict madde sektoriiniin yurt icindeki niteligi geregi Sirket,
iiretim faaliyetleri icin gerekli bir kistm hammaddeyi ithal etmekte olup yasanabilecek siyasi,
Jjeopolitik, politik ve ekonomik sorunlar neticesinde Sirket’in tedarik zincirinde kirilmalar ve
neticeten Sirket’in iiretim ve satis kabiliyetinde azalmalar meydana gelebilir.

Sirket’in iiretim faaliyetlerinde kullandigi hammadde ve sair malzemelerin bir kismi, Sirket’in
igerisinde bulundugu patlayic1t madde sektoriiniin dogasi ve kiiresel dlgekteki yurt i¢indeki patlayici
madde sektoriiniin konumu geregi ancak yurt disindan tedarik edilebilmektedir. Bununla birlikte,
Sirket’in iiretimini sagladig1 patlayict maddeler, dogalan itibariyla tekrar kullanilamayan {irtinler
olduklar1 i¢in Sirket’in faaliyet gosterdigi is ve projeler bakimindan bu i ve projelerin aksamadan
ylriitiilebilmesi adina tedarik siireglerinin kesintisiz saglanmas1 Sirket’in faaliyetlerinin devamliligi
ve finansal beklentileri bakimindan olduk¢a 6nemlidir. Kiiresel anlamda yasanabilecek ekonomik
veya siyasi bir kriz, global veya yerel ekonomik sorunlar, jeopolitik veya politik olumsuz gelismeler,
bu gelismeler neticesinde uygulanmasi muhtemel ambargolar, kota veya ek vergiler Sirket’in
tedarik siireclerini aksatabilir, ihtiya¢ duydugu hammaddeye olan erisimini kisitlayabilir veya
durdurabilir ve bu risklerin yaganmasi Sirket’in faaliyetlerinin siirekliligi ile Sirket’in finansal
durumu ve finansal beklentilerine negatif yonde yansiyabilir.

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

1. Halka Arz Edilen Paylar halka acgik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmalar: yasanabilir.

Halka arz1 takiben Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir piyasanin olusacaginin veya bir piyasa olustugu
takdirde bunun bir siireklilik gdstereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin
herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar’in sahiplerinin sayisina, Halka Arz Edilen
Paylar’da bir piyasa olusturulmasinda rol alan araci kurumlarin menfaatlerine ve diger faktorlere
bagli olacaktir. Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili aktif bir islem piyasas1 olusmayabilir veya olusmus
olan bir piyasa, siirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumlar yatirimcilarin halka arzdan aldiklari
paylarin likiditesi iizerinde olumsuz rol oynayabilir veya Halka Arz Edilen Paylarin fiyat
oynakligini artirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylar’in islem gorecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansina iligkin bir gosterge olmayabilir. Halka arz fiyati mevcut piyasada Halka Arz Edilen
Paylar’in piyasa degerini veya gelecekteki performansini yansitmayabilir.

Ayrica Sirket’in faaliyet performansi ve buna bagli finansal sonuglar1 isbu Izahname’de de belirtilen
risklerin olugmast durumunda analistlerin ve/veya yatirimcilarin beklentilerini karsilamayabilir.
Sirket’in operasyonel sonuglarindaki dalgalanmalar veya analistlerin veya yatirimcilarin
beklentilerinin karsilanamamasi; Halka Arz Edilen Paylar’in fiyatinin diismesine neden olabilir ve
yatirimcilar, halka arz kapsaminda satin aldiklar1 Halka Arz Edilen Paylar’1, halka arz fiyatindan
veya daha yiiksek bir fiyattan satamayabilirler veya hi¢ satamayabilirler. Bunun sonucunda, halka
arz kapsaminda Halka Arz Edilen Paylar’1 satin alan yatirimecilar, Halka Arz Edilen Paylar’daki
yatirimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

Halka Arz Edilen Paylar’in fiyati gerek Sirket’in gerekse ig¢inde bulundugu sektorlerin finansal
performansindaki, global veya wulusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in rakiplerinin
faaliyetlerindeki ve ayrica isbu Izahname’nin “Risk Faktérlerl baslikli 5’inci boliimii dah11 ilgili
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2. Sirket’in ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilabilecek pay satiglari, pay fiyati iizerinde
olumsuz etki yaratabilir.

Sirket, 30.09.2024 tarihli ve 2024/34 sayili yonetim kurulu kararina binaen verdigi 30.09.2024
tarihli taahhiidii kapsaminda; Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem
gormeye basgladigi tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde (bedelli ve bedelsiz sermaye artirimlar1 da dahil olmak {izere) satisa
veya halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satis veya halka arz yapilacagma dair bir agiklama yapilmayacagina (Siipheye mahal
vermemek adina, paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladigi tarihten itibaren
gergeklestirilecek olan fiyat istikrart islemleri neticesinde Sirket’in halka arz edilen paylardan
edinebilecegi paylar harigtir.) iligkin taahhiitte bulunmustur.

Yukarida yer verilen taahhiide konu siire sona erince Sirket, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirimina gidebilir. S6z konusu islemler, pay fiyati izerinde olumsuz etki yaratabilir, paylarin Borsa
fiyat1 diisebilir.

Ayrica, Hakan Kaya, Miifit Erdil, Gokhan Aydin, Hasan Hatunoglu, Metehan Derya, Umit Kilig,
Velat Alabas, Haluk Salgir, Berrin Hatunoglu, Ayse Arkan, Fuat Burtan Arkan ve Ferhan Arkan
olmak tizere Sirket’in mevcut biitiin pay sahipleri, ayr1 ayr1 vermis olduklart 30.09.2024 tarihli
taahhiitleri ile, Sirket sermayesinde sahip olduklar1 paylari, Izahnamenin onay tarihinden itibaren
Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihin birinci y1l déniimiine kadar,
dolasgimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecekleri
ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacaklari
ve bu silire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacaklar1 ve ayrica paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya
Borsa Istanbul disinda satmayacaklari, bagka yatirimer hesaplarina virmanlamayacaklar1 veya Borsa
Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecekleri dogrultusunda
taahhiitte bulunmustur.

Sirket’in pay sahipleri tarafindan verilen ve yukarida yer alan taahhiitlere konu siire sona erince
mevcut ortaklarin pay satiglar1 veya bu gibi bir satisin gerceklesebilecegine yonelik bir beklenti
olusabilir ve soz konusu islemler, Sirket’in pay fiyatim1 olumsuz etkileyebilir. Yine ana pay
sahiplerinin gergeklestirebilecegi pay satislari, Sirket’in kontroliinde bir degisime sebebiyet
verebilir, bu da pay degerini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in aciz haline diismesi durumunda
yatirrmcilarin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir. Satilan paylarin yeni sahibi, Sirket’in
idaresi konusunda mevcut ortaklar ile ayni basariyr gosteremeyebilir. Bu durumda Sirket’in
faaliyetleri ve finansal performansi olumsuz yonde etkilenebilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artirimlarinda, yatirimeilarin yeni pay alma haklarinin tamamen
veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklarin1 kullanmamalart durumunda; Sirket’in sermayesi
artarken yatirimcilarin sahip olduklar1 pay adedi artmayacagindan, yatirimcilarin payinin toplam
sermayeye orani azalabilecektir.

Kapeks K1mya Tl Smal ve ;%ﬂ%
}»”(, ” @ \Jzay ankas1 A.

Dol o 000k T 4203



3. Sirket’in halka aciklik oramt simirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz oncesi Sirket paylari herhangi acik piyasada islem gormemektedir. Halka arz islemi
tamamlandiktan sonra, sermaye artirimi yolu ile halka arz edilen toplam 25.100.000 TL nominal
degerli pay BIST’te islem gorecek olup Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine orani
%20,1°dir. Bu sinirli halka agiklik orani paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-
satim hacminin diisiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyati lizerinde olumsuz etki
yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar Borsa’da islem gormeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite
olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarini
satamayabilirler.

4. Sirket’in mevcut pay sahipleri, halka arz sonrasinda Sirket nezdinde onemli bir kontrole
sahip olmaya devam edecektir. Bu pay sahiplerinin menfaatleri, piyasada yatirim yapan pay
sahiplerinin menfaatleri ile ortiismeyebilir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra mevcut hissedarlar, ortaklik sermayesinin ¢ogunluguna
sahip olacagindan, ortaklik sermayesinin ¢cogunlugunu kontrol etmeye ve Sirket’in yonetimi ve
isleri tizerinde genel olarak 6nemli bir niifuza sahip olmaya devam edeceklerdir. Bununla birlikte,
[zahname tarihi itibariyla Sirket iizerinde tek basina ydnetim hakimiyetine sahip tek bir gercek kisi
pay sahibi bulunmamaktadir.

A grubu paylar imtiyazli paylar oldugundan, A grubu paylar1 elinde bulunduran mevcut hissedarlar
oy haklarimin ¢ogunluguna sahip olacaktir. A grubu pay sahiplerinin birlikte hareket etmeleri veya
ortak irade dogrultusunda karar almalar1 hélinde, s6z konusu pay sahipleri oy haklar1 bakimindan
onemli bir etkiye sahip olabileceklerdir. Bu sebeple, A Grubu paylari elinde bulunduran mevcut pay
sahipleri halka arz igleminin tamamlanmasinin ardindan, Sirket’te sahip olduklar1 paylar vasitastyla,
onemli iglemlerin onaylanmasi, kanunlarin izin verdigi dereceye kadar kar pay1 6demelerine yetki
verilmesi ve pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agmayacak bi¢cimde hissedarlarin sahip oldugu
riichan haklarmin siirlandirilmasi da dahil olmak iizere hissedarlarin onay vermesini gerektiren
biitiin is ve islemler iizerinde belirleyici etki olusturabileceklerdir.

[zahname tarihi itibariyla A grubu pay sahipleri veya diger pay sahipleri arasinda Sirket’in birlikte
yonetim hakimiyetine sebebiyet verebilecek herhangi bir agik veya zimni, yazili ya da sozlii birlikte
hareket anlagmasi veya benzeri bir is birligi bulunmamaktadir. Ancak, gelecekte A grubu pay
sahiplerinin kendi aralarinda veya A grubu pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin birlikte hareket
etme yOniinde irade ortaya koymalar1 ve bu dogrultuda hareket etmeleri halinde, s6z konusu pay
sahiplerinin menfaatleri diger hissedarlarin menfaatlerinden farkli olabilecek ve bu pay sahipleri,
diger hissedarlarin menfaatlerinin korunmasina hizmet edecek belirli kararlarin alinmasini veya
belirli eylemlerde bulunulmasini1 engelleyebilecektir. Ayrica, Esas Sozlesme’nin “Hisse Devri”
baslikli 17°nci maddesi kapsaminda A grubu paylarin devrinde getirilen baglam nedeniyle, A grubu
paylarin devrinde oncelikle diger A grubu hissedarlara bagvurmak zorunlulugu nedeniyle, A grubu
paylarin belirli kisilerde toplulagsmasina neden olacag: dikkate alinmalidir.

5. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Halka Arz Edilen Pa ..
piyasa degeri Sirket’in performansiyla baglantili olmayan 6nemli dalgalanmalara tabi olg# .
bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa deg erln e d
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kiymetlerin islem gordiigii piyasadaki diistisler Halka Arz Edilen Paylar’in alim satim piyasasinda
ve likiditesinde esasli olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilen Paylar’1
halka arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatirimeilar yatirnmlarinin tamamini veya bir
kismini kaybedebilirler.

6. Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz oncesinde Sirket paylar1 i¢in herhangi bir halka acik piyasa bulunmamaktadir. Halka arz
sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir piyasanin geliseceginin veya boyle bir piyasa gelisse
dahi siirdiirtilebilir veya yeterince likit olacaginin bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica, Halka Arz
Edilen Paylar’a iligskin herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olanlarin
sayisina, yatirimcilarin Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine
ve diger faktorlere bagli olacaktir. Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin aktif bir islem piyasasi
gelismeyebilir veya gelisse dahi kalici olmayabilir ve bu da yatirimcilarin halka arz siirecinde satin
aldiklar1 Halka Arz Edilen Paylar’1 satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilen
Paylar’in piyasasinin sinirli olmasi bu pay sahiplerinin bunlar1 istedikleri miktarda, fiyatta ve
zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degiskenligi
arttirabilir.

7. Tiirk Lirast’min degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylar’in degerini onemli élciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in kote edilen fiyat Tiirk Liras1 cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka Arz
Edilen Paylar bakimindan Sirket’in dagitacagi kar paylar1 Tiirk Liras1 cinsinden 6denecektir. Sirket
mali tablolarini1 da Tiirk Lirasi cinsinden diizenlemektedir. Diger para birimlerine karsi Tiirk
Lirast’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilen Paylar'in degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir.
Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olast olumsuz gelismeler,
Sirket’in faaliyetlerinden beklentilerini karsilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fiyatinin
diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarinin alim satiminin durdurulmasi pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilecektir. Paylar i¢in aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi
olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in aciz haline diismesi durumunda Sirket’in
ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Dolayistyla Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine gore degerinde olusabilecek dalgalanmalar,
Halka Arz Edilen Paylar’in yabanci para cinsinden degerini ve Halka Arz Edilen Paylar bakimindan
Sirket’in dagitacagi kar paylarin tutarlarini olumsuz yonde etkileyebilir.

8. Sirket’in finansal performansinmin beklentilerin altinda olugsmasi veya sermaye piyasasi
kosullarimin kotiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diigebilir.

Sirket’in tedarik, tiretim, finansman, satis gibi faaliyetleriyle ilgili karsilagabilecegi olas1 sorunlar
Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda gergeklesmesine neden olabilir. Ayrica,
sermaye piyasalarinda yasanabilecek olumsuz gelismeler Sirket pay fiyatinin diger islem goéren
paylara benzer veya bagimsiz sekilde diismesine neden olabilir.

9. Sirket genel kurulu, pay sahiplerine kir payr ddememeye karar verebilir ya da gelecekte kir
payt dagitamayabilir.

Tiirkiye’de halka acik sirketler, tabii olduklar1 mevzuata ve ayrica sirket esas sozlesmg®
alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar payr dagitim pohtlkalarlna uygun olay
dagitmaktadir. v
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Sirket de TTK na ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak kar pay1 avansi dagitabilir. Ayrica,
Sirket’in yonetim kurulunun 30.09.2024 tarih ve 2024/33 sayili karar1 ile Sirket tarafindan kar
dagitim politikas1 belirlenmistir. Sirket, kar dagitim politikas1 uyarinca kar dagitiminda, Kurumsal
Yénetim Ilkeleri’ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarl bir
politika izlenme hedefiyle, orta ve uzun vadeli Sirket stratejisi, yatirim ve finansman politikalari,
stirdiiriilebilir biiyltime hizi, karlilik ve her tiirlii kredi ve finansman geri 6demeleri de dahil olarak
belirlenecek nakit durumu dikkate alinmak suretiyle; 2024 yil1 hesap dénemine iliskin dagitilabilir
kardan baslamak iizere 5 yil boyunca ilgili mevzuat ¢er¢evesinde hesaplanan dagitilabilir karin en
az %20’ sinin, nakit veya karin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak veya belli oranda
nakit belli oranda bedelsiz pay olarak dagitilmasinin Genel Kurul'a teklif edilmesi esasina dayali bir
kar dagitim politikast benimsemektedir. Ancak, Sirket’in 30.09.2024 tarihli taahhiidii ve bu
taahhiidiin kapsam1 geregi, halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig
tarihten itibaren 1 (bir) y1il boyunca karin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak veya belli
oranda nakit belli oranda bedelsiz olarak pay dagitimi yapilmayacaktir. ilaveten, yasal muhasebe
kayitlarina gore “net dagitilabilir donem kar1” olugsmamasi halinde veya hesaplanan “net dagitilabilir
donem karmin, c¢ikarilmis sermayenin %35’inin altinda kalmasi durumunda kar dagitimi
yapilmayabilir.

Ilaveten, halka acik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagli olarak nakit ve/veya bedelsiz
pay olmak tizere kar payir dagitabilmekte veya dagitilabilir kar payimi sirket biinyesinde
birakabilmektedir.

Sirket tarafindan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kar pay1 6demesinin tutar1 ve sekli
asagidakiler dahil ama bunlarla sinirli olmamak iizere pek ¢ok etkene baghdir:

e Yeterli seviyede kar elde edilmesi,

e Dagitilabilir kar ve yedeklerin durumu,

e Sirket’in serbest nakit akisinin miisait olmasi,

e Sirket’in bor¢luluk diizeyi, mevcut yiikiimliiliikleri,

e Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilagtirilabilir halka agik sirketlerin 6dedigi temettii
tutarlari,

e Pay sahiplerinin kar pay1 hedefleri ve beklentileri,

e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikkiimetlerin aldig:
tedbirler ve

e Bankalarla imzalanmis genel kredi sdzlesmeleri kapsaminda, bankalarin standart formdaki
genel kredi sdzlesmelerinde yer alan taahhiit ve kisitlamalar.

Sirket’in karlilik diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in yonetim kurulu, sirket
menfaati agisindan karin bagka amagclar i¢in kullanilmasinin daha dogru olacagina kanaat getirebilir
ve ilgili finansal y1l i¢in genel kurula kar pay1 dagitimi yapilmamasi yoniinde oneride bulunabilir.
Bu durumda Sirket genel kurulu tarafindan pay sahiplerine kar payr dagitilmamasma karar
verilebilir. Ayrica, Sirket’in finansal durumu, likidite ihtiyaci, yatirim planlar1 veya ekonomik
kosullar dlkkate ahnarak genel kurul taraflndan kar dagltllmamasma karar Ver1leb111r B
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10. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimcilar ig¢in uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kosullar ¢ergevesinde bu
yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimecinin bilhassa:

e Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapilmasinin faydalarini ve risklerini anlamli bir sekilde
degerlendirmek icin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigi,

e Kendi finansal durumu c¢ergevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfoyiiniin tamami iizerindeki etkisini degerlendirmek igin
uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;,

e Kur riski de dahil olmak iizere, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimin risklerinin
tamamini karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi,

e Halka Arz Edilen Paylar’in tiim kosullarini detayli bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davranislarina asina olmadigi ve

e Yatirnmii veya gecerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler,
faiz oran1 faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolar: (tek basina veya bir
finansal danigsmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig1 hallerde

Sirket’in Borsa’da islem goren paylarma yapmis oldugu yatirinm uygun bir yatirim olmayabilir.
Potansiyel yatirimcilar;

a) Halka Arz Edilen Paylar’in degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,
b) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylar’in degeri tizerindeki etkilerini ve

¢) Bu yatirnmin potansiyel yatirirmcinin yatirim portfoyiliniin tamami {izerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek i¢in gerekli uzmanliga (tek basina veya bir finansal danigmanin
yardimiyla) sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapmamalidirlar.
Yatirimcilarin yatirim faaliyetleri gegerli yatirnm kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya
bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danismanlarina veya
uygun diizenleyici kurumlara danigmayan her yatirimei i¢in s6z konusu yatirimin uygun
olmama riski bulunmaktadir.

11. Fiyat tespit raporunda belirtilen varsayimlarin gerceklestirilmemesi, Sirket’in paylarinin
fiyatint olumsuz etkileyebilir.

Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket i¢in dngoriilen varsayimlar ger¢eklesmeyebilir, Sirket’in finansal
performansi beklentilerin altinda olusabilir ve Sirket’in gelecek beklentilerini olumsuz etkileyerek
Sirket’in paylarinin fiyati diisebilir.

Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlarin gerceklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay
fiyatinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimcilarin yatirim kararlarinin séz
konusu varsayimlarin detayl sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

5.4. Diger riskler:

1. Salgin hastaliklar ve kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin doguracagr aksakliklar,
Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarini, gelecege yonelik beklentilerini veya mali
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.
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sevkiyat ve lojistik siireclerinde aksamalara, tedarik zincirlerinde kesintilere ve ticari faaliyetlerin
olagan akigsinda bozulmalara neden olabilmektedir. Covid-19 salgin1 ve her bir donem i¢in gegerli
olmak iizere yasanmas1 muhtemel yerel veya kiiresel 6l¢ekteki salgin hastaliklar ve bu sebeple vuku
bulabilecek kamu sagligi ile ilgili yaygin endiselerin doguracagi aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini,
faaliyet sonuglarini, gelecege yonelik beklentilerini veya mali durumunu olumsuz ydnde
etkileyebilir.

Covid-19 salgin1 nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
ekonomiler olumsuz etkilenmistir. Covid-19 salgin1 nedeniyle 2020 yilinda hiikiimet tarafindan
salgin1 kontrol amagh olarak sokaga ¢ikma kisitlamalari, bazi isyerlerinin kapatilmas: ve seyahat
sinirlamalar1 da dahil olmak iizere 6nemli tedbirlerin alinmasina sebep olmustur. Gelecekte ortaya
cikabilecek salgin hastaliklar veya kamu sagligina iliskin olaganiistii durumlar nedeniyle de benzer
sekilde ¢esitli tedbirlerin alinmasi muhtemeldir ve bu tiir durumlarda yasanabilecek ekonomik veya
operasyonel aksakliklar bir sekilde Sirket’in olagan ticari hayatin1 etkileyebilmektedir. Bu gibi
kisitlamalar ve gelecekte Covid-19 salgini gibi salginlarda alinabilecek onleyici tedbirlerinin veya
kamu saglig ile ilgili yaygin endiselerin ekonomi {izerinde olumsuz bir etkiye sahip olmasi ve hem
yurt i¢ci hem de yurt disinda ticari giiveni ve tiiketici giivenini ve harcama aligkanliklarini etkilemesi
muhtemeldir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorler, tedarik¢iler, miisteriler ve is ortaklari bakimindan ortaya
cikabilecek bu tiir gelismeler; hammadde ve ekipman tedarik siireclerinde gecikmelere, maliyet
artiglarina, yatirnm ve biiylime planlarinin ertelenmesine veya faaliyetlerin planlanan sekilde
stirdiirilememesine neden olabilir. Ayrica, salgin hastaliklar veya kamu saghigina iliskin yaygin
endiseler nedeniyle kiiresel ve yerel piyasalarda meydana gelebilecek ekonomik dalgalanmalar,
finansmana erisim kosullarini, doviz kurlarin1 ve operasyonel maliyetleri etkileyerek Sirket’in
faaliyet sonuglar1 ve mali durumu {iizerinde olumsuz etki yaratabilir. Bu kapsamda, Covid-19
salgininda alinan tedbirler, yeni olabilecek salginlarda tekrar belirgin hale gelirse veya gelecekte
kamu saglig: ile ilgili yaygin endiseler ortaya cikarsa, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya
faaliyet sonuglar1 6nemli 6l¢iide olumsuz etkilenebilecektir.

2. Bolgesel veya kiiresel dlgekte yasanabilecek jeopolitik ve siyasi gerilimler ile Tiirkiye’de veya
diger iilkelerde yasanmasi muhtemel benzeri catismalar Ve siyasi istikrarsizhklar Sirket’in
Sfaaliyet sonuclart iizerinde dolayli olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

Jeopolitik gerginlikler ve bolgesel veya kiiresel 6lcekte yasanabilecek siyasi gerilimler, yerel ve
kiiresel piyasalarda belirsizligin artmasina, risk algisinin yiikselmesine ve ekonomik yatirim ve
harcama kararlarinin ertelenmesine yahut daha yiiksek, beklenmedik maliyetler ile 6ngoriilmeyen
siirelerde tamamlanmasina neden olabilir. Ornegin, 2021 ve 2022 yillart boyunca, Rusya’nin
Ukrayna siirindaki askeri varligini artirmasi, Rusya ile Ukrayna arasindaki gerilimi artirmig ve
Rusya ile Ukrayna ve NATO arasindaki iligkileri negatif etkilemis ve Amerika Birlesik Devletleri
ve Avrupa Birligi’nin Rusya’ya ¢esitli yaptirimlar uygulamasina neden olmustur. Buna ek olarak,
2023 yihi igerisinde Ortadogu’da artan siyasi gerilim ve s6z konusu gerilimin bolgede yarattigi
belirsizlik ve beklentiler de makroekonomik seviyede finansal piyasalarda dalgalanmalara sebep
olmustur. Her donem i¢in yasanmasi muhtemel bu tiir siyasi belirsizlikler, faaliyet gosterilen
pazarlarda ekonomik yavaslamaya, ticaret hacimlerinde daralmaya ve sektdr oyuncularinin biiyiime
planlarinin beklenenden farkli sekilde gerceklesmesine veya olumsuz sekilde etkilenmesine yol
agabilir.
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aksamalara ve finansal piyasalarda belirsizligin artmasina neden olabilir ve bu tiir risklerin
neticesinde hammadde temin maliyetlerinde artma, iiretim faaliyetlerinin devamliligi i¢in ihtiyag
duydugu hammaddeye ulasimi bakimindan beklenmedik bir zorluk, lojistik maliyetlerinde
dalgalanmalar meydana gelebilir.

Bununla birlikte, giincel durumda Ortadogu’da artan siyasi gerilim de makroekonomik seviyede
finansal piyasalarda dalgalanmalara sebep olmaktadir. Bu dogrultuda, jeopolitik risklerin artmasi
doviz kurlari, faiz oranlar1 ve finansman kosullari iizerinde baski olusturabilmekte; sermaye
piyasalarinda dalgalanmalarin artmasina ve ekonomik biiylimenin yavaglamasina neden
olabilmektedir. Bu durum, Sirket’in maliyet yapisini, yatirnrm planlarini, finansmana erisim
imkanlarini ve faaliyet sonuglarin1 olumsuz etkileyebilir.

Bu kapsamda, bolgesel veya kiiresel dlcekte yasanabilecek jeopolitik veya siyasi gerginlikler
neticesinde Sirket nezdinde beklenmedik maliyetler dogmakta ve dolayisiyla Sirket planlanmayan
harcamalar yapmaktadir. Orneklendirilen siyasi gerginlikler gibi, politik catisma veya gerilimlerin
meydana gelmesi halinde Sirket’in finansal sagligi ile faaliyetlerinin ve mali durumunun negatif
yonde etkilenmesi riski mevcuttur. Kiiresel ticaret akislarinin kesintiye ugramasi, uluslararasi
tasimacilik faaliyetlerinde aksamalar yasanmasi veya belirli iilke ve bolgelere yonelik ekonomik
yaptirimlar uygulanmasi halinde, Sirket’in tedarik ve satis siiregleri dolayli olarak etkilenebilir.
Benzer sekilde, Tiirkiye’de veya diger lilkelerde yasanan savas, teror saldirilart veya diger tiirden
catismalara yonelik tehditler veya fiilen gergeklesen saldirilar ve bunlarin makroekonomik etkileri,
Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri iizerinde olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde
azalmaya ve iilke ekonomisinde daralmaya sebep olabilir.

3. Son yillarda Ortadogu’da yasanan jeopolitik gerilimlerin ve bolgesel siyasi gerginliklerin
artmast, Sirket’in faaliyet sonuclari iizerinde olumsuz yonde bir etki dogurabilir.

Son yillarda, iran’mn bolgedeki jeopolitik etkisi, iran ile Israil arasinda yasanan askeri gerilimler ve
catismalar, Iran’1n niikleer programina iliskin gelismeler ile bu kapsamda ortaya cikan uluslararas:
giivenlik riskleri ve basta Amerika Birlesik Devletleri olmak {izere cesitli iilkelerle yasadig
gerilimler, Orta Dogu’da siyasi istikrarsizlik riskini artirmis ve uluslararasi iliskilerde belirsizliklere
yol agmugtir. Bu kapsamda, Iran’a yonelik mevcut yaptirimlarin genisletilmesi veya yeni
yaptirimlarin uygulanmasi, bolgesel ¢atismalarin artmasi ve enerji piyasalar1 basta olmak iizere
birgok farkli sektdrde dalgalanmalara ve kiiresel ticaret akislarinda aksamalara neden olabilecektir.

Son yillarda Ortadogu’da artan jeopolitik gerilimler, Tiirkiye’nin genel risk algisini olumsuz
etkileyerek cesitli sektorlerde is yapma ortamini kisitlayabilir, ticari projelerin ertelenmesine,
operasyonel planlamalarda belirsizliklere ve yatirim istahinin azalmasina yol agabilecek bir ortam
yaratabilir.

Ortadogu i¢in 6rneklendirilen anilan siyasi gerilimler gibi kiiresel 6l¢ekte yasanan veya yaganmasi
muhtemel cesitli siyasi istikrarsizliklar, genel itibariyla bolgesel giivenlik risklerini arttirabilir,
enerji, emtia, lojistik ve finansman maliyetlerinde ani degisimlere neden olabilir. Olas1 bir askeri
catisma veya savas durumunda ekonomik gostergelerde sert dalgalanmalar meydana gelebilir.
Tiirkiye’nin cografi konumu ve boélge iilkeleriyle olan ekonomik iliskileri dikkate alindiginda,
Ortadogu’da yasanan siyasi gerilimler gibi istikrarsizlik durumlar1 Tiirkiye ekonomisi iizerinde
baski olusturabilir. Sirket Ozelinde, piyasa dengesizliginin artmasia, maliyet yonetlmlmn
zorlagmasina veya ticari iligkilerde temerrtit risklerinin olugmasina sebebiyet verebilir yah 1.t

yonelik planladigi ticari hedeflerinde geride kalmasina neden olabilir.
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4. Depremler, diger dogal afetler, savas ve salgin hastaliklar gibi miicbir sebepler Sirket’in
yerleskelerine ve genel olarak iilke ekonomisine zarar vererek Sirket’in faaliyet sonucglarini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Tirkiye cografi konumu geregi yliksek riskli bir deprem bolgesi olup, Tiirkiye niifusunun biiyiik bir
kism1 ve ekonomik kaynaklarinin ¢ogu birinci derece deprem riski olan bolgelerinde yer almaktadir.
Ozellikle de Marmara Bolgesi'nde gelecekte gerceklesebilecek siddetli bir deprem, Tiirkiye’ nin
makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket,
iiretim ve depolama faaliyetlerinin tamamini Cankir1 ilinde bulunan Sabanézii Fabrikasi’nda
gerceklestirmekte olup iirlinlerinin pazarlanmasi ve satis1 faaliyetlerini Ankara ilinde bulunan
merkez adresinden saglamaktadir. Bununla birlikte Sirket, iirettigi {irtinlerin satisin1 yurt disi
haricinde yurt i¢inde bircok ilde gerceklestirmektedir ve dolayisiyla Sirket depremlerden en ¢ok
zarar gorebilecek farkli bolgelerde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in giincel durumda sahibi bulundugu 5 (bes) adet {iretim tesisinin hepsi Sabanozii Fabrikasi
biinyesinde yer almakta olup Sirket isbu Izahname tarihi itibarryla biitiin iiretim faaliyetlerini
Sabandzii Fabrikasi’ndan gergeklestirmektedir. Anilan biitiin iiretim tesislerinin tek bir lokasyonda
bulunmasi ve bu fabrikanin birinci derece deprem bolgesi olan Cankiri ilinde bulunmasi sebebi ile
Sirket, depremlerden en ¢ok zarar gorebilecek bolgede faaliyet gostermektedir. Bu sebeple, anilan
bu bolgede yasanabilecek siddetli bir deprem, Tiirkiye’nin makroekonomisinde ciddi
dalgalanmalara sebep olabilir; Sirket’in fabrikasin1 tahrip ederek Sirket’in biitiin {retim
faaliyetlerini aksatabilir, Sirket’i zarara ugratabilir ve Sirket’in mali durumunu olumsuz yo6nde
etkileyebilir.

Tiirkiye genelinde yasanabilecek siddetli depremler ile bu dogal felakete benzer sekilde kasirga,
firtina, tsunami, yangin gibi diger dogal afetler ile olaganiistii olaylarin yasanmasi halinde,
Tiirkiye’nin makroekonomisinde ciddi dalgalanmalar meydana gelebilecektir. Anilan bu dogal
afetler Sirket’in iiretim faaliyetlerinin aksamasina, yurt icinde veya yurt disinda gergeklestirecegi
paylatict madde irilinlerinin pazarlanmas1 ile satisina iliskin  operasyonel isleyisin
gerceklestirilememesine ve Sirket faaliyetlerinin olumsuz yonde etkilenmesine neden olabilir.

Ayrica, Tiirkiye’de veya diger ilkelerde yasanan savas, terdr saldirilart veya diger tlirden
catigmalara yonelik tehditler veya fiilen gerceklesen saldirilar ve bunlarin makroekonomik etkileri,
Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri lizerinde olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde
azalmaya ve lilke ekonomisinde daralmaya sebep olabilir.

5. Makroekonomik ve Global Riskler

Tirkiye’nin i¢inde bulundugu cografyadaki ekonomik ve politik degisimlerin Tiirkiye ekonomisini
ve siyasetini etkilemesi miimkiindiir. Diinyadaki bor¢ krizi ve 6zellikle Avrupa’daki etkilerinin
Tiirkiye’nin ihracat gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir. Tiirkiye’deki
makroekonomik kosullardaki istikrarsizlik sebebiyle faaliyetlerin olumsuz etkilenmesi riski
mevcuttur. Tiirkiye’nin komsulariyla olan iligkilerindeki bozulmalarin bu {ilkelerle olan ticari
iliskileri olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir. Deprem, dolu, sel vb. dogal afetler nedeni ile genel
anlamda {iiretim ve ticaret faaliyetleri etkilenebilir. Diinya mal ve hizmet ticaretinde biiylik paya
sahip llkeler arasinda global ticaret savaslar1 yasanabilir. Bu durum {irtinlere kota, ek vergi vb. ticari
onlemler getirebilir. Benzer sekilde, yurt ici ve kiiresel enflasyon, doviz kurlarindaki dalgalanmalar
finansman maliyetlerindeki artiglar, emtia fiyatlarindaki belirsizlikler gibi makro ve mikro sexssede
ekonomik ve finansal pek ¢ok etken Sirket’in faaliyetlerini, bu faaliyetler kagZ
harcamalarini, yine bu faaliyetleri kapsaminda ihtiya¢ duydugu ﬁnansmana eris

finansal durum ve saghglm negatif yonde etkileyebilir .
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Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler Sirket faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligini
olumsuz yonde etkileyebilecegi gibi séz konusu durumlarin meydana gelmesi sonucu Sirket
calisanlarinin (veya yakinlarinin) yaralanmasi veya oliimii, Sirket faaliyetlerinde aksamaya yol
acabilir, Sirket’in faaliyetlerini ve itibarini olumsuz etkileyebilir.

6. Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler

Kredi riski, likidite riski ve doviz kuru riskine iligkin bilgi 6zel bagimsiz denet¢i raporunun 30
numarali dipnotunda yer almakta olup, 6zetle:

e Kredi riski: Finansal aracin taraflarindan birinin soézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

o Likidite riski: Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylikiimliiliiklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon

kaynaklarmin azalmasit sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi likidite riskinin
olugmasina sebebiyet vermektedir.

e Piyasa riski: Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir
finansal aracin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi
olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz oran1 riski
ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

o Kur Riski: Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir.

o Faiz Oram Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orami riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in finansal
yukiimliiliiklerinin bir kismi sabit faizli kredilerden olusmaktadir.

6. THRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thracc1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraccinin ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvani “Kapeks Kimya Sanayi Anonim Sirketi” olup, isletme ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2. Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Ticaret Siciline Tescil Edilen | Is¢ci Bloklart Mah. Mevlana Bul. Ege Plaza No:182B I¢ Kap:
Merkez Adresi No:100 Cankaya/Ankara

Bagh bulundugu Ticaret Sicil

Miidiirligii Ankara Ticaret Sicili Midirliigi

Ticaret Sicil Numarasi 125019
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6.1.3. Thragcinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket, Ankara Ticaret Sicili Miidirliigli nezdinde 125019 ticaret sicili numarasi ile 30.12.1996
tarihinde “Girisim Gosteri Organizasyonlar1 Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” unvani ile limited
sirket olarak sivil kullaniom amacli patlayicilar ile atesleme sistemlerinin ticareti faaliyetlerinde
bulunmak tizere kurulus tarihinden itibaren 99 yilligina kurulmustur. Bu kurulug 02.01.1997 tarih
ve 4200 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket’in 1996 yilindaki kurucu pay sahiplerinin kendi arasinda ve/veya diger tgiincii kisiler ile
gergeklestirdigi cesitli pay devirlerini takiben, 2013 yili igerisinde, ilgili donemdeki Sirket’in
2.200.000 TL degerindeki sermayesini temsil eden paylarin tamamina (%100) Kapeks Patlayici
Maddeler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi sahip olmustur. Bu pay devirlerini takiben, Sirket’in
unvam “Kapeks Uretim Patlayici Maddeler Ticaret Limited Sirketi” olarak 20.06.2014 tarihinde
degistirilerek tescil edilmis ve bu Esas Sozlesme tadili 26.06.2014 tarih ve 8599 sayili TTSG’de
ilan edilmistir.

Sirket’in 19.08.2020 tarihinde tescil edilen 11.08.2020 tarihli genel kurul kararina istinaden
Sirket’in tiirli limited sirketten anonim sirkete doniistiiriilmiis ve bu Esas Sozlesme tadili
kapsaminda Sirket’in unvani, isbu izahname tarihi itibarryla da giincel olan “Kapeks Kimya Sanayi
Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. Anilan Esas Sozlesme tadili ile Sirket’in siiresi sinirsiz
olarak degistirilmistir. Bu Esas Sozlesme tadili 19.08.2020 tarih ve 10141 sayili TTSG’de ilan
edilmistir.

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

HukukKi statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlari

Thraceimin kuruldugu iilke: | Tiirkiye Cumhuriyeti
Isci Bloklart Mah. Mevlana Bul. Ege Plaza No:182B I¢
Kap1 No:100 Cankaya/Ankara

Isci Bloklar1 Mah. Mevlana Bul. Ege Plaza No:182B i¢
Kap1 No:100 Cankaya/Ankara

Merkez adresi:

Fiili yonetim adresi:

internet adresi: www.kapeks.com.tr
Telefon: +90 312 473 74 88
Faks: +90 312 473 61 51

Izahname tarihi itibariyla Sirket’in yurt icinde 4 adet ve yurt disinda 1 adet olmak iizere toplamda 5
adet subesi bulunmaktadir. Bu subeler hakkinda bilgiler asagida agiklandig: sekildedir.

e Sabanozii Fabrikasi, sube olarak tescil edilen Sirket’in patlayict madde tiretimi, depolanmasi
ve satig1 faaliyetlerinde bulunan fabrikasidir. Bu fabrika, faaliyetlerini Saglik Mah Sehlt
Murat Cad. No 77 Sabanozu/Cankm adresinden yurttmekte olup bu fabrika biipyesree
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Manisa Subesi, mevcut durumda Borlu Mahallesi Esentepe (Karacaibrahim) Sokak No:9
Kopriibasi/Manisa adresinde bulunmakta olup bu sube, Sirket’in mevcut durumuna ek olarak,
iiretim, depolama ve satis faaliyetlerini gergeklestirmek iizere kurulmustur. Mevcut durumda
bu subede herhangi bir iiretim, depolama ve/veya satis faaliyeti gerceklestirilmemektedir.
Sirket, Manisa ilindeki arsasina depo ve iiretim tesisi yapilmasi amaciyla gelistirdigi Manisa
Tesis Projesi kapsaminda Emniyet Genel Miidiirliigiinden, ilgili miidiirliigiin 28.03.2025 tarih
ve E-40347008-91244-2025032814061589078 sayili yazist ile 5 adet toplamda 410 ton
kapasiteli patlayici deposu insaat1 ve Anfo Uretim Tesisi Insaat1 icin izin almistir. Bu
kapsamda, Sirket 3 adet toplamda 273 ton kapasiteli patlayict depolarinin yapimi i¢in
caligsmalara baglamistir.

GES Subesi, Saglik Mah. Sehit Murat Cad. No: 77/2-1 Sabanozii/Cankir1 adresinde ve
Sirket’in GES 2 Subesi Saglik Mah.Kiryolu Sk.No:127/1 I¢ Kapt No:1 Sabandzii/Cankiri
adresinde bulunmakta olup bu subeler elektrik enerjisi liretimi faaliyetlerinde bulunmaktadir.
2026 Mart ay1 sonuna kadar toplamda 3.509.431 kW elektrik tiretmistir.

Sirket’in yurt disinda bulunan subesi Kapeks Liberia, Montserrado, Liberya Cumhuriyeti
adresinde bulunmakta olup bu sube, fiili durum itibariyla dokme emiilsiyon patlayicilarinin
iiretimi ve patlayict sarj kamyonlarina dokme emiilsiyon yiiklenmesinin saglanmasi
faaliyetleri gerceklestirilmektedir.

Thracer’nin Tabi Oldugu Mevzuat

Sirket’in tabi oldugu baslica mevzuata iliskin aciklamalara asagida yer verilmektedir.

Patlayici Maddelere Iliskin Mevzuati

Patlayic1 madde iireten ve satan sanayi kuruluslarina iliskin usul ve esaslar 6551 sayili Barut ve
Patlayict Maddelerle Silah ve Teferruati ve Av Malzemesinin Inhisardan Cikarilmasi Hakkinda
Kanun, Patlayici Maddelerin Saklanmasi, Depolanmasi ve Satigma Iliskin Tiiziik ve Patlayict
Madde Ureten Kuruluslarmm Denetimi Kanunu gibi cesitli birincil ve ikincil mevzuatla
diizenlenmektedir. S6z konusu mevzuat uyarinca:

Patlayict madde iiretmek ve islemek tizere igyeri kurmak isteyenler, kurulus izin belgesi almak
i¢in, dilekgeyle igisleri Bakanligia basvurmak zorundadirlar. Isyerinin kurulmasi uygunsa,
basvuru tarihinden baslayarak bir ay i¢inde kurulus izin belgesi verilir. Kurulus izin belgesi, iki
yil i¢in gegerlidir. Kurulus, zorlayici ya da kabul edilebilir nedenlerle ger¢eklestirilmezse,
Icisleri Bakanhig1 siireyi uzatir. Isyerinin genisletilmesi, yeni tesisler eklenmesi, kapasite
artirtlmasi i¢in de ongoriilen usul ve esaslara gore yeniden izin belgesi alinmasi gerekir.

Is yerleri, kurulus izin belgesi aldiktan sonra isletme izni alabilmek i¢in valilige bagvurmalidir.

Oyun ve eglence araci olan patlayict maddelerin {iretimi i¢in verilen isletme izin belgeleri {i¢
yil, bunlarin disinda kalanlara verilen isletme izin belgeleri bes yil siirelidir. Isletme izni almig
isletmeler, yilda en az bir kez, valilik¢e denetlenir.

Patlayic1 maddeleri tiretmek ve ithal etmek iizere izin belgesi alanlar, yillik tiretim ve ithalatin
¢esidini, miktarini ve kullandiklarn patlayict 6zellikteki hammaddelerin ve artiklarinin
miktarini, bir sonraki yilin ilk ay1 icinde Igisleri Bakanhigina bir cizelge hahnde _VSEMS

zorundadirlar.
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e Patlayici maddelerin fabrikadan, giris glimriigiinden, satildig1 yerden veya depolardan baska bir
yere taginmasi i¢in tagima izin belgesi alinmasi zorunludur. Bu belgeler, isletme, ithal, satin
alma, depolama, kullanma veya satis izin belgesi bulunanlarin dilekge ile yapacaklar1 bagvuru
lizerine, yerel emniyet makamlar1 veya ilge jandarma bolitk komutanliklarinca verilir.

¢ Patlayici maddeleri kullanmak veya satmak iizere depolayacak olanlarin valiliklerden patlayici
madde depolama izin belgesi almalar1 gerekir.

e Patlayici maddeleri toptan ve/veya perakende olarak satmak isteyenler, bir dilekgeyle
basvurarak satisin yapilacag il valiliginden satis izin belgesi almak zorundadirlar.

e Harp arag ve geregleri ile silah, mithimmat ve bunlara ait yedek pargalar ve patlayici maddeleri
iiretecek kuruluslarin kurulmasi ve isletilmesi, Sanayi ve Ticaret Bakanliginin goriisii alinarak
Milli Savunma Bakanlhigmin iznine baghdir. Uretim tesislerinin nerelerde kurulacag ve
depolariyla satis yerlerinin nerelerde bulunacagina iliskin yatirimer kurum ve kuruluslar ile
gercek ve tiizel kisilerin teklifi, Icisleri Bakanlhigi ve Cevre ve Orman Bakanligmin uygun
goriisii alindiktan sonra Milli Savunma Bakanliginca onaylanir. Yillik listelerde belirlenen
silahlar ile bunlara ait mithimmat ve yedek pargalarin i¢ pazara iiretici veya dagitict firmalarca
sunulmasina, Igisleri Bakanhigmin olumlu goriisii alinarak Milli Savunma Bakanliginca izin
verilebilir.

Savunma Sanayii Giivenligine Iliskin Mevzuati

Savunma Sanayii Giivenligi Kanunu ve Savunma Sanayii Giivenligi Y onetmeligi, patlayict madde
iireten sanayi kuruluslarinin kurulmasi, isletilmesi ve ytikiimliiliikleri ile denetimine iligkin esas ve
usulleri diizenlemektedir. (Savunma Sanayii Giivenligi Kanunu ve Savunma Sanayii Giivenligi
Yonetmeligi birlikte “Savunma Sanayii Giivenligi Mevzuat1” olarak anilacaktir).

e Savunma sanayii giivenligi kapsaminda faaliyet gosteren kuruluslarin, kendi tesisleri igin
hazirlayacaklar1 6zel savunma sanayii giivenligi yonetmeligini uygulamaya koymalart igin
Milli Savunma Bakanligina onaylatmalar1 gerekir.

e Milli Savunma Bakanligindan; gizlilik dereceli bilgi, belge, proje veya malzemeye niifuzu
gerektiren savunma sanayii konular ile ilgisi olan her kisi i¢in "Kisi Giivenlik Belgesi" ve
projenin uygulanacagi tesis veya yer i¢in de "Tesis Giivenlik Belgesi" alinmasi zorunludur. Bu
belgeler temin edilmeden, ilgililere, gizlilik dereceli bilgi, belge, proje veya malzeme
aciklanamaz ve verilemez; bunlarin bulundugu yerlere ve tesislere girilemez, gizlilik dereceli
bilgi ihtiva eden anlasma, sdzlesme veya alt sozlesme ¢alismalarina ve uygulamalarina istirak
edilemez.

e Uygun seviyede “Kisi Giivenlik Belgesi” ve “Tesis Giivenlik Belgesi” olmayan kisi ya da
kuruluglar, savunma sanayii alanindaki gizlilik dereceli bilgi, belge ve malzeme ya da projeye
erisemez, bunlarin bulundugu ya da yiiriitildiigi gizlilik dereceli yerlere ve tesislere giremez
ve bunlarla ilgili antlasma, sdzlesme veya alt sozlesme caligsmalarina istirak edemez.

Kuruluslara milli ve/veya NATO gizlilik dereceli (NATO Hizmete Ozel harig) “Tesis Giivenlik
Belgesi” verilebilmesi i¢in; sahis sirketi ve anonim sirket statiisiinde olan kuruluslarin
hissedarlarinin tamamu ile bu sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel mudur
yardimcilari, guvenhk koordlnatoru ile glzhhk dereceli bilgi, belge ve malzemeye niifuz ¢

.J- —

sonuclanmasi zorunludur.
Kapeks K1mya Tl Smal ve ;%ﬂ%
}»”(, ” @ \Jzay ankas1 A.

Dol o 000k T 4203




Cevre Mevzuati

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahtinda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
cevreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin
Onlenmesi ya da cevreye zarar vermeyecek Ol¢liide en aza indirilmesi i¢in alinacak Onlemlerin,
secilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasiin izlenmesi ve kontroliinde siirdiiriillecek c¢alismalar1 ifade edecek sekilde
tanimlanmistir. Cevresel etki degerlendirmesine iligkin usul ve esaslar, 29.07.2022 tarihinde
yuriirliige giren (ve 25.11.2014 tarihli yonetmeligi yiirtirliikten kaldiran) CED Yonetmeligi ile
diizenlenmektedir.

CED Yonetmeligi kapsaminda, ilgili projenin ¢evresel etkilerinin degerlendirilmesi bakimindan,
Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig1 tarafindan 4 tiirde karar verilmesi miimkiindiir:

e (evresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karar1 (“CED Gerekli Degildir” karar1), ilgili 6n
inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak,
projenin ¢evre lizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak dnlemler sonucu ilgili
mevzuat ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi {izerine
projenin gergeklesmesinde ¢evre agisindan sakinca goriilmedigini belirten karardir.

e (Cevresel etki degerlendirmesi gereklidir karar1 (“CED Gereklidir” karar1), ilgili 6n inceleme ve
degerlendirmeye tabi projelerin cevresel etkilerinin incelenerek, ¢evresel etkilerinin daha
detayli incelenmesi amaciyla c¢evresel etki degerlendirmesi raporu hazirlanmasinin gerektigini
belirten karardir.

CED Yonetmeligi Ek-1’de listelenen ve cevresel etki degerlendirmesi uygulanacak projelere
baslanmadan &nce veya Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi’nin bir projeye iliskin
“CED Gereklidir” karar1 vermesi iizerine, anilan projeye iliskin olarak CED Raporu hazirlanmasi
gerekmektedir. Akabinde Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhg: tarafindan yapilacak
incelemeler neticesinde, s6z konusu proje ile ilgili olarak cevresel etki degerlendirmesi olumlu
karar1 (“CED Olumlu” karar1) veya cevresel etki degerlendirmesi olumsuz karar1 (“CED Olumsuz”
karar1) verilebilir.

5 Mart 2026 tarihli ve 33187 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi
Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik kapsaminda “CED Gerekli Degildir”
karar1 kaldirilmis olup buna goére CED Yonetmeligi’nin EK-1’inde yer alan projeler i¢cin CED
Gortisti alinacaktir. Yonetmeligin EK-2’sinde yer alan projeler i¢in ise projenin bulundugu konuma
cevresel ve sosyal olarak etkilerinin 6l¢iilmesiyle birlikte (i) “CED Raporu Hazirlanmalidir” ya da
“CED Olumlu” karar1 verilecektir. Ilgili degisiklik, 5 Mart 2026 tarihinden dnce faaliyete ge¢mis
ve faaliyete gectigini sair evrak ile tespit edebilen ve kapasite artirimi gergeklestirmeyecek projelere
uygulanmayacaktir.

Mevzuat uyarinca “CED Olumlu” karar1 alinmadik¢a, CED Yo6netmeligi kapsamindaki projeler ile
ilgili onay, izin, tesvik, yap1 ve kullanim ruhsati verilemez; s6z konusu projeler i¢in yatirima
baslanamaz ve bunlar ihale edilemez. CED Olumlu Karar1 alinmadan baslanan faaliyetler siire
verilmeksizin durdurulur ve “CED Olumlu” karar1 alinmadik¢a yatirima iliskin durdurma karar1
kaldirilmaz.

Cevre Izin ve Lisans Y&netmeligi ise Cevre Kanunu uyarinca alimmasi gereken cevre_izis
lisanslart  diizenlemekte ve c¢evre izin ve lisanslarina tabi isletmeleri iki /\
siniflandirmaktadir. Bunlar: ¢evreye kirletici etkisi yiiksek diizeyde olan isletmel

kirletici etkisi olan 1§letmelerdlr . y
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Atik Yonetimi Mevzuati

Atik yonetimi faaliyetleri, Cevre Kanunu ve Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig
tarafindan ¢ikarilan ikincil mevzuatla diizenlenmektedir.

Sirket, olagan operasyonlari ile ger¢eklestirdigi tiretim faaliyetleri kapsaminda ortaya ¢ikan atiklarin
muhafazasi ile bertarafini baslica:

e 08.06.2010 tarihli ve 27605 sayil1t Resmi Gazete’de yayimlanan Toprak Kirliliginin Kontrolii
ve Noktasal Kaynakli Kirlenmis Sahalara Dair Y 6netmelik,

e (02.04.2015 tarihli ve 29314 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Atik Yonetimi Yonetmeligi,
e 12.07.2021 tarihli ve 30829 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sifir Atik Yonetmeligi,

e 26.06.2021 tarihli ve 31523 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Ambalaj Atiklarinin Kontrolii
Yonetmeligi, ve

e 26.12.2022 tarihli ve 32055 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Atik Elektrikli ve Elektronik
Esyalarin Yonetimi Hakkinda Y onetmelik

hiikiimlerine uygun sekilde yiiriitmek ve ¢evre ve insan sagligina zarar vermeden atik yonetimini
saglamakla ytkiimlidiir.

Is Sagligi ve Giivenligine Iliskin Mevzuat

ISG Kanunu kapsaminda isveren, ¢alisanlarin isle ilgili saglik ve giivenligini saglamakla yiikiimlii
olup; bu cercevede, mesleki risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve Onlenmesi, egitim ve bilgi
verilmesi dahil her tiirlii tedbirin alinmasi, organizasyonun yapilmasi, gerekli ara¢ ve gereclerin
saglanmasi, saglik ve gilivenlik tedbirlerinin degisen sartlara uygun hale getirilmesi ve mevcut
durumun iyilestirilmesi i¢in ¢aligmalar yapmalidir.

Tehlikeli ve cok tehlikeli sinifta yer alan isler bakimindan is saglig1 ve giivenliginin saglanabilmesi
amaciyla, ilgili mevzuat tahtinda bazi ek kural ve diizenlemelere yer verilmektedir. Degisik is
kollarmin hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Is Saglig1 ve Giivenligine Iliskin Isyeri Tehlike
Siniflar1 Tebligi’nin ekinde yer alan listeye gore tespit edilmektedir. Bu kapsamda, Sirket’in mevcut
faaliyetleri ilgili mevzuat tahtinda “cok tehlikeli” olarak siniflandirilmastir.

Isverenin, is yerinde, ¢alisanlar1 arasindan is giivenligi uzman, isyeri hekimi ve on ve daha fazla
calisan1 olan ¢ok tehlikeli sinifta yer alan isyerlerinde ise, diger saglik personelini gorevlendirmesi
gerekmektedir. Caliganlar1 arasinda belirlenen niteliklere sahip personel bulunmamasi halinde
igveren, bu hizmetin tamamini veya bir kismini, ortak saglik ve giivenlik birimlerinden hizmet
alarak yerine getirebilir. Is giivenli§i uzmanlarinin ¢ok tehlikeli sinifta yer alan isyerlerinde gérev
alabilmeleri icin (A) sinifi 1§ glivenligi uzmanligi belgesine sahip olmalari sart1 aranir.

Cok tehlikeli olarak siniflandirilan isyerlerinde, her 250 calisan i¢in bir isyeri hekimi ve her 250
calisan igin bir is giivenligi uzmani tam giin calisacak sekilde gorevlendirilmelidir. Isyeri hekimi ve
is glivenligi uzmaninin tam siireli gérevlendirilmesi gereken bu gibi durumlarda, igverenin, isyeri
saglik ve giivenlik birimi kurmasi gerekir. Elli ve daha fazla ¢alisanin bulundugu ve alt1 aydan fazla
stiren stirekli islerin yapildig1 isyerlerinde isveren, is sagligi ve giivenligi ile ilgili ¢aligmalarda
bulunmak iizere is saglig1 ve giivenligi kurulu olusturmalidir.
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Sanayi Sicil Mevzuat:

6948 sayili Sanayi Sicili Kanunu uyarinca, tim sanayi tesislerinin ilgili sanayi siciline tescil
edilmesi ve sanayi sicil belgesi almalar1 zorunludur. Sanayi sicil belgeleri, verilis tarihi itibariyla iki
yilda bir elektronik ortamda vize yapilir. Sanayi tesislerinin sanayi sicil belgesi olmadan faaliyet
gostermesi halinde idari para cezasi uygulanmaktadir.

6.1.5. ihracq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:
Tarihce ve Kurumsal Yapi

(Bu bolimde 01.01.2005 tarihinden énceki sermaye tutarlar: 01.01.2005 tarihi itibariyla Tiirkiye
Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda 5083 Sayili Kanun ile yapilan degisiklik yapiimadan
onceki halleri, bir diger ifade ile Tiirk Lirasi’'ndan alti sifir atilmasindan onceki nominal
degerleriyle ile yazilmistir.)

1996 o Sirket, “Girisim Gosteri Organizasyonlar1 Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” unvani
ile 30.12.1996 tarihinde 1.000.000.000 TL kurulus sermayesi ile Ankara Ticaret
Sicili Miidiirliigii nezdinde limited sirket olarak tescil edilerek kurulmustur.

e Sirket’in kuruldugu donemde faaliyet alani temel olarak sivil kullanim amaclh
patlayicilar ile atesleme sistemlerinin ticaretinin saglanmasi olarak belirlenmistir. Bu
dogrultuda Sirket, kuruldugu 1996 yilindan 2007 yilina kadar festival, milli bayram
ve devlet torenlerinde gosteri amaciyla kullanilan havai fisek ve piroteknik
malzemelerin ithalat1 ve yurt icinde satigi faaliyetlerinde bulunmustur.

2003 e 2003 yilinda Sirket sermayesi 49.000.000.000 TL artirtlarak 1.000.000.000 TL’den
50.000.000.000 TL’ye yiikseltilmis ve bu sermaye artirrminin tamami Sirket’in
ortaklari tarafindan nakden karsilanmistir.

2006 e 2006 yilinda Sirket sermayesi 200.000 TL artirilarak, 50.000 TL’den 250.000 TL’ye
yikseltilmis ve bu sermaye artirirminin tamami Sirket’in ortaklar1 tarafindan nakden
karsilanmistir.

2007 e 2007 yilina gelindiginde Sirket, patlayict madde tiretimine baglamak adina planladigi
patlayict madde tliretim ve depolama tesisi yatirimlarina iliskin olarak, tizerinde kendi
admna irtifak hakki tesis edilmesi amaciyla Cankir1 ili Sabandzii ilgesi Saglik
Mahallesi 326 numaralt ada ve 279 numarali parselde bulunan tasinmaza yonelik
olarak T.C. Sabandzii Kaymakamlig: ile gorlismelere baslamis ve bu dogrultuda,
anilan irtifak hakk: tesisi dncesinde ilgili taginmazin imar planina uygunlugunu
saglamak adina T.C. Sabanozii Kaymakamligi ile “yatirim ve istthdami tesvik amacl
On 1zin s6zlesmesi” akdetmistir.

2008 e Cankin Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 08.07.2008 tarihinde Saglik Mah. Sehit
Murat Cad. No:77 Sabanozii/Cankir1 adresinde “Girisim Gosteri Organizasyonlari
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Sabandzii Subesi” unvani ile Sirket’in ilk subesi
kurulmustur. Esasinda Sirket, ilgili adreste bulunan ve sivil amagli patlayict maddeler
iiretmek ama01yla 2008 y111nda kurulumuna baslanan Sabanozii Fabrikasi’ni ube

7
durum itibariyla Sabanozu Fabrikasi’ndan sivil amagh patlayici madde}
ve grizu giivenli iirlinler dahil olmak uzeyy‘: tim yer alty ve yer
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operasyonlarinda kullanilan Anfo, yemlemeye duyarli emiilsiyon patlayicilar,
kapsiile duyarli emiilsiyon patlayicilar, atesleme sisteminde kullanilan sok tiip ve
elektriksiz kapsiil iiretimi ve anilan bu iirlinlerin depolanmasi ile satis faaliyetlerini
ylriitmektedir.

e Sirket, 2008 y1linda toplamda 300 ton patlayict madde depolama alanina sahip 3 adet
depo i¢in “patlayict madde depolama izin belgesi” almis olup anilan izin belgesi ile
patlayict madde depolama faaliyetlerinde bulunmaya baglamstir.

e Ayni yil igerisinde Sirket “piroteknik madde, patlayici madde ve av malzemeleri satin
alma ve satis izin belgesi” alarak, bu belgeye istinaden piroteknik maddelerinin, av
malzemelerinin ve patlayict maddelerin satin alinmasi, nakledilmesi, depolanmasi ve
depodan satisinin saglanmasi faaliyetlerinde bulunmaya baslamistir.

e 2008 yilinda Sirket sermayesi 750.000 TL artirilarak, 250.000 TL’den 1.000.000
TL’ye yiikseltilmis ve artirtlan 750.000 TL’nin 129.241,06 TL’si 6zsermaye
kalemlerinden ve kalan 620.758,94 TL’nin tamami Sirket’in ortaklar1 tarafindan
nakden karsilanmuistir.

2009 e 2007 yilinda Cankiri ili Sabanozi ilgesi Saglik Mahallesi 326 numarali ada ve 279
numarali parselde bulunan (giincel durumda Sabandzii Fabrikasi’nin bulundugu)
taginmaza yonelik baglanan imar plan1 uygulamalarinin tamamlanmasimi takiben,
2009 y1li icerisinde ilgili tasimaz tizerinde Sirket lehine 49 yilligina irtifak hakki tesis
edilmisgtir.

2010 e Sirket 2010 yilina gelindiginde ilk “liretim ve satig izin belgesini” almis ve bu izin
belgesi ile Sirket’in av fisegi, kurusiki ses mermisi, kapsiil ve Anfo iiretimi,
depolanmasi ve satis1 faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

e Sabanozii Fabrikasi’nin kurulumu tamamlanmis ve yine 2010 yili igerisinde
Sabanozii Fabrikasi’ndaki ilk {iretim tesisi devreye alinmistir. Sirket’in ilk tiretim
tesisi, Anfo iiretim tesisi olup bu tiretim tesisi 22.680 ton/y1l Anfo tiretim kapasitesi
ile patlatma operasyonlarinda su bulunmayan deliklerde ana patlayic1 olarak
kullanilan Anfo iiretimine baglamistir. Bu iiretim tesisinin kurulumu ile anilan yil
icerisinde Sirket, toplamda 1 adet Anfo iiretim tesisi ve toplamda 300 ton patlayici
madde depolama alanina sahip 3 adet patlayict madde deposuna sahip hale gelmistir.

e 2010 yilinda Sirket sermayesi 1.200.000 TL artirilarak, 1.000.000 TL’den 2.200.000
TL’ye ylikseltilmis ve artirilan 1.200.000 TL’nin 48.597,54 TL’si 0zsermaye
kalemlerinden ve kalan 1.151.402,46 TL’ nin tamami Sirket’in ortaklar1 tarafindan
nakden karsilanmistir.

2011 e Sirket Sabanozii Fabrikasi kapsamindaki ikinci iiretim tesisini devreye almistir. Bu
dogrultuda Sirket, patlatma operasyonlarinda yemlemeye duyarl ve kapsiile duyarl
patlayicilar gibi ana patlayicilart infilak etmek icin kullandig1 atesleme sistemi
icerisinde bulunan ve bu zamana kadar ancak ithal edilmis elektriksiz kapsiilleri
tretmek amacryla kurdugu elektriksiz kapsiil tretim tesisi yatirimini 20

kapstil liretimine baglamistir.
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e Sirket adina; elektriksiz kapsiiller, Anfo, kapsiile duyarli emiilsiyon patlayici,
yemlemeye duyarli patlayici tiretimi ve kapstile duyarli patlayici, yemlemeye duyarl
patlayici, elektrikli kapsiil, elektriksiz kapstil, infilakl: fitil, emniyetli fitil, Anfo, sok
tiip, gecikme rolesi ve patlama aksesuarlarinin satisi faaliyetleri bakimindan TSE-
ISO-EN 9000:2008 kalite yonetim sistemi belgesi diizenlenmistir.

2012 e Sirket 2012 yilina gelindiginde yurt iginde yer iistii agik maden ocaklarinda ilk kez
0zel dizayn patlayict kamyonlart ile yer iisti Bulk operasyonlarina baslamistir.
Anilan bu yer {istii Bulk operasyonlariin 6zel dizayn patlayici kamyonlar araciligi
ile yapilmasi, basta Bulk operasyonlariin yiiriitilme siireci olmak tizere 2012 yili
patlayict madde pazari i¢in inovatif ve oncii bir atilim olup; Sirket’in bu faaliyetleri,
yalniz patlayict madde pazarinda degil de farkli pazarlarda da Sirket’in taninmasina
ve rekabet acisindan 6ne ¢ikmasina vesile olmustur.

e 1 adet 100 ton kapasiteli patlayict madde deposu yikim islemi yapilmistir.

o Sirket, liretim faaliyetlerine konu {irin gruplarimi gelistirmek ve cesitlendirmek ile
bu iiriinlerin depolanma kapasitesini arttirmak adina; kapsiile ve yemlemeye duyarl
patlayici tiretimine baglamak {izere iiretim tesisi ile patlayict madde deposu kurmak
adina gerekli izin ve basvuru siireglerini baslatmistir.

2013 e 2013 yili igerisinde gergeklestirilen pay devrileri neticesinde, ilgili donem igerisinde
Sirket’in 2.200.000 TL degerindeki cikarilmis sermayesini temsil eden paylarin
tamamina (%100) Kapeks Patlayic1 Maddeler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
sahip olmustur.

¢ Patlayicit madde iiretim ve depolama yatirimlari i¢in 2012 yilinda bagvurusu yapilan
ve 2013 yili igerisinde kurulumuna baglanan 1 adet kapsiile duyarli emiilsiyon
patlayicr iiretim tesisi, 1 adet yemlemeye duyarli patlayici tiretim tesisi ve 1 adet 75
ton kapasiteli patlayict madde deposu yatirimlar: yine ayni yil igerisinde Sabandzii
Fabrika sahasi igerisinde tamamlanmis ve bu dogrultuda toplamda 2 (iki) adet liretim
tesisi ve 1 (bir) adet patlayict madde deposu devreye alinmistir. Anilan bu iki {iretim
tesisi ile 7.200 ton/y1l iiretim kapasitesi artis1 saglanmistir.

e 2008 yilinda depolama izni alinan 3 adet patlayic1 madde depolarindan bir tanesinin
depolama izni av figsek patlayict {irlinlinii depolamadan, Sirket’in {irettigi patlayici
maddeleri depolayacak kapsama gore yeniden diizenlenmistir. Bu diizenleme ile 100
ton av fisek patlayict depolama kapasitesi 75 ton patlayict madde depolama
kapasitesine diismiistiir. Bu islem sonucu toplam kapasite 275 ton olarak
gerceklesmistir. Sirket gilincel durum itibariyla ise toplamda 250 ton depolama
kapasitesine sahip 3 adet patlayic1 madde deposunda patlayict madde depolama
faaliyetlerini yiirtitmektedir.

2014 e 2013 yilinda gerceklestirilen pay devirlerini takiben, Sirket’in unvani “Kapeks
Uretim Patlayict Maddeler Ticaret Limited Sirketi” olarak 20.06.2014 tarihinde
degistirilerek tescil edilmistir.

yili igerisinde “Girisim Gdsteri Organizasyonlar1 Sanayi ve Ticaret Ligni
Sabandzii Subesi” unvani ile kurulan sub,eslnﬂl de unvani, subenin kay#t
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Cankir1 Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde “Kapeks Uretim Patlayici Maddeler
Ticaret Limited Sirketi Sabanozii Subesi” olarak degistirilerek tescil edilmistir.

e Sirket 2014 yil1 icerisinde yer istii acik maden ocaklarinda gerceklestirdigi Bulk
operasyonlarini gelistirmeyi hedefleyerek bu amacina hizmet etmek amaciyla ilgili
operasyonlarda kullanilan dékme emiilsiyon iirlinlerin tedarikini artirmistir. Bu
sayede, anilan bu Bulk operasyonlarinda kullanilmaya baslanan teknolojik gelismeler
Sirket’in Bulk operasyonlarindaki etkinligini de artirmistir.

e 2014 yilinda Sirket sermayesi 10.300.000 TL artirilarak, 2.200.000 TL’den
12.500.000 TL’ye yiikseltilmis ve artirilan 10.300.000 TL’nin 3.300.000 TL’si
Sirket’in ge¢cmis yil karlarindan kalan 7.000.000 TL’si ise Sirket’in ortaklari
tarafindan nakden karsilanmaistir.

2016 e 2016 yilinda Sirket sermayesi 7.500.000 TL artirilarak, 12.500.000 TL’den
20.000.000 TL’ye yiikseltilmis ve bu sermaye artirnminin tamami Sirket’in ortaklari
tarafindan nakden karsilanmustir.

2017 e Sirket; elektriksiz kapsiiller, Anfo, kapsiile duyarli emiilsiyon patlayici, yemlemeye
duyarl emiilsiyon patlayici, elektriksiz kapsiil tiretimi ile kapsiile duyarli emiilsiyon
patlayici, yemlemeye duyarli patlayici, elektrikli kapsiil, elektriksiz kapsiil, infilakli
fitil, emniyetli fitil, Anfo, elektronik kapsiil, sok tlip, gecikme rolesi ve patlama
aksesuarlarinin satis1 faaliyetleri bakimindan 06.12.2026 gegerlilik tarihli TSE-EN-
ISO 9001:2015 kalite yonetim sistemi belgesi almustir.

e Sirket, ¢evre mevzuati kapsaminda sahibi bulundugu mevcut izinler bakimindan
30.000 ton Anfo ile 6 milyon adet kapsiil liretim kapasitesini, hazirladig1 kapasite
artis projesine istinaden 60.000 ton Anfo, 20 milyon adet kapsiil, 15.000 ton kapsiile
duyarl emiilsiyon patlayici, 25.000 ton yemlemeye duyarli paylayict ve 200 milyon
metre sok tlip tretimi olarak degistirilmesi yoniinde gerekli bagvurulari yerine
getirmistir. Sirket’in bu bagvurusu 2018 yil1 igerisinde onaylanmustir.

2018 o Gergeklestirilen makine ve ekipman ile personel istthdami yatirimlar: neticesinde
Sabanozii Fabrikasi’nda yapilan kapasite artiglarini takiben Sirket’in Anfo iiretim
kapasitesi 22.680 ton/yi1l’dan 35.640 ton/yila, elektriksiz kapsiil iiretim kapasitesi
1.296.000 adet/yi1ldan 4.665.000 adet/y1la, kapsiile ve yemlemeye duyarli patlayici
iiretim kapasitesi 7.200 ton/y1l’dan 14.256 ton/y1l’a artirilmustir.

o Sirket makine ve ekipman yatirimlarina istinaden, iirlin grubu igerisine yer alt1 Bulk
operasyonlarint da eklemistir. Bu iirlin grubu, 2012 yilindan beri Sirket tarafindan
saglanan yer {istlii Bulk operasyonlarindan hem kullanilan makine ve ekipmanlardaki
degisiklikler hem de bu faaliyetin uygulandig1 yilizey/alan bakimindan farklidir.
Sirket’in {irlin portfoyiliniin yer alti Bulk operasyonlarin saglanmasi yoniinde
gelistirilmesi Sirket’in farkli pazarlarda faaliyet gosterebilmesi adina Sirket’e bir
yetkinlik kazandirmis olup, bu sayede Sirket patlayict madde ve madencilik

pazarlarinda rekabet agisindan 6ne ¢ikmistir
ot e
2019 e Sirket, sivil amagh patlayict madde tiretim sektdriinde, bu zamana kagfar gmnGm
ithal edilerek kullanilan sok tiiplerin iiretimini kendi tesislerinde gepéeklgstismeyi.,
~ ]
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planlamis ve bu dogrultuda, Savunma Sanayii Giivenligi Kanunu ile Patlayict Madde
Ureten Kuruluslarin Denetimi Kanunu kapsamindaki gereklilikleri saglayarak “Milli
Gizli” ve “NATO Gizli” gizlilik dereceli tesis giivenlik belgelerini almistir. Sirket,
bu sayede, yurt i¢cinde sok tiip liretimi i¢in izin almistir. Ayni yil icerisinde sok tiip
tiretimine baglanmasi i¢in gerekli ¢calismalar yiiriitiilmeye basglanmistir.

e Sirket, fiili durum itibartyla yliriittiigii patlayict madde iiretim faaliyetleri bakimindan
yurt disindaki etkinligini artirmak amaciyla Liberya Cumhuriyeti’'nde 2019 yili
icerisinde sube kurma ¢alismalarina baglamistir. Bu dogrultuda Sirket, Liberya’da
bulunan maden sahasinin i¢inde yer alan ve maden sirketine ait tesiste dokme
emiilsiyon patlayicilarinin iiretilmesi ve patlayict sarj kamyonlarina dokme
emiilsiyon yiiklenmesinin saglanmasi faaliyetlerinde bulunmak iizere, 17.04.2019
tarihinde Liberya Cumhuriyeti’nin Montserrado bdlgesinde bulunan, Liberya Ticaret
Sicili Midiirliigli nezdinde kayithh “Kapeks Liberia” unvanli yurt dist subesini
kurmugtur. 2019 y1l1 igerisinde Liberya Cumhuriyeti’nde kurulan Kapeks Liberia yer
alt1 ve yer lstii Bulk operasyonlarinin yiiriitiilmesi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

2020 e 2020 yili igerisinde Sirket’in tiirii limited sirketten anonim sirkete doniistiiriilmiis ve
bu Esas Sozlesme tadili kapsaminda Sirket’in unvani, isbu Izahname tarihi itibartyla
da giincel olan “Kapeks Kimya Sanayi Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

e Sirket’in unvan degisikligine iliskin anilan Esas Sozlesme tadilini takiben, Sirket’in
“Kapeks Uretim Patlayict Maddeler Ticaret Limited Sirketi Sabandzii Subesi”
unvanli subesinin de unvanm1 Cankir1 Ticaret Sicili Midiirliigii nezdinde “Kapeks
Kimya Sanayi Anonim Sirketi Sabandzii Subesi” olarak degistirilerek tescil
edilmistir.

2021 e Sirket yatirimlar ¢er¢evesinde temel olarak sivil amagli patlayici tiriinlerin ihracatini
gerceklestirdigi tlilke sayisin1 14’e ¢ikarmistir.

e 2020 yilindan itibaren Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin tamamina (%100)
sahip olan Adreks Lojistik’ten ilgili paylarin tamamu, isbu Izahname tarihi itibariyla
Sirket’in mevcut pay sahipleri tarafindan devralinmigtir. Bu pay devir iglemi Sirket’in
anilan donem icerisindeki sermayesini temsil eden paylarin nominal degeri iizerinden
30.06.2021 tarihinde gerceklestirilmistir.

e Anilan pay devri ile ayni giin, Adreks Lojistik’in sermayesini temsil eden paylar
bakimindan da devir islem1 gerceklestirilmis, bu pay devir islemi Adreks Lojistik’in
anilan donem igerisindeki sermayesini temsil eden paylarin nominal degeri lizerinden
yapilmis ve bu devri takiben Sirket, Adreks Lojistik’in sermayesinde tek ortak
(%100) haline gelmistir.

e 17.08.2021 tarihine gelindiginde Adreks Lojistik, Komex Patlayici’nin sermayesinde
sahip oldugu paylarinin tamamini Sirket’e devretmis, bu pay devir islemi Komex
Patlayici’nin anilan donem igerisindeki sermayesini temsil eden paylarin nominal
degeri lizerinden yapilmis ve bu pay devrini takiben Sirket Komex Patlay1c1 nin
sermayesini temsil eden paylarm %97,92’sine sahlp pay sahibi haline gelm1

Kapeks Kimya Tl Smal ve ;%ﬂ%
}(’C A @Wym w ankas1 A.

Dol o 000k T 4203



gelindiginde, Sabandzii Fabrikasi’ndaki sok tiip iiretimi tesisi i¢in yine T.C. Milli
Savunma Bakanligindan kurulus izni alinmis ve T.C. I¢isleri Bakanligi nezdinde ilgili
tesisin kurulusuna dair isletme izni siiregleri baglatilmistir.

2023 e Sirket; elektriksiz kapsiiller, Anfo, kapsiile duyarli emiilsiyon patlayici, yemlemeye
duyarh emiilsiyon patlayici, elektriksiz kapsiil ve sok tiip tiretimi ile kapsiile duyarl
emiilsiyon patlayici, yemlemeye duyarli patlayici, elektrikli kapsiil, elektriksiz
kapsiil, infilakl fitil, emniyetli fitil, Anfo, elektronik kapsiil, sok tiip, gecikme rolesi
ve patlama aksesuarlarinin satig1 faaliyetleri bakimimdan TSE-EN-ISO 14001:2015
cevre yonetim sistemi belgesi almistir.

e Sirket yiriittiigii faaliyetleri bakimindan ISO 45001:2018 is saglig1 ve giivenligi
yonetim sistemi sertifikasi alinmistir.

e Sok tiip tiretimi ¢calismalar1 kapsaminda T.C. Milli Savunma Bakanligi’ndan {iretim
izin belgesi ve T.C. I¢isleri Bakanlig1’ndan ilgili {iretim calismalarina yonelik iiretim
tesisi i¢in kurulus 6n izni ve kurul izni alinmastir.

e Sirket, 20.12.2023 tarthinde Ankara Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde tescil edilen
06.12.2023 tarihli olaganiistli genel kurul karar1 ile kayitli sermaye sistemini kabul
etmis ve SPK’nin 02.11.2023 tarih ve 66/1484 sayil1 izni ile kayith sermaye sistemine
geemistir. S6z konusu esas sozlesme tadili tarihinde, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi
50.000.000 TL olup bu sermaye her biri 1,00 TL nominal degerde 50.000.000 adet
paya boliinmiisti. Bu paylarin 10.685.480 adedi nama yazili A Grubu paydan ve
39.314.520 adedi hamiline B Grubu paydan olugsmaktaydi.

e 2023 yilinda Sirket sermayesi 30.000.000 TL artirilarak, 20.000.000 TL’den
50.000.000 TL’ye yiikseltilmis ve bu sermaye artiriminin tamami Sirket’in i¢
kaynaklarindan karsilanmstir.

2024 e Gordes Ticaret Sicili Midiirligii nezdinde 26.06.2024 tarihinde Namik Kemal Mah.
Atatiirk Bul. No:34 Kopriibasi/Manisa adresinde “Kapeks Kimya Sanayi Anonim
Sirketi Manisa Subesi” unvani ile Sirket’in yurt i¢cindeki ikinci subesi kurulmustur ve
giincel durumda ilgili sube Borlu Mah.Esentepe (Karacaibrahim) Sok.No:9
Kopriibagi/Manisa adresinde bulunmaktadir. Isbu Izahname tarihi itibariyla bu
subeden saglanan herhangi bir liretim faaliyeti bulunmamakla birlikte; Manisa
Subesi, Anfo, yemlemeye ve kapsiile duyarli emiilsiyon patlayici, kapsiil, atesleme
sisteminde kullanilan sok tiip ve elektriksiz kapsiiliin tiretimi ve anilan bu iiriinlerin
depolanmas1 ve satig1 faaliyetlerinde bulunmak iizere kurulmustur. Manisa
Subesi’nin kurulmasi ile birlikte Sirket, tirettigi iirlinlerinin pazarlanmasi ile satist
faaliyetlerinin Manisa Subesi’nin bulundugu adres bakimindan mevcut olan
miisterilere ve potansiyel miisterilere yerinde saglanabilmesini ve bu durum
neticesinde de satis hacminin artmasini hedeflemistir. Giincel durum itibariyla Sirket,
patlayict madde iiretimi ile tesis kurma bakimindan anilan subesi i¢in gerekli izin ve
ruhsatlarin alinmasi adina bagvuru siireglerini yﬁrﬁtmektedir.
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e Sirket mevcut faaliyetleri bakimindan Cankir1 ili Sabanézii ilgesinde bulunan, gerekli
izin ve ruhsatlarin alinmasi halinde arazi niteliginde kullanilacak ¢esitli taginmazlari
satin alarak ilgili taginmazlar iizerinde GES faaliyetlerine baglamistir.

e Sirket, liretim faaliyetlerini yurt i¢inde farkli lokasyonlarda da gelistirebilmek adina
Manisa ilinde toplamda, Izahname tarihi itibartyla 1.258.514,64 m?’ye tekabiil eden
tasinmazlar satin almistir.

e Sirket’in, elektrik masraflarin1 azaltmak ve isbu Izahname tarihi itibaryla yiiriittiigii
tiretim faaliyetleri kapsaminda kendi elektrigini de tiretebilmek, kullanabilmek adina
860 kWe / 986,8 kWp kurulu kapasiteye sahip Sabanozii Fabrikasi’na kurulan GES’1
2024 Subat ay1 itibartyla devreye alinmistir. Anilan bu GES, 20.11.2024 tarihinde
Cankir Ticaret Sicili Mudiirliigii nezdinde “Kapeks Kimya Sanayi Anonim Sirketi
GES Subesi” unvani ile sube olarak tescil edilmistir. Sirket, GES faaliyetleri
kapsaminda iirettigi ihtiya¢ fazlasi elektrik enerjisini, Cankir1 ilinde bulunan gorevli
tedarik¢i sirket Enerjisa Bagkent Elektrik Perakende Satis A.S.’ye Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi’nin 24iincii maddesi hiikiimleri
gercevesinde satmaktadir.

* 2024 yilinda Sirket sermayesi 50.000.000 TL artirilarak, 50.000.000 TL’den isbu
Izahname tarihi itibartyla da gilincel olan 100.000.000 TL’ye yiikseltilmis ve bu
sermaye artiriminin tamami Sirket’in i¢ kaynaklarindan karsilanmastir.

e Sirket, Orica Mining Services Portugal Lda ile 01.12.2024 tarihinden gegerli olacak
sekilde Is birligi Anlasmas1 imzalamistir'. Bu anlasma ile Sirket Tiirkiye madencilik
sektorlinii gelismis dijital ¢oziimlerle donatmayi amaglamakta ve gelismis, veri
odakli ve optimize edilmis karar alma siirecleri saglayan son teknoloji dijital
¢cozlimlerin devreye alinmasii planlanmaktadir. Bu anlagsma kapsaminda, Sirket,
Tiirkiye’de bu tiir hizmetlerin saglanmast i¢in Orica Mining Services Portugal
Lda'nin tek ve miinhasir distribiitorii olarak hareket edecektir. Ayrica Sirket’in,
jeoteknik ve dijital ¢oziimler proje ekibi Orica Mining Services Portugal Lda’nin tiim
iiriin portfoyli i¢in satis ve teknik destek hizmeti de sunmaktadir.

2025 e Sirket; 24.02.2025 baslangig tarihli “elektrik tiretimi, iletimi ve dagitimi tegvikine”
iliskin yatirim tesvik belgesi kapsaminda 1.750 kWe / 2.087,8 kWp kapasiteli 2. GES
projesinin yapimina baslamigtir.

o Sirket, yurt dis1 pazarlarda gosterdigi faaliyetlerini ve Orta Asya pazarindaki
konumunu da genisletmek hedefiyle Ozbekistan’da tesis edilmis olan, Kapex
LLC’nin sermayesinin %79’una tekabiil eden paylarini devralmistir.

e Sirket; Sabandzii Fabrikasi’nda kurulu mevcut sok tiip iiretim tesisine,
tamamlandiginda 38.800 km/y1l ek kapasite yaratmasi1 hedeflenen 2. sok tiip iiretim
hatt1 kurulmasi projesinin yapimi i¢in 26.05.2025 tarihinde sdzlesme imzalamis olup,
iiretim hatt1 kurulum calismalar1 halen devam etmektedir.

J Slrket Manlsa 111ndek1 arsasina depo ve iretim tesm yapllma51 ama01yla gehs‘urdlgl

mining-industry-with-advanced-digital-solutions
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28.03.2025 tarih ve E-40347008-91244-2025032814061589078 sayil1 yazisi ile 5
adet toplamda 410 ton kapasiteli patlayici deposu insaati ve Anfo Uretim Tesisi
Insaat1 igin izin almistir. Bu kapsamda, Sirket 3 adet toplamda 273 ton kapasiteli
patlayict depolarinin yapimi i¢in ¢alismalara baglamistir.

o Sirket, elektronik kapsiil liretimi i¢in ¢aligmalarin1 tamamlamis olup CE belgesi
15.12.2025 tarihinde alinmustir.

e Sirket, mevcut yatirnmlarina ek olarak yurt icinde, yeni liretim tesisi ve depo
yatirimlart i¢in satin alma amaciyla, gayrimenkul alim-satim vaadi sdzlesmesi
imzalamistir.

2026 e Sirket’in 24.02.2025 baslangi¢ tarihli 2. GES projesini 2026 Mart ayinda
tamamlanmis olup, bu yatirimin tamamlanmasi neticesinde 12.03.2026 tarihinde
Cankir1 Ticaret Sicili Midiirliigii nezdinde tescil edilerek Sirket’in GES 2 Subesi

Saglik Mah. Kiryolu Sokak No:127/1-1 Saban6zii/Cankir1 adresinde kurulmustur.

e Sirket’in bagh ortakliklarindan Komex Patlayici’nin yapmis oldugu ANFO Uretim
Isbirligi ve Patlayici Madde Depo Kira Sézlesmeleri 2026 yili Nisan ay1 sonunda
sona erdirilmistir. Bu kapsamda, Komex Patlayici1 iizerinden yiiriitiilen satis ve
depolama faaliyetleri Izahname tarihi itibariyla dogrudan Sirket tarafindan
yiriitilmeye devam edilmektedir.

e 20.06.2026 tarihinde Kapex LLC, %2 oraninda payr da devralmig olup bu islem
sonucunda Sirket’in Kapex LLC’deki pay orani %81 e ylikselmistir.

o Sirket, kendi iiretimi olan elektronik kapsiil satisina baglamistir.

e Sirket Izahname tarihi itibartyla, Sabandzii isletmesinde sanayi faaliyetlerini
yiiriittiigii iiretim sahas1 ve ¢evresi olarak 960.358,08 m?’lik alana sahiptir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler:
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cimin 6nemli
yatirimlari ve bu yatirinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varlik Yatirimlart

gi‘;d‘ Duran Varliklar Girisler 31.12.2023|  31.12.2024|  31.12.2025 31.03.2026
Arazi ve Arsalar 10.682.091 239.176.534 26.035.724 -
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenlemeleri 1.850.970 2.780.689 351.381 330.751
Binalar 882.096 825.578 1.765.566 -
Tesis Makine ve Cihazlar 4.992.058 16.402.004 58.159.433 504.168
Tasitlar 61.213.126 31.203.484 23.738.054 539.353
Doseme ve Demirbaslar 11.737.121 11.416.981 11.468.679
Diger Duran Varliklar - - -
Ozel Maliyetler - - -
Yapilmakta Olan Yatirimlar 141.059.991 /IQ.2W5.500 144.689.630
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xi‘;d‘ D Ve i g (G 31.12.2023|  31.12.2024|  31.12.2025 31.03.2026
TOPLAM 232.417.453| 319.010.770| 266.208.467 18.222.915

Sirket’in isbu Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibariyla gerceklestirdigi dnemli maddi
duran varlik yatirimlarina iligkin detaylar asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Finansal
Sira YATIRIMIN Tamamlanma Finansman Tabloda
No. TURD 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 | Lokasyon Derecesi Sekli tzlendigi
Hesap
Kapsiil Uretim
1 Tesisi 12.254.994 0 0 0 Cankir1 100/2023 Y1l Ozkaynak Binalar
Birlestirilmesi
GES Tesis, Yatirim Tesis
2 Makine Ve 21.826.051 58.607 60.871.300 71.573 Cankir1 100/2026 Y1li Kredisi ve Makine ve
Cihazlar Ozkaynak Cihazlar
3 Tarla 183.993.945 Manisa | 100/2024 Yil Ozkaynak Arazi ve
Arsalar
- Yatirim Binalar,
4 | SokTipUretim | oy 261 466 | 2.581.759 0 Cankin | 1002026 Yil | Kredisi ve Tesis
Tesisi - Makine ve
Ozkaynak .
Cihazlar
Sok TTue[; ilSJirenm Tesis
5 .. 0 30.200.170 0 0 Cankiri 100/2024 Y1ili Ozkaynak Makine ve
Ekstriizyon .
i Cihazlar
Makinasi
Cankiri
6 Hammadde 0 42.403.196 0 0 Cankin | 100/2024 Yih Ozkaynak Binalar
Deposu ve
Tarlast
7 Tarla 23.566.675 Cankiri 100/2025 Yili Ozkaynak Arazi ve
Arsalar
8 Hldrl‘éll‘r'fclfaya 0 0 43.663.399 0 Cankiri 100/2025 Yili Ozkaynak Tagitlar
TOPLAM (TL) 105.842.511 | 259.237.677 | 128.101.374 71.573
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Sirket, isbu Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibariyla cesitli tesis, makine ve cihaz, arazi
ve arsa ve bina yatirimlari gerceklestirmistir. Anilan bu yatirnmlardan baglicalarina iliskin
aciklamalar asagida yer almaktadir:

- Faaliyetlerde kullanilmak tizere hidrolik kaya kirict alinmasi,

- Mevcut iiretim tesislerinde yiiriitiilen faaliyetler kapsaminda fabrika sahasini genisletmek
amactyla Cankir1 ili Sabanézii ilgesinde yeni arsalar satin alinmasi,

- Mevcut iiretim tesislerinde yiiriitiilen faaliyetler kapsaminda tiiketilen elektrik enerjisinin Sirket
tarafindan karsilanmasi ve bu sayede Sirket’in mevcut faaliyetleri bakimindan ihtiya¢ duyulan
elektrik enerjisine iliskin maliyetlerin azaltilmasi1 amaciyla Cankiri ili Sabanézii ilgesinde satin
alinan yeni arsalar iizerinde 2.610 kWe kapasiteye sahip GES ve GES 2 kurulmasi ve devreye
alinmasi, -
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- Sirket’in iirlinlerinden atesleme sistemlerinin {iretiminde ara mamul olarak kullanilan ve yurt
i¢ci patlayict madde sektoriinde bu zamana kadar ancak ithal edilebilen sok tiip iiretimini
saglamak amaciyla sok tiip iiretim tesisi kurulmasi,

- Mevcut iiretim tesislerinde yiiriitiilen faaliyetler kapsaminda iiretim binasi insa edilmesi,

- Cankir ili Sabano6zii ilgesinde bulunan mevcut iiretim tesislerine ek olarak yeni iiretim ve
depolama tesisleri kurulmasi ve bu sayede iiretim faaliyetlerinin yurt icinde farkli lokasyonlarda
da gergeklestirilebilmesi adina hedefiyle Manisa ilinde taginmaz satin alinmas.

Maddi Olmayan Duran Varlik Yatirimlari

Sirket’in isbu izahname’ye konu finansal tablo donemleri itibaryla yapilan maddi olmayan duran
varlik yatirrmlariin detaylar1 asagidaki tabloda gdosterildigi sekildedir.

hipufll (Olfmegam  [DmeEm - Ver ks 31.12.2023 | 31.12.2024| 31.12.2025| 31.03.2026
Girisler (TL)

Haklar - - - -
Diger maddi olmayan duran varhklar 1.208.574 1.110.876 239.334 27.065
Toplam 1.208.574 1.110.876 239.334 27.065

6.2.2. Thracq1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in son durum itibariyla devam etmekte olan yatirimlarina iliskin detaylar asagidaki tabloda
gosterildigi sekildedir.

Yatirnmin Harcama | _.
Yatirnmlar Basladigi Yatirim Tutan ALETEIIED] Niteligi Tamamlanma Konumu
yacis Bedeli TL Sekli g Durumu (%)
Yil (TL)
Hammadde -
. 2025 4.000.000| 3.143.008 Ozkaynak Depo 79| Cankir
Depo Projesi
Kamera
Altyap1 o
Sistemi 2025 300.000|  230.693| Ozkaynak UTthslfsf 66| Cankir
Gilgclendirme
Projesi
Karth  Gegis
Sistemi . Treti
2025 175.000 08.648| Ozkaynak| Oreum 56| Cankir
Entegrasyon Tesisi
Projesi
Uretim
Manisa Tesis 2025| 675.000.000| 80.169.234| Ozkaynak Tesisi-
Depo
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Yatirnmin Harcama .
Yatirnmlar Basladigi ST Tutari e Niteligi L EYiTe) Konumu
YACIEL Bedeli TL Sekli &' Durumu (%)
Yil (TL)
Ozkaynak / Uretim
Sok Tiip-2 2025| 135.000.000| 2.080.335 Yatirim . 2 Cankir
. . Tesisi
Kredisi
Yangin
Sondiirme 2026 1.000.000 801.096 | Ozkaynak Cankir1 %80 Manisa
Sistemi
86.523.014

Sirket’in, isbu izahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibariyla devam eden ¢esitli makine ve
cihaz, altyapi, tesis, arsa ve depo yatirimlart bulunmakta olup s6z konusu bu yatirimlardan
baslicalarina iligkin agiklamalar asagidaki sekildedir.

e Cankiri ili Sabandzii ilgesinde bulunan mevcut hammadde depo kapasitesini arttirmak amaciyla
yatirim yapilmasi ve ilgili yatirnmin 2026 yili iginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

e Cankin ili Sabanozii ilgesinde bulunan mevcut iiretim tesislerine ek olarak yeni iiretim ve
depolama tesisleri kurulmasi ve bu sayede iiretim faaliyetlerinin yurt i¢inde farklh
lokasyonlarda da gerceklestirilebilmesi hedefiyle Manisa ilinde alinan arsaya depo ve iiretim
tesisi yapilmasi, ilgili islemlerin 2026 ve 2027 yili icinde asamali olarak tamamlanmasi
planlanmaktadir.

e Fabrika sahasinda kullanilan makine ve techizatin arttirilmasi ve yenilenmesi adina kamera alt
yapi sistemi, kartli gegis sistemi, {lirlin izlenebilirlik sistemlerine yatirim yapilmakta olup ilgili
yatirimlarin 2026 yili iginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

6.2.3. Thraccinin yéonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracciy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirket; Sabanozii Fabrikasi’nda kurulu mevcut sok tiip iiretim tesisine, tamamlandiginda 38.800
km/y1l ek kapasite yaratmasi hedeflenen 2. sok tiip iiretim hatt1 kurulmasi projesinin yapimi igin
26.05.2025 tarihinde s6zlesme imzalanmis ve iiretim hattt kurulum ¢alismalar1 devam etmektedir.
Ilgili makine teghizat yatirimi i¢in avans 6demesi yapilmis olup 2026 yilmin sonuna kadar iiretim
denemelerine baslanmasi hedeflenmektedir. Ilgili yatirimin tamamlanmas: ile sok tiip iiretimi
acisindan yurt igindeki tek lireticisi olarak Sirket’in maliyet avantaji yakalamasi ve yeni pazarlara
acilmasi amaglanmaktadir.

Sirket Sabandzii Fabrikasi’na ek olarak, iiretim ve depolama hacmini arttirmak, tek noktadan {iretim
ve satis yapmanin riskini azaltmak ve lojistik avantaji kazanmak i¢in Manisa ilinde arsa alimi
yapmus, gerekli izinler sonrasinda patlayict madde depo insaatina baglamis olup 2026 yili iginde
tamamlamay1 ve akabinde iiretim tesislerinin kurulumu ic¢in gerekli calismalar1 yapmay1
planlamaktadir.
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e Kapex LLC, %2 oraninda pay1 da devralmis olup bu islem sonucunda Sirket’in Kapex LLC’deki
pay orant %81’e yiikselmistir.

Ilgili iilkede ilk etapta, sivil amagl patlayic1 depolamas1 ve satis1 yapilmasi akabinde de iiretim
tesislerinin kurulumu i¢in gerekli ¢calismalar1 yapmay1 planlamaktadir.

6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Isbu izahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket tarafindan asagida sayilan tesvikler
ve desteklerden yararlanmaktadir.

A. B.Y.S.Diger Kimyasal Uriinlerin Imalat1 Tesviki: Sirket’in 13.05.2022 baslangig tarihli ve
536496 belge numarali B.Y.S. diger kimyasal iiriinlerin imalati tesviki uyarinca Sirket’in sok
tiip tiretim tesisi kurulumuna iligkin olarak saglanan destekler %80 oraninda vergi indirimi,
%40 oraninda yatirima katki destegi ve 7 yil siireli sigorta primi isveren hissesi seklindedir.
Anilan bu tesvik, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Miidiirligi tarafindan, 19.06.2012 tarihli 28328 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan
2012/3305 sayili “Yatirnmlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar”a istinaden Sabandzii
Fabrikasi’nin faaliyetlerine yonelik saglanmis olup bu tesvikin bitis siiresi 13.05.2025
tarihidir. Tegvik belgesi kapsaminda yapilan toplam sabit yatirim tutar1 42.785.195 TL’dir.
S6z konusu tesvik belgesi icin Sirket kapatma basvurusu yapmustir. ilgili basvuru 24.06.2025
tarihinde sonuglanmis ve Yatirnm Tesvik Belgesi Sanayi ve Teknoloji Bakanlig tarafindan
kapatilmistir.

B. Elektrik Uretimi, iletimi ve Dagitimi Tesviki: Sirket’in 17.07.2023 baslangi¢ tarihli ve
556101 belge numarali elektrik iiretimi, iletimi ve dagitimi tesviki uyarinca Sirket’in GES ile
elektrik enerjisi liretimi faaliyetlerine iliskin olarak saglanan destekler %80 oraninda vergi
indirimi, %40 oraninda yatirima katki destegi ve 7 yil siireli sigorta primi igveren hissesi
seklindedir. Anilan bu tesvik, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 Tesvik Uygulama ve Yabanci
Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan, 19.06.2012 tarihli 28328 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan 2012/3305 sayil1 “Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar”a istinaden
Sabanozii Fabrikasi’nda 2024 yili igerisinde devreye alinan GES ile bu dogrultuda baslanan
elektrik enerjisi iiretimi faaliyetlerine yonelik saglanmis olup bu tesvikin bitis siiresi
17.07.2026 tarihidir. Tesvik belgesi kapsaminda yapilan toplam sabit yatirim tutar
18.697.933 TL’dir. S6z konusu Yatirim tesvik belgesi 13.10.2025 tarihinde Sanayi ve
Teknoloji Bakanlig: tarafindan kapatilmistir.

C. Elektrik Uretimi, iletimi ve Dagitimi Tesviki: Sirket’in 24.02.2025 baslangig tarihli ve
578109 belge numarali elektrik tiretimi, iletimi ve dagitimi tesviki uyarinca Sirket’in GES ile
elektrik enerjisi iiretimi faaliyetlerine iligkin olarak saglanan destekler %80 oraninda vergi
indirimi, %40 oraninda yatirima katki destegi, KDV istisnas1 ve 7 yil siireli sigorta primi
igsveren hissesi seklindedir. Anilan bu tesvik, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 Tesvik Uygulama
ve Yabanci Sermaye Genel Midiirligii tarafindan, 24.02.2022 tarihli 31760 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 23.02.2022 tarih ve 5209 sayili Cumhurbaskanligi Karari’na istinaden
Sirket’in GES faaliyetlerine yonelik saglanmis olup bu tesvikin bitis siiresi 24.02.2028
tarthidir. Bu tesvike konu proje kapsaminda Sirket 2. GES’ini kurarak elektrik uretlm
kapasitesini toplamda 2.610 kWe giicline artirmayr planlamaktadir. Tesvik Eige
kapsaminda yapilmasi planlanan toplam sabit yatirnm tutar1 37.520. 000 TL’dipg?
proje 2026 yili Mart ay1 igerisinde tamamlanmis olup
belgesinin kapanmas1 icin bagvuru yapilmistir.
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D. B.Y.S.Diger Kimyasal Uriinlerin Imalat1 Tesviki: Sirket’in 27.06.2025 baslangig tarihli ve
600383 belge numarali B.Y.S. diger kimyasal {iriinlerin imalat1 tesviki uyarinca Sirket’in
mevcut sok tiip iretim tesisine 2.hat kurulumuna iligskin olarak saglanan destekler %60
oraninda vergi indirimi, %20 oraninda yatirima katki destegi ve 8 yil siireli sigorta primi
isveren hissesi seklindedir. Anilan bu tesvik, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 Tesvik Uygulama
ve Yabanci Sermaye Genel Midiirliigii tarafindan, 30.05.2025 tarihli 32915 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan 9903 sayili “Yatirnmlarda Devlet Yardimlart Hakkinda Karar”a
istinaden Sabanozii Fabrikasi’nin faaliyetlerine yonelik saglanmis olup bu tesvikin bitis siiresi
27.06.2028 tarihidir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. iIzahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakis

Sirket, Is¢ci Bloklar1 Mah. Mevlana Bul. Ege Plaza No:182B i¢ Kap1 No:100 Cankaya/Ankara
merkez adresinden fiili durum itibariyla Anfo, yemlemeye duyarli patlayicilar, kapsiile duyarl
emiilsiyon patlayicilar ile elektriksiz kapsiillerin ve sok tiiplerinin iiretimi, satigi ve ticareti
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Esas Sozlesme’nin “Amag ve Konu” baglikli 3’lincli maddesine gore
de Sirket temel olarak her tiirlii ticari patlayicilar, emiilsiyon bazli patlayicilar, Anfo, kapsiil ve
atesleme cihazlar1 olmak {izere patlayict ile ilgili aksesuar malzemelerinin, patlayict madde ve
yardimci maddelerinin alimi, satimi ve ticaretini yapmaktadir.

Sirket yiirlittigli faaliyetler kapsaminda iiretimini ve satisin1 sagladigi {iriinler bakimindan temel
olarak patlayict madde ve madencilik sektoriinde yer almakta olup operasyonel ve ticari is ve
islemleri sebebi ile ¢cimento ve tag ocaklari ile altyap1 sektoriinde yasanan degisim ve gelismelerden
de dogrudan etkilenmektedir. Zira, Sirket’in {iretimini gerceklestirdigi patlayict maddeler
bakimindan ana miisterileri madencilik, ¢imento ve tas ocaklari ile altyap: sektorlerinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in merkezi Isci Bloklari Mah. Mevlana Bul. Ege Plaza No:182B I¢ Kapr No:100
Cankaya/Ankara adresinde bulunmakta olup Sirket merkez adresinden, yiiriittiigii operasyonel isleri
idare ve koordine etmektedir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in yurt iginde 4 adet subesi
bulunmaktadir.

Sirket, ilk subesi olan “Kapeks Kimya Sanayi Anonim Sirketi Saban6zii Subesi” unvanli subesini
Cankir Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde tescil ederek 08.07.2008 tarihinde kurmustur. Sabandozii
Fabrikasi, sube olarak tescil edilen Sirket’in patlayici madde iiretimi, depolanmasi ve satigi
faaliyetlerinde bulunan fabrikasidir. Fiili durum itibariyla Sirket yurt i¢inde yiiriittiigii biitiin iiretim
faaliyetlerini Sabanozii Fabrikasi’ndan gerceklestirmektedir. Sabandzii Fabrikasi’nda bulunan
iiretim tesisleri ve depo araciligi ile sivil patlayict maddelerden sismik ve grizu giivenli iiriinler dahil
olmak iizere tlim yer alt1 ve yer iistii patlatma operasyonlarinda kullanilan kapsiile duyarli emiilsiyon
patlayicilarin, Anfo’nun, yemleyemeye duyarl emiilsiyon patlayicilarin, elektriksiz kapsiiliin ve sok
tiiplin liretilmesi ve depolanmasi ile satis1 faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in yurt i¢inde bulunan ikinci subesi Manisa Subesi’dir ve bu sube, Gordes T# rﬂ
Miidiirligi nezdinde tescil edilerek 26.06.2024 tarihinde kyrulmustur. Bu,sube Slr}fet i 13
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{iretim ve satig faaliyetlerini gergeklestirmek iizere kurulmus olup isbu Izahname tarihi itibariyla
ilgili subede herhangi bir iiretim, depolama ve/veya satig faaliyetleri yiiriitiillmemektedir. Sirket,
Manisa ilindeki arsasina depo ve iiretim tesisi yapilmast amaciyla gelistirdigi Manisa Tesis Projesi
kapsaminda Emniyet Genel Miidiirliigiinden, ilgili miidiirliigiin 28.03.2025 tarih ve E-40347008-
91244-2025032814061589078 sayil1 yazisi ile 5 adet toplamda 410 ton kapasiteli patlayict deposu
insaat1 ve Anfo Uretim Tesisi Insaat1 i¢in izin almistir. Bu kapsamda Sirket, 3 adet toplamda 273
ton kapasiteli patlayici depolarinin yapimi i¢in ¢calismalara baslamistir.

Sirket’in yurt i¢inde bulunan ii¢iincii ve dordiincii subeleri ise GES Subesi ve GES 2 Subesi’dir.
Saband6zii Fabrikasi’nda kurulu bulunan ve Subat 2024 tarihinde devreye alinan GES, 20.11.2024
tarithinde Cankir1 Ticaret Sicili Midiirliigii nezdinde “Kapeks Kimya Sanayi Anonim Sirketi GES
Subesi” unvani ile ve 2026 Mart ayinda devreye alinan GES 2 ise 12.03.2026 tarihinde Cankir1
Ticaret Sicil Midiirliigii nezdinde “Kapeks Kimya Sanayi Anonim Sirketi GES 2 Subesi” unvani
ile sube olarak tescil edilmistir. Bu suretle, GES Subesi ve GES 2 Subesi elektrik enerjisi iiretimi
faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Ek olarak, Sirket’in yurt disinda 1 adet subesi bulunmaktadir. Kapeks Liberia 17.04.2019 tarihinde
Liberya Cumbhuriyeti’nin Montserrado bolgesinde Liberya Ticaret Sicili Midiirliigli nezdinde
kurulmus olup fiili durum itibariyla Liberya’da bulunan maden sahasinin i¢inde yer alan ve maden
sirketine ait tesiste dokme emiilsiyon patlayicilarinin iiretilmesi ve patlayici sarj kamyonlarina
dokme emiilsiyon yiiklenmesinin saglanmasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket bahsedilen iiriinlerin satisin1 isbu izahname tarihi itibariyla dogrudan kendisi yapabildigi gibi
bagl ortakligi araciligi ile de gergeklestirmektedir.

Yukarida bahsedilen iiretim ve satis faaliyetlerine ek olarak Sirket, patlatma hizmetleri ile
mithendislik hizmetleri de sunmaktadir. Patlatma hizmetleri genel itibartyla madencilik ve ingaat
sektorlinde gelistirilen delme-patlatma projeleri kapsamindaki operasyonel islemler sebebi ile
ortaya ¢ikan patlatma deliklerinin doldurulmasi ve patlatilmasi suretiyle gergeklestirilmektedir.
Miihendislik hizmetleri ise yine madencilik ve insaat sektoriinde gelistirilen bagta altyap: projeleri
olmak lizere veri analizlerinin yapilmasi, patlatma denetimi ve optimizasyonunun saglanmasi,
patlatma tasarim ve modelinin olusturulmasi ve patlatma hasar1 kontroliiniin saplanmasi suretiyle
saglanmaktadir.

Sirket’in, 31.03.2026 tarihi itibariyla, yurt i¢inde ve yurt disinda kurulu bulunan toplamda 5 (bes)
adet subesi de dikkate alindiginda toplamda 240 adet ¢alisan1 bulunmaktadir.

Uretim Faaliyetleri

Sirket isbu Izahname tarihi itibariyla yurt icindeki biitiin iiretim faaliyetlerini Sabandzii
Fabrikasi’ndan saglamaktadir. Sabandzii Fabrikasi, Cankir1 Ticaret Sicili Miidiirliigli nezdinde
kayitli bulunan ve 08.07.2008 tarihinde sube olarak tescil edilen Sirket’in patlayict madde iiretimi,
depolanmasi ve satis1 faaliyetlerinde bulunan fabrikasidir. Bahsedilen subenin mevcut durumdaki
ticaret unvani “Kapeks Kimya Sanayi Anonim Sirketi Sabanozii Subesi”dir.

Sabanozii Fabrikasi igerisinde yer alan iiretim tesisleri aracili@i ile, sivil amacglhi patlayici
maddelerden sismik ve grizu gilivenli iirlinler dahil olmak {izere tiim yer alt1 ve yer iistli patlatma
operasyonlarinda kullanilan, Anfo’nun, yemleyemeye duyarli emiilsiyon patlayicilarin, kapsiile
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km/y1l kapasiteli 2.hat i¢in de yatirnm planlanmistir. Bu kapsamda, anilan bu 2.hat kurulum
projesine iligkin olarak Sirket, 26.05.2025 tarihinde yapim so6zlesmesi imzalamistir. Ayrica Sirket,
elektronik kapsiil liretimi i¢in c¢aligmalarini tamamlamis olup CE belgesi 15.12.2025 tarihinde
almuistir. Sirket Izahname tarihi itibariyle kendi iiretimi olan elektronik kapsiil satisina baslamistir.

Sabanozii Fabrikasi haricinde Sirket, Kapeks Liberia araciligi ile de Liberya’da bulunan maden
sahasinin i¢inde yer alan ve maden sirketine ait tesiste yer tistii ve yer alt1 patlatma operasyonlarinda
kullanilan d6kme emiilsiyon patlayicilarin, {iretimini saglamaktadir.

Uretim Tesisleri

Sabanozii Fabrikast

Sabanézii Fabrikasi

Adresi : | Saglik Mah. Sehit Murat Cad. No:77 Sabandzii/Cankirt
Biiyiikligii :1601.916 m?

Kapali alan :16.990 m?

Miilkiyet Durumu : | Bedelsiz irtifak ve miilkiyet

Cankar Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 08.07.2008 tarihinde “Girigim Gosteri Organizasyonlari
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Saban6zii Subesi” unvani ile Saglik Mah. Sehit Murat Cad. No:77
Sabandzii/Cankirt adresinde ilk subesi kurulmustur. Sirket, ilgili adreste bulunan ve sivil amaglh
patlayict maddeler iiretmek amaciyla 2008 yilinda kurulumuna baslanan Sabandzii Fabrikasi’ni
sube olarak tescil etmistir. Sabanozii Fabrikasi’nin kurulumunu 2010 yilinda tamamlamastir.

Sirket 2010 yil1 igerisinde ilk iiretim tesisi olan Anfo {iretim tesisini devreye almis olup mevcut
durum itibartyla Anfo iliretim tesisi, yemlemeye duyarli patlayici iiretim tesisi, kapsiile duyarl
emiilsiyon patlayici iiretim tesisi, elektriksiz & elektronik kapsiil iiretim tesisi ve sok tiip iiretim
tesisi olmak tizere Sirket’in toplamda 5 adet iiretim tesisi bulunmaktadir. Anilan iiretim tesisleri ile
fabrika alaninda bulunan depolama alani ile birlikte Sabandzii Fabrikasi, 6.990 m*’lik bir alan
kapali olmak iizere toplamda 601.916 m*’lik bir alana sahiptir.

[zahname tarihi itibariyla Sirket’in Sabandzii isletmesinin bulundugu iiretim sahasi ve ¢evresindeki
toplam alan 960.358,08 m?’ye ulasmustir. Bu alani bir kismu1 Sirket miilkiyetinde bulunmakta olup,
kalan kismi Hazine miilkiyetindedir. Sirket, Hazine miilkiyetindeki yaklasik %43’liikk boliime
tekabiil eden tasinmaz iizerinde 2009 yilinda lehine 49 yil siireyle tesis edilmis bedelsiz irtifak
hakkina sahiptir. Ayrica, Hazine’ye ait 439.638,94 m? biiyiikliigiindeki ilave tasinmaz iizerinde
irtifak hakk: kurulmasina iligkin 6n izin s6zlesmesi bulunmaktadir. Bu s6zlesme uyarinca, 6n izin
stiresi bir y1l olup, bir yi1l daha uzatilabilmektedir. S6zlesme kapsaminda baglica taraflarin hak ve
yukiimliiliikleri, bu s6zlesme ile 6n izin hakkinin devredilemezligi, 6n izin siiresince hisse devrine
iliskin sinirlamalar ile s6zlesmenin sona ermesi ve On iznin iptaline iliskin hiikiimler diizenlenmistir.
[zahname tarihi itibariyla séz konusu sdzlesme vyiiriirliikte olup, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde dahi Sirket faaliyetlerini kesintisiz sekilde siirdiirebilecektir.

Sabanézii isletmesinde bulunan taginmazlar Hazine, Sirket ve Adreks Lojistik adina kay1tl1d1r
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Hakkinda Kanun'un 4'iincii maddesi kapsaminda satin alma 6ncelik hakkina sahip olup, ihtiyag
halinde bu hakkini kullanabilecektir.

Sirket’in  yurt icinde yiriittigli bitin lretim faaliyetleri Sabandzii Fabrikasi’ndan
gergeklestirilmekte olup, glincel durum itibariyla sivil patlayict maddelerden sismik ve grizu
giivenli iiriinler ile tiim yer alt1 ve yer listii patlatma operasyonlarinda kullanilan kapsiile duyarl
emiilsiyon patlayicilarin, Anfo’nun, yemlemeye duyarli emiilsiyon patlayicilarin, elektriksiz
kapsiiliin ve sok tiipiin tiretimi saglanabilmektedir.

Sabanézii Fabrikasi’nda bulunan biitiin iiretim tesisleri dikkate alindiginda, Sirket’in isbu izahname
tarihi itibartyla Anfo iiretim kapasitesi 35.640 ton/y1l, kapsiil iiretim kapasitesi 6.220.800 adet/y1l,
kapsiile duyarli emiilsiyon patlayici liretim kapasitesi 6.480 ton/yil, yemlemeye duyarli patlayici
tiretim kapasitesi 6.912 ton/yil ve dokme emiilsiyon patlayici iiretim kapasitesi 9.216 ton/yil, sok
tiip 28.512 km/y1l ve elektronik kapsiil 648.000 adet/y1l’dir. Sirket’in iiretim faaliyetleri tek vardiya
usulil yiirtitiilmekte olup ihtiyag halinde ¢ift veya ti¢ vardiya usulii de ¢alisabilmektedir.

Sirket’in tiretim faaliyetlerine kapsaminda; Sirket’in {iriinlerine, iiretim tesislerine ve bu tesislerin
tiretim kapasitesine iligkin 6zet bilgi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Sabanézii Fabrikasi’nda Bulunan Uretim Tesisleri

Uretim Kapasitesi

Uretim Tesisi Uretilen Uriinler (fzahname tarihi itibariyla)
Anfo Uretim Tesisi Anfo 35.640 ton/yil
16.128 ton/y1l
S Yemlemeye Duyarli Patlayici (yemlemeye duyarli patlayici
Yemlemeye Duyarl'1 Patlaylcl Uretim Uriinleri ile D6kme Emiilsiyon tiretim kapasitesi 6.912 ton/yil ve
Tesisi e .. L b
Patlayici Urlinleri dokme emiilsiyon patlayici liretim

kapasitesi 9.216 ton/yil)

Kapsiile Duyarli Emiilsiyon Patlayici

Uretim Tesisi Kapsiile Duyarli Uriinleri 6.480 ton/y1l
Elektriksiz & Elektrqu Kapsiil Kapsiil Uriinleri 6 868800 adetiyl
Uretim Tesisi
Sok Tiip Uretim Tesisi Sok Tiip 28.512 km/y1l

Kapeks Liberia

Sirket, dokme emiilsiyon patlayicilarinin {iretilmesi ve patlayici sarj kamyonlarina dokme
emiilsiyon yliklenmesinin saglanmasi faaliyetlerinde bulunmasi tizere, 17.04.2019 tarihinde Liberya
Cumbhuriyeti’nin Montserrado bdlgesinde kurulan, Liberya Ticaret Sicili Miidiirliigi nezdinde
kayitl “Kapeks Liberia” unvanl yurt dis1 subesini kurmustur.

Kapeks Liberia, Liberya’da bulunan maden sahasinin i¢inde yer alan ve maden firmasina ait Bulk
emiilsiyon liretim tesisinde, yer {stli ve yer alt1 patlayic1 maddelerin iiretimini saglamaktadlr Bu
uret1m tesisinin iiretim kapas1te51 200 kg/dk olup bu te51ste uretllen patlaylcl maddeler gel =
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biinyesinde yer alan 1 adet proje miidiirii, 1 adet bas miihendis ile 2 adet {iretim/bakim operatorii ve
saha destek ekibi Liberya’da gerceklestirilen liretim faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Uretilen Uriinler

Sabanozli Fabrikasi ile Kapeks Liberia araciligi ile iiretimi saglanan {iriin portfoyii dikkate
alindiginda, Sirket fiili durum itibariyla sivil patlayict maddelerden sismik ve grizu giivenli iiriinler
dahil olmak fiizere tiim yer alti ve yer iistli patlatma operasyonlarinda kullanilan Anfo’nun,
yemleyemeye duyarli emiilsiyon patlayicilarin, kapsiile duyarli emiilsiyon patlayicilarin, elektriksiz
kapsiiliin ve sok tiip iiretilmesi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sok tiip iiretimi faaliyetleri bakimindan; Sirket’in 2022 yilinda basladig1 sok tiip iiretim tesisi
yatirimi isbu Izahname tarihi itibartyla tamamlanmis ve bu tamamlanan yatirim kapsaminda sok tiip
tiretim tesisi kurulmus ve tesis sok tiip iiretimine hazir hale gelmistir. Bu tesisten heniiz {iretim ve
satis yapilmamakta olup sok tiip iiretim g¢alismalar1t devam etmektedir. Bu iiriin halihazirda
Tiirkiye’de iretilen bir irlin olmamakla birlikte, Sirket ve yurt igindeki patlayict madde
sektorlindeki diger oyuncularin tamami tarafindan yurt disindan tedarik edilmektedir. Sirket, bu
tirtinii Tiirkiye’de iireterek hem kendi tiretiminde kullandigr hammaddenin tedariginde yurt digina
bagimlilig1 ortadan kaldirmay1 hem de bu iiriinii iilke i¢inde ve disinda diger sektdr oyuncularina
satarak onemli bir avantaj saglamay1 hedeflemektedir.

Bu kapsamda Sirket’in liretim ve satigin1 gerceklestirdigi lirlinlerin 4 ana grupta degerlendirilmesi
miimkiin olup anilan iiriin gruplar1 ve bu {irtin gruplart hakkinda 6zet bilgi asagidaki sekildedir.

- Kapsiile Duyarh Emiilsivon Patlayicilar: Yer alti ve yer iistii patlatma uygulamalar icin
gelistirilmis kapsiile duyarl emiilsiyon patlayicilar; suya dayanikli, ekonomik ve kullaniglh sivil
patlayicilardir. Nitelikleri ve kullanim alanlar1 bakimindan yogunluklu olarak madencilik, tas
ocag1 ve insaat caligmalar1 ve projelerinde rol alan bu maddeler, kimyasal olarak stabil, raf dmrii
uzun irlinlerdir ve dogalar1 geregi 6zellikle yiiksek sok enerjisi ile yer alt1 patlatmalarinda kaya
parcalamak iizere formiile edilmistir. Bu minvalde, Sirket’in iiretimini sagladig1 kapsiile duyarli
emiilsiyon patlayicilar, genel itibariyla yer altt madencilik ¢aligmalarinda, tiinellerde son kesme
ya da nihai sev siirlarinda kesit elde etmek i¢in 6n kesme uygulamalarinda, sismik arastirmalar
icin yapilan patlatmalarda veya metan gazi olusma ihtimali olan maden ocaklarinda
kullanilmakta olup patlayici iiriin grubu igerisinde yer almaktadir.

- Yemlemeye Duyarh Patlayicilar: Yemlemeye duyarli patlayicilar, itme ve kirma kuvveti
maksimize edilmis, suya dayanikli, olduk¢a yumusak, orta sert, sert ve ¢cok sert formasyondaki
malzemelere gore uyarlanabilen esnek formiillii patlayicilardir. Degisik ¢aplarda iiretilebilen
bu patlayicilar, kapsiile duyarl iriinler ile ateslenebilir. Sirket’in {iriinleri arasinda yer alan
Anfo patlayicilar da yemlemeye duyarl patlayicilar sinifinda yer almaktadir. Yemlemeye
duyarli patlayicilar arasinda yer alan Anfo, ekonomik olarak kullanimi en uygun olan
patlayicidir ancak diger yemlemeye duyarl patlayicilarin aksine suya dayaniksizdir.

- Dokme Yemlemeye Duyarh Patlayicilar: Dokme emiilsiyon, dokme Anfo patlayicilari, 6zel
tasarim patlayici sarj kamyonlar1 ve ekipmanlar ile patlatma deligine istenilen miktarlarda ve
cok hizli bir operasyonla sarj edilen yemlemeye duyarli patlayicilardir. Son Jee
diistintilerek tasarlanan formiillerdir. Dokme patlayic1 operasyonlari ile patlatmé '
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bulunacak yiiksek enerjili patlayict miktart minimize edilir ve Sirket’in bu iiriinii, patlatma
deliginde metre basina daha fazla enerji vererek yliksek performans saglar.

- Atesleme Sistemleri: Ac¢ik ocak patlatma operasyonlarinda yemlemeye duyarli patlayiciyi
veya yer alti patlatma uygulamalarinda ana patlayici olarak kullanilabilen kapsiile duyarl
patlayicilart infilak ettirmek amacli kullanilan patlayicilardir. Sirket’in bu {iriinii elektriksiz
atesleme sistemleri olarak siniflandirilir. Kullanim alan ve tasarimina bagli olarak kapsiillerin
patlama zamanlarinda genis bir aralia (0-15.000 ms) ihtiya¢ vardir. Elektriksiz kapsiil
teknolojisinde iiriin igerisindeki kimyasal karigimlarin yanma siiresi ile iirliniin patlama zamani
belirlenir. Kimyasal karistmin yanmasi ile belirlenen patlama zamaninda, iiretim teknolojisi
kaynakl1 kabul edilebilir sapma paylar1 vardir.

Sirket’in liretim ve satisin1 gergeklestirdigi 4 ana {iriin grubuna iligkin daha detayli bilgiler de
asagidaki sekildedir.

Kapsiile Duyarli Emiilsiyon Patlayicilar

Sirket’in ana {irlin gruplarindan biri olan kapsiile duyarli emiilsiyon patlayicilar, dogalar1 geregi
yiiksek sok ve dteleme enerjisine sahip, zorlu kosullarda dahi yiiksek performans gdsterebilen yer
alt1 ve yer iistii patlatma uygulamalari i¢in tiretilen {irlinlerdir. Bu ana {iriin grup igerisinde 7 (yedi)
farkli {irtin ¢esidi bulunmakta olup bu iiriinler agsagida listelendigi sekildedir.

- Acik saha ve yer alt1 isletmelerinde kullanilmasi i¢in 6zel olarak tasarlanan Kapeks Nova 55,
Kapeks Nova 65, Kapeks Nova 70 ve Kapeks Nova 80 iirlinleri,

- Komiir madenleri i¢in formiile edilmis grizu giivenli patlayici niteliginde Kapeks Nova AG
tirtind,

- Sismik aramalar i¢in tasarlanmis Kapeks Sismik {iriinii, ve

- Acgik saha operasyonlarinda nihai sev (diizensiz veya belirli bir geometriye sahip egimli
yuzeyler) sinirlarinda kesit elde etmek igin 6n kesme uygulamalari ile yer alti patlatma
uygulamalarinda cidar kontroliinii saglayan patlayici olarak kullanilan Kapeks Kontur {iriinii.

Sirket’in kapsiile duyarli emiilsiyon patlayicilart kapsaminda bulunan s6z konusu 7 (yedi) farkli
tirtiniin niteliklerine, kullanim alanlar1 ile kimyasal yapilarina iliskin bilgiler asagidaki sekildedir.

Kapeks Nova 55-65:

Kapeks Nova 55-65 iirlinli; maden ve tiinellerin agilmas1 gibi yer altt madenleri, tiinel ve insaat
calismalar1 kapsaminda kullanilan ve esasinda bu ¢aligmalar i¢in gelistirilmis tirlinler olup nitelikleri
itibartyla kapsiile duyarli, suya dayanikli, ekonomik ve kullanish bir patlayicidir. Sirket’in bu tiriind,
yer alt1 patlatmalar1 kapsaminda ana sarj olarak kullanilabilecegi gibi yiizey basamak patlatmalari
ile kanal patlatmalarinda yemleyici olarak da tercih edilmektedir. Kimyasal yapis1 geregi ise stabil
ve dayanikli tirtinlerdir.
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Uriiniin yararl 6zellikleri arasinda;

— Su bazlh formiilii nitrogliserin ya da TNT gibi tehlikeli kimyasallar igermemesi, patlatma
sonrast gaz karakteri sayesinde yer alt1 patlatmalari i¢in ideal {iriin olmasi,

— 10 gr/m infilakl fitil ile birlikte 6n kesme uygulamalar1 ya da diger her tiir 6zel uygulama icin
kullanilabilmesi,

— Yiiksek sok ve itme enerjisine sahip olmasi,

— Sulu ve nemli deliklerde kullanim i¢in ideal olmasi, suya kars1 yiliksek dayaniklilig1 sayesinde
performansindan bir sey kaybetmemesi,

— Siirtiinme, sok ya da mekanik darbeler sonucu kaza ile patlatma risklerine karsi nitrogliserin
bazli patlayicilardan goreceli olarak daha emniyetli olmasi,

— Dogru sekilde depolandiginda iiretim tarihi itibartyla 1 (bir) y1l raf 6mriine sahip olmasi, ve

— Raf 6mrii doldugunda tamamen zararsiz maddelere ayrisarak tehlike yaratmamasi

sayilabilir.

Kapeks Nova 65-55, her iki tarafindan klipslenmis yiiksek yogunluklu polietilen kartuslar halinde
iiretilmektedir. Uriinler 20 kilogramlik giiclendirilmis mukavva kutular igerisindedir.

Kapeks Nova 70-80:

Kapeks Nova 70-80 iiriinii; yine madencilik, ¢imento ve tas ocagi ile ingaat ¢aligmalar1 bakimindan,
genel itibartyla yer alt1 ve yer {istli patlatma uygulamalari igin gelistirilmis olup nitelikleri itibartyla
kapsiile duyarli, suya dayanikli, ekonomik ve kullanigh bir patlayicidir. Kimyasal yapis1 geregi
stabil ve dayanikli bir {irlin olmasindan bahisle, 6zellikle madencilik, tas ocake¢iligi ve ingaat
calismalarinda tercih edilmekle birlikte; yiiksek sok enerjisi ile kaya pargalamak {izere formiile
edilmistir.

Uriiniin yararl 6zellikleri arasinda;

— Sert ve masif kayalarda par¢alanmay1 iyilestirmek i¢in uygun olmasi, yiiksek infilak hizina
sahip olmasi nedeniyle Anfo ve yemlemeye duyarl patlayicilar i¢in ideal bir yemleme olmasi,

— 10 gr/m infilakl fitil ile birlikte 6n kesme uygulamalar1 ya da diger her tiir 6zel uygulama icin
kullanilabilmesi,

— Yiksek sok ve itme enerjisine sahip olmasi,

— Sulu ve nemli deliklerde kullanim i¢in ideal olmasi, suya kars: yliksek dayaniklilig1 sayesinde
performansindan bir sey kaybetmemesi,

— Sirtiinme, sok ya da mekanik darbeler sonucu kaza ile patlatma risklerine kars1 nitrogliseri
bazh patlay1c1lardan goreceh olarak daha emmyeth olma51
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sayilabilir.

Anilan bu tiriinler, kimyasal dogalar1 ve i¢erdikleri su bazli formiilii geregi nitrogliserin ya da TNT
gibi tehlikeli kimyasallar icermez. Bu sebeple, patlatma sonrasi gaz karakteri sayesinde yer alt1
patlatmalar1 i¢in elverisli Uriinlerdir. Ortak 6zellikleri bakimindan; yiiksek sok ve itme enerjisine
sahip olan bu iirlinler, suya kars1 yiiksek dayanikliliklar1 sebebi ile sulu, 1slak veya nemli deliklerde
ylriitiilen patlatma ¢alismalarinda da kullanilabilmektedir. Siirtiinme, sok ya da mekanik darbeler
sonucu kaza ile patlatma risklerine karsin, nitrogliserin bazli patlayicilardan goreceli olarak daha
emniyetlidir.

Kapeks Nova AG:

Kapeks Nova AG iirilinii; grizu emniyetli kapsiile duyarli emiilsiyon patlayici niteliginde olup komiir
tozu ve metan gazi igeren yer altt komiir madenlerinde kullanilmak {izere tasarlanmis ekonomik,
cok yonlii ve suya dayanikli emiilsiyon patlayicidir. Kimyasal yapist ve su bazli formiilii geregi
nitrogliserin veya TNT gibi tehlikeli kimyasallar icermez. Ayrica, yine kimyasal yapilari itibartyla
suya kars1 yiiksek dayanikliliga sahiptirler ve bu sebep ile sulu, 1slak veya nemli deliklerde yiiriitiilen
patlatma caligsmalarinda da kullanilabilmektedir. Siirtiinme, sok ya da mekanik darbeler sonucu kaza
ile patlatma risklerine karsin, nitrogliserin bazl patlayicilardan goreceli olarak daha emniyetlidir.

Sirket’in bu iriinii, kimyasal yapis1 ve i¢erdigi formiil bakimindan, nitrogliserin iceren dinamit
sinifindaki patlayicilara alternatif olarak gelistirilmis emiilsiyon bazli grizu emniyetli patlayici olma
ozelligine sahiptir. Kapeks Nova AG iirlinii, Avrupa merkezli akredite kurulusunun yaptig: testler
ile tstlin giivenlik sinifinda sertifikalandirilmistir.

Uriiniin yararl 6zellikleri arasinda;

— Su bazli formiilii, nitrogliserin veya TNT gibi tehlikeli kimyasallar icermemesi, 6zel formiilii
nedeniyle metan ve komiir tozu igeren yeraltt komiir madenleri i¢in uygun olmasz,

— Islak veya su bulunan deliklerde kullanim i¢in ideal olmasi, sulu yeralt1 ¢aligma ortamlarinda
performansindan bir sey kaybetmemesi,

— Siirtiinme, sok ya da mekanik darbeler sonucu kaza ile patlatma risklerine kars1 nitrogliserin
bazli patlayicilardan goreceli olarak daha emniyetli olmast,

— Dogru sekilde depolandiginda iiretim tarihi itibariyla 1 (bir) yil raf dmriine sahip olmasi, ve

— Raf 6mrii doldugunda tamamen zararsiz maddelere ayrisarak tehlike yaratmamasi

sayilabilir.

Kapeks Nova AG, bagimsiz test kurulusu tarafindan %9,5 metan ve 75 mikron kdmiir tozu bulutu
icerisinde 1 kg/delik sarj miktari ile test edilmis ve uygunlugu onaylanmis bir tirlindiir. Bu kosullarin
bulundugu yeralti komiir madenlerinde giivenle kullanilabilmektedir.

Kapeks Sismik:
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Kapeks Sismik iiriin, sismik aragtirmalar i¢in tasarlanmig kapsiile duyarli yeni nesil bir emiilsiyon
patlayicidir. Tasarimu itibariyla atesleyici kapsiiliin kolayca ve emniyetle yerlestirilmesi i¢in 6zel
bolmelere sahiptir ve temel olarak petrol ve dogalgaz arama, termal su kaynagi ve zemin etiit
calismalarinda kullanilmaktadir. Yapilar1 geregi yliksek infilak hizi ve basinci stabil bir reaksiyon
saglamakta ve icerdikleri plastik eklenebilir kartuslar1 sayesinde sarj islemi hizli yapilmaktadir.

Uriiniin yararl 6zellikleri arasinda;

— Yiiksek infilak hiz1 ve basinci stabil bir reaksiyon saglamasi,

— Plastik eklenebilir kartuslar1 sayesinde sarj isleminin ¢ok hizli yapilabilmesi,

— Sismik {iirlinlerinin tasariminda atesleyici kapsiiliin kolayca ve emniyetle yerlestirilmesi i¢in
0zel olarak tasarlanmis bolmelerin bulunmasi,

— Dogru sekilde depolandiginda iiretim tarihi itibariyla 1 (bir) yil raf 6mriine sahip olmasi, ve

— Raf 0mrii doldugunda tamamen zararsiz maddelere ayrisarak tehlike yaratmamasi

sayilabilir.

Kapeks Sismik 6zel tasarim, yiiksek yogunluklu polietilen malzemeden tiretilmis malzemeler iginde
saklanmaktadir. Uriinler 20 kilogramlik giiclendirilmis mukavva kutular icerisinde paketlenir.

Kapeks Kontur:

Kapeks Kontur iiriin, kapsiile duyarli bir emiilsiyon patlayici niteligini haiz olmakla birlikte;
tasarimu itibariyla, ozellikle, yer alti madencilik ve tiinel ¢aligmalar1 kapsaminda son kesme veya
nihai sev siirlarindan temiz bir kesit elde etmek i¢in 6n kesme uygulamalarinda kullanilmak tizere
iretilmistir. Kimyasal yapisi geregi ¢evre deliklerde homojen sarj dagilimi saglamakta ve bu suretle
madencilik ve tiinel ¢alismalar1 esnasinda son kesme veya nihai sev sinirlarindan diizgiin ve
orselenmemis bir kesit elde edilmesini miimkiin kilmaktadir.

Uriiniin yararl 6zellikleri arasinda;

— Ustiin performans ve giivenli bir ¢calisma ortami saglayan kimyasal olarak stabil, dayamkl bir
tiriin olmasi,

— Sulu ve nemli deliklerde kullanim i¢in ideal olmasi, suya kars1 yiiksek dayanikliligi sayesinde
performansindan bir sey kaybetmemesi,

— Su bazli formiilii nitrogliserin ya da TNT gibi tehlikeli kimyasallar igermemesi, patlatma
sonras1 gaz karakteri sayesinde yer alt1 patlatmalar1 i¢in ideal {irlin olmasi,

— Siirtlinme, sok ya da mekanik darbeler sonucu kaza ile patlatma risklerine karsi nitrogliserin
bazli patlayicilardan goreceli olarak daha emniyetli olmasi,

— Dogru sekilde depolandiginda iiretim tarihi itibariyla 1 (bir) y1l raf 6mriine sahip olmasi, ve

— Raf 6mrii doldugunda tamamen zararsiz maddelere ayrisarak tehlike yaratmamasi

sayilabilir.
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Kapeks Kontur, 19x750 mm ve 24x750 mm o6l¢iilerde Piisiis’ler halinde iiretilen ve 20 kilogramlik
giiclendirilmis mukavva kutularla paketlenmektedir.

Yemlemeye Duyarli Patlayicilar

Sirket’in ana iirlin gruplarindan biri olan yemlemeye duyarl patlayicilar, dogalar1 geregi yliksek sok
ve Oteleme enerjisine sahiptir ve tasarimlari ile kullanim alanlar1 dikkate alindiginda, Sirket’in bu
ana iriin grubu 7 (yedi) farkli iirlin ¢esidini kapsamaktadir. Bu iriinler asagida listelendigi

sekildedir.
- Acik saha isletmelerinde ana patlayici olarak kullanilan Kapeks Anfo,

- Acik saha isletmelerinde ana patlayici olarak kullanilan ve kimyasal yapisi itibartyla suya
dayanikli olacak sekilde tasarlanmis Kapeks 600, Kapeks 650, Kapeks 750 ve Kapeks 100
drtinleri,

- Yer altt maden isletmelerinde bas yukar1 delinen deliklerin sarjinda kullanilmak iizere yiiksek
yogunluklu patlayici niteliginde tasarlanmis Kapeks Anfo-S {iriinii, ve

- Yumusak formasyonlu zeminlerde yiiksek itme giicii elde etmek {izere diisiik yogunluklu
patlayici niteliginde tasarlanmis Kapeks Anfo-L iiriinii.

Sirket’in yemlemeye duyarli patlayicilar1 kapsaminda bulunan s6z konusu 7 (yedi) farkli {iriiniin
niteliklerine, kullanim alanlar ile kimyasal yapilarina iliskin bilgiler asagidaki sekildedir.

Kapeks Anfo:

Kapeks Anfo; kimyasal yapis1 bakimindan, oksijen dengesinin gozetilmesi ile birlikte oksijen verisi
madde olarak agirlik¢a %94 oraninda prill poroz amonyum nitrat ile yakit olarak %6 oraninda
motorinin karistirilmast ile elde edilen bir patlayicidir. Anilan kimyasal dogas1 geregi bu iiriin,
yiiksek itme enerjisine sahip olup siirtiinme ve darbelere karsi da dayanaklidir. Tasarimi itibariyla
genel itibariyla yer alt1 ve yer {istli maden ocaklarinda ve insaat alanlarinda kuru deliklere dokme
olarak kullanilmak iizere iiretilmis bu iiriin, kullanilmas1 esnasinda delik icerisinde optimum sarj
dagilimi saglamaktadir. Sulu deliklerde ise kullanilmasi esnasinda kimyasal 6zelligi nedeni ile
¢oziliir ve patlayici 6zelligini kaybeder.
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Uriiniin yararl 6zellikleri arasinda;

— Yer alt1 ve yer istii ocaklarda ve ingaat calismalarinda kuru deliklerde dokme olarak
kullanilmak iizere tasarlanmis olmasi,

— Siirtiinme ve darbelere dayanikli ve kapsiile duyarli patlayicilara gére ¢ok daha duyarsiz ve
dolayistyla daha giivenli olmasi,

— Rahatca akabilmesi sayesinde delik igerisinde optimum sarj dagilimi saglamasi,

— Sarj isleminin basit ve hizli olmasi,

— Sulu deliklerde ¢ozlinerek 6zelligini kaybetmesi,

— Dogru sekilde depolandiginda iiretim tarihi itibartyla 1 (bir) yil raf émriine sahip olmasi, ve

— Raf 6mrii doldugunda tamamen zararsiz maddelere ayrisarak tehlike yaratmamasi

sayilabilir.

Uriin, 20 ve 25 kilogramlik ¢ift katli polietilen ve polipropilen su gegirmez torbalarda agz1 dikisli
dokme olarak paketlenmektedir.

Kapeks 600, Kapeks 650, Kapeks 750 ve Kapeks 100:

Kapeks 600 iiriinti, Kapeks 650 {irtinli, Kapeks 750 iiriinii ve Kapeks 100 iiriinii; sirast ile ¢ok
yumusak, orta sert, sert ve ¢cok sert formasyonlar i¢in tasarlanmais, itme ve kirma kuvveti maksimize
edilmis patlayicilardir. Kimyasal yapilar1 geregi stabil ve dayanikli olan bu iiriinler, suya karsi
dayanikli olmalar1 sebebi ile de sulu, 1slak veya nemli alanlarda ytiriitiilen patlatma caligmalarinda
da kullanilabilmektedir.
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Uriiniin yararl 6zellikleri arasinda;

- Ustiin performans ve giivenli bir calisma ortami saglayan kimyasal olarak stabil, dayanikli
bir iiriin olmasi,

— Sulu ve nemli deliklerde kullanim i¢in ideal olmasi ve suya kars1 yiiksek dayaniklilig
sayesinde performansindan bir sey kaybetmemesi,

— Dogru sekilde depolandiginda iiretim tarihi itibariyla 1 (bir) y1l raf dmriine sah1p QIFTag1, 30

— Raf 6mrii doldugunda tamamen zararsiz maddelere ayrisarak tehlike yaratmany %

sayilabilir.
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Kapeks 600-650-750-100 emiilsiyon patlayicilar standart polietilen tek tarafl klipslenmis kartuslar
halinde iiretilir. Uriinler 20 kilogramlik giiclendirilmis mukavva kutular igerisinde yer almaktadir.

Kapeks Anfo-S:

Kapeks Anfo-S iirlinii; Anfo ile emiilsiyon karigimi ile elde edilen, yiiksek yogunluklu patlayici
iriin olup tasarimu itibartyla yer altt maden isletmelerinde bas yukar1 delinen deliklerin sarjinda
kullanilmak tizere iiretilmistir. Bu baglamda, yiiksek viskozitesi ve yapiskan, akigkan olma 6zelligi
ile bu {iriin, dikey patlatma deliklerinde Anfo’nun yercekimi etkisiyle dokiilmeden sarj edilmesini
saglar. Uriiniin bu kullanim sekli ile tam kolon boyu kesintisiz sarj saglanmaktadir.

Urtiniin yararh 6zellikleri arasinda;

—  Ustiin kirma giicii sayesinde her tiirlii zeminde iistiin performans saglamast,

— Akiskanlig1 sayesinde delik i¢erisinde optimum sarj dagilimi saglamast,

— Sarj isleminin basit ve hizli olmasi,

— Dogru sekilde depolandiginda iiretim tarihi itibartyla 1 (bir) y1l raf dmriine sahip olmasi, ve
— Raf 6mrii doldugunda tamamen zararsiz maddelere ayrisarak tehlike yaratmamasi

sayilabilir.

Uriin, 25 kilogramlik ¢ift katli polietilen ve polipropilen su gegirmez torbalarda agzi dikisli dokme
olarak paketlenmektedir.

Kapeks Anfo-L:

Kapeks Anfo-L iirlinli; Anfo ile emiilsiyon karisimi ile elde edilen, diisiik yogunluklu patlayici
trlinler olup tasarimi itibariyla biiylik capli uzun patlatma deliklerinde ara sikilamaya gerek
kalmadan tam kolon sarj1 saglanmasi ve yumusak formasyonlarda itme giicii elde edilmesi amaciyla
uretilmistir. Akict bir yapi ile diistik infilak hizina sahiptir ve bu sayede nihai sev stabilitesini
korumak i¢in yer iistii madenlerinde kullanilmas: tercih edilmektedir.
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Uriiniin yararl 6zellikleri arasinda;

— Disiik infilak hiz1 sayesinde nihai sev stabilitesini korumak i¢in yer iistii madenlerinde ve
0zel amagli uygulamalar i¢in ideal {iriin olmasi,

- Ustiin itme giicii sayesinde yumusak zeminlerde iistiin performans saglamast,

— Rahatca akabilmesi sayesinde delik igerisinde optimum sarj dagilimi saglamasi,

— Dogru sekilde depolandiginda tiretim tarihi itibariyla 1 (bir) yil raf dmriine sahip olmasi, ve

— Raf 6mrii doldugunda tamamen zararsiz maddelere ayrisarak tehlike yaratmamasi

sayilabilir.

Uriin, 15 kilogramlik ¢ift katli polietilen ve polipropilen su gegirmez torbalarda agz1 dikisli dskme
olarak paketlenmektedir.

Dokme Yemlemeye Duyarh Patlayicilar

Sirket’in dokme yemlemeye duyarl patlayici {irlin grubu; tasarimlari itibariyla diger patlayici {iriin
gruplarina oranla lineer metre basina daha yiiksek enerjiye sahip olmakla birlikte, daha biiyiik dilim
kalinlig1 ile daha genis delikler aras1 mesafeye, delik basina daha fazla tonaja sahiptir. Bu iiriin
yapisi, makine zamanindan ve sarf malzeme kullanimindan tasarruf saglamaktadir. Ayrica, Sirket’in
bu iiriinleri, kullanim sekilleri itibariyla kullanildiklar1 sahada sadece yemleyicileri ve kapsiilleri
bulundurulmak suretiyle yiiksek patlayici iiriinlerin varligi dnemli bir derecede diigiiriilmektedir. Bu
iriin grubu; dokme operasyonlar1 kapsaminda dokme karigtirma ve sarjlama araglari ile acik ocak
ve yer alt1 calismalar1 dikkate alinarak son kullanicinin diisiiniilmesi suretiyle tasarlanmistir. Bu
irlin grubu ayrica reaktif siilfitler iceren kayaglar bakimindan 6zel iiretilmis dokme emiilsiyon da
icermektedir.

Nitelikleri itibariyla, bertaraf edilmesine gerek duyulacak bir paketleme atig1 birakmayan,
kontamine ambalaj bulundurmayan bu iirlinler; patlatma deligi (bosluk birakmadan) tamamen
sarjlanmakta ve delik igerisinde su muhteviyati (su iceren delikler igin) suya dayanikli tiriin (dokme
emdlsiyon) ile yer degistirmektedir.

Sirket’in bu ana {irlin grubu, Kapeks dokme emiilsiyon ve Kapeks dokme Anfo olmak {izere 2 (iki)
ayr1 iirlin ¢esidini igermektedir.

Kapeks dokme emiilsiyon:

Kapeks dokme emiilsiyon {iiriinii; i¢erdigi formiilii bakimindan itme ve kirma kuvveti optimize
edilmis, kimyasal yapisi itibariyla stabil ve dayanikli bir tirlindiir. Tasarimlari itibartyla, kullanildig1
zemin Ozelliklere goére dokme karistirma ve sarjlama araglari ile kullanima uygun olarak
tiretilmektedir. Kimyasal yapis1 geregi suya kars1 dayanikli olmasi sebebi ile bu iriin, sulu, 1slak
veya nemli alanlarda ytiriitiilen patlatma ¢alismalarinda da kullanilabilmektedir.

Kapeks dokme Anfo:

Kapeks dokme Anfo iiriinii, oksijen verici madde olarak agirlikca %94 prill poroz amonyum nitrat
ile yakit olarak %6 oraninda motorinin, oksijen dengesi gozetilerek karistirtlmasi sonucu elde
edilmis, yemlemeye duyarl bir patlayicidir. Uriiniin istenen 6zelliklere sahip olmasi igin, yiiksek
porozite ve mazot emme 6zelliklerine sahip amonyum nitrat kullanilmaktadir. Yﬁksek itme
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delik icerisinde optimum sarj dagilimi saglamaktadir. Sarj islemi basit ve hizlidir. Sulu deliklerde
¢Oziinerek ozelligini kaybetmektedir.

Ategleme Sistemleri

Sirket’in atesleme sistemleri iirlin grubu; tasarimina bagli olarak {iriiniin patlayacagi zamanda
degiskenlik gosteren toplamda 2 (iki) gruptan olusmakta olup bu gruplar elektriksiz atesleme
sistemleri ile dijital (elektronik) atesleme sistemleridir. Anilan bu iiriin gruplarinda yer alan
rtinlerin patlama zamani ya elektriksiz atesleme ile ya da dijital (elektronik) atesleme ile
saglanmaktadir.

Elektriksiz Atesleme Sistemleri:

Elektriksiz atesleme sistemleri iiriin grubu, “Kapeksdet” markasi ile iiretilen c¢at1 altinda toplamda
5 (bes) farkli iiriinden olusmaktadir. Bu {irlinlerin patlama zamani temel olarak {iriinii olusturan
kimyasal karigimlarin yanma siiresine bagli olarak belirlenmektedir. Buradan hareketle, elektriksiz
atesleme sistemleri kapsaminda {iriiniin kimyasal yapist dikkate alinarak patlama zamani tayini
yapildigindan, iiretim teknolojisi kaynakli kabul edilebilir bir sapma pay1 mevcuttur. Bu iiriin grubu
bakimindan, {iriiniin baghigina (kapsiil basligr) sok tiip olarak isimlendirilen ve patlayici kimyasal
iceren ¢ok katmanli hortum/tiip icerisindeki yanma iletilmektedir.

Elektriksiz atesleme sistemleri iiriin grubu igerisinde yer alan 5 (bes) farkl: iirlin arasinda Kapeksdet
SD, Kapeksdet MS, Kapeksdet Dual, Kapeksdet LP ve Kapeksdet Safe Line (Giivenli atesleme
sistemleri) yer almakta olup bunlar Kapeksdet konvansiyonel elektriksiz kapsiilleri igermektedir.

Kapeksdet SD:

Kapeksdet SD iiriinii; delik i¢i elektriksiz kapsiillere, ylizeyden gecikme vermek {izere tasarlanmis,
patlatma uygulamalarinda esneklik ve bu esneklik kaynakli kullanim kolaylig1 sunan, kisa gecikme
aralikl elektriksiz atesleme sistemidir. Anilan bu gecikme siirelerinin 17 ms, 25 ms, 42 ms, 67 ms
ve 109 ms olmak tizere 5 (bes) ¢esidi bulunmaktadir. Bu gecikme zamanlar1 dikkate alinarak da
baglanti kablolar1 renklendirilmistir ve tasariminda bulunan sok tiipleri iizerinde gecikme
zamanlarini gosteren etiketler mevcuttur.

Tasarimlar itibariyla, ylizey gecikme kapsiillerindeki bloklar sayesinde 5 (bes) veya 6 (alt1) adet
sok tiip ateslenebilmekte olup, bu ateslemeleri, kopma ve/veya siirtlinmelere kars1 dayanikli olmasi
sebebl ile yiiksek/giiclii b1r sekllde yapabllmektedlr Baglantlsl hlzh ve basit olan bu urunlerm buyuk

siral1 ve giivenilir sekilde ateslenmesini saglamaktadir.
Kapeksdet MS:
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Kapeksdet MS iiriinii; genel itibariyla yer iistii ve yer alti maden isletmeleri, tas ocaklar1 ve ingaat
projeleri kapsamindaki kazi calismalarinda delik i¢i kapsiil olarak kullanilan, kopma ve/veya
stirtiinmelere kars1 dayanikli olan kisa gecikme aralikli atesleme sistemidir. Bu gecikme siireleri i¢in
20 ms standart bir seridir. Tasarimui itibariyla halka seklinde ve 8 (sekiz) sarimdir. Delik i¢erisindeki
ana sarj koluna zarar vermeden tiim kapsiile duyarli patlayicilar: giivenli sekilde ateslemektedir.
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Kapeksdet Dual:

Kapeksdet Dual iirlinii; genel itibariyla boru hatti, kanal kazisi ile tag ocaklari, agik isletme maden
ocaklar1 ve insaat projeleri kapsamindaki kaz1 calismalarinda delik i¢i kapsiil olarak kullanilan,
yilizeyde gecikme saglayan bir elektriksiz atesleme sistemidir. Tasarimu itibariyla delik i¢i gecikme
ve ylizey gecikmesi bu iirlin grubunda bir aradadir. Hava kosullar1 ile kopma ve/veya siirtiinmeye
kars1 dayaniklidir. Baglanti sekli ise hizli ve basittir.

Kapeksdet LP:

Kapeksdet LP iiriinii; genel itibariyla farkli sektorler kapsaminda yiiriitiilen tiinel ve kuyu acilimi
veya ilerlemeleri gibi yer alt1 caligmalarinda kullanilmak {izere tasarlanmis, uzun gecikme aralikli
ve kopma ve/veya siirtlinmelere dayanikli elektriksiz atesleme sistemidir. Bu gecikme siireleri i¢in
24 ms standart bir seridir. Tasarimi itibartyla halka seklinde ve 8 (sekiz) sarimdir. Delik igerisindeki
ana sarj koluna zarar vermeden tiim kapsiile duyarl patlayicilari giivenli sekilde ateslemektedir.
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Kapeksdet Safe Line:

Kapeksdet Safe Line iirlinii; tasarimi itibartyla ateslenmeye hazir patlatma deliklerinin, elektriksiz
sok tiip hatti ile ateslemesini saglayan giivenli atesleme hattina sahiptir ve atesleme hatt1 ile yiizey
baglanti blogu bir aradadir. Bu iirlin, sicak veya soguk hava kosullarina ya da kopma ve/veya
stirtlinmeye kars1 dayaniklidir. Bu iirlintin bir ucunda, Kapeksdet SD bulunmakta olup, talebe gore
belirlenebilecek uzunluktaki sok tiipten veya talebe gore belirlenebilecek uzunluktaki makaralardan
meydana gelebilmektedir.

Anilan biitiin elektriksiz atesleme sistemleri, tasarim ve kimyasal yapilar1 geregi radyo dalgalar ile
statik elektrikten etkilenmeyen, kullanim esnasindaki 6zellikle elektrik akimlarindan kaynaklanan
riskler gibi saha sartlarindan minimum diizeyde etkilenen iirlinlerdir. Bu iiriinlerin tasarimlari
itibartyla kullanim basittir ve yine dogalar1 geregi karisiklik ve diigiimlenmeye izin vermeyen, hizli
ve basit baglant1 sistemleri iceren bir yapiya sahiptir.

Dijital (Elektronik) Atesleme Sistemleri:

Dijital (Elektronik) atesleme sistemleri “Kaptronik” markasi ile tiretilen tiriinleri kapsamaktadir. Bu
tiriinlerin tasarimlari kapsaminda, patlayici baslik igerisindeki ¢ip ile atesleme cihazlari iletigimi igin
0zel tel/kablo kullanilmaktadir. Bu {iriin grubunun patlama zamanin tayini bakimindan iiriinde yer
alan mikrogipler dikkate alinmakta ve dolayisiyla patlama zaman tayininin sapma payi1 ihmal
edilebilecek dl¢ekte diisiik olarak belirlenmektedir.

Bu iirlinler 6zel donanimli ve sifreli cihazlar olmadan ateslenememektedir. Bu tiriinler bakimindan
patlama zamanlarmin kontrollii olmasi ve dogrulugu gerektiren patlatma uygulamalari igerdiginden
hareketle, genel itibariyla sira yer alti, tas ocagi ve agik ocak ortamlarda kullanima uygundur. Netice
olarak, ilgili iiriinlerin yapisal 6zellikleri, iiriinlerin yasa dis1 kullanilmasinin da 6niine gegmektedir.
Elektronik kapstiller 0 ms’den 15.000 ms’ye kadar 1 ms araliklarla yeniden
programlanabilmektedir. Boylece bu {iriin, yiiksek dogruluk 6l¢iimii ve hassasiyet ile ¢esitli bir
sekilde zamanlama/patlatma segenegi sunmaktadir. Dijital atesleme sistemleri 6zel donanimli ve
sifreli cihazlart olmadan ateslenemez. Sirket elektronik kapsiil {iretimi i¢in ¢aligmalarin
tamamlamis olup CE belgesi 15.12.2025 tarihinde alinmstir.

Uretim Siireci
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(plastik tlp icine dolum), cuvalli ve kapsiil (bireysel tiriin) olmak iizere toplamda 5 (bes) ana tiretim
siirecinden gegmektedir.

Anilan biitlin liretim siireclerinin ortak 6zelligi, iiretilen ilgili tirlinlere bireysel kimlik numarasi
atanmasi ile her ne kadar iirliniin niteligine, tasarimina ve iiretim siirecindeki farkli olan operasyonel
isleme gore goriiniirliigii degiskenlik gosterse de anilan bireysel kimlik numarasinin {iriine
eklenmesidir. Ornegin, tasarimu itibarryla kartuslu ve tiiplii olan iiriinlerin bireysel kimlik numaralari
dogrudan iiriin iizerinde goriliniir ve 6zel olarak UV 151k altinda goriiniir haldeyken, ¢cuvall1 ve kapsiil
irlinlerinin bireysel kimlik numaralari, ilgili numaralari i¢eren bir etiket ile iiriinlere eklenmektedir.

Bu baglamda, Sirket’in ana {iriin gruplarinin iiretilmesinde takip edilen {iretim siirecleri asagidaki
sekildedir.

Sirket’in ana {iriin gruplarindan kapsiile duyarl emiilsiyon patlayicilar kapsaminda yer alan Kapeks
Nova 55, Kapeks Nova 65, Kapeks Nova 70, Kapeks Nova 80 ve Kapeks Nova AG iiriinleri 6zel
kartuslama makinasi ile paketlenirken; ayni1 iirlin grubu igerisinde geriye kalan Kapeks Kontur ve
Kapeks Sismik {irtinleri 6zel tasarlanmis plastik tiiplere dolum yapilmaktadir.

Bir diger ana iirin gruplarindan yemlemeye duyarli patlayicilardan Kapeks 600, Kapeks 650,
Kapeks 750 ve Kapeks 100 iiriinleri 6zel kartuslama makinasi ile paketlenirken; ayni iirin grubu
icerisinde geriye kalan Kapeks Anfo, Kapeks Anfo-S ve Kapeks Anfo-L {iriinleri liretim sonrasinda
cuvallara dolum yapilarak paketlenmektedir.

Dokme yemlemeye duyarli patlayicilardan Kapeks dokme emiilsiyon 6zel donanimli araglara
yiiklenerek sevk edilmekte olup uygulama alanmi bulacagi faaliyet kapsaminda, kullanim alani
icerisinde 6zel donanimli sarjlama araglarina aktarilmaktadir. Kapeks dokme Anfo ise biiyiik
cuvallara doldurularak sevk edilmekte olup yine Kapeks dokme emiilsiyon iirlinii gibi, uygulama
alan1 bulacagi faaliyet kapsaminda, kullanim alani igerisinde 6zel donanimli sarjlama araglarina
aktarilmaktadir.

Atesleme sistemleri {irlinleri ise bireysel olarak iiretilmekte ve gruplar halinde paketlenmektedir.

Sok tiip elektriksiz atesleme sistemlerinin iiretim siirecinde kullanilan bir {iriindiir. Cok katmanl
0zel polimerlerden olusan tiip igerisinde patlayict bulundurmaktadir. Polimerler enjeksiyon
makinalarindan akitilmakta ve i¢ yiizeyinde patlayict bulunduran c¢ok katmanli tiip olarak
plastik/ahsap makaralara sarilarak depolanmakta ya da iiretim hattinda kullanilmaktadir.
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Tiirkiye’de treterek hem kendi iiretiminde kullandigt hammaddenin tedariginde yurt disina
bagimlilig1 ortadan kaldirmay1 hem de bu {iriinii {ilke i¢inde ve disinda diger sektdr oyuncularina
satarak onemli bir avantaj saglamay1 hedeflemektedir.

Sirket’in, jeoteknik ve dijital ¢oziimler ekibi Orica Mining Services Portugal Lda’nin tiim {riin
portfoyii icin satis ve teknik destek hizmeti de sunmaktadir. Digital ¢oziimler kapsaminda iirtinler
ve kullanim alanlar1 asagida belirtilmistir.

1- Jeoteknik izleme Coziimleri:

GroundProbe Radar?: Maden, insaat ve dogal topografya da bulunan egimli kaya, toprak veya
dolgu yiizeylerinin hareketliligini izleyen ve erken uyar1 amactyla kullanilan radar teknolojisi
trlintidiir.

3vGeomatics InSAR3: InSAR Uydu teknolojisi kullanimi ile maden, insaat ve dogal topografya
da bulunan genis kaya, toprak dolgu alanlardaki hareketliligi milimetre hassasiyetinde dlger ve
uzun donemli hareketliligi analiz etmek i¢in kullanilmaktadir.

RST Instruments*: Piezometre, inklinometre, tiltmeter, extensometre, crackmeter gibi
enstriimanlarla yer alti ve yeriistii kaya, toprak veya dolgu yiizeylerinde meydana gelen
hareketliligi ve duyarlilig: etkileyen diger unsurlar1 6lgmeye yonelik kapsamli ¢oziimler sunan
bir tirlintdiir.

Measurand ShapeArray: Yer alt1 veya yer ustiindeki kaya, toprak veya dolgu ylizeylerinin 3
boyutlu yer degistirme profillerini yiiksek hassasiyetle 6lgen ve otomatik veri toplama ve
stirekli izleme saglayan ileri seviye bir yer degistirme izleme sistemidir.

NavStar>: Farkli jeoteknik enstriimanlara ait sensorlerden gelen verileri tek bir arayiizde toplar,
analiz eder ve bulut tabanl gorsellestirme saglar; ayrica yliksek hassasiyetli konum sensorleri
ile ylizey hareketlerini ger¢ek zamanli olarak izlemek i¢in kullanilmaktadir.

Syscom Instruments®: Maden, insaat ve altyapr projelerinde titresim, sarsinti ve yapisal
davraniglar1 izlemeye yonelik geligsmis ivme ve titresim dlgmek ve veri kayit sistemleri sunmak
i¢in kullanilmaktadir.

WIREBmMr™7: Yer alt1 jeofizik analizleri i¢in tasarlanmuis ileri teknoloji bir sistemdir, hareketli
stvi ve gozeneklilik (porozite) 6zelliklerini sahada, dogrudan ve yiiksek hassasiyetle dlgerek
zemin ve kaya kiitlesinin hidrojeolojik davranisini ayrintili sekilde ortaya ¢ikarmak igin
kullanilmaktadir.

2- Patlatma Tasarimi ve Optimizasyonu Coziimleri:

2 https://www.groundprobe.com/open-cut-mining/

3 https://3vgeomatics.com/applications/by-industry/open-pit-mining/

4 https:/rstinstruments.com/product-category/instruments/

5 https://navstar.com/

6 https://www.syscom.ch/

7 https://www.orica. com/Products—Services/Digital—Solutions/wirebmr
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https://www.groundprobe.com/open-cut-mining/
https://measurand.com/products/shapearray/

e OrePro™3D8 ve OREPro™ 3D Predict’: Patlatma sonrasi cevher hareketini 3 boyutlu olarak
modelleyen ileri seviye bir yazilimdir. Gergek patlatma parametreleri ve topografya verileri
tizerinden cevher kaybi ve seyrelme hesaplamalarini optimize eder; kazi poligonlarini dinamik
olarak giincelleyerek cevher kazanimi kontrol dogrulugunu artirmak i¢in kullanilir.

e SHOTPlus™!0: Yiizey ve yer altt madenciligi, madencilik ve insaat uygulamalari i¢in
gelistirilmis patlatma tasarimi ve modelleme yazilim ailesidir. Kullanicilarin patlatma
parametrelerini tasarlamasina, gorsellestirmesine ve analiz etmek i¢in kullanilmaktadir.

e FRAGTrack™!!: Patlatma sonrasi par¢alanan kayanin parca boyut dagilimini otomatik olarak
Olcen bir goriintii analiz sistemidir. Ger¢cek zamanli tane boyutu verileri sunarak patlatma
parametrelerinin verimlilige etkisini optimize etmek i¢in kullanilmaktadir.

Tedarik Siireci

Sirket’in iiretim faaliyetleri bakimindan ihtiya¢ duydugu hammaddelerin bir kismi1 yurt digindan
tedarik edilmektedir. Patlayic1t madde sektoriinlin dogasi ve kiiresel dlgekte yurt i¢indeki patlayici
madde sektoriinlin konumu geregi Sirket, bazi iiriin gruplarint veya bazi {iriin gruplarinin
hammaddesini ancak yurt digindan tedarik edebilmektedir.

Bu minvalde, Sirket’in ithal ettigi hammaddeler arasinda, patlayici madde iiretiminin temel
hammaddesi olan amonyum nitrat; iiriin gruplar1 bakimindan ise, Sirket’in ana iiriin grubu olan
atesleme sistemleri arasinda yer alan elektriksiz atesleme sistemlerine dair yiiriitiilen iiretim
faaliyetleri kapsaminda, anilan bu patlayici sistemlerinin iiretimi i¢in ihtiya¢ duyulan kapsiil
basliklar1 ve sair gerekli bilesenler bulunmaktadir. Tedarik siireci kapsaminda, temel olarak, her y1l
sonunda bir sonraki seneye iliskin her ¢eyrek finansal donem igin satin alma tahminleri satici
sirketler ile paylasmakta ve satici sirket tarafindan satis tahminlerinin karsilanip karsilanmayacagi
hakkinda Sirket’e bilgi verilmektedir. Tedarik edilen hammaddenin Sirket’e teslim edilmesine dair
nakliyeye iligkin tiim siire¢ satic1 sirketin sorumlulugu tahtinda ytriitiilmektedir.

(TL) 2023 % 2024 % 2025 % 2026 (3 Ayhk) %
flk 10 tedarikgi 2.344.316.290,40 | 65 [1.978.782.161,25 | 63 |1.696.146.211,45 | 59 |383.027.755,41 70
Diger tedarikgiler 1.280.720.916,59 | 35 |1.146.767.356,68 | 37 |1.172.487.206,67 | 41 |161.197.524,81 30
Toplam Tedarik 3.625.037.206,99 | 100 | 3.125.549.517,93 | 100 | 2.868.633.418,12 | 100 | 544.225.280,23 100

Depolama Faaliyetleri

Sirket, liretimini sagladig1 patlayict madde iirlinlerinin depolanmasi faaliyetinde de bulunmakta olup
isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket, biitiin patlayici madde depolama faaliyetlerini Sabandzii
Fabrikasi’nda gerceklestirmektedir.

Sirket’in depolama faaliyetleri de yine patlayici maddelere iliskin olup; patlayict maddelerin
depolanmasi faaliyetlerine iligkin usul ve esaslar temel olarak Patlayict Maddelerin Saklanmasi,
Depolanmasi ve Satisia Iliskin Tiiziik hiikiimleri kapsaminda diizenlenmektedir. Bu dogrultuda,

8 https://www.orica.com/Products-Services/Digital-Solutions/orepro-3d
9 https://www.orica.com/Products-Services/Digital-Solutions/OREPro--3D-Predict
10 https://www.orica.com/Products---Services/Mining-Services/BlastlQ/Technolpgies/shotplus
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patlayicit maddeleri kullanmak ve satmak {izere depolayanlarin, ilgili faaliyetleri yiiriitmek adina
kuracaklar1 depolara iligkin gerekli bagvurular1 yapmalari ve izin, ruhsatlar1 almalar1 gerekmektedir.
Ayrica, patlayict madde depolanmasi faaliyetinde bulunanlarin; Emniyet Genel Miidiirliigii
tarafindan gelistirilen, sivil amagli kullanilan patlayici maddelerin {iretimine, depolanmasina,
tasinmasina ve sarf edilmesine iliskin biitiin siireglerin izlenip de takip edilebildigi PATBIS sistemi
tizerinden gerekli kayitlari tamamlamasi gerekmektedir.

Bu dogrultuda Sirket, 2008 yilindan itibaren patlayict madde depolama faaliyetlerinde bulunmakta
olup, Sirket {iiretimini sagladig1 patlayict maddelerin depolanmasi faaliyetini, Sabandzii
Fabrikasi’nda bulunan toplamda 250 ton depolama kapasitesine sahip 3 adet patlayict madde
deposundan basta Patlayic1t Maddelerin Saklanmasi, Depolanmasi ve Satisina Iliskin Tiiziik olmak
tizere ilgili sair mevzuat hiikkiimlerine uygun bir sekilde gergeklestirmektedir. Sirket, bu dogrultuda,
depolama ve satis1 faaliyetlerini gergeklestirdigi iiriinlere iliskin PATBIS sistemin {izerinde gerekli
kayitlart olugturmaktadir.

Satis Faaliyetleri

Sirket’in mevcut satig faaliyetleri, Sirket’in gerek kendi biinyesinde gerekse de bagli ortakliklari
araciligiyla gergeklestirdigi {iriin satislarindan olugsmaktadir. Bu minvalde Sirket, yurt i¢inde ve yurt
disinda satis faaliyetlerini yiiriitmektedir. Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve
31.03.2026 tarihleri itibariyla konsolide toplam hasilatinin sirast ile %18,76’sm1, %17,70’ini,
%%16,33’1inii ve %16,74’nl yurt dis1 satiglar olusturmaktadir.

01.01.2023- | , 01.01.2024.- | 01.01.2025.- | , .
Hasilat (TL) | 05500 | (%) | 31159024 | @ | 31132005 | (%) | 01.01.2026.-31.03.2026 (%)
Yurt ici 4.310.484.542 | 81,24 | 3.407.986.810 | 82,30 | 3.214.932.163 | 83,67 661.160.164 83,26%
Yurt Dist 995.453.672 | 18,76 | 733.052.976 | 17,70 | 627.456.472 | 16,33 132.974.652 16,74%
TOPLAM | 5.305.938.214 | 100 | 4.141.039.786 | 100 | 3.842.388.635 | 100 794.134.816 100%

Sirket’in 2023, 2024, 2025 yillarinda ve 2026 nin ilk 3 aylik doneminde gerek kendisi gerek de
bagli ortakliklar1 araciligiyla yaptigi net satiglar ve bu satiglar elde edilen briit karlar asagidaki
tablolarda belirtildigi gibidir.

Sirket ve Bagh Ortakhklar Aracihigiyla Yapilan Net Satislar ve Briit Karhhk (TL)

Kapeks Kimya Komex Patlayici Adreks Lojistik Kapex LLC Grup Toplam
01.01.2026.- Toplam Toplam Toplam Toplam
31.03.2026 (TL) icindeki Pay (TL) icindeki (TL) icindeki (TL) icindeki (TL)
(%) Pay Pay Pay
(%) (%) (%)
Hasilat 624.917.605 78,69% 169.138.677 19,77 0 0,00 78.534 0,01 794.134.816
Satiglarin Maliyeti -464.720.978 85,41% -60.061.013 9,91 -19.280.113 3,18 -16.713 0, - 817
o L)
BRUT KAR 160.196.627 64% 109.077.664 44 -19.280.1,113 -8 61.821 ’l', 0 o 250.055.9
p ri L 2,
i3
E-
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Sirket ve Bagh Ortaklhiklar Araciligiyla Yapilan Net Satislar ve Briit Karhlk (TL)

Kapeks Kimya Komex Patlayici Adreks Lojistik Grup Toplam
Toplam Toplam Toplam
01.01.2025.-31.12.2025 (TL) ici;;l;ﬁ (TL) icill)l;l;ki (TL) icill)l;l;ki (TL)
(%) (%) (%)
Hasilat 3.087.747.372 80,36 754.607.370 19,64 33.893 0,00 3.842.388.635
Satislarin Maliyeti -2.208.046.376 84,69 -284.440.316 10,91 -114.720.411 4,40 -2.607.207.103
BRUT KAR 879.700.996 71 470.167.054 38 -114.686.518 -9 1.235.181.532

Sirket ve Bagh Ortakliklar Araciigiyla Yapilan Net Satislar ve Briit Karhlhik (TL)

Kapeks Kimya Komex Patlayici Adreks Lojistik Grup Toplam
01.01.2024.-31.12.2024 oo o o
01, -=31.12. icindeki icindeki icindeki
(TL) *Pay (TL) " Pay (TL) “Pay (TL)
(%) (%) (%)
Hasilat 3.273.435.751 79,05 867.604.035 20,95 0 0,00 4.141.039.786
Satiglarin Maliyeti -2.298.191.831 82,94 -351.650.590 12,69 -121.000.170 4,37 -2.770.842.591
BRUT KAR 975.243.920 71 515.953.445 38 -121.000.170 -9 1.370.197.195
Sirket ve Bagh Ortakliklar Aracihigiyla Yapilan Net Satislar ve Briit Karhlik (TL)
Kapeks Kimya Komex Patlayici Adreks Lojistik Grup Toplam
01.01.2023.-31.12.2023 Pl Lopam oplam
V1. -3k 1z, icindeki icindeki icindeki
(TL) Yo (TL) e (TL) e (TL)
(%) (%) (%)
Hasilat 4.213.585.198 79,41 1.092.353.016 20,59 0 0,00 5.305.938.214
Satislarin Maliyeti -2.779.592.030 84,73 -398.810.621 12,16 -101.985.643 3,11 -3.280.388.294
BRUT KAR 1.433.993.168 71 693.542.395 34 -101.985.643 -5 2.025.549.920

Sirket’in 2023, 2024, 2025 yillarinda ve 2025 ile 2026 yillarinin ilk 3 ayinda gerek kendisi gerek de
bagl ortakliklar1 araciligiyla yaptig1 satislarin iiriin gruplar1 bazinda miktarsal dagilimi asagidaki

gibidir.

Satis miktarlart 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Kapsiile Duyarl Patlayici (kg) 6.201.594| 5.667.241| 6.528.939| 1.916.753| 1.504.252
gfgr)nlemeye Duyarl: Emiilsiyon Patlayici 9.974.000| 8.109.845| 8.171.165| 2.023.515| 2.348.650
Anfo (kg) 37.699.820 | 37.312.640| 36.976.275| 7.872.915| 6.591.020
Atesleme Sistemleri (adet) 5.621.034| 5.936.798| 5.740.620| 1.385.998| 1.428.642

Sirket’in 2023, 2024, 2025 yillarinda ve 2025 ile 2026 yillarinin ilk 3 ayinda gerek kendisi gerek de
bagl ortakliklar1 araciliiyla yaptig1 yurt i¢i ve yurt dis1 satislarin iirlin gruplar1 bazinda miktarsal
dagilimi1 asagidaki gibidir.
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Yurt ici
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Satis miktarlar: 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Yemlemeye Duyarli Emiilsiyon Patlayici (kg) 9.338.160 | 7.827.325 8.098.465 1.987.515| 2.345.650
Anfo (kg) 35.820.820 | 36.213.340| 36.632.100| 7.840.915| 6.502.020
Atesleme Sistemleri (adet) 2.960.282 3.000.868 3.052.039 742.747 601.802
Yurt disa

Kapsiile Duyarl: Patlayici (kg) 3.055.970| 2.634.760 | 3.286.640| 1.103.400 835.420
Yemlemeye Duyarli Emiilsiyon Patlayici (kg) 635.840 282.520 72.700 36.000 3.000
Anfo (kg) 1.879.000 | 1.099.300 344.175 32.000 89.000
Atesleme Sistemleri (adet) 2.660.752| 2.935.930| 2.688.581 643.251 826.840

Sirket Tarafindan Yapilan Satiglar

Sirket, biinyesinde iiretimini sagladigi {iriin gruplar1 arasindan yer alan patlayict maddelerden sismik
ve grizu giivenli trlinler dahil olmak {izere tim yer alt1 ve yer {istii patlatma operasyonlarinda
kullanilan kapsiile duyarli emiilsiyon patlayicilarin, Anfo’nun, yemleyemeye duyarli emdiilsiyon
patlayicilarin, elektrikli/elektriksiz ve elektronik atesleme sistemleri ile sok tiiplin satigini
saglamaktadir. Sirket tarafindan saglanan bu satig faaliyetleri ve bu faaliyetlerine iliskin usul ve
esaslar, Sirket’in igerisinde bulundugu sektor geregi basta Patlayict Maddelerin Saklanmasi,
Depolanmasi ve Satigina iliskin Tiiziik hiikiimleri ile sair mevzuat hiikiimlerine uygun bir sekilde
gerceklestirilmektedir. Sirket, bu satis faaliyetleri bakimindan gerekli bagvuru asamalarini
tamamlamis olup isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket 17.03.2025 tarihinde yenilenen ve bu
yenilenme ile birlikte gecerlilik siiresi 18.02.2030 tarihinde sona erecek Patlayict Madde Isletme
Izin Belgesi’ne ve 30.05.2030 tarihinde gegerlilik siiresi sona erecek Tesis Giivenlik Belgesi’ne
sahiptir. Bununla birlikte, Sirket’in mevcut durumda sahip oldugu Patlayict Madde Satin Alma ve
Satis Izin Belgesi’nin gegerlilik siiresi 06.03.2029 tarihinde sona erecektir.

Sirket, biinyesinde gerceklestirdigi anilan bu satis faaliyetleri kapsaminda; iiretilen patlayici
maddenin liretim agamasindan baglayarak paketlenmesi, depolanmasi, satilmasi, sevkiyati da dahil
olmak tizere nihai miisteriye teslimine kadar olan biitiin siireci yiirtitmektedir.

Ote yandan, Sirket’in dogrudan iiretimini saglamadigi ve tedarik edip de akabinde satigim
gerceklestirdigi tirtinler de s6z konusudur. Bu {iriinler arasinda, ara mamul iiretmek amaciyla
kullanilan 920 DUT 40 ve 044 DUT 40 {irlinleri mevcuttur. Bunlar patlayicit madde iiretmek adina
prosesten gecirilerek kullanilan ve ayni zamanda satis1 da yapilan hammaddelerdir. Sirket, soz
konusu {irlinleri hem kendi iiretim siireglerinde kullanmakta hem de satisin1 gerceklestirmektedir.
Sirket, satin almis oldugu {irtinleri miisterilerine satarken miisteri taleplerini karsilayacak diizeyde
bir envanter tutmakta ve iiriinlerini satmaktadir.

Sirket, Orica Mining Services Portugal Lda ile 01.12.2024 tarihinden itibaren gecerli olacak sekilde
Isbirligi Anlagsmas1 imzalamistir!2. Bu anlasma kapsaminda Sirket kendi bolgesi 6zelinde Orica
Mining Services Portugal Lda’nin tek ve miinhasir distribiitorii olarak atanmistir. Orica Mining
Services Portugal Lda’nin dijital ¢6ziim teknolojileri, madencilik firmalarinin dogal kaynaklarini
daha verimli bir sekilde c¢ikarmasina, gevresel etkiyi yonetmesine ve daha fazla operasyonel
ongoriilebilirlik elde etmesine olanak saglayacak sekilde tasarlanmis olup bu ¢oziimler fiziksel ve
dijital ig akislarini entegre ederek firmalarin gilivenliginin artmasina, enerji ve su kullammlarmm
azalmasina ve emisyonlarin en aza indirilmesine yardimci olmaktadir. Bu kapsamda, sunul g
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¢oziimlerin kapsami, bu kapsamda takip edilen jeoteknik izleme ¢oziimleri ile patlatma tasarimi ve
optimizasyonu ¢dziimleri, Izahnamenin isbu béliimii kapsaminda yukarida yer alan “1- Jeoteknik
[zleme Coziimleri” ve “2-Patlatma Tasarimi ve Optimizasyonu Coziimleri” baslhiklarinda
detaylandirildig1 sekildedir. Bununla birlikte, bu dijital ¢oziim teknolojileri ile ger¢ek zamanli
bilgiler sunularak daha iyi kararlar alinmasi, iiretkenligin artirilmasi ve siirdiiriilebilir sonuglar
alinmasi siiregleri kolaylastirilmaktadir. Sirket, bu anlasma ile madencilik sektorii 6zelinde gelismis
dijital ¢ézlimler sunmay1 amaglamakta ve bdylelikle gelismis, veri odakli ve optimize edilmis karar
alma stiregleri saglayan son teknoloji dijital ¢ozlimlerin devreye alinmasi hedeflenmektedir. Ayrica
Sirket’in, jeoteknik ve dijital ¢oziimler proje ekibi Orica Mining Services Portugal Lda’nin tiim iiriin
portfoyii i¢in satis ve teknik destek hizmeti de sunmaktadir.

Sirket’in {iretimini saglayip da satisin1 gergeklestirdigi ya da tedarik edip de satigini gergeklestirdigi
tirlinlere iligkin satis faaliyetleri kiimiilatif degerlendirildiginde; Sirket, anilan bu satis faaliyetlerine
iligkin yillik satig sozlesmeleri akdetmekte ve siparis usulii ile patlayict madde alim ve satimi
yapmaktadir. Anilan bu satis sozlesmelerin bedelleri, sdzlesmeye konu iiriin bazinda farklilik
gostermekte olup, satiga konu tiriinler zaman zaman ABD Dolar1 cinsinden de fiyatlanabilmektedir.
Bedelleri ABD Dolari cinsinden fiyatlanan sézlesmeler kapsaminda belirlenen {icretler agirlikl
olarak fatura tarihindeki TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasi’na g¢evrilmek suretiyle
faturalandirilmakta ve sdzlesmeler kapsaminda diizenlenen nakliye ve atesleme hizmetleri gibi sair
hizmetler ise dogrudan Tirk Lirasi cinsinden fiyatlandirilmaktadir. Bu sodzlesmeler tahtinda
herhangi bir cezai sart hiikmiine yer verilmemekle birlikte, haksiz fesih hallerinde sézlesme
taraflarinin tazminat haklarini korur diizenlemeler bulunmaktadir.

Patlayici madde satisina iliskin yiiriitiilen faaliyetler bakimindan Sirket; isbu Izahname tarihi
itibariyla, Anfo, kapsiile duyarli emiilsiyon patlayici, yemlemeye duyarli emiilsiyon patlayici,
elektriksiz kapsiil ve sok tiip iiretimi ile kapsiile duyarli emiilsiyon patlayici, yemlemeye duyarli
patlayici, elektrikli kapsiil, elektriksiz kapsiil, infilakli fitil, emniyetli fitil, Anfo, elektronik kapsiil,
sok tiip, gecikme rdlesi ve patlama aksesuarlarinin satis1 faaliyetlerine iliskin olarak TSE-EN-ISO
14001:2015 gevre yonetim sistemi belgesi, TSE-EN-ISO 9001:2015 kalite yonetim sistemi belgesi
ve ISO 45001:2018 is saglig: ve giivenligi yonetim sistemi sertifikasina sahiptir.

Bagl Ortaklilar Araciligy ile Yapilan Satislar

Sirket, Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri dikkate alindiginda, bagl ortakliklar1 aracilig:
ile satisin1 gerceklestirdigi patlayict maddeler bakimindan,

- patlayici maddelerin satis siirecine iligkin olarak bagli ortaklig1 Komex Patlayici araciligi ile
depolama, satis, patlatma hizmeti ve
- bir diger bagl ortaklig1 Adreks Lojistik aracilig1 ile de lojistik hizmeti saglayabilmekteydi.

Gelinen agsamada, Sirket’in bagli ortakliklarindan Komex Patlayici’nin yapmis oldugu ANFO
Uretim Isbirligi ve Patlayici Madde Depo Kira Sézlesmeleri 2026 yili Nisan ay1 sonunda sona
erdirilmistir. Bu kapsamda, Komex Patlayic1 {izerinden yiiriitiilen satis ve depolama faaliyetleri
Izahname tarihi itibariyla dogrudan Sirket tarafindan yiiriitiilmeye devam edilmektedir.

Bu minvalde, bagl ortakliklar aracilig1 ile satislarin yapildigi donemler dikkate alindiginda; satigi
saglanan triinler bakimindan, Sirket’in satisin1 gerceklestirdigi ilgili patlayic1 maddeler bagl
ortakliklar aracilig1 ile nihai miisteriye ulastiriimaktadir.
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bir satis noktasina tesliminin ve nakliyesinin bagli ortakliklarin maliki bulundugu araclar ve bagl
ortakliklar biinyesinde ¢alisanlar tarafindan saglanacagi diizenine dayanmaktadir.

Akdedilen bu nakliye siirecine iligkin olarak, akdedilen sézlesmeler kapsaminda, genel itibariyla
tazminat ve cezai sart hiikiimlerine yer verilmekte olup, baglh ortakliklarin sézlesmesel
yiikiimliiliiklerine uymamasi durumunda Sirket tarafindan s6zlesmenin feshedilebilecegi ve baglh
ortakliklarin Sirket’e hizmet verilemeyen nakliye sayisina bagli olarak nakliye birim fiyati
tizerinden cezai bedel 6deyecegi ile nakliye siirecine dahil olan calisanlar ve/veya ii¢ilincii kisilerin
herhangi bir zarara ugramasi ve bu zararin Sirket tarafindan tazmin edilmesi halinde bagh ortaklik
tarafindan tazminat tutarinin 2 katinin Sirket’e ddenecegi diizenlenmektedir. Buradan hareketle,
belirtilen bu tazminat yiikiimliiliigline, bagh ortaklik tarafindan saglanan satis faaliyetlerine dair
nakliye ve lojistik hizmetinin Adreks Lojistik tarafindan saglanmasi sebebi ile Adreks Lojistik
katlanmaktadir.

[laveten, bagl ortakliklar tarafindan saglanan satis faaliyetleri, patlayict madde sektorii kapsaminda
gerceklestirilen bu satis faaliyetlerinin mevzuata uygun olmasi adina; tehlikeli madde tasima izin
belgesi ve araglarin gorsel denetimi gibi patlayict madde tasiyan bu araglar icin sair mevzuat
kapsaminda diizenlenen gerekli prosediirler ile nakliye hizmeti kapsaminda kullanilan araca dair
cesitli sigortalart mevzuata uygun bi¢imde yapilmaktadir.

Bagli ortakliklar, tehlikeli maddelerin nakliyesi hususunda c¢alisma sahasinin ve araclarinin
denetimini yaptirmakla sorumlu olup, bu kapsamda ii¢iincii taraflardan, nakliye sitirecinde kullanilan
arag¢ ve glizergahlarin belirlenmesi ve nakliye faaliyetlerinin ADR/RID/IMDG CODE mevzuatina
uygunlugunun saglanmasi bakimindan tehlikeli madde giivenlik hizmeti almaktadir.

Satis faaliyetleri kapsaminda agiklanan bu nakliye siirecine ek olarak, Sirket, bagl ortakligr Adreks
Lojistik ile patlatma hizmet alimina iliskin de sézlesmeler akdetmekte olup, anilan bu hizmet
cergevesinde Adreks Lojistik, Sirket tarafindan temin edilen patlayicilar ve kapsiilleri kullanarak
Sirket miisterilerine ait patlayict madde satin alma ve kullanma izin belgeli sahalarinda patlatma
islem ve operasyonlarini gerceklestirmektedir.

Ihracat Faaliyetleri

Sirket, satis operasyonlar1 kapsaminda yiiriittiigli ihracat faaliyetlerini denizyolu, havayollar
ve/veya karayollar1 {izerinden saglanmaktadir ve bu ihracat faaliyetlerine iliskin akdettigi
sozlesmeler ile satiga dair nakliye siirecinin Sirket veya miisteri tarafindan organize edilecegi ve bu
satis siirecine dayanikli paketleme islemlerinin de Sirket tarafindan saglanacagi diizenlenmektedir.
Bu s6zlesmeler uyarinca Sirket, giincel ihracat faaliyetlerini 31.03.2026 tarihi itibariyla agirlikly
olarak Azerbaycan, Liberya, Giircistan, Ozbekistan, Karadag ve Ukrayna pazarlarina yapmaktadir.

Sirket, ayn1 zamanda, patlayict madde iirlinlerinin yurt i¢i ve yurt disinda satis1 faaliyetlerinin Sirket
adma stirdiiriilebilmesi amaciyla, komisyoncu sifatiyla {igiincii kisiler ile komisyon sozlesmeleri
akdetmektedir ve s6z konusu komisyoncu iigiincii kisiler, anilan sdzlesmelere istinaden, Sirket’in
tiretimini sagladigr {irlinlerini pazarlamaktadir. S6z konusu komisyonculara, Sirket tarafindan
iretilen patlayict maddeleri, Sirket ile akdettikleri sézlesmeler kapsaminda yurt i¢inde ve yurt
disinda pazarlama faaliyetlerine istinaden Sirket tarafindan komisyon Odenmektedir. Hangi
trlinlerin  komisyoncular tarafindan pazarlanacagi sozlesmeler igerisinde diizenlenmekte ve
degismektedir.
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tizere 3 ana sektore satildigi goriilmektedir. Bu minvalde, Sirket’in iiretimini sagladig1 patlayici
maddeler temel olarak; madencilik sektoriinde maden iiretiminin saglanmasi ve devamliligi
bakimindan, ¢imento ve tas ocaklar1 sektoriinde tas ve ¢imento iiretiminin saglanmasi bakimindan
ve altyapir sektoriinde ise baraj, yol, tiinel, hizli tren vb. altyap1 projelerinin gelistirilmesi ve
yiiriitiilmesinde kullanilmaktadir.

Sirket’in 2023, 2024 ve 2025 yillar1 ile 2026 yilinin ilk 3 ayinda yapilan konsolide satislarinin ilk
10 miisteriye dagilimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir. S6z konusu tablolarda miisteri
bazinda sabit bir isimlendirme yontemi benimsenmistir. Bu kapsamda, ayni1 miisteri finansal tablo
donemleri itibartyla hasilat icerisindeki siralamasi degigse dahi ayni isimlendirme (Miisteri-[®]) ile

gosterilmektedir.

2023 Ulke Hasilat (TL) Hasilattaki Pay
Miisteri-1 Tiirkiye 577.357.060 11%
Miisteri-2 Tiirkiye 477.992.212 9%
Miisteri-3 Tiirkiye 378.669.962 7%
Miisteri-4 Liberya* 295.211.558 6%
Miisteri-5 Tiirkiye 267.976.985 5%
Miisteri-6 Tiirkiye 239.927.058 5%
Miisteri-7 Azerbaycan 214.600.546 4%
Miisteri-8 Tiirkiye 114.751.858 2%
Miisteri-9 Tiirkiye 109.309.929 2%
Miisteri-10 Tiirkiye 92.040.217 2%
Ik 10 Miisteri 2.767.837.386 52%
Diger Miisteriler 2.538.100.828 48%
Toplam 5.305.938.214 100%

(*) Izahname’ye konu finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in miisteri dagihmim gésteren bu tablolarda,
Liberya’ya yapilan biitiin satiglarin son kullanicisimin ayni olmasindan hareketle, Liberya’ya yapilan tiim satislar ile

bu satislardan elde edilen hasilat Liberya’da bulundugu belirtilen Miisteri-4 nezdinde degerlendirilmistir

2024 Ulke Hasilat (TL) Hasilattaki Pay
Miisteri-1 Tiirkiye 490.753.378 12%
Miisteri-3 Tiirkiye 296.054.010 7%
Miisteri-4 Liberya* 248.955.276 6%
Miisteri-9 Tiirkiye 238.949.616 6%
Miisteri-2 Tiirkiye 212.290.108 5%
Miisteri-11 Ozbekistan 135.733.642 3%
Miisteri-6 Tiirkiye 118.510.889 3%
Miisteri-12 Tiirkiye 110.638.923 3%
Miisteri-8 Tiirkiye 105.401.206 3%
Miisteri-13 Tiirkiye 91.802.426 2%
i1k 10 Miisteri 2.049.089.475 49%
Diger Miisteriler 2.091.950.311 51%
Toplam 4.141.039.786 100%

(*) Lzahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in miisteri dagilimini gésteren b i
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2025 Ulke Hasilat (TL) Hasilattaki Pay
Miisteri-1 Tiirkiye 462.812.204 12%
Miisteri-4 Liberya 285.916.371 7%
Miisteri-2 Tiirkiye 281.158.126 7%
Miisteri-3 Tiirkiye 272.077.087 7%
Miisteri-8 Tiirkiye 237.731.119 6%
Miisteri-6 Tiirkiye 134.133.804 3%
Miisteri-12 Tiirkiye 108.952.733 3%
Miisteri-14 Tiirkiye 86.334.468 2%
Miisteri-15 Tiirkiye 76.422.855 2%
Miisteri-13 Tiirkiye 65.183.350 2%
11k 10 Miisteri 2.010.722.117 52%
Diger Miisteriler 1.831.666.518 48%
Toplam 3.842.388.635 100%
2026 (3 aylhik) Ulke Hasilat (TL) Hasilattaki Pay
Miisteri-1 Tiirkiye 105.921.141 12%
Miisteri-4 Liberya 72.706.875 8%
Miisteri-3 Tirkiye 68.410.454 8%
Miisteri-2 Tiirkiye 55.164.211 6%
Miisteri-8 Tirkiye 49.661.961 6%
Miisteri-15 Tirkiye 32.406.629 4%
Miisteri-16 Tiirkiye 24.549.660 3%
Misteri-12 Tiirkiye 23.493.495 3%
Miisteri-17 Tiirkiye 17.862.091 2%
Miisteri-13 Tiirkiye 17.478.264 2%
Ik 10 Miisteri 467.654.780 59%
Diger Miisteriler 326.480.036 41%
Toplam 794.134.816 100%

Yukaridaki tablolara iliskin olarak; 2025 ve 2026 yillarinda Liberya'daki son kullaniciya dogrudan satig
gerceklestirilmesi nedeniyle, onceki donemlerde s6z konusu satislar bakimindan uygulanan toplu
gosterime yer verilmemis ve bu kapsamda hazirlanan dipnot 2025 ve 2026 yillart i¢in eklenen
tablolarda kullanilmamustir.

Sirket fiili durum itibartyla temel olarak tirettigi tiim {iriin gruplarin1 da ihrag etmekte olup 01.01.2026-
31.03.2026 doneminde Sirket’in toplam hasilatinin %16,74’linli ihracat satislar1 olusturmaktadir.
Sirket’in anilan ihracati 31.03.2026 tarihi itibariyla agirlikli olarak Azerbaycan, Liberya, Giircistan,
Ozbekistan, Karadag ve Ukrayna pazarlaria yapilmaktadir.

Sirket’in izahname’de yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibartyla konsolide satis hasilatinmn
irlin gruplarina gore dagilimi ve toplam satis hasilati icindeki pay1 asagidaki gibidir:
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Pay Pay Pay Pay Pay
Hasilat (TL) 31.12.2023 (%) 31.12.2024 (%) 31.12.2025 (%) 31.03.2025 (%) 31.03.2026 (%)
E;?:;};D“yarh 618.698.245 | 11,66 | 476.918389| 11,52| 495.343.791| 12,89 | 136.463.153 | 16,04 | 99.324.401 | 12,51
Yemlemeye
Du}./.arl.1 872.469.417 16,44 | 595.661.938 | 14,38 | 505.854.427| 13,17|128.530.847| 15,11|138.911.838| 17,49
Emiilsiyon
Patlayici
Anfo 2.424.282.126 | 45,69 | 1.840.758.385 | 44,45 |1.669.177.563 | 43,44 {357.171.908 | 41,98 [277.321.145 | 34,92
gtsiilrflrlr:aii 1.018.425.275| 19,19 | 840.027.230| 20,29 | 685.118.364 | 17,83 |140.783.603 | 16,55 |155.808.142| 19,62
Diger Satiglar 372.063.150 7,01 | 387.673.845| 9,36| 486.894.491 | 12,67 | 87.907.430| 10,33|122.769.289 | 15,46
(TT"E;am Sats 15305938214 100 [4.141.039.786| 100 |3.842.388.635| 100 | 850.856.941 | 100,00 | 794.134.816| 100
(*) Diger satislar; nakliye ve patlatma hizmetleri ile miinferit hammadde, kimyasal, tesis, makine, yedek parca, aksesuar
ve diger ticari tirtin satislarindan olusmaktadir.
Sirket’in Izahname’de yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibartyla konsolide yurt igi ve
yurt dis1 satig hasilatinin iiriin gruplarina goére dagilimi ve hasilat igindeki paylar1 agagidaki gibidir:
Pay Pay Pay Pay Pay
Hasilat (TL) 31.12.2023 (%) 31.12.2024 (%) 31.12.2025 (%) 31.03.2025 (%) 31.03.2026 (%)
Yurt ici Toplam |4.310.484.542 | 81,24 | 3.407.986.810 | 82,30 | 3.214.932.163 | 83,67 | 707.397.309 | 83,14 |661.160.164 | 83,26
?;fl’;;lllcelmyarh 345475283 | 6,51 | 288.983.554 | 6,98 | 270.190.904 | 7,03 | 66.075.733 | 7,77 | 50.018.940 | 6,30
Yemlemeye
Du}.l.arl.l 817.336.988 | 15,40 | 575.173.000 | 13,89 | 501.042.342 | 13,04 | 126.088.974 | 14,82 |138.773.258 | 17,47
Emiilsiyon
Patlayict
Anfo 2.278.374.960 | 42,94 | 1.773.852.959 | 42,84 | 1.649.431.059 | 42,93 | 355.299.760 | 41,76 |273.278.809 | 34,41
A.tesleme. 610.951.220 | 11,51 | 485.551.946 | 11,73 | 438.479.549 | 11,41 | 93.056.929 | 10,94 | 84.659.226 | 10,66
Sistemleri
Diger Satiglar 258.346.091 | 4,87 | 284.425352 | 6,87 | 355.788.309 | 9,26 | 66.875.913 7,86 |114.429.932| 14,41
Yurt dis1 Toplam | 995.453.672 | 18,76 | 733.052.976 | 17,70 | 627.456.472 | 16,33 | 143.459.632 | 16,86 | 132.974.652 | 16,74
g;fl’;;lllcel])“yarh 273.222.963 | 5,15 | 187.934.835 | 4,54 | 225.152.887 | 5,86 | 70.387.420 | 827 | 49.305.461 | 6,21
Yemlemeye
Duyarl
A 55.132.429 1,04 20.488.938 0,49 4.812.085 0,13 2.441.873 0,29 138.580 0,02
Emiilsiyon
Patlayict
Anfo 145.907.166 | 2,75 66.905.426 1,62 19.746.504 0,51 1.872.148 0,22 4.042.336 0,51
Ategleme 407.474.055 | 7,68 | 354.475.284 | 8,56 | 246.638.815 | 6,42 | 47.726.674 | 5,61 | 71.148.916 | 8,96
Sistemleri
Diger Satiglar 113.717.060 | 2,14 | 103.248.493 | 2,49 131.106.182 | 3,41 | 21.031.517 | 2,47 8.339.358 1,05
(TT"E;am Sats 5.305.938.214 | 100 |4.141.039.786| 100 |3.842.388.635| 100 |850.856.941
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Sirket’in Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla konsolide satis
miktarlarinin {iriin gruplarina gére dagilimi asagidaki gibidir:

Satis miktarlar: 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 |31.03.2025 | 31.03.2026
Kapsiile Duyarli Patlayici (kg) 6.201.594 5.667.241 6.528.939 | 1.916.753 | 1.504.252
Yemlemeye Duyarli Emiilsiyon Patlayici (kg) | 9.974.000 8.109.845 8.171.165 | 2.023.515 | 2.348.650
Anfo (kg) 37.699.820 | 37.312.640 | 36.976.275 | 7.872.915 | 6.591.020
Atesleme Sistemleri (adet) 5.621.034 5.936.798 5.740.620 | 1.385.998 | 1.428.642
Satis miktarlari 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 |31.03.2025 | 31.03.2026
Yurt ici

Kapsiile Duyarli Patlayici (kg) 3.145.624 3.032.481 3.242.299 813.353 668.832
Yemlemeye Duyarli Emiilsiyon Patlayict (kg) | 9.338.160 7.827.325 8.098.465 | 1.987.515 | 2.345.650
Anfo (kg) 35.820.820 | 36.213.340 | 36.632.100 | 7.840.915 | 6.502.020
Atesleme Sistemleri (adet) 2.960.282 3.000.868 3.052.039 742.747 601.802
Yurt dist

Kapsiile Duyarli Patlayici (kg) 3.055.970 2.634.760 3.286.640 | 1.103.400 | 835.420
Yemlemeye Duyarli Emiilsiyon Patlayict (kg) | 635.840 282.520 72.700 36.000 3.000
Anfo (kg) 1.879.000 1.099.300 344.175 32.000 89.000
Atesleme Sistemleri (adet) 2.660.752 2.935.930 2.688.581 643.251 826.840

Patlatma ve Miihendislik Hizmetleri

Sirket, patlayict maddelere iliskin yiiriittiigii anilan iiretim, depolama ve satis faaliyetlerine ek
olarak, patlatma hizmetleri ile miihendislik hizmetleri de sunmaktadir.

Bu dogrultuda, Sirket’in bagl ortakliklar1 araciligi ile yiiriittigli patlatma hizmetleri genel itibariyla
madencilik sektorii, ¢cimento ve tas ocaklari sektorlerinde iiretim amaci ile delinen patlatma
deliklerinin doldurulmasi ve patlatilmasi suretiyle gerceklestirilmektedir.

Sirket, ayni1 satis faaliyetlerinde oldugu gibi patlatma ve miihendislik faaliyetleri bakimindan da bu
hizmetleri bagli ortakliklar1 araciligr ile yiirlitmektedir. Bu dogrultuda Sirket, patlatma ve
miithendislik calismalarina iliskin hizmet satim alimina iligkin usul ve esaslar1 temel olarak Patlayici
Maddelerin Saklanmasi, Depolanmasi ve Satisina iliskin Tiiziik hiikiimleri uyarinca belirlemektedir.

Miihendislik hizmetleri ise madencilik sektorii, ¢imento ve tasocaklari sektorlerinde veri
analizlerinin yapilmasi, patlatma denetimi ve optimizasyonunun saglanmasi, patlatma tasarim ve
modelinin olusturulmasi ve patlatma hasari kontroliiniin saglanmasi faaliyetleri kapsamaktadir. Bu
dogrultuda, Sirket’in yiiriittiigi miihendislik hizmetlerinin amaci, Sirket’in {iretimini sagladigi
patlayic1 madde iirlinlerinin, kullanilacaklar: faaliyetler, ¢aligmalar ve projeler kapsaminda giivenli
ve maksimum verim saglayacak sekilde kullanilmasidir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
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7.2. Bashca sektorler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragginin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket, yuriittiigii faaliyetler kapsaminda iiretimini ve satisin1 sagladig iirtinler bakimindan temel
olarak Sivil amacli patlayict madde sektoriinde yer almakta olup, operasyonel ve ticari is ve
islemleri sebebi ile madencilik, ¢imento ve tas ocaklari ile altyap1 sektoriinde yasanan degisim ve
gelismelerden de dogrudan etkilenmektedir. Zira, Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi patlayici
maddeler bakimindan ana miisterileri madencilik, ¢imento ve tas ocaklari ile altyap1 sektorlerinde
faaliyet gostermektedir.

Bu béliimde yer alan sektorel bilgi, veri, tablo ve grafikler, aksi belirtilmedik¢ce, KPMG Y6netim
Danigsmanligi A.S. tarafindan Nisan 2026 tarihi itibartyla hazirlanan ve Izahname’nin EK 7’sinde
yer alan “Sivil Amagh Kullanilan Patlayicilar ve Atesleme Sistemleri Sektor Raporu™ esas alinarak
hazirlanmustir.

Madencilik faaliyetleri, kiiresel sivil amach kullanilan patlayicilar ve atesleme sistemleri
pazarinda talebin ana siiriikleyicisi olarak one ¢ikmaktadir.

2025 yilinda kiiresel sivil amagh patlayici tiiketimi 19,8 milyon ton; kiiresel atesleyici kapsiil
tiketim miktar1 ise 420,3 milyon adet olarak gerceklesmistir. Kiiresel sivil amagli patlayic
tilketiminin yaklasik %80’1 madencilik faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Asya iilkeleri %26
Pazar pay1 ile kiiresel dlcekte sivil amagli patlayici tiikketim kapsaminda en biiyiik paya sahiptir.

Sivil amacl patlayicilar pazari, teknik performans, saha kosullari, maliyet yapisi ve operasyonel
ihtiyaglara bagli olarak farkli {irlin kirilimlarindan olusmaktadir. Her bir patlayici tiirii, enerji
yogunlugu, patlama kararliligi, ¢evresel kosullara dayanikliligi ve kullanim hassasiyeti agisindan
farkli avantajlar sunmakta; bu dogrultuda madencilik, tas ocak¢ilig ve altyapi faaliyetleri gibi farkli
alanlarda kullanilmaktadir.

ANFO; Amonyum nitrat ve yakit karisimindan olusan, 6zellikle diisiik maliyetli ve yiiksek hacimli
patlatma operasyonlarinda yaygin olarak kullanilan temel patlayici tiirlerinden biridir. Gorece diisiik
yogunluklu yapis1 sayesinde genis alanlara yayilan bir enerji etkisi olusturabilmekte ve bu nedenle
biiyiik 6lgekli agik ocak madenciligi ile tas ocagi uygulamalarinda tercih edilmektedir. Bununla
birlikte, suya kars1 hassas yapisi nedeniyle nemli veya su iceren saha kosullarinda performans kaybi1
yasanabilmekte, bu durum da kullanim alanini belirli operasyon tiirleriyle sinirlayabilmektedir.
Buna ragmen, maliyet avantaji ve yiiksek hacimli uygulamalarda sagladig: verimlilik nedeniyle
pazarin en temel {irin kiritlimlarindan biri olmaya devam etmektedir.

Kapsiile duyarh emiilsiyon patlayici; ANFO’ya kiyasla daha yiiksek enerji yogunlugu, daha
dengeli reaksiyon yapis1 ve daha stabil patlama performansi sunan iiriinlerdir. Ozellikle suya
dayanikli yapilar1 sayesinde, nemli, su igeren veya daha zorlu jeolojik 6zelliklere sahip sahalarda
daha giivenilir sonuglar vermektedir. Bu iiriin grubu, patlatma performansinda siireklilik ve
ongoriilebilirlik aranan operasyonlarda 6ne ¢ikmakta; ¢evresel kosullarin degisken oldugu maden
ve altyap1 projelerinde daha kontrollu bir uygulama imkan1 saglamaktadir. ANFO’ya gore daha
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Yemlemeye duyarh emiilsiyon patlayici; Bir primer patlayicit yardimiyla aktive edilen ve bu
sayede daha yiiksek enerji ¢ikisi ile daha kontrollii patlatma imkani sunan geligsmis tiriinler arasinda
yer almaktadir. Bu {irlinler, 6zellikle patlatma tasariminin hassas bigimde yoOnetilmesi gereken,
parcalanma kalitesinin ve enerji yonlendirmesinin kritik oldugu miihendislik odakli operasyonlarda
one c¢ikmaktadir. Yiiksek enerji yogunlugu ve daha kontrollii kirma performansi sayesinde, saha
verimliliginin artirilmasi ve operasyon sonucunun daha Ongoriilebilir hale getirilmesi agisindan
Oonemli avantajlar saglamaktadir. Bu nedenle s6z konusu iiriin kiritlimi, daha teknik planlama
gerektiren ve operasyonel hassasiyetin yiliksek oldugu projelerde stratejik bir kullanim alani
bulmaktadir.

Atesleme sistemleri, patlayicilarin kontrollii sekilde aktive edilmesini saglayarak patlatma
performansin1 dogrudan belirleyen kritik bilesenler arasinda yer almaktadir. Farkli atesleme
sistemleri tiirleri, zamanlama hassasiyeti, ¢cevresel dayaniklilik ve operasyonel kolaylik agisindan
ayrigmakta; bu dogrultuda saha kosullar1 ve miihendislik gereksinimlerine gore farkli kullanim
alanlarma hitap etmektedir.

Elektriksiz kapsiiller; sok tiip teknolojisi ile ¢calisan ve elektromanyetik etkilerden bagimsiz olarak
patlatma imkani sunan ategleme sistemleridir. Dis etkenlerden minimum diizeyde etkilenmeleri
sayesinde saha kosullarinda yiiksek giivenilirlik saglamakta, bu da 6zellikle zorlu ve degisken
ortamlarda operasyonel siirekliligi desteklemektedir. Kurulumunun gorece kolay olmasi ve maliyet
avantaj1 sunmasi nedeniyle genis 6lgekli patlatma operasyonlarinda yaygin olarak tercih edilmekte,
boylece hem operasyonel kolaylik hem de uygulama verimliligi agisindan 6nemli faydalar
saglamaktadir.

Elektronik kapsiiller; dijital zamanlama teknolojisi ile ¢alisan ve milisaniye seviyesinde hassas
atesleme imkani sunan ileri diizey atesleme sistemleridir. Bu sistemler, patlatma tasariminin ¢ok
daha hassas sekilde yonetilmesini saglayarak parcalanma kalitesi, titresim kontrolii ve genel
operasyonel verimlilik {izerinde énemli iyilestirmeler saglamaktadir. Ozellikle karmasik ve hassas
miithendislik gerektiren operasyonlarda tercih edilmekte olup, sagladigi yiiksek hassasiyet ve
optimizasyon kabiliyeti sayesinde daha yiiksek maliyetine ragmen kritik projelerde Onemli
avantajlar sunmaktadir.

Elektrikli kapsiiller; elektrik akimi ile aktive edilen ve temel seviyede zamanlama kontrolii
saglayan atesleme sistemleridir. Kurulum ve g¢aligma prensibi gorece basit olmakla birlikte,
elektromanyetik etkiler ve cevresel faktorlere karsi daha hassas bir yapi1 sergilemektedir. Bu durum
kullanim alanini belirli 6l¢iide smirlandirsa da, dogrudan ve anlasilir bir zamanlama kontrolii
saglamasi sayesinde daha diislik karmagikliktaki ve kontrollii patlatma gerektiren operasyonlarda
etkin bir ¢oziim sunmaktadir.

Kiiresel sivil amagl patlayici ve atesleme sistemleri pazari talep dinamikleri biiylik ol¢iide
madencilik faaliyetlerinin yogunlugu, altyap: yatirimlar1 ve enerji projelerinin 6lgegine bagli olarak
bolgesel bazda farklilasmaktadir. Ozellikle gelismekte olan ekonomilerde artan altyap: ve kaynak
talebi pazar1 desteklerken, gelismis pazarlarda operasyonel verimlilik, teknolojik doniligim ve
cevresel regiilasyonlar 6n plana ¢ikmaktadir.
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desteklenmektedir. Bolgedeki talebin énemli bir kismi komiir ve metalik minerallerin {iretimine
yonelik olup, Cin’deki demir cevheri ve komiir iiretimi ile Hindistan’daki artan enerji ve altyapi
ihtiyaci bu talebi beslemektedir.

Kuzey Amerika pazari, daha diisiik hacimli ancak yiiksek teknoloji yogunlugu ve operasyonel
verimlilik odakl1 bir yap1 sergilemektedir. Ozellikle ABD’de Permian Basin gibi enerji ve dogal
kaynak bolgelerinde yiiriitillen petrol ve gaz faaliyetleri, patlayict kullanimini destekleyen 6nemli
unsurlar arasinda yer almaktadir. Bolgedeki operasyonlarda, ileri seviye patlatma tasarimlari, hassas
zamanlama sistemleri ve veri odakli optimizasyon yaklagimlar1 yaygin olarak kullanilmakta; bu
durum 6zellikle elektronik kapsiil ve gelismis atesleme sistemlerinin kullanim oranini artirmaktadir.
Bu yoniiyle Kuzey Amerika, teknolojik doniisiimiin en hizli gerceklestigi pazarlardan biri olarak
One ¢cikmaktadir.

Latin Amerika, Afrika ve CIS iilkeleri, dogal kaynak zenginlikleri dogrultusunda 6énemli biiylime
potansiyeli barindirmakta olup, 6zellikle metalik madenler ve altin iiretimi bu bolgelerdeki patlayici
talebini desteklemektedir. Afrika’da yeni maden yatirimlari ve artan uluslararasi sermaye ilgisi
dikkat ¢ekerken, Latin Amerika’da bakir ve altin madenciligi 6n plana ¢ikmaktadir. CIS iilkelerinde
ise mevcut agir sanayi ve madencilik altyapisi talebi desteklemeye devam etmektedir. Avrupa
pazarinda ise daha sinirlt hacme ragmen altyapi1 yenileme projeleri ve ¢evresel regiilasyonlara uyum
cercevesinde daha kontrollii ve diisiik hacimli patlatma ¢oziimleri 6ne ¢ikmaktadir.

Kiiresel bolgesel sivil amach patlayici tiikketim dagilimi (2024)

Bolgeler Patlayic1 Miktari (Ton) % Kapsiil Miktar: (adet)
Asya Ulkeleri 5.142.800 26 97.585.356
Kuzey Amerika 2.769.200 14 52.545.961
cIs® 2.571.400 13 48.792.678
Okyanusya 2.571.400 13 48.792.678
Giliney Amerika 2.175.800 11 41.286.112
Afrika 1.978.000 10 82.532.829
Ortadogu 395.600 2 7.506.565
Bat1 Avrupa 197.800 1 3.753.282
Diger Bolgeler 2.076.900 10 39.409.470
Toplam 19.780.000 100 420.328.293

O Rusya, Belarus, Kazakistan, Kirgizistan, Tacikistan, Ozbekistan, Azerbaycan, Moldova ve Ermenistan’dan olusan, eski Sovyet
tilkeleri arasinda kurulan bolgesel bir is birligi yapisidir.

Kiiresel amonyum nitrat ihracati son yillarda dalgali bir seyir izlemekle birlikte, orta vadede stratejik
onemini koruyan bir dis ticaret yapisi sergilemektedir. [hracat hacmi ve degeri; basta dogal gaz
olmak iizere Uretim girdilerindeki maliyet degisimleri, biiylik ihracatci iilkelerdeki kapasite
kullanim1 ve kiiresel talep goriiniimiine bagli olarak donemsel bazda farklilagmaktadir. Amonyum
nitratin nitrojen bazl iirlinler i¢indeki kritik konumu ve madencilik ile tarim baglantili nihai
kullanim alanlari, iiriiniin uluslararasi ticarette 6nemini artirmaktadir.
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Kiiresel amonyum nitrat ihracat1 2024 yilinda 6nceki yillara kiyasla sinirli bitytime sergileyen ancak
yapisal olarak arz tarafinda yogunlagmis bir goriiniim ortaya koymaktadir. Rusya tek basina kiiresel
ithracatin yaklasik %37’sini kontrol etmekte, ABD ve Avrupa merkezli iireticiler ise diger 6ne ¢ikan
iilkeler arasinda yer almaktadir. Bu yapi, kiiresel ticaretin birka¢ ana liretim merkezi etrafinda
sekillendigini gostermektedir. Thracat dinamikleri dogal gaz basta olmak iizere biiyiik 6l¢iide enerji
maliyetlerine ve liretim kapasitesine bagli olarak belirlenmektedir. Bu durum, arz tarafindaki
maliyet baskilarinin ticaret degerine dogrudan yansidigini gostermektedir.

Kiiresel amonyum nitrat ithalati, tiretim kapasitesinin sirl oldugu tilkelerde madencilik ve altyapi
faaliyetlerinden kaynaklanan talep dogrultusunda sekillenmektedir. Ithalat hacimleri hem kiiresel
arz kosullarina hem de bolgesel iiretim yetersizliklerine bagli olarak donemsel dalgalanmalar

gosterebilmektedir.

GTIiP 310230 Amonyum Nitrat Ithalati (Milyar USD)
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baz iilkeler, yiiksek patlayici tiiketimi nedeniyle kiiresel ithalat iginde one ¢ikmaktadir. ithalatin
temel belirleyicisi, yerel liretim kapasitesi ile nihai tiiketim arasindaki yapisal farktir. Madencilik
faaliyetlerinin yogun oldugu ancak tiretim altyapisinin sinirl kaldig iilkelerde, sivil amagli patlayici
talebinin ithalat yoluyla karsilanmasi gerekliligi artmaktadir.

Miistahzar patlayict maddeler pazari, ham girdilerden farkli olarak daha yiiksek katma degerli
tiriinlerden olusmakta olup, kiiresel ticarette artan bir paya sahiptir. Bu segment, o6zellikle
madencilik ve altyapi faaliyetlerinde daha kontrollii ve verimli patlatma ¢dzliimlerine olan ihtiyacin
artmasiyla birlikte biiytiimektedir.

GTIP 3602 Miistahzar Patlayict Maddeler (Silah Barutu Hari¢) Thracati (Milyar USD)
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Miistahzar patlayicilar pazari, ham amonyum nitrat iiriinlerine kiyasla daha yiiksek katma degerli
bir segment olup, kiiresel ticarette giderek daha biiyiik bir pay almaktadir. Bu tiriinler, daha kontrollii
patlatma, yliksek giivenlik ve operasyonel verimlilik sagladig1 i¢in 6zellikle madencilik ve altyapi
projelerinde tercih edilmektedir.

Kiiresel talep tarafinda, artan mineral ihtiyacit ve altyapr yatirnmlar1 bu segmentin biiyiimesini
desteklemektedir. Ozellikle yiiksek enerji yogunluklu ve optimize edilmis patlatma ¢dziimlerine
olan ihtiyag, iirlinlerin teknik seviyesini ve ticaret degerini artirmaktadir.

Bu dogrultuda pazar, yalnizca hacimsel degil ayn1 zamanda teknolojik karmasiklik ve performans
ekseninde biiyiimektedir. Gelismis patlayici ¢oziimleri, operasyonel verimlilik ve maliyet
optimizasyonu sagladigi i¢in bu segment, deger zincirinde kritik bir rol listlenmektedir.

Miistahzar patlayict maddeler ithalati, 6zellikle gelismis patlatma teknolojilerine erisimin sinirl
oldugu ve yerel iiretim kapasitesinin yetersiz kaldig1 pazarlarda yogunlasmaktadir. Bu {iriin
kirilminda ithalat, yalnmizca hacimsel talebi karsilamaya degil, ayni zamanda daha yiiksek
performans ve operasyonel verimlilik saglayan iirlinlere erisimi miimkiin kilmaya hlzmet
etmektedir. “
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GTIP 3602 Miistahzar Patlayicit Maddeler (Silah Barutu Haric) ithalati (Milyar USD)
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Miistahzar patlayic ithalati, 6zellikle yerel {iretim kapasitesinin sinirli oldugu ve ileri teknolojiye
erisimin kritik oldugu pazarlarda yogunlagmaktadir. Bu iiriin grubu, daha kontrollii patlatma, yiiksek
hassasiyet ve operasyonel verimlilik gereksinimlerini de kargilamaktadir.

Ithalat talebi, ozellikle madencilik yogun iilkelerde operasyonel verimlilik ve giivenlik
gereksinimleri dogrultusunda artmaktadir. Yiiksek performansl iirlinlerin {iretiminin belirli
ilkelerde yogunlagmasi, ithalat1 ayn1 zamanda bir teknoloji transferi araci haline getirmektedir

Uretimin belirli iilkelerde yogunlasmasi, ithalatg1 iilkeler agisindan 6nemli bir bagimlilik
yaratmaktadir. Kiiresel ticarette yasanabilecek aksakliklar veya tedarik¢i kisitlari, bu segmentte
maliyet ve erisim risklerini artirmaktadir. Bu nedenle ithalat, yalnizca ticaret degil ayn1 zamanda
teknolojiye erisim stratejisi olarak degerlendirilmelidir.

Tiirkiye sivil amacli patlayici ve atesleme sistemleri pazari, yliksek hacimli tirtin kirtlimlart agirlikla
olup, atesleme sistemlerinde ithalat yogun bir yap1 sergilemektedir.

Tiirkiye sivil amach patlayict madde tiretim miktar1 2021-2025 yillar arasinda %4,1 yillik bilesik
bliylime orani ile biiylimiis olup, 2025 yilinda Tirkiye sivil amagl patlayict madde iiretim miktari
307 bin ton olarak gerceklesmistir.

2025 yilinda Tiirkiye sivil amagl patlayict madde pazar biiytikliigli 284 milyon USD olup, kiiresel
Pazar icerisindeki pay1 yaklasik %1,5 seviyesinde oldugu tahmin edilmektedir.
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Tiirkiye sivil amach patlayict madde iiretim oranlari, 2025

ANFO
Yemlemeye Duyarli Emiilsiyon

Kapsiile Duyarli Emiilsiyon

2025 yilinda Tiirkiye’de patlayici pazarinda toplam 16,4 milyon USD Ihracat; 18,7 milyon USD
Ithalat gerceklesmistir.

2025 yilinda Tirkiye’de atesleme sistemleri pazarinda toplam 21,2 milyon USD Ihracat; 63,2
milyon USD Ithalat ger¢eklesmistir.

Sivil Amach Patlayict Madde Pazar1 (Milyon USD)

Ongorii

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

Il Kapsule Duyarl Emaisiyon [l Yemlemeye Duyarl Emiisiyon [l ANFO

Tiirkiye’de sivil amagl patlayici pazar1 2021-2025 déneminde ortalama %6,6 yillik bilesik biiylime
orant ile biiyiirken, bu biliyiimenin temelinde patlayici kullanilan nihai sektorlerdeki talep artis1 yer
almaktadr. Ozgllikle madencilik faaliyetleri pazarin ana talep kaynagi olmaya devam etmgle#gta
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egilim sergiledigini gostermektedir. Altyap: tarafinda ise insaat ciro endeksinin 2024 yilinda %75—
87 bandinda artis gostermesi, sivil amacli patlayici1 talebinin yalnizca madencilikle sinirlt
kalmadigini; tiinel, rayli sistem ve biiyliik Ol¢ekli kazi projeleri ile desteklendigini ortaya
koymaktadir.

Bununla birlikte, pazar yapisi incelendiginde pazar biiylimesinin homojen olmadigi, iiriin
kirihminda belirgin bir doniisiim yasandigir goriilmektedir. ANFO segmentinin toplam pazar
icerisindeki biiyiikliigli gérece stabil kalirken, toplam pazar artiginin biiyiik kisminin kapsiile duyarl
ve Ozellikle yemlemeye duyarli emiilsiyon patlayicilardan kaynaklandigi goriilmektedir. Bu durum,
biiylimenin yalnizca hacim artis1 ile degil, iiriin bazli bir kayma ile gergeklestigini gostermektedir.
Bu doniisiim, sahada daha kontrollii patlatma, titresim yoOnetimi ve operasyonel verimlilik
ihtiyacinin artmasi ile dogrudan iliskilidir. Ozellikle daha derin ve karmagik maden sahalari ile
altyap1 projelerinde, ANFO’ya kiyasla daha stabil ve yiiksek performans sunan emiilsiyon bazli
triinlerin tercih edilmesi, pazarin daha yiiksek katma degerli segmentlere kaydigini ortaya
koymaktadir.

Bu dogrultuda, dniimiizdeki donemde de pazar biiylimesinin biiylik 6l¢iide emiilsiyon bazli iirtinler

tizerinden gergeklesmesi ve Tirkiye sivil amach patlayict pazarmin daha sofistike bir tirlin
karmasina dogru evrilmesi beklenmektedir.

Sivil Amach Patlayict Madde Pazan Yurt ici Uretim ve Dis Ticaret Kirthimi (Milyon USD)

234.0

2021 2022 2023 2024 2025

BYurt ici iiretim MMithalat [Mihracat
Tiirkiye sivil amacl patlayict pazari incelendiginde, pazarin agirlikli olarak yurt i¢i tiretim ile

sekillendigi gérﬁlmektedir Pazar ve dis ticaret Verileri incelendiginde 2021—2025 doneminde

bandinda seyretmektedir. Bu durum, pazarin biiyiik 6l¢iide yerel liretim kapasitesi ile k¢
ve dis ticaretin sinirh bir rol oynadigini ortaya koymaktadir,
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Dis ticaret dinamikleri incelendiginde, ithalatin toplam pazar icerisindeki payimnin gorece diisiik
kaldig1, ihracatin ise dalgali ancak smirli seviyelerde gercgeklestigi goriilmektedir. 2024 yili
itibartyla ithalatin toplam pazar igerisindeki pay1 yaklasik %15 seviyesinde gerceklesirken, ihracatin
negatif katkis1 net dis ticaret dengesinin sinirli oldugunu gostermektedir.

Ote yandan, yillar itibariyla yurt i¢i iiretimde gdzlenen artisin toplam pazar biiyiimesi ile paralel
ilerledigi goriilmektedir. Ozellikle 2023-2025 doneminde pazar biiyiimesinin biiyiik dl¢iide yurt igi
tiretim artis1 ile saglandigi, ithalatin ise daha c¢ok spesifik iiriin gruplarinda tamamlayict rol
tistlendigi anlagilmaktadir. Bu dogrultuda Tiirkiye sivil amagli patlayici pazari, dis ticarete agik
olmakla birlikte, agirliklt olarak i¢ talep ve {iretim dinamikleri ile sekillenen bir yap1
sergilemektedir.

Sivil Amach Atesleme Pazar1 (Milyon USD)

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2020 2030 2031 2032

I Elcictriksiz Kapsiiller [l Elektrikli ve Elektronik Kapsiiller

Tiirkiye sivil amacl atesleme sistemleri pazari incelendiginde, toplam pazar biiyiikliigiiniin istikrarl
bir sekilde arttigi ve bu biiylimenin 6zellikle daha yiiksek teknoloji igceren {iriin segmentleri
tarafindan desteklendigi goriilmektedir. Pazar verilerine gore 2021-2025 doneminde pazar
blyiikliigli artis gosterirken, bu artisin 6nemli bir kismi elektrikli ve elektronik kapsiiller
segmentinden kaynaklanmaktadir. 2025 yili itibartyla elektronik kapsiil segmentinde ihracat ile
birlikte ithalat verileri de incelendiginde Tiirkiye’de yaklasik 220.000 adet seviyesinde bir pazar
biiyiikliigiine isaret edilmekte olup, elektronik kapsiiller elektrikli kapsiillere kiyasla daha ytiksek
katma degerli bir segment olarak 6ne ¢ikmaktadir.
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kontrollii patlatma, optimize kirilma performansi ve operasyonel verimlilik saglarken; ayni zamanda
sikilasan giivenlik ve ¢evresel regiilasyonlar ile karmasik saha kosullar1 da bu segmentlere olan
yonelimi hizlandirmaktadir.

Bu dogrultuda, oniimiizdeki donemde Tiirkiye atesleme sistemleri pazarinda biiylimenin 6zellikle
elektronik kapsiiller ilizerinden desteklenmesi ve pazarin daha yiiksek teknoloji seviyesine dogru

evrilmesi beklenmektedir.

Sivil Amach Atesleme Sistemleri Pazar1 Yurt ici Uretim ve Dis Ticaret Kirithmi (Milyon USD)

2021 2022 2023 2024 2025
IEYurt ici tiretim Il ithalat [ ihracat

Tiirkiye sivil amagli atesleme sistemleri pazari incelendiginde, pazar biiyiikliigliniin istikrarli bir
sekilde arttig1 ve bu biiylimenin biiylik 6l¢lide yurt igi iiretim ile karsilandig1 goriilmektedir. Pazar
verilerine gore 2021-2025 doneminde toplam pazar biiylikligii artig gosterirken, yurt i¢i iiretimin
pazar icerisindeki belirleyici roliinii korudugu anlasilmaktadir.

Dis ticaret dinamikleri incelendiginde, ithalatin pazar igerisinde anlamli bir paya sahip olmakla
birlikte biiylimeyi sinirh dl¢iide destekledigi, ihracatin ise negatif katki ile net dis ticaret dengesinin
ithalat yoniinde oldugunu gosterdigi goriilmektedir. Bu durum, atesleme sistemlerinin yiiksek
teknoloji gereksinimi, giivenlik regiilasyonlar1 ve lojistik kisitlari nedeniyle uluslararasi ticaretinin
gorece sinirli kaldigina isaret etmektedir.

Ote yandan, yurt ici {iretimde gdzlenen artigin toplam pazar biiyiimesi ile paralel ilerledigi ve
ozellikle 2023 sonras1 donemde biiylimenin ana siiriikleyicisi oldugu goriilmektedir.
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sayida cografyaya bagimli bir yapr sergiledigine isaret etmektedir. Bu durum, ihracat
performansinin dis talep, fiyat dinamikleri ve bolgesel gelismelere karsi duyarliligini artirmaktadir.

GTIP 310230 Amonyum Nitrat Thracati (Milyon USD)
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Tiirkiye’nin amonyum nitrat thracat1 2015-2025 doneminde %19,4 yillik bilesik ortalama biiytime
orani ile artig egilimi gostermis olmakla birlikte, yillar itibariyla dalgali bir seyir izlemektedir. Bu
durum, pazarin Kiiresel emtia fiyatlari, enerji maliyetleri ve talep kosullarina duyarli oldugunu
gostermektedir.

Thracatin iilke bazli dagilimi incelendiginde, Romanya basta olmak iizere Litvanya ve Sirbistan gibi
sinirl sayida tllkenin toplam ihracat icerisinde 6dnemli paya sahip oldugu goriilmektedir. Bu yapz,
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Ote yandan, ihracatin belirli pazarlarda yogunlasmasi; talep daralmasi, regiilasyon degisiklikleri ve
jeopolitik gelismelere kars1 kirllganlig: artirmaktadir. Ozellikle Avrupa bélgesindeki ekonomik
dalgalanmalar ve ticaret politikalari, Tiirkiye’nin ihracat performansi iizerinde dogrudan etkili
olabilmektedir.

Bu cer¢evede, mevcut yapr Tirkiye i¢in hem bir risk hem de firsat alan1 sunmaktadir. Cografi
cesitlendirme, yeni pazarlara agilim ve miisteri portfoyilinlin genisletilmesi, ihracatin daha
stirdiiriilebilir ve dengeli bir biiyiime seyrine taginmasi agisindan dnem tagimaktadir.

Tiirkiye nin amonyum nitrat ithalat1 yillar itibariyla dalgali bir seyir izlemekte olup, son déonemde
yeniden artis egilimine girmistir. Ithalatin biiyiik dlciide sinirl sayida iilkeye dayal1 olmasi, tedarik
yapisinin konsantre ve disa bagimli bir karakter sergiledigine isaret etmektedir. Bu durum, arz
giivenligi ve maliyet dinamikleri agisindan belirli riskleri beraberinde getirmektedir

Tiirkiye’nin amonyum nitrat ithalat1 incelendiginde, 2015-2025 doneminde %8,9 ortalama yillik
bilesik biiyiime orani ile azaldigir goriilmektedir. Ancak ozellikle 2021 — 2025 donemi icinde
amonyum nitrat ithalatinin %14,3 yillik bilesik biliylime orani ile yeniden artig egilimine girdigi
goriilmektedir. Bu dalgali yapi, Kiiresel arz kosullari, enerji maliyetleri ve ticaret kisitlar1 gibi dis
faktorlerin ithalat lizerinde belirleyici rol oynadigini gdstermektedir

Ulke bazli dagilim incelendiginde, ithalatin 6nemli bir kisminm Misir basta olmak iizere sinirli
sayida iilkeden gerceklestirildigi goriilmektedir. Bu durum, Tiirkiye’nin belirli tedarik¢ilere yiiksek
diizeyde bagimli oldugunu ve tedarik zincirinin cesitlilik agisindan sinirli kaldigini ortaya
koymaktadir.

GTiP 310230 Amonyum Nitrat ithalati (Milyon USD)
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Tiirkiye’nin miistahzar patlayict madde ihracati son yillarda belirgin bir artis egilimi gostermistir.
Bu artig, daha yiiksek katma degerli liriin segmentlerinde biiylime potansiyeline isaret etmektedir.
Bununla birlikte, ihracatin sinirl sayida iilkeye yonelmesi, pazarin cografi ¢esitlilik agisindan kisitl
kaldigini gostermektedir.
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GTIP 3602 Miistahzar Patlayict Maddeler (Silah Barutu Haric) ihracati (Milyon USD)

9,0

7,2 8.1 6.7 6,0

M Liberya

Il Romanya
Il Azerbaycan
I Giircistan
Il Bosna

I Sirbistan
M Bulgaristan

Diger

Tiirkiye nin miistahzar patlayict madde ihracati incelendiginde, 2015-2025 doéneminde 6zellikle
son yillarda hizlanan bir biiyiime egilimi gézlemlenmektedir. Bu durum, Tiirkiye nin daha yiiksek
katma degerli patlayict iirlin kirilimlarinda kademeli olarak konum kazanmaya bagladigina isaret
etmektedir.

Ancak ihracatin {ilke bazli dagilimi incelendiginde, Liberya, Romanya ve Azerbaycan gibi sinirl
sayida tilkenin toplam ihracat icerisinde onemli paya sahip oldugu goriilmektedir. Bu yap,
Tiirkiye’ nin bu kirilimda da pazar ¢esitliligi kapsaminda sinirli kaldigini ve belirli pazarlara bagiml
bir ihracat profili sergiledigini ortaya koymaktadir.

Ote yandan, miistahzar patlayicilar segmenti, amonyum nitrat gibi temel iiriinlere kiyasla daha
yiiksek katma deger ve marj potansiyeli sunmaktadir. Bu kapsamda, ihracattaki biiylime egilimi
Tiirkiye i¢cin 6nemli bir firsat alanina isaret etmektedir.
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Ozbekistan sivil amach patlayici pazari, metalik maden iiretimindeki artis ve yeni saha
yatirmlariyla desteklenerek kontrollii ancak istikrarh bir biiyiime sergilemektedir.

Ozbekistan Sivil Amach Patlayict Madde Pazari (Tahmini) (Milyon USD)
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Ozbekistan sivil amagl patlayici pazari, son yillarda istikrarl bir biiyiime egilimi sergilemekte olup,
bu biiyiime biiyiik 6l¢iide metalik maden iiretimindeki artis ve yeni saha gelistirme yatirimlari
tarafindan desteklenmektedir. Ozellikle altin, bakir ve uranyum gibi stratejik madenlerde kapasite
artirrm1 ve yeni proje gelistirme faaliyetleri, acik ocak madenciliinin yayginlagsmasima neden
olmakta ve patlayici kullanimini dogrudan artirmaktadir.

Ozbekistan’da madencilik sektdriiniin 6nemli olgiide devlet kontrolii ve kamuya bagh biiyiik
oyuncular tarafindan ydnlendirilmesi, pazarin biiylime dinamiklerini dogrudan etkilemektedir.
Artan yatirim istahina ragmen, proje gelistirme siireglerinin merkezi yapiya bagli olmasi biiylimenin
daha kontrollii, kademeli ve ongoriilebilir bir sekilde ilerlemesine neden olmaktadir. Bu durum,
pazarda ani sigramalardan ziyade istikrarli bir genisleme egilimi yaratmaktadir.

Altyap1 ve enerji yatirimlarindaki artis da ozellikle kaz1 ve saha hazirlik faaliyetleri {izerinden
patlayici talebine katki saglamaktadir; ancak bu segment madencilik kadar baskin bir talep kaynagi
olmaktan ziyade tamamlayici bir rol oynamaktadir. Bu dogrultuda, Ozbekistan patlayici pazari
yuksek biliylime potansiyeline sahip olmakla birlikte, mevcut yapida biiylimenin ana belirleyicisi
biiyiik 6l¢ekli madencilik faaliyetleri olmaya devam etmektedir.
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Ozbekistan Sivil Amach Patlayict Madde Pazar1 (Milyon USD)
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Ozbekistan atesleme sistemleri pazari, patlayici talebine paralel olarak istikrarl bir biiyiime egilimi
sergilemekte olup, bu biiylime biiyiikk Olglide madencilik faaliyetlerindeki artig tarafindan
desteklenmektedir. Ozellikle agik ocak madenciliginin yaygimlagmasi, atesleme sistemleri
kullanimin1 dogrudan artirirken, pazar yapist biiyiik dl¢ekli projeler etrafinda sekillenmektedir. Bu
durum, talebin yaygin ve homojen bir yapidan ziyade belirli projelerde yogunlasmasina neden
olmaktadir.

Atesleme sistemleri talebi yalnizca hacim artisina baglh olarak degil, aym1 zamanda patlatma
tasarimi, delik yogunlugu ve operasyonel gereksinimler dogrultusunda sekillenmektedir. Bu durum,
pazarda {riin kirilmimin proje bazli teknik ihtiyaglara gore degiskenlik gostermesine neden
olmaktadir. Ozellikle biiyiik 6lgekli projelerde daha kontrollii ve optimize edilmis patlatma
uygulamalarina gegis, ileri atesleme sistemleri i¢in 6nemli bir biiyiime alan1 olusturmaktadir.

Ozbekistan atesleme sistemleri pazari yiiksek bilyiime potansiyeline sahip olmakla birlikte,
teknolojik doniisiimiin heniiz erken asamada olmasi nedeniyle biliylime daha ¢ok hacim bazl
ilerlemekte, deger bazli doniisiim ise kademeli olarak gerceklesmektedir.

Ozbekistan’m amonyum nitrat ihracati, bolgesel talep ve iiretim kapasitesine bagli olarak dalgali
ancak giiclii bir dis ticaret yapisi sergilemektedir.

Orta Asya ve Dogu Avrupa pazarlarina yonelen ihracat yapisi, Ozbekistan’1 bolgesel bir tedarikgi
konumuna tasirken; fiyat dalgalanmalar1 ve firetim dinamikleri ticaret hacmini dogrudan
etkilemektedir.

\

egilimi sergilemekte olup, ozellikle Orta Asya dllkeleri basta olmak tzere yakuyf cogra
odaklanan bir ihracat yapis1 gostermektedir. 2023 yilp-itjbg u i onyum , 1tra=‘ ifacs
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yaklagik 103 milyon USD seviyesine ulagsmis olup, Tirkmenistan, Kazakistan ve Tacikistan gibi
komsu iilkeler baslica ihracat pazarlarini olusturmaktadir. Bu yapi, Ozbekistan’in bolgesel bir
tedarik merkezi olarak konumlandigini géstermektedir.

Ozbekistan, yalnizca i¢ talebi karsilayan bir iiretici olmaktan ¢ikarak, Avrupa ve Asya pazarlarina
acilan bir ihracat¢1 olarak konumunu giiclendirmektedir. Ozellikle Litvanya, Letonya ve Estonya
gibi Avrupa iilkelerine yapilan ihracat, pazar cesitliliginin arttifin1 ve iriiniin daha genis
cografyalara ulagtigin1 gostermektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, Ozbekistan’in amonyum nitrat ihracati, artan madencilik
faaliyetleri ve bolgesel talep ile desteklenmekte olup, kiiresel fiyat dinamikleri ve iiretim
kapasitesine bagli olarak dalgali ancak yukar1 yonlii bir trend sergilemektedir. Bu yapi, tlilkenin
patlayic1 girdilerinde bolgesel bir tedarik¢i olarak 6nemini artirirken, dis ticaret performansinin
biiylik 6l¢iide fiyat ve kapasite faktorlerine bagli oldugunu gostermektedir.

Ozbekistan’in amonyum nitrat ithalat: smirli seviyede kalirken, giiclii yerli iiretim kapasitesi iilkeyi
net ihracat¢i konumunda tutmaktadir.

Ozbekistan’in amonyum nitrat ithalati, son yillarda oldukga diisiik seviyelerde seyretmekte olup, bu
durum iilkenin yerli tiretim kapasitesine ve biiylik 6l¢iide kendi kendine yeterli bir yapiya sahip
oldugunu gostermektedir.

Ithalatin iilke kirthmina bakildiginda, Avrupa ve yakin cografyadan sinirli miktarda tedarik
saglandig1 goriilmektedir. Italya, Estonya ve Litvanya gibi iilkelerden yapilan ithalat, ¢ogunlukla
belirli teknik spesifikasyonlara sahip triinlere yonelik olup, hacim bazinda siireklilik arz eden bir
yapidan ziyade proje bazli veya gecici ihtiyaclara bagli olarak sekillenmektedir. Bu durum,
Ozbekistan’m ithalat tarafinda sistematik bir bagimliliktan ziyade tamamlayici bir dis kaynak
kullanim1 yaklagimi benimsedigini gostermektedir.

Kiiresel biiyiime ve yatirim dinamikleri, sivil amach patlayici ve atesleme sistemleri talebinin
temel belirleyicileridir.

Kiiresel ekonomik biiylime, sivil amagli patlayici ve atesleme sistemleri talebinin temel
belirleyicilerinden biri olup, 6zellikle madencilik, altyap: ve enerji yatirimlari iizerinden sektorii
dogrudan beslemektedir.

Kiiresel harcanabilir gelir ve yatirim harcamalarindaki artis, 6zellikle insaat, altyap1 ve agregat
tiretimi faaliyetlerini destekleyerek sivil amacli kullanilan patlayicilar ve atesleme sistemleri
talebini dogrudan artirmaktadir.

Tiirkiye’de makroekonomik ve finansal dinamikler, sivil amach patlayic1 ve atesleme
sistemleri talebinin temel belirleyicileri arasinda yer almaktadur.

Tirkiye’de ekonomik biiytime, kamu &nciiligiindeki altyap: yatirimlart ve kentse) A0egisjg
projeleri tizerinden sivil amagli patlayici ve atesleme sistemleri talebinin temel belirlg 101fer1n h*
biri olmaya devam etmektedir.
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Madencilik faaliyetlerinin biiyiik ol¢iide ihracata dayali yapisi, kiiresel emtia fiyatlar1 ve dis talep
kosullarmi sektdr icin kritik hale getirirken; bu dinamikler patlayici kullanimini dogrudan
sekillendirmektedir.

Harcanabilir gelir ve yatirim ortami, konut ve altyapi projeleri {izerinden talebi desteklerken; yiiksek
enflasyon, finansman maliyetleri ve kur hareketleri yatirnm kararlar1 {lizerinde belirleyici rol
oynamaktadir.

Bu durum, 6zellikle proje bazli islerde talebin zamanlamasini etkileyerek sektor talebinin hizini ve
dalgali seyrini sekillendirmektedir.

Ozbekistan’da hizlanan ekonomik biiyiime, madencilik ve altyap: yatirimlari iizerinden sivil
amach patlayici ve atesleme sistemleri icin genisleme alani olusturmaktadir.

Ozbekistan ekonomisi son yillarda istikrarli ve yiiksek biiyiime performansi sergileyerek bolgedeki
en dinamik pazarlardan biri olarak dne ¢ikmaktadir. Reel GSYIH nin giiclii artis trendi, 6zellikle
dogal kaynaklarin ekonomideki agirlig1 nedeniyle madencilik faaliyetlerini dogrudan genisleten bir
etki yaratmaktadir.

Altin, kdmiir ve diger yer alt1 kaynaklarinin ¢ikarimina yonelik yatirimlarin artmasi, biiyiik 6l¢ekli
kaz1 ve patlatma operasyonlarini hizlandirmakta; bu durum sivil amaclh patlayic1 ve atesleme
sistemleri talebini dogrudan yukar: tasimaktadir.

Kiiresel maden iiretimi belirli bolgelerde yogunlasirken, bu cografyalar sivil amach patlayici
ve atesleme sistemleri talebinin merkezini olusturmaktadir.

Kitalara Gore Kiiresel Maden Uretimi (Milyar Ton)
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Maden tiretiminin kitalar bazinda dagilimi, sivil amagh kullanilan patlayicilar ve atesleme sistemleri
talebinin cografi yogunlasmasini belirlemektedir.

Kiiresel maden tiretimi incelendiginde, liretimin belirli cografyalarda yogunlagtig1 ve
sivil amach kullanilan patlayicilar ve atesleme sistemleri talebinin ana merkezlerinj
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goriilmektedir. Ozellikle Asya bolgesi; demir cevheri, bakir, altin ve diger baz metallerin iiretiminde
Oonemli paya sahip olup, agik ocak madenciliginin yayginlig1 nedeniyle yiiksek hacimli patlayici
kullanimin1 beraberinde getirmektedir. Bu bolgelerdeki biiylik 6l¢ekli madencilik operasyonlari,
patlayici talebinin siirekliligini ve hacim bazli biiylimesini destekleyen temel unsurlar arasinda yer
almaktadir.

Asya madenciligi, sanayi ve altyapr yatirnmlariyla desteklenen giiclii ve siirekli bir biiyiime
sergilemektedir.

Asya’da maden ftretimi, genel olarak istikrarli ve kademeli bir artis egilimi sergilemektedir.
Bolgenin 6zellikle komiir, demir cevheri ve endiistriyel minerallerde yiiksek tiretim hacmine sahip
olmasi, kiiresel madencilik faaliyetlerinin 6nemli bir kisminin bu bdlgede yogunlasmasina neden
olmaktadir. Bu yapi, sivil amach patlayict talebinin de hacim bazli ve siireklilik gosteren bir
karaktere sahip olmasina katki saglamaktadir.

Uretimde gdzlenen artis, 6zellikle Cin ve Hindistan basta olmak iizere biiyiik ekonomilerdeki sanayi
iiretimi ve altyapr yatirimlari ile desteklenmektedir. 2020 yilinda goriilen dalgalanma; pandemi,
kiiresel talep kosullar1 ve ekonomik yavaslama donemleri ile iliskilendirilebilmektedir. Genel
egilim, bolgenin yiiksek hacimli liretim kapasitesi sayesinde yukari yonlii bir gelisim sergiledigini
gostermektedir.

Asya Maden Uretimi (Milyar Ton)
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Madencilik ve tas ocakeilign sektoriiniin GSYIH icindeki payi, iiretim hacmi ve altyap
faaliyetleri iuzerinden sivil amach patlayic1 talebinin seviyesini belirlerken; ekonomik
dongiiler ve yatirim istah1 bu talebin hizini ve siirekliligini sekillendirmektedir.

Madencilik ve tas ocak¢iligi sektoriinin GSYIH igerisindeki pay1 incelendiginde, sektoriin
donemsel dalgalanmalara ragmen genel olarak istikrarli bir biliylime egilimi sergiledigi
goriilmektedir. Gegmis yillarda gozlenen gerilemenin ardindan kaydedilen toparlanma, sektdriin
ekonomik aktiviteye duyarli ancak yapisal olarak siirdiiriilebilir bir biiylime potansiyeline sahip
oldugunu gostermektedir.
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faaliyetlerindeki genisleme ile desteklenecegi ongoriilmektedir. Bu durum, sivil amagli patlayici
talebinin orta vadede istikrarli bir biiyiime patikasinda ilerlemesine katki saglamaktadir.

Ulastirma yatirnmlarindaki artis, sivil amach patlayici talebini dogrudan destekleyen temel
altyap1 dinamiklerinden biridir.

Tiirkiye’de ulagtirma yatirimlari incelendiginde, son yillarda 6zellikle kamu 6nciiliigiinde 6nemli
bir artis egilimi gozlemlenmektedir. Karayolu, demiryolu, metro ve tiinel projeleri gibi biiyiik
Olcekli altyapr yatirimlari, yiiksek hacimli kazi ve saha hazirlik faaliyetlerini beraberinde getirerek
sivil amagl patlayici kullanimini dogrudan artirmaktadir.

Bu yatirimlar, sivil amagli patlayici talebi agisindan kritik 6neme sahiptir; 6zellikle tiinel agma, yol
genisletme ve zemin hazirhik caligmalar1 yogun patlayict ve atesleme sistemleri kullanimini
gerektiren alanlar arasinda yer almaktadir. Bu kapsamda, ulastirma yatirimlarindaki artis yalnizca
yatirnm biiylikliigiinii degil, ayn1 zamanda saha operasyonlarinin yogunlugunu artirarak talep
tizerinde dogrudan etkili olmaktadir.

Oniimiizdeki dénemde ulastirma yatirimlarmnin artis egilimini siirdiirmesi beklenmekle birlikte, bu
biiylimenin biiyiik 6l¢iide kamu biitce oncelikleri, proje takvimleri ve finansman kosullarina baglh
olarak sekillenecegi degerlendirilmektedir. Ozellikle biiyiik 6lgekli projelerin devreye alinmasi,
sivil amagl patlayici ve atesleme sistemleri talebinde donemsel sigramalara neden olabilmektedir.

Tiirkiye’de regiilasyonlar ve giivenlik standartlari, sivil amach patlayic1 pazarinda iiriin
tercihini ve operasyonel yapiy1 dogrudan sekillendirmektedir.

Ruhsatlandirma, depolama, kullanim ve teknik standartlara iliskin diizenlemeler; sivil amacl
patlayici kullaniminin kapsamini belirlerken, bu regiilasyonlar iiriin kompozisyonunu ve teknolojik
doniisiimii dogrudan etkilemektedir. Ozellikle giivenlik ve kontrol gereksinimleri, daha hassas ve
yuksek katma degerli ¢oziimlere gegisi hizlandirmaktadir.

Ruhsatlandirma ve izin Siirecleri

Tiirkiye’de sivil amagli patlayici liretimi ve kullanimi, ¢ok katmanli ruhsat ve i1zin siireglerine tabi
olup, bu yap1 sektore giris bariyerlerini artirarak daha kurumsal ve kontrollii bir pazar yapisi
olusturmaktadir.

Saha bazli izin siire¢leri operasyonlarin planlanmasinda belirleyici olurken, bu durum standart dis
tirtinlerin kullanimimi siirlandirmaktadir. Bu ¢ergevede, pazarda daha giivenli ve lisansl iiriinlere
yonelim artmaktadir.

Depolama ve Tasima Giivenligi

Depolama ve tagima siireglerine iliskin siki1 giivenlik standartlari, sivil amagh patlayicilarin lojistik
yonetimini zorlastirirken operasyonel maliyetleri artirmaktadir
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Kullamim ve Operasyonel Standartlar

Sivil amagli patlayici kullanimina iliskin is saglig1 ve giivenligi standartlar1, sahada daha kontrollii
ve hassas patlatma yontemlerinin benimsenmesini zorunlu kilmaktadir.

Ozellikle yerlesim alanlarmna yakin projelerde giivenlik gereksinimleri, operasyonel hassasiyeti
artirmaktadir. Bu durum, elektronik kapsiiller gibi ileri atesleme sistemlerine olan talebi
desteklemektedir.

Teknik ve Giivenlik Regiilasyonlari

AB teknik ve ticari uyum siireci kapsaminda teknik standartlarin sikilagmasi, patlayici ekipman ve
atesleme sistemlerinde daha yiiksek gilivenlik ve performans gerekliliklerini beraberinde
getirmektedir.

Bu doniisiim, diisiik teknoloji iiriinlerden daha kontrollii ve yiiksek katma degerli ¢oziimlere gecisi
hizlandirmaktadir. Sonug olarak, pazar yapist hacim bazlidan deger bazli bir modele evrilmektedir.

Tiirkiye’de artan operasyonel gereksinimler, sivil amagli patlayict kullaniminda teknoloji ve
verimlilik odakli doniisiimii hizlandirmaktadir.

Atesleme ve Patlatma Teknolojileri

Tiirkiye’de ozellikle biiylik 6lgekli madencilik ve altyapi projelerinde, patlatma siire¢lerinde daha
yiiksek hassasiyet ve kontrol ihtiyaci 6n plana ¢ikmaktadir. Yerlesim alanlarina yakin projeler ve
artan gilivenlik gereksinimleri, daha kontrollii patlatma ¢oziimlerinin kullanimint zorunlu
kilmaktadir. Bu kapsamda, geleneksel sistemlerden elektronik atesleme coziimlerine gegis hiz
kazanmakta olup, pazarda daha hassas ve gilivenli iiriinlerin pay1 artmaktadir.

Dijitallesme ve Veri Tabanhh Optimizasyon

Tiirkiye’de patlatma siireclerinde dijitallesme ve veri kullanimina ydnelik uygulamalar giderek
yayginlasmaktadir. Ozellikle biiyiik oyuncular, patlatma performansini 6lgmek, analiz etmek ve
optimize etmek amaciyla veri tabanli ¢oziimleri kullanmaya baglamistir. Bu sayede operasyonel
verimlilik artarken, maliyetler diismekte ve siliregler daha Ongoriilebilir hale gelmektedir. Bu
dontistimle birlikte, Uriin odakli yaklasimdan ¢6ziim ve hizmet odakli modellere gegis
hizlanmaktadir.

Operasyonel Verimlilik ve Entegre Hizmetler

Tiirkiye’de sivil amagli patlayici iireticileri, sadece iirlin tedarik eden firmalar olmaktan ¢ikarak
entegre hizmet saglayicilarina doniismektedir. Yerinde liretim ¢oziimleri, drill & blast entegrasyonu
ve ugtan uca servis modelleri, 6zellikle biiyiik sahalarda yayginlagsmaktadir. Bu yaklagim,
operasyonel verimliligi artirirken lojistik maliyetleri azaltmakta ve miisteri bagimliligim

Kapeks K1mya Tl Smal ve ;%ﬂ%
}»”(, ” @ \Jzay ankas1 A.

Dogrulams o wspzwggmoaa%gﬁs SRR 3933




Kiiresel sivil amach patlayici ve atesleme sistemleri pazarinda, operasyonel doniisiim ve
verimlilik odakh adaptasyon dogrultusunda belirgin trendler 6ne ¢cikmaktadir.

Giivenli ve Kontrolli Uriinlere Gecis; Artan giivenlik ve regiilasyon
gereksinimleri, patlayict kullaniminda daha kontrollii, giivenli ve yliksek
performansli liriinlerin tercih edilmesini hizlandirmaktadir.

O‘Peefflsggn Kontrollii Patlatma; Sehir i¢i ve hassas projelerin artisi, titresim ve risk

Donusimii yonetimi  gereklilikleri dogrultusunda kontrollii ve hassas patlatma
uygulamalarini yayginlastirmaktadir.

Hizmet ve Coziim Bazh Is Modeline Gegis; Sivil amagl patlayici
iireticileri, irlin tedarikinden entegre hizmet ve ¢6ziim saglayiciligina
yonelerek miisteri bagliligini ve katma degeri artirmaktadir.

Maliyet ve Verimlilik Odakh Kullanim; Artan maliyet baskilari, sivil
amagli patlayici kullaniminda daha verimli, optimize ve performans odakli
uygulamalarin benimsenmesini tegvik etmektedir.

imlili o
ng';‘ﬁlfk Siirdiiriilebilirlik ve Cevresel Etki; Cevresel ectkilerin azaltilmasina

Adaptasyon yonelik gereksinimler, daha kontrollii patlatma ve diisiik etki yaratan

uygulamalarin yayginlasmasina neden olmaktadir.

Yerellesme ve Tedarik Giivenligi; Tedarik zinciri risklerinin artmasi, yerel
tiretim ve alternatif tedarik modellerine yonelimi hizlandirarak sektdrde

daha dayanikli bir yap1 olusturmaktadir.

Avantaj

Ozbekistan’da merkezi regiilasyon yapisi, sivil amagh patlayici pazarinda operasyonel kontrolii
saglarken teknolojik doniisiim i¢in 6nemli bir potansiyel sunmaktadir.

Ruhsatlandirma ve Izin Siirecleri

Ozbekistan’da sivil amacli patlayic iiretimi ve kullanimi, merkezi otoriteler tarafindan yiiriitiilen
lisanslama siireclerine tabi olup, sektor faaliyetleri biiyiik Olclide kamu kontrolii altinda
ilerlemektedir. Bu yap1, operasyonlarin disiplinli sekilde yiiriitiilmesini saglarken, 6zel sektor
katilimin1 ve pazar esnekligini sinirlayabilmektedir. Son yillarda yapilan diizenlemeler, sektore giris
stireclerini daha seffaf hale getirmeyi hedeflemektedir.
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Depolama ve Tasima Giivenligi

Depolama ve tasima siiregleri, teknik uygunluk ve giivenlik standartlar1 ¢ergevesinde
diizenlenmekte olup, 6zellikle ekipman giivenligi ve operasyonel kontrol 6n planda tutulmaktadir.
Lojistik altyapinin gelismekte olmasi nedeniyle, sahaya yakin iiretim ve kontrollii dagitim modelleri
onem kazanmaktadir. Bu durum, operasyonel verimlilik ile giivenlik arasinda denge kurulmasini
gerektirmektedir.

Kullamim ve Operasyonel Standartlar

Sivil amagh patlayict kullanimina iliskin operasyonel siire¢ler, kamu otoriteleri tarafindan
belirlenen standartlar dogrultusunda ytiriitiilmekte olup, saha uygulamalarinda merkezi denetim 6ne
cikmaktadir. Ozellikle biiyiik 6l¢ekli madencilik projelerinde sivil amagli patlayici kullanimi yaygin
olmakla birlikte, uygulamalarda teknolojik penetrasyon gorece sinirli kalmaktadir. Bu durum,
operasyonlarin daha geleneksel yontemlerle yiiriitiilmesine neden olmaktadir.

Teknik ve Giivenlik Regiilasyonlar:

Son yillarda giincellenen teknik regiilasyonlar ile birlikte patlayici ekipman ve sistemlere iliskin
giivenlik ve uygunluk kriterleri giiclendirilmektedir. Bu doniisiim, sektérde daha modern ve gilivenli
teknolojilere ge¢is i¢in dnemli bir zemin olusturmaktadir. Ancak mevcut durumda, ileri atesleme
sistemleri ve yliksek hassasiyetli ¢oziimlerin kullanim orani sinirli olup, pazarda 6nemli bir gelisim
potansiyeli bulunmaktadir.

Ozbekistan’da artan madencilik faaliyetleri, sivil amagh patlayict kullamminda teknoloji ve
verimlilik odakli doniisiim i¢in 6nemli bir potansiyel olusturmaktadir.

Atesleme ve Patlatma Teknolojileri

Ozbekistan’da sivil amagli patlayici kullaniminda geleneksel atesleme sistemleri agirligimni
korumakla birlikte, artan madencilik faaliyetleri ve operasyonel gereksinimler daha hassas ve
kontrollii ¢dziimlere olan ihtiyaci artirmaktadir. Ozellikle biiyiik 6lgekli sahalarda, patlatma
kalitesini artirmak ve operasyonel riskleri azaltmak amaciyla daha gelismis atesleme sistemlerine
yonelik ilgi artmaktadir. Bu kapsamda, elektronik atesleme ¢oziimlerine gecis heniiz sinirli olmakla
birlikte, pazarda 6nemli bir biiyiime potansiyeli bulunmaktadir.

Dijitallesme ve Veri Tabanlhh Optimizasyon

Dijitallesme ve veri odakli patlatma ¢oziimleri Ozbekistan’da heniiz erken asamada olmakla
birlikte, biiyiik 6l¢ekli projelerde bu alana yonelik farkindalik artmaktadir. Mevcut durumda
patlatma siire¢leri daha ¢ok operasyonel deneyime dayali olarak yiiriitiilmekte, veri kullanimi sinirh
kalmaktadir. Ancak artan verimlilik ihtiyaci ile birlikte, performans 6l¢iimii ve optimizasyon odakli
¢Ozliimlerin Oniimiizdeki donemde daha fazla oGnem kazanmasi beklenmektedir.
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Operasyonel Verimlilik ve Entegre Hizmetler

Ozbekistan’da sivil amaglh patlayic kullaniminda operasyonel siiregler biiyiik dlciide geleneksel
yontemlerle yiiriitiilmekte olup, entegre hizmet modelleri heniiz sinirl1 diizeydedir. Bununla birlikte,
artan madencilik faaliyetleri ve Ol¢ek ekonomisi ihtiyaci, yerinde {iiretim ve entegre servis
¢Oziimlerine olan ihtiyaci artirmaktadir. Bu gergevede, bulk ve emiilsiyon bazli ¢oziimler ile servis
odakl1 is modellerinin 6niimiizdeki donemde daha fazla yayginlasmasi beklenmektedir.

Dezavantaj

Tiirkiye’nin amonyum nitrat ithalati, son yillarda dalgali bir seyir izlemekle birlikte belirli
tedarikcilere bagimlilik gostermektedir.

Tiirkiye’nin amonyum nitrat ithalat1 yillar itibariyla dalgali bir seyir izlemekte olup, son dénemde
yeniden artis egilimine girmistir. ithalatin biiyiik 6l¢iide siirl sayida iilkeye dayali olmasi, tedarik
yapisinin konsantre ve disa bagimli bir karakter sergiledigine isaret etmektedir. Bu durum, arz
giivenligi ve maliyet dinamikleri agisindan belirli riskleri beraberinde getirmektedir.

Tiirkiye’nin amonyum nitrat ithalat1 incelendiginde, 2015-2025 doneminde %8,9 ortalama yillik
bilesik biiyiime orani ile azaldig1 goriilmektedir.

Ulke bazli dagilim incelendiginde, ithalatin 6nemli bir kisminm Misir basta olmak iizere sinirli
sayida iilkeden gerceklestirildigi goriilmektedir. Bu durum, Tiirkiye’nin belirli tedarik¢ilere yiiksek
diizeyde bagimli oldugunu ve tedarik zincirinin cesitlilik agisindan sinirli kaldigini ortaya
koymaktadir.

Tiirkiye, atesleme sistemleri ihracatinda biiylime kaydetmekle birlikte pazar gesitliligi simirh
kalmaktadir.

Tirkiye’nin atesleme sistemleri ve infilak sistemleri thracati son yillarda artis egilimi gostermekte
olup, bu durum daha yiiksek teknoloji igeren iiriin kirilimlarinda belirli bir gelisime isaret
etmektedir. Bununla birlikte, ihracatin sinirl sayida iilkeye yonelmesi, pazarin cografi cesitlilik
acisindan kisith kaldigin1 gostermektedir.

Thracatin iilke bazli dagilimi incelendiginde, Liberya, Giircistan ve Kirgizistan gibi sirh sayida
tilkenin toplam ihracat igerisinde dnemli paya sahip oldugu goriilmektedir. Bu yapi, Tiirkiye nin bu
segmentte de pazar c¢esitliligi anlaminda kisith kaldigin1 ve belirli pazarlara bagimli bir ihracat
profili sergiledigini ortaya koymaktadir.

Tiirkiye, atesleme sistemlerinde artan ithalat ile ileri teknoloji segmentlerde disa bagimli bir yap1
sergilemektedir.

Tiirkiye’nin atesleme ve inﬁlak sistemleri ithalatl son ylllarda artis egilimi géstermekte olup,
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Ithalatin iilke bazli dagilimi incelendiginde, ABD basta olmak iizere Cin ve Avrupa iilkelerinin
toplam ithalat igerisinde 6nemli paya sahip oldugu goriilmektedir. Bu yap1, Tiirkiye’nin ategleme
sistemleri ve ileri teknoloji patlatma ¢dzliimleri alaninda kiiresel iireticilere yoneldigini ortaya
koymaktadir.

Patlayic1 Madde Sektorii

Ticari amacl patlayict maddeler tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de basta madencilik, altyapi,
cimento ve tas ocakc¢ilig sektorlerinde kullanilmakta olup bu sektorlerin faaliyetlerinin devami igin
vazgecilmez nitelikte unsurlardir.

Tirkiye’de ticari patlayic1 madde sektorii kapsaminda yiiriitilen yurt i¢i faaliyetler ile bu
faaliyetlerin kapsami Patlayict Maddelerin Saklanmasi, Depolanmasi ve Satisina iliskin Tiiziik
hiikiimlerine gore belirlenmektedir. Bu kapsamda, diinyada diger iilkelerde de ticari patlayici
maddeler sektoriinii diizenleyen mevzuatlar ve kurumlar bulunmaktadir.

Tiirkiye’de 1990’11 yillardan itibaren patlayici madde tiiketimi ve iiretimi yiikselis géstermis olup,
patlayici madde ve atesleme sistemlerinin c¢esitliliginde de artiglar yaganmistir. Patlayict madde
kategorisinde yer alan modern iirlinlerin ¢ogunlugu Tiirkiye’de iiretilmeye baslanmistir. Bu
donemde nitrogliserin bazli patlayicilardan emiilsiyon bazli patlayicilara dogru bir doniisiim
gerceklesmistir. Benzer sekilde, ilkel atesleme sistemi olarak kabul edilebilecek adi kapsiil ve
emniyetli fitil kullanimi, yerini modern elektriksiz (non-electric) kapsiil sistemine birakmistir.

Sirket, isbu Izahname tarihi itibartyla yiiriittiigii mevcut faaliyetleri bakimindan patlayict madde
sektoriinde bulunmakta olup patlayict madde sektorii, atesleme sistemleri ile patlayict maddelerin
iiretimi, depolanmasi, satis1 ve ticareti faaliyetlerini kapsamaktadir. Bu sektor icerisinde yer alan
yerel ve global oyuncular ile bu oyuncularin mevcut faaliyetleri dikkate alindiginda; oyuncularin,
sektor igerisinde patlayict maddelerin iiretilmesi, depolanmasi, tasinmasi ve satilmasi faaliyetleri ile
birlikte delme/patlatma hizmetlerini ve teknik miithendislik hizmetlerini yiirtittiigii de goriilmektedir.

Sirket, patlayici madde sektdrii igerisinde isbu Izahname tarihi itibariyla iiretimini sagladig
patlayict maddelerin depolanmasi, yurt i¢i ve yurt dis1 satisinin gergeklestirilmesi ve bu suretle bu
iriinlerin taginma ve sevkiyatinin saglanmasi faaliyetlerini yiiriitmekte olup; sektordeki sair
oyuncular gibi, ilgili patlayici maddelerin kullanilacagi proje ve c¢aligmalara iliskin patlatma ve
miihendislik hizmetleri de saglamaktadir. Bu kapsamda Sirket bagli ortakligi Komex Patlayici
araciligr ile depolama ve satis, Adreks Lojistik ve diger lojistik firmalar1 araciligi ile de lojistik
hizmeti saglamaktadir. Gelinen asamada, Sirket’in bagl ortakliklarindan Komex Patlayici’nin
yapmis oldugu ANFO Uretim Isbirligi ve Patlayict Madde Depo Kira S6zlesmeleri 2026 yili Nisan
ay1 sonunda sona erdirilmistir. Bu kapsamda, Komex Patlayic1 {izerinden yliriitiilen satig ve
depolama faaliyetleri Izahname tarihi itibariyla dogrudan Sirket tarafindan vyiiriitiilmeye devam
edilmektedir. Sirket’in Sabanozii Fabrikasi’ndan iiretimini sagladig: patlayict maddelerin tamami
sivil amacli kullanilan ticari patlayict maddelerdir. Sirket, liretimini sagladigi bu patlayict maddeleri
temel olarak madencilik ve ¢imento ve tag ocagi sektdrlerine saglamakta olup ayn1 zamanda baraj,
yol, tiinel, hizl1 tren yapilmasi gibi insaat projeleri kapsamindaki operasyonel islemlerin saglanmasi,
ilerletilmesi ve devamlilig1 i¢in kullanilmaktadir. Buradan hareketle, Sirket’in igerisinde bulundugu
patlayict madde sektoriinde gosterdigi faaliyetlerin, ilgili sair sektorler ile dogrudan iligkili oldugu
ve bir sekilde etkilendigi asikardir.

Sirket, 2025 yili Ekim ay1 igerisinde yurt dis1 pazarlarda gosterdigi faaliyetlerini ves qa'rA@*
pazarindaki konumunu da genisletmek hedefiyle merkez adresi Ozbekistan’da b\77’(unaq :
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LLC’nin sermayesinin %79’una tekabiil eden paylarin1 devralmistir. Bununla birlikte, 2026 yili
icerisinde yasanan pay devirleri neticesinde, izahname tarihi itibariyle Sirket’in %81 oraninda pay
sahibi bulundugu Kapex LLC, Navoy Region, Karmana district, Yangiariq MFY, Yangiariq
ko’chasi, 31-uy Ozbekistan merkez adresinde fiili durum itibariyla patlayici madde iiretim,
depolama ve satis lisanslarina sahiptir. Anilan lisanslh faaliyetlerinin baglanmasi amaciyla mevcut
durumda c¢alismalar devam etmektedir.

Madencilik Sektori

Madencilik faaliyetleri kapsaminda yiiriitiilen operasyonel islemler, genel itibariyla, yer altinda
bulunan maden cevherlerinin arastirilmasi, bu maden cevherlerinin yer iistiine ¢ikartilmasi ve
isletilmesi ile ilgili teknik ve yontemler ile maden yataklarinin aranmasi, bulunmasi, isletilmesi,
projelendirilmesi ve yer lstiine ¢ikartilan madenlerin zenginlestirilmesi ile iliskili islemlerin
biitiiniinii ifade etmektedir.

Sirket’in mevcut operasyonlari kapsaminda madencilik sektoriiyle olan iliskisi, Sirket iiriinlerinin
madencilik faaliyetlerinde kullanilmasindan kaynaklanmaktadir. Zira, patlayict madde kullanimi
madencilik sektoriinde vazgecilmez unsurlardan biri olmaktadir. Patlayict maddelerin madencilikte
kullanilmasi, genel olarak asagida listelenen amaglara hizmet etmesi nedeniyledir.

1- Delici ve makine ve ekipmanlarla kirilmasi miimkiin olmayan, zaman alan, maliyetli olan sert
kaya formasyonlarinin pargalanmasi (Bu islem ayni zamanda tagsima ve isleme maliyetlerini de
diistirmektedir),

2- Yeralti madenciliginde galerilerin genisletilmesi ve cevher yataklarina hizli bir sekilde
ulasilmasi,

3- Agik ocak sahalarinda daha genis alanlarin kazilabilmesi ic¢in biiylik kiitlelerin yerinden
oynatilabilmesi ve islenebilir hale gelmesi, ve

4- Kaz siireclerini hizlandirarak madencilik operasyonlarinin verimli hale getirilmesi, daha az
insan giici ve makine ekipman kullanima.

Madencilik sektorii, 6zellikle altin madenciliginde artan iiretim kapasitesi bakimindan hem Tiirkiye
ekonomisi hem kiiresel ekonomi bakimindan 6nem arz etmektedir. Altin Madencileri Dernegi’nin
verilerine gore yurt iginde 2005 yilinda yillik 5 ton olan altin iretimi 2010 yilinda 17 tona ¢ikmis
ve 2025 yilia gelindiginde ise 28,4 tona ulagmistir. 2001-2025 yillart arasinda toplam altin tiretimi
550 ton olarak ger¢eklesmistir.
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Altin Uretimi (Ton) 2001-2025
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Altin Madenciligi verilerine gore yurt i¢inde altin ithalat1 2018 yilinda 11.3 milyar USD iken, 2025
yilina gelindiginde bu miktar 23 milyar USD’ye ulagsmustir.
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(Kaynak: https://altinmadencileri.org.tr/wp-content/uploads/2026/01/Altin_ithalati_2025.jpg)

Ozellikle altin madenciligine duyulan arz ve talebin artmast ile birlikte madencilik sektdriinde baska
gelismeler de yasanmis olup demir, bakir, krom, kursun ve ¢inko madenciligi kapsaminda faaliyet
gosteren igletme sayisinda da artis yasanmistir. Altin Madencileri Dernegi’nin anilan ¢aligmalart ile
madencilik sektoriine iligskin sair bilgiler kiimiilatif degerlendirildiginde, yillar igerisinde altina
duyulan talebin arttig1 anlagilmakta olup altina duyulan talep ile altin iiretim faaliyetlerinin ilerleyen
yillarda da artarak devam edecegi Ongoriilmektedir. Zira, madenciligin genel itibartyla yurt disi
ckonomisi de énemli 6lgekte dikkate alinarak fiyatlanmasi ve her zaman igin kendine pz

bulabilme kabiliyetine sahip olmasi da bu sektére duyulan talep ve arzin devamlihigr ilgATege
saglamaktadir. '
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Altyap Sektorii

Altyap1 sektorii bakimindan patlayict maddeler, genellikle insaat, tiinel agma, yol, otoyol, kopri,
havaalani, demiryolu, koprii, metro, liman, baraj gibi altyap1 projeleri kapsaminda kullanilmaktadir.
Bu baglamda patlayici maddeler; tiinel agma ve kazi ¢alismalar1 esnasinda sert kaya formasyonlarini
kirmak ve bosluk yaratmak i¢in patlayicilar siklikla kullanilmakta ve baraj, yol, otoyol, havalimani,
koprii vb. yapim ¢alismalari i¢in biliyiik miktarda toprak ve kaya yer degistirmesi gerektiginde
patlayici madde kullanimina bagvurulmaktadir. Ayrica, metro ve/veya demiryolu tiinelleri gibi sehir
merkezlerine yakin alanlarda patlayict madde kullanilmak suretiyle kontrollii patlatmalar yapilarak
ilerlenmesi miiteahhit sirketlere 6nemli maliyet avantajlar1 saglamaktadir.

Bu dogrultuda patlayic1 maddeler genel itibartyla altyapi sektorii kapsaminda g¢alisma hizini
artirmakta ve bu sektor 6zelinde yapilacak maliyetleri azaltmaktadir. Bu sebeple, ticari patlayici
maddeler altyap1 sektorii ve bu sektdr caligmalar1 bakimindan devamli olarak kullanilan,
vazgecilmez unsurlardan biridir.

Altyap1 sektorii, yurt iginde yasanan ve yasanmaya devam eden sehirlesme faaliyetleri, bu kapsamda
artan niifus ve ingaat sektorii ile bu sektor icerisindeki faaliyetlerin Tiirkiye ekonomisindeki konum
ve Onemi itibariyla yurt icinde devamliligi ve talebi olan bir sektordiir. Sirket’in mevcut
operasyonlart kapsaminda altyap1 sektoriiyle iligkisi; Sirket’in {irlinlerinden ticari patlayici
maddelerin, yol, otoyol, kdprii, havaalani, demiryolu, metro, liman ve baraj gibi altyapi projelerinde
yaygin bir sekilde kullanilmasindan kaynaklanmaktadir.

Buradan hareketle; yurt i¢cinde devam eden ve planlanan altyap: projeleri ile Tiirkiye’nin ¢evre
ilkelere insaat ve altyapr sektorii bazindan sagladigi destek ve yardimlar ile gevre iilkelerde
ylriittigli altyap1 ve insaat projeleri bakimindan, altyap1 projelerinin yatirim ve ihtiyaglar1 yoniinden
Sirket’in iiretimini sagladig1 patlayict maddelere duyulan talebin devam edecegi ongoriilmektedir.

Cimento ve Tas Ocaklar: Sektorii

Cimento sektoriinde patlayict maddelerin kullanimi 6zellikle hammadde tiretim agamasinda 6nem
arz etmektedir. Cimento iiretiminde kullanilan temel hammaddeler arasinda yer alan kiregtasi, kil
ve diger katki maddeleri genellikle acik ocak patlatmalariyla elde edilmektedir. Patlatma sayesinde
biiyiik kaya formasyonlar1 parcalara ayrilarak taginabilir ve islenebilir hale getirilmektedir. Patlayici
maddelerin ¢imento sektoriinde kullanilmasi, genel olarak asagida listelenen amaglara hizmet
etmesi nedeniyledir.

1- Patlatma islemi ile ocaklarda is makinelerinin daha kolay ve hizli ¢aligmasi saglanarak,
hammadde ¢ikarma verimliligi artacaktir.

2- Patlatma islemi sayesinde kirict makine ekipmanlara ihtiya¢ azalacak ve bu da maliyetlerin
azalmasini saglayacaktir.

3- Dogru yapilmis patlatma islemi is giicliniin maruz kalmas1 muhtemel riskleri azaltacak ve is
giivenligini artiracaktir.

Sirket’in liretimini sagladig1 patlayict maddelerin kullanildig: bir diger sektorii ise ¢imento ve tas
ocaklar1 sektorii olup anilan bu sektdr 6zelinde Sirket’in patlayict madde triinleri agirlikli olarak
¢cimento ve agrega (¢imento ve ingsaat hammaddeleri) iiretiminde kullanilmaktadir.

Clmento sektorii kapsaminda Turk C1mento Sanay1c11er B1r11g1 nin verilerine gore 2022 y111nda
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baglamda anilan tarihler arasinda yurt igindeki toplam c¢imento iiretim orani %6,71 artis
gostermistir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin net satis
tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:

Sirket, Sabanozii Fabrikasi’ndan sivil patlayict maddelerden sismik ve grizu giivenli iiriinler dahil
olmak iizere tiim yeralt1 ve yer iistli patlatma operasyonlarinda kullanilan kapsiile duyarli emiilsiyon
patlayicilarin, Anfo’nun, yemleyemeye duyarli emiilsiyon patlayicilarin, elektriksiz kapsiiliin ve sok
tiiplin iiretimi ve satig1 faaliyetlerini saglamaktadir. Ayrica Sirket elektronik kapsiil {iretimi i¢in
calismalarim tamamlamis olup CE belgesi 15.12.2025 tarihinde alinmistir. Sirket izahname tarihi
itibariyle kendi tiretimi olan elektronik kapsiil satisina baglamistir.

Sirket’in bagl ortakligi Komex Patlayici araciligi ile depolama ve satis, Adreks Lojistik araciligi ile
de lojistik hizmeti saglayabilmektedir. Sirket, Adreks Lojistik haricinde ¢esitli lojistik firmalardan
da bu yonde hizmet almaktadir. Gelinen asamada, Sirket’in bagli ortakliklarindan Komex
Patlayicr’nin yapmis oldugu ANFO Uretim Isbirligi ve Patlayici Madde Depo Kira Sézlesmeleri
2026 y1l1 Nisan ay1 sonunda sona erdirilmistir. Bu kapsamda, Komex Patlayici lizerinden yiiriitiilen
satis ve depolama faaliyetleri Izahname tarihi itibartyla dogrudan Sirket tarafindan yiiriitiilmeye
devam edilmektedir.

Bununla birlikte, izahname’ye konu finansal tablo dénemleri icerisinde Sabandzii Fabrikasi’ndan
ve Adreks Lojistik ile Komex Patlayict aracilig ile gergeklestirilen Sirket’in satiglari hem yurt igi
hem de yurt disma saglanmis olup Sirket’in isbu Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri
itibariyla gerceklestirdigi konsolide satiglarinin detaylar1 asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Hasilat (TL) 01.01.2023- 01.01.2024.- 01.01.2025.- 01.01.2025.- 01.01.2026.-

! 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Yurt ici satislar 4.137.234.624|  3.209.404.437 2.993.544.072 664.802.179 611.392.772
Yurt dist satislar 995.453.672 733.052.976 627.456.472 143.459.632 132.974.652
Diger satislar 208.800.860 226.411.768 258.327.377 50.397.669 63.768.727
Satis iskontolart (-) (31.702.914) (25.836.132) (32.476.236) (7.293.793) (13.435.985)
Satislardan iadeler (-) (3.848.028) (1.993.263) (4.463.050) (508.746) (565.350)
TOPLAM 5.305.938.214 |  4.141.039.786 3.842.388.635 850.856.941 794.134.816

Sirket’in isbu Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibariyla gerceklestirdigi konsolide
satiglarinin yurt i¢i ve yurt disina gore dagilimi agsagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Hasilat 01.01.2023-| .| 01.01.2024-| . .| 01.01.2025-| ,, . |01.01.2025-| . |01.01.2026.-|
(TL) 30220231 9 3i122024| P 3ia220s] | 31032025] | 31032026 (P
Yurtigi | 4310.484.542 | 8124% | 3.407.986.810 | 82.30% | 3.214.932.163 | 83,67% | 707.397.309 | 83.,14% | 661.160.164 | 83.26%
7

YurtDisi | 995.453.672 | 18,76% | 733.052.976 | 17,70% |  627.456.472 16 33%| 143.459.632 | 16,86%4132,974.652
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TOPLAM 5.305.938.214\ 100% 4.141.039.786\ 100% 3.842.388.635\ 100% 850.856.941\ 100% 794.134.816\ 100%
Pay Pay Pay Pay Pay
Hasilat (TL) 31122023 | o3| 31122024 | V| 31122025| 0| 31032025 3| 31.03.2026| o
Yurt ici Toplam | 4.310.484.542 | 81,24 |3.407.986.810 | 82,30 | 3.214.932.163 | 83,67 | 707.397.309 | 83,14 | 661.160.164 | 83,26
?ﬁ;;};myarh 345475283 | 6,51| 288.983.554| 6,98| 270.190.904| 7.03| 66.075.733| 7,77| 50.018.940| 6,30
Yemlemeye
Duyarh 817.336.988 | 1540| 575.173.000| 13,89 | 501.042.342| 13,04 |126.088.974| 14,82 |138.773.258 | 17,47
Emiilsiyon
Patlayict
Anfo 2.278.374.960 | 42,94 | 1.773.852.959 | 42.84 | 1.649.431.059 | 42,93 [355.299.760 | 41,76 |273.278.809 | 34.41
Atesleme
: . 610.951.220| 11,51| 485.551.946| 11,73 | 438.479.549| 11,41| 93.056.929| 10,94 | 84.659.226 | 10,66
Sistemleri
Diger Satislar 258.346.091 | 4.87| 284.425352| 6,87| 355.788.309| 9.26| 66.875.913| 7.86|114.429.932| 14.41
Yurt dist Toplam | 995.453.672 | 18,76 | 733.052.976 | 17,70 | 627.456.472 | 16,33 | 143.459.632 | 16,86 | 132.974.652 | 16,74
g;ll’:‘y‘};D”yarh 273.222.963| 5,15| 187.934.835| 4,54| 225.152.887| 5.86| 70.387.420| 8,27| 49.305.461| 621
Yemlemeye
Duyarli
55.132.429 | 1,04| 20.488.938| 049 4.812.085| 0,13| 2441873 029 138.580| 0,02
Emiilsiyon
Patlayict
Anfo 145.907.166 | 2,75 66.905.426| 1,62| 19.746.504| 0,51| 1.872.148| 022| 4.042.336| 0,51
Atesleme 407.474.055| 7.68| 354.475.284| 8,56| 246.638.815| 6.42| 47.726.674| 5.61| 71.148916| 8,96
Sistemleri
Diger Satislar 113.717.060 | 2,14| 103.248.493 | 2.49| 131.106.182| 3.41| 21.031.517| 2,47 8339.358| 1,05
(TT"IE’)lam Sats 5.305.938.214 | 100|4.141.039.786 | 100 |3.842.388.635| 100 | 850.856.941 | 100,00 | 794.134.816| 100

Buradan hareketle, Sirket’in yurt disina yaptigi satiglar bakimindan 31.03.2026 tarihi itibariyla
agirlikli olarak Azerbaycan, Liberya, Giircistan, Ozbekistan, Karadag ve Ukrayna pazarlar1 yer

almaktadir.

Sirket’in isbu Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibariyla gergeklestirdigi konsolide

satiglarinin yurt i¢i ve yurt disina gore dagilimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Satis miktarlar: 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025| 31.03.2025 | 31.03.2026
Kapsiile Duyarli Patlayici (kg) 6.201.594 5.667.241 6.528.939| 1.916.753 | 1.504.252
Yemlemeye Duyarli Emiilsiyon Patlayici (kg) 9.974.000 8.109.845 8.171.165| 2.023.515| 2.348.650
Anfo (kg) 37.699.820 | 37.312.640| 36.976.275| 7.872.915| 6.591.020
Atesleme Sistemleri (adet) 5.621.034 5.936.798 5.740.620 | 1.385.998 | 1.428.642
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Satis miktarlar: 31.12.2023 | 31.12.2024| 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Yurt ici

Kapsiile Duyarli Patlayici1 (kg) 3.145.624 3.032.481 3.242.299 813.353 668.832
Yemlemeye Duyarli Emiilsiyon Patlayici (kg) 9.338.160 7.827.325 8.098.465| 1.987.515| 2.345.650
Anfo (kg) 35.820.820 | 36.213.340| 36.632.100| 7.840.915| 6.502.020
Atesleme Sistemleri (adet) 2.960.282 3.000.868 3.052.039 742.747 601.802
Yurt dist

Kapsiile Duyarli Patlayici (kg) 3.055.970 2.634.760 3.286.640 | 1.103.400 835.420
Yemlemeye Duyarli Emiilsiyon Patlayici (kg) 635.840 282.520 72.700 36.000 3.000
Anfo (kg) 1.879.000 1.099.300 344.175 32.000 89.000
Atesleme Sistemleri (adet) 2.660.752 2.935.930 2.688.581 643.251 826.840

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Risk Faktorleri baslikli 5. Boliimde Sirket’e ve faaliyetlerine iliskin riskler, Sirket’in icinde
bulundugu sektore iliskin riskler, ihra¢ edilecek paylara iliskin riskler ve bu kapsam disinda kalan
diger riskler ile bu risklerin olas1 etkileri detayli olarak aciklanmistir. Tlgili boliimde yer alan risk
faktorleri disinda yukarida 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenmesine
sebep olacak bir unsurun mevcut olmadig: diisiiniilmektedir.

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karliig1 acisindan onemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne odl¢iide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin ozet bilgi:

Sirket’in Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescilli ve koruma siiresi devam eden toplam 2
(ik1) adet markas1 bulunmakta olup ilgili markalara iligkin bilgiler asagidaki tabloda gosterildigi

sekildedir.
. . ... | Koruma Bitis .
Marka Ad1 Sekil Basvuru No. Tescil Tarihi Tarihi Nice Siniflari
kaptronic KAPTRONIC 2023/172433 28.05.2024 18.12.2033 13
moon stars gekil on S tars 2002/15570 24.09.2003 24.06.2032 13/28/41

Sirket’in sahibi bulundugu alan adlar1 (domain name) asagidaki sekildedir.

e www.kapeks.com.tr

e www.kapeks.com

o www.kapeksexplosives.com

e www.kapeks.tr

iligkin bilgiler asagldakl sekildedir.
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http://www.kapeks.com.tr/
http://www.kapeks.com/
http://www.kapeksexplosives.com/
http://www.kapeks.tr/

Marka Adi Sekil Bagvuru No. | Tescil Tarihi K"r;‘;‘l‘“;‘h?iﬁs Nice Siniflar
adreks N ADREKS 2019/94093 26.08.2020 02.10.2029 39
kapeks nova KAPEKS NOVA 2013/17194 20.02.2014 25.02.2033 13
kapeksnonel KAPEKSNONEL | 2011/38292 13.08.2012 06.05.2031 13
kapeksdet KAPEKSDET 2011/38289 06.07.2012 06.05.2031 13
kapeks KAPEKS 2011/38285 06.07.2012 06.05.2031 13

SMK Madde 148 hiikiimleri uyarinca sinai miilkiyet hakki devir, lisans ve diger hukuki islemlere
konu olabilmektedir ve bu izin verilen diger hukuki islemler arasinda SMK Madde 24 uyarinca
marka hakkinin lisans konusu olabilmesi de yer almaktadir. Anilan kanun hiikmii, marka hakkinin,
tescil edildigi mal veya hizmetlerinin bir kismmin ya da tamaminin lisans sdézlesmesine konu
olabilecegi diizenlenmektedir. Buradan hareketle, akdedilecek bir marka lisans sdzlesmesi ile bir
ticlincii kisi, marka sahibinin izni ile sézlesmeye konu edilen markay1 kullanabilmektedir.

Sirket, anilan bu kanun hiikiimleri kapsaminda Adreks Lojistik ile 17.09.2024 tarihinde marka lisans
sOzlesmesi akdetmis olup bu sézlesme uyarinca Sirket, Adreks Lojistik adina tescilli 2013/17194
basvuru numarali “kapeks nova” markasini, 2011/38292 basvuru numarali “kapeksnonel”
markasini, 2011/38289 basvuru numarali “kapeksdet” markasini, 2011/38285 bagvuru numarali
“kapeks” markasini ve 2019/94093 basvuru numarali “adreks” markasinin siiresiz bir sekilde yurt
ici ve yurt disinda kullanim hakkina sahiptir. Bu dogrultuda Sirket, anilan sozlesme tahtinda
kullanim hakkini haiz oldugu ilgili markalar1 kendi mevcut faaliyetleri kapsaminda kullanmaktadir.

Adreks Lojistik’in sahibi bulundugu alan adlar1 (domain name) asagidaki sekildedir.
e adreks.com.tr
e adreks.tr

Komex Patlayici’nin sahibi bulundugu alan adlar1 (domain name) asagidaki sekildedir.
e komex.com.tr

7.5. ihragcinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig: aciklamalarin dayanagi

1. https://www.orica.com/news-media/2024/orica-digital-solutions-and-kapeks-sign-
collaboration-agreement-to-equip-turkeys-mining-industry-with-advanced-digital-solutions

https://www.groundprobe.com/open-cut-mining/
https://3vgeomatics.com/applications/by-industry/open-pit-mining/
https://rstinstruments.com/product-category/instruments/
https://navstar.com/

https://www.syscom.ch/

https://www.orica.com/Products-Services/Digital-Solutions/wirebmr

e A

https://www.orica.com/Products-Services/Digital-Solutions/orepro-3d

e
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https://www.orica.com/news-media/2024/orica-digital-solutions-and-kapeks-sign-collaboration-agreement-to-equip-turkeys-mining-industry-with-advanced-digital-solutions
https://www.orica.com/news-media/2024/orica-digital-solutions-and-kapeks-sign-collaboration-agreement-to-equip-turkeys-mining-industry-with-advanced-digital-solutions
https://www.groundprobe.com/open-cut-mining/
https://3vgeomatics.com/applications/by-industry/open-pit-mining/

9. https://www.orica.com/Products-Services/Digital-Solutions/OREPro--3D-Predict
10. https://www.orica.com/Products---Services/Mining-Services/BlastlQ/Technologies/shotplus
11. https://www.orica.com/Products---Services/Mining-Services/BlastlQ/Technologies/fragtrack

12. https://www.orica.com/news-media/2024/orica-digital-solutions-and-kapeks-sign-
collaboration-agreement-to-equip-turkeys-mining-industry-with-advanced-digital-solutions

13. https://altinmadencileri.org.tr/turkiye-altin-uretimi-2/

14. https://altinmadencileri.org.tr/turkiyenin-altin-ithalati-3/

15. https://www.turkcimento.org.tr/tr/istatistikler/aylik-veriler

16. KPMG -Sivil Amagli Kullanilan Patlayicilar ve Atesleme Sistemleri Sektor Raporu

17. https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2023/12/On-Ikinci-Kalkinma-Plani_2024-
2028 11122023.pdf

18. Argus Direct (argusmedia.com)
7.6. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli 6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccinmin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragciyla olan iliskileri ve ihra¢¢imin grup icindeki yeri:

Sirket’in dahil oldugu Grup, Sirket ve Sirket’in yurt icinde bulunan 2 (iki) adet ve yurt disinda 1
(bir) adet olmak tizere toplam 3 (ii¢) adet bagli ortakligindan olugmaktadir.

Adreks Lojistik Ticaret Anonim Sirketi:

Sirket’in %100 oraninda pay sahibi bulundugu Adreks Lojistik, Is¢i Bloklart Mahallesi Mevlana
Blv. No:182 B/100 Cankaya/Ankara merkez adresinde fiili durum itibariyla patlayict madde
nakliyesine iliskin faaliyetleri yliriitmektedir. Adreks Lojistik, bu kapsamda yiiriittiigii biitlin nakliye
1sini Sirket i¢in gergeklestirmektedir. Sirket, Adreks Lojistik haricinde ¢esitli lojistik firmalardan da
bu yonde hizmet almaktadir.

Komex Patlayict Anonim Sirketi:

Sirket’in %97,92 oraninda pay sahibi bulundugu Komex Patlayici, Atatiirk Mah. Bandirma Cad.
Arda Apartmam Blok No:38 I¢ Kap1 No:5 Karesi/Balikesir merkez adresinde, patlayict madde
tedariki ile bu tedarike iliskin lojistik ve miihendislik hizmetleri ve Sirket’in satigin1 gerceklestirdigi
patlayict maddeler bakimindan ilgili patlayict maddelerin depolama ve satig1 faaliyetlerinde
bulunmustur.

Sirket, anilan bagh ortakhklarl aracﬂlgl ile satisin gerceklestirdigi patlayict maddeler bakimindan,

Adreks Lojistik araciligr ile de lojistik hizmeti saglayabilmekte iken, gelinen a@ama}
bagl ortakliklarindan Komex Patlayici’nin yapmis oldugy ANFO Uretlm I§bll‘llgr
’ ¥
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https://www.orica.com/news-media/2024/orica-digital-solutions-and-kapeks-sign-collaboration-agreement-to-equip-turkeys-mining-industry-with-advanced-digital-solutions
https://www.orica.com/news-media/2024/orica-digital-solutions-and-kapeks-sign-collaboration-agreement-to-equip-turkeys-mining-industry-with-advanced-digital-solutions
https://altinmadencileri.org.tr/turkiyenin-altin-ithalati-3/
https://www.turkcimento.org.tr/tr/istatistikler/aylik-veriler
https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2023/12/On-Ikinci-Kalkinma-Plani_2024-2028_11122023.pdf
https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2023/12/On-Ikinci-Kalkinma-Plani_2024-2028_11122023.pdf

Madde Depo Kira Sézlesmeleri 2026 yili Nisan ay1 sonunda sona erdirilmistir. Bu kapsamda,
Komex Patlayici iizerinden yiiriitiilen satis ve depolama faaliyetleri I1zahname tarihi itibariyla
dogrudan Sirket tarafindan yiiriitiillmeye devam edilmektedir.

Kapex LLC:

Sirket, 2025 yili Ekim ay1 igerisinde yurt dis1 pazarlarda gosterdigi faaliyetlerini ve Orta Asya
pazarindaki konumunu da genisletmek hedefiyle merkez adresi Ozbekistan’da bulunan Kapex
LLC’nin sermayesinin %79’una tekabiil eden paylarin1 devralmistir. Bununla birlikte, 2026 yili
icerisinde yasanan pay devirleri neticesinde, izahname tarihi itibariyla Sirket’in %81 oraninda pay
sahibi bulundugu Kapex LLC, Navoy Region, Karmana district, Yangiariq MFY, Yangiariq
ko’chasi, 31-uy Ozbekistan merkez adresinde fiili durum itibariyla patlayict madde iiretim,
depolama ve satis lisanslarina sahiptir. Anilan lisanslh faaliyetlerinin baglanmasi amaciyla mevcut
durumda calismalar devam etmektedir.

Hakan Kaya %19,25
Miifit Erdil %19,25
Hasan Hatunoglu %19,25
Gokhan Aydin %11,36
Berrin Hatunoglu %9,63
Diger *(%21,25)

(*)" Diger" olarak ifade edilen pay
sahiplarinden higbiri ihragci'nin
sermayesindeki tek basina ylizde bes ve
tizeri pay sahibi/ oy hakki sahibi
degildir.Ayrica "diger" olarak ifade edilen
pay sahiplarinin tamami, gercek kisilerdir.

Jenishbay Tursinbayevich Yeshanov %12,01

Ozkan Diizgiin %4,99 Komando Av Silah Patlayici
Biilent Baytemir %2 100% Sanayi ve Ticaret A.S.

Kapeks Kimya Sanayi A.S. |

2,08%

19% 81% 100% 97,92%
Kapex | Adreks Lojistik A.S. I Komex Patlayici A.$.

Sirket’in dahil oldugu Grup i¢indeki yeri hakkinda bilgi veren baslica gostergeler asagidaki
tablolarda gosterildigi gibidir.

Baslhica Finansal Gostergeler (TL) G Sirket Silzil;e(:;lkni g;;lp
01.01.2026 - 31.03.2026 (%)
Hasilat 794.134.816 624.917.605 78,69%
Esas Faaliyet Kar1 99.316.535 94.512.413 95,16%
Vergi Oncesi Kar 63.124.990 78.618.989 124,54%
Aktif Toplam1 3.595.993.765 3.320.059.602 92,33
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Sirket’in Grup
alisan Sayilar: 0. -
. Y Grup Sirket I¢indeki Pay1
(31.03.2026) (%)
Toplam Personel Sayisi 323 240 74,30

(*) Sirket personellerinden 2 (iki) personelin hem Kapeks Liberia biinyesinde hem de Sirket merkezinde sigortall ¢alisan
olarak gosterilmesi sebebi ile bu tabloda ilgili personeller miikerrer olarak kaydedilmigtir.

8.2. Ihraccimin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarimin dokiimii:

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibaryla dogrudan istirak ettigi, izahname’ye konu finansal tablo
donemlerine ait 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolarinda ve bunlara iliskin
bagimsiz denet¢i raporunda konsolide edilmis yurt i¢inde 2 adet ve yurt disinda 1 adet bagl ortakligi
bulunmaktadir. Sirket’in bagh ortakliklarina iliskin bilgiler asagida temin edilmistir.

Istirak 31.03.2026
. Kuruldugu Payi ve Sermaye | Sermaye . Tarihi itibariyla
El:jzﬁf Ulke ve Faaliyet Konusu Sahip Tutari Taahhiid Ye;i;lL(;erl Net Donem
Merkezi Olunan Oy (TL) i (TL) Kari/(Zarar)
Hakki (%) (TL)
o Patlayict madde
Adreks Lojistik | Cankaya/ nakliyesine fligkin 100 | 10.000.000 ; 18.913.508 (2.198.642)
Ticaret A.S. Ankara .
faaliyetler
Patlayict madde tedariki
Komex Karesi/ ile bu tedarike iligkin
Patlayici A.S. Balikesir lojistik ve mithendislik 97,92 10.000.000 i 8.249.952 (12.241.381)
hizmetleri faaliyetleri
Patlayict madde tedariki
Kapex LLC Ozbekistan | 1lc bu tedarike iligkin 81 4.413.500 (1.791.595)
P lojistik ve mithendislik A et
hizmetleri faaliyetleri

Kapeks Klmya

Jaien 1@&”

Adreks Lojistik Ticaret Anonim Sirketi

Adreks Lojistik, Ankara Ticaret Sicili Midiirliigli nezdinde 232042 ticaret sicili numarasi ile
18.01.2007 tarthinde “Kapeks Patlayic1 Maddeler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” unvani ile
tescil edilerek sivil amagh patlayict maddeler iiretmek iizere kurulmustur. Bu kurulus 23.01.2007
tarth ve 6729 sayilit TTSG’de ilan edilmistir.

Sirketin unvani, 22.03.2018 tarihinde tescil edilen 15.03.2018 tarihli genel kurul kararina istinaden
isbu Izahname tarihi itibariyla da giincel olan “Adreks Lojistik Ticaret Anonim Sirketi” olarak
degistirilmis ve bu unvan degisikligi 27.03.1018 tarih ve 9545 sayili TTSG’de ilan edilmistir.
Adreks Lojistik fiili durum itibariyla patlayict madde nakliyesine iliskin faaliyetlerini merkez adresi
olan Isci Bloklar1 Mahallesi Mevlana Blv. No:182 B/100 Cankaya/Ankara adresinden
gerceklestirmektedir. Adreks Lojistik’in giincel ¢ikarilmis sermayesi 10.000.000 TL degerinde olup
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yonetim kurulu iiyeleri, Sirket’in de isbu izahname tarihi itibartyla mevcut pay sahiplerinden olan
Gokhan Aydin, Hakan Kaya, Hasan Hatunoglu, Miifit Erdil ve Metehan Derya’dir.

Komex Patlayict Anonim Sirketi

Komex Patlayici, Balikesir Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 20027 ticaret sicili numarasi ile
04.01.2019 tarihinde tescil edilerek kurulmus ve kurulusundan bu yana da herhangi bir ticaret
unvani degisikligi yasamamustir. Bu kurulus 09.01.2019 tarih ve 9741 sayili TTSG’de ilan
edilmistir. Komex Patlayici fiili durum itibariyla Atatiirk Mah. Bandirma Cad. Arda Apartmani
Blok No:38 I¢ Kap1 No:5 Karesi/Balikesir merkez adresinde patlayici madde tedariki ile bu tedarike
iliskin lojistik ve miihendislik hizmetleri ve Sirket’in satisin1 gerceklestirdigi patlayict maddeler
bakimindan ilgili patlayict maddelerin depolama ve satisi faaliyetlerinde bulunmaktir. Gelinen
asamada, Sirket’in bagli ortakliklarindan Komex Patlayici’nin yapmis oldugu ANFO Uretim
Isbirligi ve Patlayici Madde Depo Kira Sozlesmeleri 2026 y1l1 Nisan ay1 sonunda sona erdirilmistir.
Bu kapsamda, Komex Patlayici iizerinden yiiriitiilen satis ve depolama faaliyetleri Izahname tarihi
itibartyla dogrudan Sirket tarafindan yiiriitiilmeye devam edilmektedir.

Komex Patlayici’nin giincel ¢ikarilmis sermayesi 10.000.000 TL degerinde olup bu sermaye her
biri 100,00 TL nominal degerde 100.000 adet nama yazili paya ayrilmistir. Komex Patlayici’nin
cikarilmig sermayesini temsil eden paylarin %97,92’sine Sirket ve %2,08’ine Komando Av Silah
Patlayict Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi sahiptir. Komex Patlayici’nin yonetim kurulu tyeleri
isbu Izahname tarihi itibaryla da Sirket’in mevcut pay sahiplerinden olan Hakan Kaya, Hasan
Hatunoglu ve Miifit Erdil’dir.

Kapex LLC

Kapex LLC, 15.05.2025 tarihinde kurulmus ve kurulusundan bu yana da herhangi bir ticaret unvani
degisikligi yasamamistir. Kapex LLC fiili durum itibariyla Navoy Region, Karmana district,
Yangiarig MFY, Yangiariq ko’chasi, 31-uy Ozbekistan merkez adresinde bulunmaktadir. Depo ile
iiretim tesisi ayni adreste bulunmaktadir. 3 adet patlayic1 madde deposu bulunmakta olup, 1. depo
amonyum nitrat bazli patlayicilar ig¢in 60 ton, 2. depo kapsiil baslig1 ve sok tiip i¢cin 500.000 adet ve
3.000.000 metre, 3. depo elektriksiz kapsiil ve tamamlanmis {iriinler i¢cin 200.000 adet ve fitil ile
elektrikli kapsiil i¢in 50.000 metre ve 5.000 adet kapasitelere sahiptir.

Kapex LLC’nin giincel ¢ikarilmis sermayesi 1.261.000.000,00 SUM (4.413.500 TL’ye tekabiil
etmektedir) degerindedir. izahname tarihi itibariyla, Kapex LLC nin ¢ikarilmis sermayesini temsil
eden paylarin %81’ine Sirket, %.12,01’ine Jenisbay Tursinbayevich Yeshanov, %2’sine Biilent
Baytemir, %4,99°na Ozkan Diizgiin sahiptir. Kapex LLC’nin tek yiiriitme orgam direktér iinvani ile
Ozkan Diizgiin’diir.

9. MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragccimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar uyarinca ihracc tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:

Grup’un maddi duran Varhklarlna iliskin detayh bilgiler, ilgili maddi duran varliklarin cinsing gre
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31.03.2026 tarihi itibartyla Grup’un aktifinde bulunan arsa ve arazilere iliskin bilgiler asagidaki
tabloda gosterildigi sekildedir.

Edinildigi Net Defter T
Cinsi g m? Adres Degeri Kullanim Amaci .
Kiralayan

Yil
(TL) Kisi/Kurum

Sabanozii Fabrika
Arsast/Manisa Ili
Uretim ve Depo
Faaliyetleri i¢in

Planlanan -
Yatirnm/Ozbekistan
Uretim ve Depo
Faaliyetleri i¢in
Planlanan Yatirim

Arsa ve 1996 — 1.994.728,35 Cankirt/ 350.233.652
Araziler 2026 Manisa/Ozbekistan

31.03.2026 tarihi itibartyla Grup’un aktifinde bulunan binalara iliskin bilgiler asagidaki tabloda
gosterildigi sekildedir.

s Net Defter Kl.ra.y ‘a
Al Edinildigi 2 - verildi ise
Cinsi m Adres Degeri Kullanim Amaci .
Yil (TL) Kiralayan
Kisi/Kurum
. 7.676,30 Cankar1/ 272.897.286 | Fabrika, Idari Bina,
Binalar 1996 —2026 Ankara/Ozbekistan Ofis ve Depo )

31.03.2026 tarihi itibartyla Grup’un aktifinde bulunan tasitlara iligskin bilgiler asagidaki tabloda gdsterildigi

sekildedir.
Ao AT Net Defter
Cinsi Edinildigi Y1l Adres Degeri (TL) Kullanim Amaci
3 Cankir1 — Ankara — Fabrika Hizmetleri — Lojistik —
Tasitlar 1996 —2026 Balikesir-Ozbekistan 203.525.244 Hizmet — Idari — Pazarlama

31.03.2026 tarihi itibariyla Grup’un aktifinde bulunan tesis, makine ve cihazlara iliskin bilgiler asagidaki
tabloda gosterildigi sekildedir.

Net Defter
Cinsi Edinildigi Y1l Adres Degeri Kullanim Amaci
(TL)
T§51s Makine ve 1996 — 2026 Cankir: 557827511 Fabrika Tesis Makme ve
Cihazlar ;

tabloda gosterildigi seklldedlr
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o Edinildigi Net Defter
Cinsi vil Adres Degeri (TL) Kullanim Amaci
Doseme ve Cankir1 — Ankara — . .
Demirbaslar 1996 — 2026 Balikesir-Ozbekistan 67.452.769 | Ofis ve Fabrika Demirbaslar

31.03.2026 tarihi itibartyla Grup’un aktifinde bulunan yapilmakta olan yatirimlara iligkin bilgiler asagidaki
tabloda gosterildigi sekildedir.

o Edinildigi Net Defter
Cinsi il Adres Degeri (TL) Kullanim Amaci
Yapilmakia Olan 2024 -2026 | Manisa - Cankiri 86.523.014| Depo, Givenlik projeleri,
Yatirimlar Uretim Tesisleri.

31.03.2026 tarihi itibartyla Grup’un aktifinde bulunan 6zel maliyetlere iliskin bilgiler agsagidaki
tabloda gosterildigi sekildedir.

R Edinildigi Net Defter
Cinsi vil Adres Degeri (TL) Kullanim Amaci
Ozel Maliyetler 1996 — 2026 | Ankara — Balikesir 2.404.081 [dari Bina, Ofis

31.03.2026 tarihi itibartyla Grup’un aktifinde bulunan yer iistii ve yer alt1 diizenlemelerine iligkin
bilgiler asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

A Edinildigi Net Defter
Cinsi vil Adres Degeri (TL) Kullanim Amaci
Yer [Estu ve Yer Altl 1996 — 2026 Cankiri 23.381.316 Fabrika Operasyonlari
Diizenlemeleri

31.03.2026 tarihi itibartyla Grup’un aktifinde bulunan diger maddi duran varliklara iligkin bilgiler
asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

s Edinildigi Net Defter
Cinsi il Adres Degeri (TL) Kullamim Amaci
Diger Maddi Duran Cankir1 — Ankara — Fabrika Hizmetleri — Loiistj
Varliklar 1996 = 2025 Balikesir 29117 _ Hizmet — Idari — ﬂrne
7 ¥3Ch
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31.03.2026 tarihi itibariyla Grup’un finansal kiralama yoluyla edindigi maddi duran varliklara
iliskin bilgiler asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

. Kiralama Siiresi . q
Cinsi {(1ra . Sonunda Kiralananin Yillik Kira Kullamim Amaci ¥(1mdenv
Donemi 3 . o Tutarr® Kiralandig1
Kime Ait Olacagi
. Tasima ve -
Forklift 3101'%67"22%2256 Kagzlfls fg’ya 2.933.437,24 TL yiikleme K{f;;nma;fg
amaciyla
Patlatma .
Hidrolik Yertistii 10.12.2025- Kapeks Kimya erlestirme Is Finansal
Delici Makine 04.06.2027 I;an.A.S. ! 561.460,32 Avro aymaglsl delik KirSalarna A.S.
agma
(*)2026 y1li i¢in toplam kira tutaridr.
9.1.2. Thraccinin maddi duran varhklarmm Kkullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Cevrenin korunmasi yiikiimliiliikleri ile bu yikiimliiliikklere aykiriliklarin sonuglarina ve gevre
konularma iliskin diizenlemeler Cevre Kanunu, CED Yonetmeligi ve Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi ile ikincil diizenlemeler dahil olmak iizere ¢evre mevzuatinda diizenlenmektedir.
Bununla birlikte, c¢evresel etki degerlendirmesine tabii tesisler CED Yonetmeligi kapsaminda
diizenlenmekte olup, Sirket’in {iretim faaliyetlerinin eksiksiz yiiriitebilmesi adina ¢evre mevzuati
hiikiimlerine uyumluluk 6nem arz etmektedir.
Bu dogrultuda, Sirket’in faaliyetlerine iligskin olarak temin edilmis olan CED kararlar1 ve gevre izin
ve lisans belgelerine iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir.
Rensan Belgenin Verildigi Belge Geg.:.erlil.ik
Kurum Siiresi
e 28.01.2008 tarihli ve 1423 karar
numarali CED Olumlu Karari,
e 21.01.2013 tarih ve 289 sayili
CED Muafiyet Yazisi,
e 05.01.2018 tarih ve E.288 karar
T.C. Cevre, Sehircilik ve numarali CED Olumlu Karari,
Iklim Degisikligi e (04.09.2020 tarihli ve E.186258
CED Bakanligi Cevresel Etki say1l1 Unvan Degisikligi karari, Siiresiz
Yonetmeligi | Degerlendirmesi, Izin ve e 26.04.2023 tarih ve E-202363
Denetim Genel karar numarali CED Gerekli
Midiirligi Degildir karari,
e 29.05.2023 tarih ve E-6518601
sayil1 CED Kapsam Dis1 karari,
o 10.02.2025 tarih ve E-202543 T C
sayili CED Gerekli Degildir Ak
karari.
Kapeks Kimya Tj/ Smal ve M%
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Belgenin Verildigi Gecerlilik
Kapsam Kurum Belge Siiresi
Gevre lzinve | Gankin Valiligi Cevre, | 5 5024 (arih 222796020.0.1
Lisans Sehircilik ve Iklim belge numaral1 Cevre Izin Belgesi Syl
Yonetmeligi | Degisikligi il Miidiirliigii & £

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Degerlemesi yapilan maddi duran varliklara iligkin rayi¢c deger ve dayandig1 deger tespit raporu
hakkinda bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
. . Ekspertiz Ekspertiz Siniflandirilmasi MDV Degerleljle
Maddi Duran Edinme - . o Fon Tutari/Deger
e d TG Degeri Raporu Tarihi | (Yatirim amach | .. . . _.
Varlik Cinsi Tarihi R . | Distikliigii Tutari
(TL)**=* ve No.’su olup olmadig) (TL)
Fabrika Binas1 ve 17.05.2024 - Yatirim amach
tesisler 1996-2024 | 100.000.000 2024- OZEL-53 degil 70.914.888
. . 17.05.2024 - Yatirim amach
Is Yeri 1996-2024 12.000.000 2024- OZEL-51 degil 1.816.076
. . 17.05.2025/2024- | Yatirim amagh
Makine Techizat 1996-2024 44.960.000 OZEL-58 degil 15.314.780
. . 17.05.2025/2024- | Yatirim amaglh
Makine Techizat 1996-2024 | 174.635.000 OZEL-55 degil 147.240.166
17.05.2023 — Yatirim amagli
Arsa 1996-2024 17.995.000 2004- OZEL-54 degil 172.094.352
. . 17.05.2024-2024- | Yatirim amaglh
% - .
Makine Techizat 2007-2024 71.232.000 OZFL-56 degil 51.511.274
17.05.2024— Yatirim amagh
% - o
Arsa 2007-2024 6.075.000 2024- OZEL-57 degil 1.508.110
. . 17.05.2024-2024- | Yatirim amagh
sk - .
Makine Techizat 2019-2024 11.590.000 OZFL-52 degil 14.511.571
Toplam 438.487.000 474.911.216

(*) Adreks Lojistik
(**) Komex Patlayict

(***) MDV degerleme sonrast yapilan satin alma islemlerinden dolay: rayic bedeller diisiik kalmistir.
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9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thragq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihraccinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Grup’un maddi olmayan duran varliklar1 temel olarak diger maddi olmayan duran varliklardan
olugmakta olup diger maddi olmayan duran varliklar ise agirlikli olarak lisans ve yazilimlardan

olusmaktadir.

Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibarryla Grup’un maddi olmayan duran varliklarinin
net defter degerleri asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

x:ﬁ;l:e t(z'T“;j;ya“ Duran Varliklar - 31.12.2023 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Haklar 8.753.663| 8.753.663| 8.753.663|  8.753.663
Diger maddi olmayan duran varliklar 5.424.413 6.535.289 6.774.623 6.801.688
TOPLAM 14.178.076| 15.288.952| 15.528.286| 15.555.351
g‘i:i‘}(‘:lilgg“lf‘“y):zsll)n“::‘(‘T‘grhklar ) 31.12.2023 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Haklar 7.882.882| 8.042.070| 8.200.541| 8.200.541
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.896.658 3.827.326 4.657.022 4.784.504
TOPLAM 10.779.540 | 11.869.396| 12.857.563| 12.985.045
g{f‘fg S:‘g‘;iiy?;g“ra“ Varhiklar - Net 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Haklar 870.781 711.593 553.122 553.122
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.527.755 2.707.963 2.117.601 2.017.184
TOPLAM 3.398.536| 3.419.556| 2.670.723|  2.570.306
r;g‘:;lg:l‘:;yéﬁg}l':ﬁ‘;IZ*;;:“;';‘;] (TLy | 3112:2023 | 3112.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Genel Yonetim Giderleri 62.633 40.648 64.417 98.240 | 155.568

Pazarlama Giderleri - 34.960 - 126.094 207.172

Satislarin Maliyeti 64.849 | 262.992 | 923.750 | 865.522 | 702.702

TOPLAM 127.482 | 338.600 | 988.167 | 1.089.856 | 1.065.442

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihrag¢inin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:
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9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihragc: bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhiklar icin yapilan
gelistirme harcamalarinin detay1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satisin1 kisitlayan sozlesmeler veya
diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde, ihracg¢i
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye edinimine
yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Grup’un 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sona eren mali donemler ile 31.03.2026
tarihinde sona eren hesap donemine iliskin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal
durum tablosu asagida gosterildigi sekildedir. Kamu Gozetim Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yayimlanan “23 Kasim 2023 tarihli Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin
Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru” kapsaminda 31.12.2023,
31.12.2024, 31.03.2025, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihli finansal tablolar TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi kapsaminda 31.03.2026 tarihli satin alim
giicii esasina gore enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur.

Asagidaki tabloda TUIK tarafindan yayinlanan tiiketici fiyat endeksleri dikkate alinarak hesaplanan
ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir.

Ug yillik kiimiilatif
Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Enflasyon (201*/2;1131'1
31 Mart 2026 3.866,74 1,00000 205
31 Aralik 2025 3.513,87 1,10042 211
31 Mart 2025 2.954,69 1,30868 162
31 Aralik 2024 2.684,55 1,44037
31 Aralik 2023 1.859,38 2,07959
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Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis Konsolide Finansal Durum Tablolari (TL)

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR

Nakit Ve Nakit Benzerleri 494.798.824 93.373.943 | 384.461.544 | 394.446.158
Finansal Yatirimlar 30.609.630 - - -
Ticari Alacaklar 1.016.023.641 | 861.219.953|1.002.301.273 | 987.509.764
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 67.034 75.236 35.470 53.162
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.015.956.607 | 861.144.717|1.002.265.803 | 987.456.602
Diger Alacaklar 20.630.964 36.130.384 41.064.131 60.253.127
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 147.420 - - -
- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 20.483.544 36.130.384 41.064.131 60.253.127
Tiirev Araglar 4.281.692 - - -
Stoklar 555.840.650 | 580.367.985| 410.083.900| 398.564.812
Pesin Odenmis Giderler 89.463.026 82.227.892 | 100.278.502 | 120.371.400
- [liskili Taraflara pesin 6denmis giderler 22.569.180

- lligkili Olmayan Taraflara pesin 6denmis giderler 66.893.846 82.227.892 | 100.278.502 | 120.371.400
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar - - - -
Diger Donen Varhklar 2.209.794 75.121.706 34.165.522 12.396.488
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.213.858.221 | 1.728.441.863 | 1.972.354.872 | 1.973.541.749
DURAN VARLIKLAR

Diger Alacaklar 161.929 141.798 766.138 904.387
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 161.929 141.798 766.138 904.387
Maddi Duran Varhklar 1.172.746.333 | 1.400.173.104 | 1.564.830.390 | 1.564.273.990
Kullanim Hakki Varhklar: 11.423.926 3.406.277 5.978.034 4.036.163
Serefiye - - 38.267.983 50.627.685
Serefye Disindald Maddi Olmayan Duran 3.398.536| 3419556  2.670.723|  2.570.306
Pesin Odenmis Giderler - 848.220 - 39.485
- Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis ) 848220 i 39 485

Giderler

Ertelenmis Vergi Varhgi

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

1.187.730.724

1.407.988.955

1.612.513.268

1.622.452.016
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TOPLAM VARLIKLAR 3.401.588.945 | 3.136.430.818 | 3.584.868.140 | 3.595.993.765
KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 18.518.767 87.142 94.496.488 90.255.578
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 23.998.179 | 13.474.743| 23.913.440| 20.988.894
Kisimlan

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan 5.791.012 406.906| 36.090.937| 31.998.893
Yiikiimliiliikler

Ticari Bor¢lar 219.674.776 | 312.449.449 | 472.703.471

- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 7.476.678 12.735.953 43.004.050

- [ligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 212.198.098 | 299.713.496| 429.699.421;
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(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
gs:‘gg‘;'a” Saglanan Faydalar Kapsaminda 35471344 21.336.896| 20.689.655| 42.852.579
Diger Borg¢lar 1.062.067 625.393 918.720 1.424.407
- Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar - - -
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 1.062.067 625.393 918.720 1.424.407
Ertelenmis Gelirler 15.984.176 39.378.857 19.054.969 38.909.274
- lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler - - -
- Iligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 15.984.176 39.378.857 19.054.969 38.909.274
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliikleri 94.969.126 25.346.217 33.727.423 12.220.305
Diger Kisa Vadeli Karsihklar 11.577.556 15.864.086 19.351.972 23.002.768
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa 10.800.837 | 15.145370| 17.568.654 | 21.522.787
Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 776.719 718.716 1.783.318 1.479.981
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 20.099.217 3.729.434 4.983.859 11.596.388
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 447.146.220 | 432.699.123 | 725.930.934 | 763.776.571
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 21.806.863 3.949.923 12.680.719 8.642.565
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan 2.858.445|  1.013.521| 15.084.511|  7.485.591
Yiikiimliiliikler
Diger Borg¢lar 15.009 10.395 7.942 7.217
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 10.395 7.942 7.217
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 15.009 - - -
Uzun Vadeli Karsihiklar 7.781.034 11.316.188 15.495.254 16.971.853
- Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun 7781.034| 11.316.188| 15495.254| 16.971.853
Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 146.568.684 | 161.002.351| 195.634.401| 192.897.410
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 179.030.035 | 177.292.378 | 238.902.827 | 226.004.636
TOPLAM YUKUMLULUKLER 626.176.255 | 609.991.501 | 964.833.761 | 989.781.207
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.771.115.976 | 2.522.693.817 | 2.615.437.690 | 2.602.246.725
Odenmis Sermaye 50.000.000 | 100.000.000 | 100.000.000 | 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar: 357.245.079 | 307.245.079 | 307.245.079| 307.245.079
Birikmis Diger Kapsamh Gelir 453.983.517 | 449.141.292 | 445.263.102| 445.611.115
-Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak 453.983.517 | 449.141.292| 448.250.800 | 447.722.087
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak - - (2.987.698) (2.110.972)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 76.137.920 86.370.640 99.078.194 99.078.194
Gecmis Yillar Karlari/(Zararlar) 1.266.237.687 | 1.417.579.135 | 1.540.738.238 | 1.613.851 315
Net Donem Kary/ (Zarar) 567.511.773 | 162.357.671| 123.113.077
Kontrol Guct Olmayan Paylar 4.296.714 3.745.500 4.596.689
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.775.412.690 | 2.526.439.317 | 2.620.034.379 |12.60¢
TOPLAM KAYNAKLAR 3.401. 588)45 #136.430.818 3,584.868.140/ 3.5¢
/
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VARLIKLAR

Grup’un 31.12.2023°te 3.401.588.945 TL olan toplam varliklari, 31.12.2024°te 3.136.430.818 TL,
31.12.2025°te 3.584.848.140 TL ve 31.03.2026’da 3.595.993.765 TL olarak ger¢eklesmistir. S6z
konusu artig ve/veya azalislar temelde ticari alacaklar, stoklar ve duran varliklardaki artis ve/veya
azaliglara paralel olarak gerceklesmistir.

Donen Varliklar

Grup’un baglica donen varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar,
pesin 6denmis giderler ve diger donen varliklar kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup’un donen varliklarinin toplam varliklari i¢indeki oran1 31.12.2023’te %65,08, 31.12.2024°te
%355,11, 31.12.2025°te %55,02 ve 31.03.2026°da %54,88 olarak gergeklesmistir. 31.03.2026 tarihi
itibartyla donen varliklarin %19,99°u nakit ve nakit benzerlerinden, %50,04’1 ticari alacaklardan,
%3,05’1 diger alacaklardan, %?20,20’si stoklardan ve %6,10’u pesin 6denmis giderlerden
olusmaktadir.

Grup’un donen varliklarindaki artis ve/veya azalislar temelde Grup’un nakit ve nakit benzeri
varliklar1 ile stoklarinda ve ticari alacaklarinda meydana gelen degisimlere paralel olarak
gerceklesmistir. Grup’un is hacminde ve hasilatinda meydana gelen degisiklikler Grup’un nakit ve
nakit benzerlerinde ve ticari alacaklarindaki degisimlerin de ana nedenini, stok maliyetlerindeki
beklentiler de stok miktarlarindaki degisimlerin ana nedenini olusturmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Grup’un 31.12.2023’te 494.798.824 TL olan nakit ve nakit benzerleri 31.12.2024’te %81,13
oraninda azaligla 93.973.943 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024°e¢ gore %311,74 oraninda artigla
384.461.544 TL ve 31.03.2026°da da 31.12.2025°e gore %2,60 oraninda artigla 394.446,158 TL
olarak gerceklesmistir. 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 doénemleri itibariyla
nakit ve nakit benzerlerinin tamami1 vadesiz ve vadeli mevduatlardan olusmaktadir.

Grup’un nakit ve nakit benzerleri kalemindeki degisimler Grup’un net satiglarindaki degisimlere,
stok, kredi, yatirimlar, ticari alacak ve ticari borglara paralel olarak gergeklesmistir. Grup’un net
satig hasilatini etkileyen baslica unsurlar ise doviz kurlarindaki degisim ve hammadde fiyatlarinda
yasanan degisimler ile piyasada yasanan rekabet ve talep dengesidir.

Ticari Alacaklar

Grup’un 31.12.2023’te 1.016.023.641 TL olan ticari alacaklar1 31.12.2024°te %15,24 oraninda
azaligla 861.219.953 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024’e gore %16,38 oraninda artigla 1.002.301.273
TL ve 31.03.2026’da da 31.12.2025’e¢ gore %]1,48 oraninda azalisla 987.509.764 TL olarak
gerceklesmistir. Grup’un ticari alacaklarinda Izahname’de yer alan finansal tablo donemleri
itibartyla meydana gelen degisimler hasilatta meydana gelen degisimlerle, stok, kredi, yatirimlar,
ticari alacak ve ticari borg¢lara paralel olarak gerceklesmistir.

Grup’un ticari alacaklarmmin toplam donen varliklar igindeki orant 31.12.2023’te %45,89,
31. 12 2024’te %49 83, 31.12.2025°te %50 82 ve 31.03.2026°da %50 04 olarak gergeklesmistir
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donemlerde doviz kurlarinda yasanan degisimler ve yliksek enflasyon da Grup’un iiriin fiyatlarim
etkilemis olup Grup’un ticari alacaklar kalemi de bu gelismelere paralel olarak degisim gostermistir.
Grup’un ticari alacaklarinin kirtlimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Ticari Alacaklar 856.036.517 | 695.322.094 832.331.420 | 873.321.112
-iligkili taraflardan 67.034 75.236 35.470 53.162
-Diger taraflardan 846.023.265 | 683.044.547 823.859.799 | 861.339.974
-Diger taraflardan siipheli alacaklar 9.738.445 12.006.056 8.324.788 11.826.776
algc ea‘illlgfmyla yapilan satislardan 207.773 196.255 111.363 101.200
Alacak Senetleri 182.526.228 | 177.903.915 178.294.641 | 126.015.428
-Diger taraflardan 182.526.228 | 177.903.915 178.294.641 | 126.015.428
Alt Toplam 1.038.562.745 | 873.226.009 | 1.010.626.061 | 999.336.540
Ertelenmis Finansman Gideri (-) (12.800.657) - -

Siipheli Ticari Alacaklar Karsihigi (-) (9.738.447) | (12.006.056) (8.324.788) | (11.826.776)
-Diger taraflardan (9.738.447) | (12.006.056) (8.324.788) | (11.826.776)
TOPLAM 1.016.023.641 | 861.219.953 | 1.002.301.273 | 987.509.764

Diger Alacaklar

Grup’un 31.12.2023’te 20.630.964 TL olan diger alacaklar1 31.12.2024°te %75,13 oraninda artigla
36.130.384 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024°e¢ gore %13,66 oraninda artigla 41.064.131 TL ve
31.03.2026’da da 31.12.2025’¢ gore %46,73 oraninda artarak 60.253.127 TL olarak
gerceklesmistir. Grup’un diger alacaklarinin toplam donen varliklari i¢indeki orani, 31.12.2023°te
%0,93, 31.12.2024°te %2,09, 31.12.2025te %2,08 ve 31.03.2026’da %3,05 olarak gerceklesmistir.

Grup’un diger alacaklarinin kiritlimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Diger Alacaklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026

Vergi Dairelerinden Alacaklar 20.444.602 35.552.117 32.838.755 60.017.395

Verilen Depozito ve Teminatlar 30.956 540.597 281.238 -

Ortaklardan Alacaklar 147.420 - - -

Diger Cesitli Alacaklar 7.986 37.670 7.944.138 235.732

TOPLAM 20.630.964 36.130.384 41.064.131 60.253.127
Stoklar

Grup’un 31.12.2023’te 555.840.650 TL olan stoklar1 %4,41 oraninda artigla 31.12.2024’te
580.367.985 TL, 31.12.2024°e gore %29,34 oraninda azaligla 31.12.2025°te 410.083.900 TL ve
31.12.2025’e gore %2,81 oraninda azalisla 31.03.2026°da 398.564.812 TL olarak gerceklesmistir.
Grup’un stoklarinin toplam donen varliklar igindeki oran1 31.12.2023°te %25,11, 31.12.2024’te
%33,58, 31.12.2025’te %20,79 ve 31.03.2026’da %20,20 olarak ger¢eklesmistir.

[zahname’ye konu finansal tablo donemleri itibartyla Grup’un stoklari benzer seviyelerde
gerceklesmistir. Bunun baglica nedeni Grup’un iiretimde kullandigi hammaddelerin temin
edilmesindeki ozelliklerden kaynaklanmaktadir. Grup’un stoklarimin kirilimi asagidaki tabloda
gosterildigi sekildedir. Stok kaleminin biiyiik cogunlugu, patlayici madde ve atesleme 51st S ErT
tretiminde kullanilan hammaddelerden olusmaktadir. Stok miktarlari ise fiyat beklentil \

T1 Smal ve Sa%ﬂ
ankas1 A.

Dogrulams o wspzwggmoaa%gﬁs SRR 3933

Kapeks Klmya

Jaien 1@&”




Stoklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
ilk Madde ve Malzeme 475.884.289 |  488.293.221|  282.201.239|  261.393.498
Yart Mamuller 2.096.056 2.087.141 400.851 1.151.853
Mamuller 14.213.092 18.211.537 18.027.518 22.572.417
Ticari Mallar 54.436.530 60.139.183 96.219.003 81.401.506
Yoldaki Mallar - - - 18.523.608
Diger Stoklar 10.519.337 12.489.552 13.617.091 13.875.232
Stok Deger Diisiikliigii Kargiligi (-) (1.308.654) (852.649) (381.802) (353.302)
TOPLAM 555.840.650 |  580.367.985|  410.083.900 |  398.564.812

Pesin 6denmis giderler

Grup’un 31.12.2023’te 89.463.026 TL olan pesin 6denmis giderleri 31.12.2024’te %8,09 oraninda
azaligla 82.227.892 TL, 31.12.2025°te 31.12.2024’e gore %21,95 oraninda artisla 100.278.502 TL
ve 31.03.2026’da da 31.12.2025’¢ gore %Z20,04 oraninda artisla 120.371.400 TL olarak
gerceklesmistir. Grup’un izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibartyla pesin 6denmis
giderlerinin 6nemli kismin1 verilen siparis ve yatirim avanslart olusturmaktadir. Grup, 6zellikle
ithalat yoluyla temin ettigi hammaddeler i¢in pesin 6demeler yapmaktadir. Verilen siparis avanslari
kalemindeki degisimler de ilgili donemlerdeki hammadde ihtiyaglarina ve yatirim tutarlarina paralel

olarak degismektedir.

Grup’un pesin 6denmis giderlerinin toplam donen varliklar1 igindeki oran1 31.12.2023’te %4,04,
31.12.2024°te %4,76, 31.12.2025’te %5,08 ve 31.03.2026’da %,6,10 olarak gerceklesmistir.
Grup’un pesin 6denmis giderler kirilimi1 asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Pesin Odenmis Giderler (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Verilen Siparis Avanslari 82.994.137 78.554.947 93.001.358 111.267.950
“Lliskili Olmayan Taraflara 60.424.957 78.554.947 93.001.358|  111.267.950
Verilen Siparis Avanslar
-Iliskili Taraflara Verilen Siparis 29 569180 ) ) )
Avanslar T
Gelecek Aylara ait Giderler 6.468.889 3.672.945 7.277.144 9.103.450
Gelecek Yillara Ait Giderler - 848.220 - 39.485
TOPLAM 89.463.026 83.076.112 100.278.502 120.410.885

Diger Donen Varhklar

Grup’un 31.12.2023’te 2.209.794 TL olan diger donen varliklar1 31.12.2024°te 75.121.706 TL,
31.12.2025°te 34.165.522 TL ve 31.03.2026’da 12.396.488 TL olarak gerceklesmistir. Grup’un
diger donen varliklar1 kaleminin ¢ok 6nemli bir kism1 devreden KDV hesabindan olugsmaktadir. Bu
kalemin yiikselmesinin nedeni zaman zaman pesin ithalat, KDV’siz yurti¢i satiglar1 ve ihracatin
zamanlamasindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un diger donen varliklart kirilimi agagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Diger Donen Varhklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Devreden KDV 1.236.493 73.980.312 32.648.041
Personel Avanslari 648.779 29.§53 596.208
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324.522
2.209.794

1.111.541
75.121.706

921.273
34.165.522

801.951
12.396.488

Is Avanslar

TOPLAM

Duran Varliklar

Grup’un baslica duran varliklar1 maddi duran varliklar, kullanim hakk1 varliklar1 ve maddi olmayan
duran varliklar kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un duran varliklarinin toplam varliklar i¢indeki oran1 31.12.2023°te %34,92, 31.12.2024°te
%44,89, 31.12.2025te %44,98 ve 31.03.2026°da %45,12 olarak gergeklesmistir. 31.03.2026 tarihi
itibartyla duran varliklarin %96,41°1 maddi duran varliklar, %0,11°1 kullanim hakki varliklari,
%3,12’si serefiye ve %0,16’s1 serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklardan olugmaktadir.
Grup’un duran varliklarindaki degisimler temelde maddi duran varliklarinda meydana gelen
degisimlere paralel gerceklesmistir.

Maddi Duran Varliklar

Grup’un 31.12.2023’te 1.172.746.333 TL olan maddi duran varliklar1 31.12.2024’te %19,39
oraninda artisla 1.400.173.104 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024’e gore %11,79 oraninda artigla
1.564.830,390 TL ve 31.03.2026°da da 31.12.2025°e gore %0,04 oraninda azalisla 1.564.273.990
TL olarak gergeklesmistir. Grup’un maddi duran varliklarinin toplam duran varliklari i¢indeki oranm
31.12.2023’te %98,74, 31.12.2024°te %99.,44, 31.12.2025’te %97,07 ve 31.03.2026°da %96,41
olarak gerceklesmistir.

Grup aktifinde kayith arsalar, yer alti ve yer istii diizenleri, binalar, makineler ve tasitlar icin
31.12.2023 tarihi itibariyla yeniden degerleme modeline ge¢mistir. SPK lisansli Adil Taginmaz
Degerleme ve Damigsmanlik A.S. tarafindan hazirlanan 17.05.2024 tarihli degerleme raporlarina
istinaden ilgili varlik kalemleri yeniden degerlemeye tabi tutulmustur.

Grup’un maddi duran varliklarindaki meydana gelen degisimlerin sebebi yukarida bahsi gegen
degerleme sonucu ortaya ¢ikan artiglar ve yapilan yatirimlardir.

Grup’un maddi duran varliklar kirilimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

for

Maddi Duran Varliklar - Net

Defter Degeri (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Arazi ve Arsalar 85.021.394 324.197.928 | 350.233.652 350.233.652
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenlemeleri 31.252.121 29.094.384 24.302.546 23.381.316
Binalar 166.695.708 271.838.857| 269.885.719 272.897.286
Tesis Makine ve Cihazlar 363.927.490 460.346.018 504.543.329 557.827.511
Tagitlar 281.113.608 251.003.748 | 208.376.451 203.525.244
Doseme ve Demirbaglar 27.646.782 54.877.243 73.930.028 67.452.769
Diger Duran Varliklar 53.535 42.650 31.794 29.117
Ozel Maliyetler 2.686.745 2.514.533 2.425.709 2.404.081
Yapilmakta Olan Yatirimlar 214.348.950 6.257.743 131.101.162 86.523.014
TOPLAM 1.172.746.333 | 1.400.173.104 | 1.564.830.390 1.564.273.990
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Maddi Duran Varhklarin Rayi¢c Degeri Hakkinda Bilgi
Siniflandirilmasi MDYV Degerleme
Maddi Duran Edinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu e Fon Tutari/Deger
Varlik Cinsi Tarihi Degeri (TL)*** | Tarihi ve No.’su e Diisiikliigii Tutar:
olup olmadigr)
(TL)
Fabrika Binasi ve 17.05.2024 — Yatirim amagh
tesisler 1996-2024 100.000.000 2024- OZEL-53 degil 70.914.888
. . 17.05.2024 — Yatirim amagh
Is Yeri 1996-2024 12.000.000 2024- OZEL-51 degil 1.816.076
. . 17.05.2025/2024- | Yatirim amagh
Makine Techizat 1996-2024 44.960.000 OZEL-58 degil 15.314.780
. . 17.05.2025/2024- | Yatirim amagl
Makine Techizat 1996-2024 174.635.000 OZFEL-55 degil 147.240.166
17.05.2023 — Yatirim amagh
Arsa 1996-2024 17.995.000 2024- OZEL-54 degil 172.094.352
. . 17.05.2024-2024- | Yatirim amaglh
* - .
Makine Teghizat 2007-2024 71.232.000 OZEL-56 degil 51.511.274
17.05.2024—2024- | Yatirim amach
* - .
Arsa 2007-2024 6.075.000 OZEL-57 degil 1.508.110
. . 17.05.2024-2024- | Yatirim amaglh
skk _ .
Makine Techizat 2019-2024 11.590.000 OZEL-52 degil 14.511.571
Toplam 438.487.000 474.911.216

(*) Adreks Lojistik

(**) Komex Patlayict

(***) MDYV degerleme sonrast yapilan satin alma islemlerinden dolayi rayi¢ bedeller diisiik kalmigtir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Grup’un 31.12.2023’te 3.398.536 TL olan maddi olmayan duran varliklar1 31.12.2024°te 90,62
oraninda artigla 3.419.556 TL, 31.12.2025°te 31.12.2024’e gore %21,90 oraninda azalisla 2.670.723
TL ve 31.03.2026’da da 31.12.2025’e¢ goére %3,76 oraninda azalisla 2.570.306 TL olarak
gerceklesmistir. Grup’un maddi olmayan duran varliklarinin toplam duran varliklari i¢indeki orani
31.12.2023’te %0,29, 31.12.2024°te %0,24, 31.12.2025°te %0,17 ve 31.03.2026’da %0,16 olarak
gerceklesmistir.

Grup’un maddi olmayan duran varliklar1 haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar
kalemlerinden olugmaktadir. Diger maddi olmayan duran varliklar kalemi ise agirlikli olarak lisans
ve yazilimlardan meydana gelmektedir. Grup’un maddi olmayan duran varliklar1 kirilimi asagidaki

tabloda gosterildigi sekildedir.

Pogrulama, fOSisek gov ordokuman

ogrﬁ

?ﬁ‘;d‘ Olmayan Duran Varliklar - Net Defter Degeri | 5, 15 5053 | 37122024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Haklar 870781 711.593 553.122 553.122
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.527.755 2.707.963 2.117.601 2.017.184
TOPLAM 3.398.536| 3.419.556| 2.670.723|  2.570.306
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Kullanim Hakki Varhklan

Grup’un 31.12.2023’te 11.423.926 TL olan kullanim hakk: varliklart 31.12.2024’te %70,18
oraninda azalisla 3.406.277 TL, 31.12.2025°te 31.12.2024’e gore %75,50 oraninda artigla 5.978.034
TL ve 31.03.2026’da da 31.12.2025’e¢ goére %0,25 oraninda artisla 4.036.163 TL olarak
gerceklesmistir. Grup’un kullanim hakki varliklarinin toplam duran varliklart ig¢indeki orani
31.12.2023’te %0,96, 31.12.2024°te %0,24, 31.12.2025’te %0,37 ve 31.03.2026’da %0,25 olarak
gerceklesmistir.

Grup’un kullanim hakki varliklari, kira sézlesmeleri kapsaminda belirli bir sure i¢in kullanim
hakkina sahip olunan bina ve araglari ve yine bu sodzlesmeler kapsamindaki borglarindan
olusmaktadir. Grup’un kullanim hakk1 varliklar1 kirilimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Kullanim Hakki Varliklari - Net Defter Degeri (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025| 31.03.2026

Binalar 10.707.591 3.406.277 5.978.034 3.128.861

Tasitlar 716.335 0 0 907.302

TOPLAM 11.423.926 3.406.277 5.978.034 4.036.163
KAYNAKLAR

Grup’un kaynaklari agirlikli olarak kisa vadeli yiikiimliiliikklerden olusmaktadir. Grup’un kisa vadeli
yiikiimliiliiklerinin toplam ytkiimliiliikleri ig¢indeki oranit 31.12.2023’te %71,41, 31.12.2024’te
%70,94, 31.12.2025’te %75,24 ve 31.03.2026’da %77,17 olarak gergeklesmistir. Grup’un uzun
vadeli yiikiimliliiklerinin toplam yiikiimliiliikleri i¢indeki oran1 31.12.2023’te  %28,59,
31.12.2024°te %29,06, 31.12.2025’te %24,76 ve 31.03.2026’da %?22,83 olarak gergeklesmistir.
Kaynaklar baslica, stoklardaki maliyet degisimi ve yatirim ile ticari alacak kalemlerine paralel
olarak degismektedir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Grup’un baslica kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli bor¢larin kisa
vadeli kisimlari, kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler, ticari borglar, calisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, donem kar1 vergi yikiimliiliikleri, kisa
vadeli karsiliklar ve diger kisa vadeli yilikiimliiliikklerden olugmaktadir.

Grup’un 31.03.2026 tarihi itibartyla kisa vadeli yiikiimliiliikklerinin %11,82°si kisa vadeli
bor¢lanmalardan, %2,75°1 uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarindan, %4,19°u kiralama
islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerden, %64,22°s1 ticari borglardan, %5,61°1 ¢alisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglardan, %5,09 u ertelenmis gelirlerden, %1,6’s1 donem kar1 vergi
yukiimliliiklerinden, %3,01°1 kisa vadeli karsiliklardan ve %1,52°si diger kisa vadeli
yiikiimliiliiklerden olugsmaktadir. Kisa vadeli yiikiimliiliikler baglica, Stoklardaki maliyet degisimi
ve yatirim ile Ticari alacak kalemlerine paralel olarak degismektedir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Grup’un 31.12.2023’te 18.518.767 TL olan kisa vadeli borglanmalar1 31.12.2024°te %99,43
oraninda azaligla 87.142 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024°e¢ gore %108.340 oraninda artigla

%11,82 olarak gergeklesmlstlr
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Grup’un kisa vadeli bor¢lanmalarinin kirilimi agagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Banka Kredileri 18.518.767 87.142 94.496.488 90.255.578
Diger Borglar

TOPLAM 18.518.767 87.142 94.496.488 90.255.578

Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Grup’un uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlariin toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler
icindeki oran1 31.12.2023°te %5,37, 31.12.2024°te %3,11, 31.12.2025°te %3,29 ve 31.03.2026’da
%?2,75 olarak gerceklesmistir. Grup’un 31.03.2026 itibartyla dnceki donemlere gore uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinda meydana gelen azalmanin sebebi ilgili donemlerde banka
kredilerinin geri 6denmis taksitleridir. Grup’un uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinin
kirihimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa

Vadell Kumlan (1) 31122023 | 31.12.2024|  31.12.2025 31.03.2026
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara, Taksit 23.998.179| 13474743 |  23.913.440 20.988.894
ve Faizleri

TOPLAM 23.998.179| 13.474.743|  23.913.440 20.988.894

Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

Grup’un 31.12.2023’te 5.791.012 TL olan kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikleri
31.12.2024°te %92,97 oraninda azalisla 406.906 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024°¢ goére %8769,60
oraninda artigla 36.090.937 TL ve 31.03.2026’da da 31.03.2025’e gore %11,34 oraninda azaligla
31.998.893 TL olarak gergeklesmistir. Grup’un kiralama islemlerinden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerinin toplam kisa vadeli yiikiimliliikler i¢indeki oram1 31.12.2023’te %1,30,
31.12.2024°te %0,09, 31.12.2025’te %4,97 ve 31.03.2026°da %4,19 olarak gerceklesmistir.
Kiralama islemlerinden kaynaklanan ytikiimliiliikkler leasing vasitasiyla yapilan yatirimlara paralel
gelismektedir.

Kiralama Yiikiimliiliikleri (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Finansal Kiralama Borglari 36.530.338 31.588.802
f/{r:;l;gtrln;rsi IZ_];lansal Kiralama Bor¢lanma (2471.572) | (1.535.149)
gﬁéﬁg&‘l’gleﬁnden Kaynaklanan 5.791.012 406.906 2.032.171 1.945.240
TOPLAM 5.791.012 406.906 36.090.937 31.998.893

Ticari Borglar

Grup’un 31.12.2023’te 219.674.776 TL olan ticari borglar1 31.12.2024°te %42,23 oraninda artisla
312.449.449 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024°e gore %51,29 oraninda artigla 472.703.471 TL ve
31.03.2026°da da 31.12.2025’e gore %3,77 oraninda artigla 490.527.485 TL olarak gergekle mi

Grup’un ticari borglarini temelde hammadde alimlar sekillendirmektedir. Grup piyagc a@aﬂ* N
hammadde fiyatlarini siirekli takip etmekte, hammadde aliny ve stoklama planlarlm )??uncal 7
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kosullarina gore olusturmaktadir. Grup’un ticari bor¢larinin toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler
icindeki oran1 31.12.2023’te  %49,13, 31.12.2024°te  %72,21, 31.12.2025’te  %65,12 ve

31.03.2026°da %64,22 olarak gergeklesmistir.
Grup’un ticari borglarinin kirilimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Ticari Bor¢lar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Iligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 7.476.678 12.735.953 43.004.050 33.241.635
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 183.231.477 264.902.058 388.412.252 | 421.901.202
Diger Ticari Borglar 30.327.769 34.811.438 41.287.169 35.384.648
Ertelenmis Finansman Geliri (-) (1.361.148) -
TOPLAM 219.674.776 312.449.449 472.703.471 | 490.527.485

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Grup’un 31.12.2023°te 35.471.344 TL olan ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
31.12.2024’te %39,85 oraninda azalisla 21.336.896 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024’e gore %3,03
oraninda azalisla 20.689.655 TL ve 31.03.2026°da da 31.12.2025°¢ gore %107,12 oraninda artigla
42.852.579 TL olarak gerceklesmistir. Grup’un calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
bor¢lariin toplam kisa vadeli ylikiimliiliikler i¢indeki oran1 31.12.2023°te %7,93, 31.12.2024°te
%4,93, 31.12.2025te %2,85 ve 31.03.2026°da %5,61 olarak gerceklesmistir.

Grup’un ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarinda Izahname’de yer alan finansal tablo
donemleri itibartyla meydana gelen degisimlerin sebebi personel sayisindaki artig/azalis, bazi
donemlerde ticretlerin pesin 6denmesi ve enflasyona bagli olarak ¢aliganlarin iicret ve maaslarinda
yapilan iyilestirmelerden kaynaklanmaktadir. Grup’un ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglarinin kiritlimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025|  31.03.2026
Borglar (TL)

Personele Borglar 766.858 201.679 242.635 21.898.126
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 16.553.397 8.982.042 9.124.907 16.626.915
Personele iliskin Odenecek Vergi ve Fonlar 18.151.089 12.153.175 11.322.113 4.327.538
TOPLAM 35.471.344 21.336.896 20.689.655 42.852.579

Ertelenmis Gelirler

Grup’un 31.12.2023’te 15.984.176TL olan ertelenmis gelirleri 31.12.2024°te %146,36 oraninda
artigla 39.378.857 TL, 31.12.2025°te 31.12.2024’¢ gore %51,61 oraninda azalisla 19.054.969TL ve
31.03.2026’da da 31.12.2025’e¢ gore %104,19 oraninda artisla 38.909.274 TL olarak
gerceklesmistir.

Grup’un ertelenmis gelirlerinin ¢ok biiyiik bir kismi1 alinan siparis avanslarindan olusmaktadir.
Piyasa kosullarinin etkisiyle Grup donem donem miisterilerinden siparis avanslari almaktadir.

Grup’un ertelenmis gelirlerinin toplam kisa vadeli ytikiimliiliikler i¢indeki orani 31.12.2023’te
%3,57,31.12.2024’te %9,10, 31.12.2025°te %2,62 ve 31.03.2026’da %5,09 olarak ger¢eklesmistir.
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Ertelenmis Gelirler (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Alinan Avanslar 15.334.791 38.407.145 18.493.070 | 38.909.274
Alman Diger Avanslar 649.385 - -

Gelecek Aylara ait Gelirler - 971.712 561.899 -
TOPLAM 15.984.176 | 39.378.857 | 19.054.969| 38.909.274

Donem Kan Vergi Yiikiimliiliikleri

Grup’un 31.12.2023°te 94.969.126 TL olan donem kar1 vergi yiikiimliiliikleri 31.12.2024’te %73,31
oraninda azaligla 25.346.217 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024°e¢ gore %33,07 oraninda artigla
33.727.423 TL ve 31.03.2026°da da 31.12.2025’e gore %63,77 oraninda azaligla 12.220.305 TL
olarak gergeklesmistir. Grup, isbu izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan KVK hiikiimlerine
tabidir. Vergiye tabi kurum kazanct Grup’un faaliyet sonucglarina gore gegerli kurumlar vergisi
oranina uygun olarak hesaplanmaktadir.

Grup’un donem kar1 vergi ylikiimliiliikklerinin toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler i¢indeki orani
31.12.2023’te %21,24, 31.12.2024’te %5,86, 31.12.2025’te %4,65 ve 31.03.2026°da %1,60 olarak
gerceklesmistir.

Grup’un donem kar1 vergi yiikiimliiliikleri kirtlimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Doénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Kurumlar Vergisi Karsiligi 310.290.199 | 102.690.659 | 124.183.072 29.855.576
Pesin Odenen Vergiler (-) (215.321.073) | (77.344.442) | (90.455.649) | (17.635.271)
TOPLAM 94.969.126 | 25.346.217 | 33.727.423 12.220.305

Diger Kisa Vadeli Karsihklar

Grup’un 31.12.2023’te 11.577.556 TL olan diger kisa vadeli karsiliklar1 31.12.2024°te %37,02
oraninda artigla 15.864.086 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024°¢ gore %21,99 oraninda artisla
19.351.972 TL ve 31.03.2026’da da 31.12.2025’e gore %18,87 oraninda artigla 23.002.768 TL
olarak gerceklesmistir.

Grup’un diger kisa vadeli karsiliklar kalemi agirlikli olarak personel i¢in ayrilan karsiliklardan
olusmakta olup yillar itibartyla ilgili tutarlardaki artis enflasyon nedeniyle artan iicretlere paralel
olarak gerceklesmistir.

Grup’un diger kisa vadeli karsiliklarinin toplam kisa vadeli yiikiimliiliikkler igindeki orani
31.12.2023’te %2,59, 31.12.2024°te %3,67, 31.12.2025’te %2,67 ve 31.03.2026°da %3,01 olarak
gerceklesmistir.

Grup’un diger kisa vadeli karsiliklarinin kirilimi agagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 31.12.2025 | 31.03.2026
Galisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli 10.800.837 | 15.145.370 17.568.654 | 21.522.787
karsiliklar;
- Lzin dicret karsiliklar: 10.800.837 | 15.145.370 17.568.654 3
Diger kisa vadeli karsiliklar; 776.719 718.716 1.783.318 | # (
-Dava karsiligi 776.719 718.716 f
TOPLAM 11. 577 556 | /15.864.086 |
7
/
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Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Grup’un 31.12.2023’te 20.099.217 TL olan diger kisa vadeli ylikiimliiliikleri 31.12.2024’te %81,44
oraninda azalisla 3.729.434 TL, 31.12.2025°te 31.12.2024 e gore %33,64 oraninda artisla 4.983.859
TL ve 31.03.2026°da da 31.12.2025’e¢ gore %132,68 oraninda artigla 11.596.388 TL olarak
gerceklesmistir. Grup’un diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler
icindeki oran1 31.12.2023’te %4,49, 31.12.2024°te %0,86, 31.12.2025°te %0,69 ve 31.03.2026°da
%1,52 olarak ger¢eklesmistir.

Grup’un diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin kirilim1 asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (TL) 31.12.2023 31.12.2024 | 31.12.2025| 31.03.2026
Odenecek vergi ve fonlar 20.099.217 3.729.434 4.983.859 11.596.388
TOPLAM 20.099.217 3.729.434 4.983.859 11.596.388

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Grup’un baslica uzun vadeli yiikiimliiliikkleri uzun vadeli bor¢lanmalar, kiralama islemlerinden
kaynaklanan yiikiimliilikler, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliligiinden
olusmaktadir.

Grup’un uzun vadeli ylktmliliiklerinin toplam ytkiimliliikleri icindeki orami 31.12.2023°te
%28,59, 31.12.2024°te  %29,06, 31.12.2025’te %?24,76 ve 31.03.2026’da 922,83 olarak
gerceklesmistir. Grup’un 31.03.2026 tarihi itibariyla uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin %3,82’si uzun
vadeli bor¢lanmalardan, %3,31°1 kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikklerden, %7,51°1
uzun vadeli karsiliklardan ve %85,35°1 ertelenmis vergi yiikiimliiligiinden olusmaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar

Grup’un 31.12.2023°te 21.806.863 TL olan uzun vadeli bor¢lanmalar1 31.12.2024’te %81,89
oraninda azaligla 3.949.923 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024°’e gore %221,04 oraninda artigla
12.680.719 TL ve 31.03.2026°da da 31.12.2025’e gore %31,84 oraninda azaligla 8.642.565 TL
olarak gerceklesmistir.

Grup’un uzun vadeli bor¢lanmalarinin tamami banka kredilerinden olusmaktadir. Grup
gerceklestirmekte oldugu yatirimlarin finansmani amaciyla yatirim tesvik kredileri kullanmistir.

Grup’un uzun vadeli borclanmalarinin toplam uzun vadeli yiikiimlilikler igindeki orani,
31.12.2023’te %12,18, 31.12.2024’te %2,23, 31.12.2025’te %5,31 ve 31.03.2026°da %3,82 olarak
gerceklesmistir.

Grup’un uzun vadeli bor¢lanmalarinin kirilimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Banka Kredileri 21.806.863 3.949.923 12.680.719 8.642.565
TOPLAM 21.806.863 3.949.923 12.680.719 8.642.565
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Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

Grup’un kiralama islemlerinden kaynaklanan ytkimlilikleri 31.12.2023’te 2.858.445 TL,
31.12.2024°te 1.013.521 TL, 31.12.2025’te 15.084.511 TL ve 31.03.2026°da 7.485.591 TL olarak
gerceklesmistir. Grup’un kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikklerinin toplam uzun
vadeli yiikiimlilikler i¢indeki oranmi 31.12.2023’te %1,60, 31.12.2024°te %0,57, 31.12.2025°te
%6,31 ve 31.03.2026°da %3,31 olarak gergeklesmistir.

Uzun Vadeli Karsiliklar

Grup’un 31.12.2023°te 7.781.034 TL olan uzun vadeli karsiliklar1 31.12.2024’te %45,43 oraninda
artigla 11.316.188 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024°¢ gore %36,93 oraninda artigla 15.495.254 TL ve
31.03.2026°da da 31.12.2025e gore %19,53 oraninda artigla 16.971.853 TL olarak ger¢eklesmistir.

Grup’un uzun vadeli karsiliklarinin tamami personel i¢in ayrilan kidem tazminati karsiliklarindan
olugmaktadir. Bu kalemdeki degisimler temelde enflasyonun etkisiyle yillar itibariyla ticretlerde
meydana gelen degisimlere ve kismen de 2023 yilinda ¢ikarilan 7438 sayili Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortasi Kanunu ile 375 Sayili Kanun Hilkmiinde Kararnamede Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun kapsaminda 6denen kidem tazminatlarinin yarattig1 etkiye paralel olarak
gerceklesmistir.

Grup’un uzun vadeli karsiliklarinin toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler i¢indeki oran1 31.12.2023’te
%4,35,31.12.2024’te %6,38, 31.12.2025°te %6,49 ve 31.03.2026’da %7,51 olarak gerceklesmistir.

Grup’un uzun vadeli karsiliklarmin kirilimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Uzun Vadeli Karsiliklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Kidem Tazminati1 Karsiliklar: 7.781.034 11.316.188 15.495.254 16.971.853
TOPLAM 7.781.034 11.316.188 15.495.254 16.971.853

Ertelenmis Vergi Yiikimliliigi

Grup’un 31.12.2023°te 146.568.684 TL ertelenmis vergi yukiimliligi 31.12.2024’te %9,85
oraninda artigla 161.002.351 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024’e¢ gore %21,51 oraninda artigla
195.634.401 TL ve 31.03.2026°da da 31.12.2025’e gore %1,40 oraninda azalisla 192.897.410 TL
olarak gerceklesmistir.

Grup’un ertelenmis vergi yiikiimliiliigliniin toplam uzun vadeli yilkiimliliikler i¢indeki orani
31.12.2023’te %81,87, 31.12.2024°te %90,81, 31.03.2025’te %81,89 ve 31.03.2026’da %85,35
olarak gerceklesmistir.

Grup, ertelenmis gelir vergisi ylikiimliiliiklerini bilango kalemlerinin TMS ve VUK diizenlemeleri
cercevesinde hazirlanan konsolide finansal tablolari arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda
ortaya c¢ikan gegcici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Ozkaynaklar
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TL ve 31.03.2026°da da 31.12.2025’¢ gore %0,53 oraninda azalisla 2.606.212.558 TL olarak
gerceklesmistir. Grup’un 6zkaynaklarinin toplam kaynaklar i¢indeki oran1 31.12.2023’te %81,59,
31.12.2024°te %80,55, 31.12.2025’te %73,09 ve 31.03.2026°da %72,48 olarak gerceklesmistir.

Grup’un 2022°de 20.000.000 TL olan 6denmis sermayesi 2023 yilinda 50.000.000 TL’ye ve 2024
yilinda 100.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Grup’un 6denmis sermayesi 31.03.2026 tarihi itibariyla
100.000.000 TL dir.

Bilanco Oran Analizleri
Likidite Oranlar:

Likidite oranlar isletmenin kisa vadeli borglarint 6deyebilme yeteneginin dl¢lilmesinde ve ¢alisma
sermayesinin yeterli olup olmadiginin belirlenmesinde kullanilir. Likidite oranlari:

- Cari oran; isletmenin kisa vadeli bor¢lari1 6demesinde bir zorlugun olup olmadigini
gosterir.

Cari Oran = Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yukumlaliikler

- Asit-Test Orani; isletmenin hemen nakde
yiikiimliiliikleri karsilama durumunu gosterir.

Asit-Test Oran1 = (Donen Varliklar — Stoklar) / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

doniilebilecek varliklarimin  kisa vadeli

- Nakit Oran; isletmeye hicbir nakit girisi olmamasi durumunda eldeki nakit ve nakit
benzerleriyle kisa vadeli ylikiimliiliikklerin ne kadarinin 6denebilecegini gosterir.

Nakit Oran = Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yikiimluliikler

Grup’un, 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 doénemlerine ait likidite oranlar1
asagidaki tabloda verilmistir:

Likidite Oranlari 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Koo Vadeli Yulcmialiiten T | ass | 3 | 2m | 258
Stoklar Toplam Kise Vadeli vakimlilikey | 37| 265 | 215|206
Rose Vadel Yakamialikley T | Lt o2 | e | 0

Mali Yap1 Oranlan

Mali yap1 oranlart isletmelerin varliklarinin ne kadarmin hangi kaynaklarla finanse edildigini
gosteren oranlardir. Mali yap1 oranlari;

- Ozkaynaklar / Toplam Kaynaklar

asagidaki tabloda verilmistir:
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Mali Yap1 Oranlar: 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Kaldirag Oranmi (Toplam Yiikiimliiliikler / 0.18 0.19 027 0.28
Toplam Varliklar)

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam Varliklar 0,13 0,14 0,20 0,21
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam Varliklar 0,05 0,06 0,07 0,06
Ozkaynaklar / Toplam Varliklar 0,82 0,81 0,73 0,72

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Thraceimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Grup’un 6zel bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2023 — 31.12.2023, 01.01.2024 — 31.12.2024,
01.01.2025 — 31.12.2025 mali dénemler ile 31.03.2026 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin
kar ve zarar tablolar ile diger kapsamli gelir tablolarina asagida yer verilmistir. Kamu Gozetim
Mubhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan “23 Kasim 2023 tarihli Bagimsiz
Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru”
kapsaminda31.03.2026, 31.12.2025, 31.03.2025, 31.12.2024 ve 31.12.2023 tarihli finansal tablolar
TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi kapsaminda
31.03.2026 tarihli satin alim giicii esasina gore enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur.

Asagidaki tabloda TUIK tarafindan yayinlanan tiiketici fiyat endeksleri dikkate alinarak hesaplanan
ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir.

Ug yilhik kiimiilatif Enflasyon
Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Oranlan
(%)

31 Mart 2026 3.866,74 1,00000 205

31 Aralik 2025 3.513,87 1,10042 211

31 Mart 2025 2.954,69 1,30868 162

31 Aralik 2024 2.684,55 1,44037 291

31 Aralik 2023 1.859,38 2,07959 268
(TL) 01.01.2023- 01.01.2024.- 01.01.2025.- 01.01.2025.- | 01.01.2026.-
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Hasilat 5.305.938.214 4.141.039.786 3.842.388.635 850.856.941 | 794.134.816
Satiglarin Maliyeti (-) (3.280.388.294) (2.770.842.591) | (2.607.207.103) | (619.618.031) | (544.078.817)

BRUT KAR / ZARAR

2.025.549.920

1.370.197.195

1.235.181.532

231.238.910 | A5G USTER

)
Genel Yénetim Giderleri (-) (113.938.574) (120.289. 601) (132.197.076) (28.989.9?6)
1 =
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Gelirler

(IL) 01.01.2023- 01.01.2024.- 01.01.2025.-| 01.01.2025.-| 01.01.2026.-
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 |  31.03.2026

Pazarlama, Satiy Ve Dagitim (581.542.709) (614.856.565) |  (606.349.610) | (122.294.594) | (113.539.787)

Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger 162.353.321 62.869.233 94.757.475|  45.057.581| 15.957.859

Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler (-)

(51.134.518)

(42.884.408)

(50.435.180)

(23.976.980)

(13.187.644)

ESAS FAALIYET KARI/ 1.441.287.440 655.035.854|  540.957.141| 101.034.927| 99.316.535
ZARARI

Yatiim Faaliyetlerinden 102.253.495 8.402.508 36455475  22.856.603| 22.590.343
Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden

Giderler (-) (13.467.751) (5.169.483) (91.388)

TFRS 9 Uyarinca Belirlenen

Deger Diisiikliigii Kazanglar

(Zararlar) ve Deger Diisiikliigii (4.292.392) 3.608.081 (2.382.293) 660.429 1.554.142
Zararlarinin iptalleri

FINANSMAN GIiDERI

ONCESIi FAALIYET KARI 1.525.780.792 661.876.960 574.938.935 124.551.959 | 123.461.020
/ZARARI

Finansal Gelirler 232.103.941 92.140.585 76.636.877 14.177.685 34.619.059
Finansal Giderler (-) (79.695.686) (32.161.907) (36.314.510) (4.346.263) (9.170.105)

Net Parasal Pozisyon
Kazanglar1 / (Kayiplari)

(753.010.087)

(441.310.780)

(333.050.165)

(108.201.012)

(85.784.984)

Dagilimi

123.099.184
A

SURDURULEN

FAALIYETLER VERGI 925.178.960 280.544.858 282.211.137 26.182.369 |  63.124.990
ONCESI KARI / ZARARI

Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi

Gelir / (Gideri) (356.484.420) (118.738.401) | (159.111.953) |  (30.525.287) | (27.294.824)
Dénem Vergi Gideri (-) (360.991.720) (102.690.659) | (124.183.072) |  (27.284.309) | (29.855.576)
Ertelenmis Vergi Geliri / 4.507.300 (16.047.742) (34.928.881)|  (3.240.978)|  2.560.752
(Gideri)

SURDURULEN

FAALIYETLER DONEM 568.694.540 161.806.457 123.099.184 (4.342.918) |  35.830.166
KARI / (ZARARI)

Doénem Karmnin (Zararinin) 568.694.540 161.806.457
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(TL) 01.01.2023- 01.01.2024.- 01.01.2025.- 01.01.2025.- | 01.01.2026.-
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.182.767 (551.214) (13.893) (257.837) (630.856)
Ana Ortaklik Paylari 567.511.773 162.357.671 123.113.077 (4.085.081) 36.461.022
Pay Basina Kazang 11,37 1,62 1,23 (0,04) 10,36
Hasilat

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023 doneminde 5.305.938.214 TL olan hasilatt 01.01.2024 —
31.12.2024 doneminde %21,95 oraninda azalisla 4.141.039.786 TL, 01.01.2025 — 31.12.2025
doneminde 01.01.2024 — 31.12.2024 donemine gore %7,21 oraninda azaligla 3.842.388.635 TL
olarak ger¢eklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢ aylik hasilat tutari
794.134.816TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 —31.03.2025 déneminde 850.856.941 TL olan hasilat
tutari ile karsilastirildiginda %6,67 oraninda azalis gerceklesmistir.

Grup’un satis hasilatini etkileyen en 6nemli faktorler talep, doviz kurlarinda yasanan hareketler ve
hammadde fiyatlarindaki degisimlerdir. Covid-19 salgini, Rusya ile Ukrayna arasindaki gerginlik
ve Amerika Birlesik Devletleri ile iran arasindaki gerginlik nedeniyle diinyada emtia ve nakliye
fiyatlarinda ani degisimler yasanmistir. Ayrica, lilkemizde doviz kurlarinda ve faizlerde degisimler
meydana gelmistir. Sonu¢ olarak Grup’un hammadde temin maliyetleri degismis ve bu durum
nedeniyle Grup’un iiriin satis fiyatlar1 da degismistir. 2024- 2025 yillarinda gerek hammadde
fiyatlar1 gerekse doviz kurlar1 daha dengeli bir seyir gostermis olup Grup’un hasilat tutarlari da satig
fiyatlarindaki artig/azalislara paralel olarak degismistir.

Grup’un hasilat kirilimi agagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Hastlat (TL) 01.01.2023- 01.01.2024.- 01.01.2025.- 01.01.2025.- 01.01.2026.-
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026

si‘t‘lr;l;‘il 4.137.234.624 3.209.404.437 2.993.544.072 664.802.179 611.392.772
:;‘t‘lr;l:rlsl 995.453.672 733.052.976 627.456.472 143.459.632 132.974.652
Diger satislar 208.800.860 226.411.768 258.327.377 50.397.669 63.768.727
Satig

iskontolart (1) (31.702.914) (25.836.132) (32.476.236) (7.293.793) (13.435.985)
Satiglardan

fndeler () (3.848.028) (1.993.263) (4.463.050) (508.746) (565.350)
TOPLAM 5.305.938.214 4.141.039.786 3.842.388.635 850.856.941 794.134.816
Satislarin Maliyeti

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023 doneminde 3.280.388.294 TL olan satiglarinin maliyeti
01.01.2024 — 31.12.2024 doneminde %15,53 oraninda azaligla 2.770.842.591 TL, 01.01.2025 —
31.12.2025 doneminde 01.01.2024 — 31.12.2024 donemine gore %5,91 oraninda azaligla
2.607.207.103 TL olarak gergeklesmistir Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 déneminde lic..2

gergeklesmlstlr
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Covid-19 salgini, Rusya ile Ukrayna arasindaki gerginlik ve Amerika Birlesik Devletleri ile iran
arasinda arasindaki gerginlik nedeniyle diinyada emtia ve nakliye fiyatlarinda ani degisimler
yasanmistir. Ayrica, lilkemizde doviz kurlarinda ve faizlerde degisimler meydana gelmistir. Sonug
olarak Grup’un hammadde temin maliyetleri degismistir. 01.01.2023 — 31.12.2023, 01.01.2024 —
31.12.2024, 01.01.2025 — 31.12.2025 donemlerinde ve 01.01.2025 — 31.03.2025 ve 01.01.2026 —
31.03.2026 ara donemlerinde Grup’un satislarinin maliyeti satis hasilatindaki degisimlere paralel
olarak degismistir. Grup satis fiyatlarin1 dovize endeksli olarak belirlemektedir. Yaganmakta olan
ylksek enflasyon nedeniyle maliyetler artarken doviz kurlarinin ayni oranda artmamasi sonucu
satiglarin maliyetinin hasilat i¢indeki pay1 artig gostermistir.

Izahname’de yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibartyla Grup’un satislarmin maliyetinin
hasilatina orani asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

pe

Satislarin Maliyeti/Satis Hasilati °}1“,’11ﬁ’§§; 0;'10.11'22.%‘;4' 0;10122%35 0;‘10})‘32%3'5' 01.01.2026.-31.03.2026
Satis Hasilatr 5.305.938.214 | 4.141.039.786 | 3.842.388.635 | 850.856.941 204.134.816
Satiglarin Maliyeti (-) 3.280.388.294 | 2.770.842.591 | 2.607.207.103 | 619.618.031 (544.078.817)
;a;;fll:tr;‘a“(‘;‘rlz‘:ﬁ“i“ Satis 61,82% 66,91% 67,85% 72,82% 68,51%
Grup’un satiglart maliyetinin kirilimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.
Satislarin Maliyeti (TL) 01.01.2023- 01.01.2024.- 01.01.2025.-| 01.01.2025.-| 01.01.2026.-
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Direkt Ilk Madde ve Malzeme Giderleri 1.931.949.839 | 1.802.522.008 | 1.684.361.113 | 415.185.210| 351.983.666
Satilan Ticari Mallar Maliyeti 893.111.447 470.065.566 407.563.794 85.520.978 114.222.595
Personel Giderleri 237.122.599 275.668.609 281.956.971 73.497.754 76.176.410
Amortisman Giderleri 75.701.444 84.590.613 92.507.411 25.305.909 14.640.361
Akaryakit Giderleri 45.263.201 31.617.017 31.332.490 7.155.193 11.110.667
Danismanlik Giderleri 9.485.541 8.176.621 13.553.793 1.572.082 3.261.925
Bakim ve Onarim Giderleri 20.055.802 17.615.586 17.955.913 3.075.758 4.707.156
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 21.652.737 14.725.752 9.851.130 4.025.097 3.254.424
Diger 46.045.684 65.860.819 68.124.488 4.280.050 26.866.701
TOPLAM 3.280.388.294 | 2.770.842.591 | 2.607.207.103 | 619.618.031 | 606.223.905
Briit Kar/Zarar
Grup’un 01.01.2023- 31.12.2023 doéneminde 2.025.549.920 TL olan briit kar1 01.01.2024 —
31.12.2024 doneminde %32,35 oraninda azalisla 1.370.197.195 TL, 01.01.2025 — 31.12.2025
doneminde 01.01.2024 — 31.12.2024 donemine gore %9,85 oraninda azalisla 1.235.1345%&
olarak gergeklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢ ayli” b
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250.055.999TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 — 31.03.2025 doéneminde 231.238.910TL olan briit
kar tutar1 ile karsilastirildiginda %8,14 oraninda artis ger¢eklesmistir.

Grup’un briit kar marjlar1 01.01.2023 — 31.12.2023 déneminde %38,18, 01.01.2024 — 31.12.2024
doneminde %33,09, 01.01.2025 — 31.12.2025 déneminde %32,15 olarak gerceklesmistir. Grup’un
01.01.2025 — -31.03.2025 doneminde ii¢ aylik briit kar marj1 %27,18ve 01.01.2026 —31.03.2026
doneminde ti¢ aylik briit kar marj1 %31,49 olarak gergeklesmistir. Grup’un briit kar marjlarindaki
degisimler ilgili donemlerdeki satis fiyatlari, satis hasilati, hammadde fiyatlari, satiglarin maliyeti
ile paralel olarak seyretmistir.

Grup satig fiyatlarin1 dovize endeksli olarak belirlemektedir. Yasanmakta olan yiiksek enflasyon
nedeniyle maliyetler artarken déviz kurlarinin ayni oranda artmamasi sonucu Grup artmakta olan
maliyetlerini satis fiyatlarina ayni oranda yansitamamaktadir.

Grup’un briit kar tutarlarinin kiritlimi ve briit kar marjlar1 asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Briit Kar/ (Zarar) 01.01.2023- 01.01.2024.- 01.01.2025.- 01.01.2025.- 01.01.2026.-
(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Hasilat 5.305.938.214 4.141.039.786 |  3.842.388.635 850.856.941 794.134.816
(S_a;t‘ﬁla““ Maliyeti (3.280.388.294) (2.770.842.591) |  (2.607.207.103) (619.618.031) (544.078.817)
Briit Kar/ (Zarar) 2.025.549.920 1.370.197.195 1.235.181.532 231.238.910 250.055.999
Briit Kar Marij 38,18% 33,09% 32,15% 27,18% 31,49%

Genel Yonetim Giderleri

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023 doneminde 113.938.574 TL olan genel yonetim giderleri
01.01.2024 — 31.12.2024 doneminde %5,57 oraninda artisla 120.289.601 TL, 01.01.2025 —
31.12.2025 déneminde 01.01.2024 — 31.12.2024 dénemine gore %9,90 oraninda artisla 132.197.076
TL olarak gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2025 — 31.03.2025 doneminde li¢ aylik genel yonetim
giderleri 28.989.990 TL olmus ve bu tutar 01.01.2026 —31.03.2026 doneminde 39.969.892 TL olan
ic aylik genel yonetim giderleri ile karsilastirildiginda %37,87 oraninda artis gergeklesmistir.

Grup’un genel yonetim giderlerinin kirtlim1 ve genel yonetim giderlerinin hasilata oran1 asagidaki
tabloda gosterildigi sekildedir.

Jaien @&ay

e e prer e e
Personel Giderleri 78.197.548 82.684.232 88.498.485 19.171.912 23.893.008
Amortisman Giderleri 8.625.908 7.122.217 4.074.952 1.878.887 6.385.032
Danismanlik Giderleri 12.011.378 10.769.126 12.505.695 2.916.058 | 5.642.868
Kira Giderleri 849.344 1.444.271 3.307.271 i

Temsil ve Agirlama Giderleri 2.777.440 3.710.159 3.337.689

Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 2.627.243 }/2\]2. ﬁ3 1.070.443
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e e e e
Bakim ve Onarim Giderleri 549.910 487.354 697.225 115.880 71.961
Diger 8.299.803 12.800.089 18.705.316 3.020.304 1.923.953
TOPLAM 113.938.574 | 120.289.601 | 132.197.076 28.989.990 39.969.892
Genel Yonetim Giderlerinin Hasilata Oram 2,15% 2,90% 3,44% 3,41% 5,03%

Grup’un genel yonetim giderlerinin i¢indeki baslica unsur personel giderleridir. Grup’un personel
giderlerinin toplam genel yonetim giderleri i¢indeki oran1 01.01.2023 — 31.12.2023 déneminde
%68,63,01.01.2024 —31.12.2024 déneminde %68,74,01.01.2025 —31.12.2025 doneminde %66,94
olarak gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2026 -31.03.2026 doneminde {i¢ aylik personel giderlerinin
toplam genel yoOnetim giderleri icindeki orant %59,78 olarak gerceklesirken, 01.01.2025 —
31.03.2025 déneminde ti¢ aylik personel giderlerinin toplam genel yonetim giderleri i¢indeki orant
%66,13 olarak gerceklesmistir.

Grup’un personel giderleri kalemindeki degisimler ise alimlar ve lilkemizde yasanan yliksek
enflasyon sonucu ¢alisan {icretlerindeki artisa paralel olarak gerceklesmistir.

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023 déneminde 581.542.709 TL olan pazarlama, satis ve dagitim
giderleri 01.01.2024 — 31.12.2024 doéneminde %5,73 oraninda artigla 614.856.565 TL, 01.01.2025
— 31.12.2025 doneminde 01.01.2024 — 31.12.2024 donemine gore %1,38 oraninda azalisla
606.349.610 TL olarak gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢ aylik
pazarlama, satis ve dagitim giderleri 113.539.787 TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 — 31.03.2025
doneminde 122.294.594 TL olan pazarlama, satis ve dagitim gideri tutari ile karsilastirildiginda
%7,16 oraninda azalis ger¢eklesmistir.

Grup’un pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin kirtlim1 ve hasilatina oranlar agagidaki tabloda
gosterildigi sekildedir.

Pazarlama, Satis ve 01.01.2023- 01.01.2024.- 01.01.2025.- 01.01.2025.- 01.01.2026.-
Dagitim Giderleri (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Nakliye Giderleri 209.206.871 214.604.879 189.190.876 40.945.719 36.646.981
Personel Giderleri 46.469.437 58.514.321 72.909.895 15.653.057 18.465.953
Kira Giderleri 28.027.129 55.667.634 84.176.867 14.787.643 15.098.036
Patlatma Giderleri 35.338.205 42.425.567 48.070.829 10.102.469 12.817.870
Ihracat Giderleri 118.606.777 79.706.610 46.226.638 7.431.894 9.661.956
Prim Giderleri 23.181.935 20.158.146 31.330.525 4.467.617 7.002.699
Komisyon Giderleri 88.999.147 97.444.567 79.985.477 20.224.099 6.058.196
Amortisman Giderleri 6.256.531 4.619.008 9.804.974 1.285.638 477.709
Diger 25.456.677 41.715.833 44.653.529 7.396.458 7.310.387
TOPLAM 581.542.709 614.856.565 606.349.610 122.294.594 113.539.787
Pazarlama, Satis ve

Dag. Giderlerinin 10,96% 14,85% 15,78% 14,37% 4,30%
Hasilata Orani

Yatiri
Men
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Grup’un pazarlama, satig ve dagitim giderlerinin i¢indeki baslica unsur nakliye giderleri ve ihracat
giderleridir. Grup’un nakliye giderleri ve ihracat giderleri toplaminin toplam pazarlama, satis ve
dagitim giderleri ig¢indeki oran1 01.01.2023 — 31.12.2023 déneminde %56,37 ve 01.01.2024 —
31.12.2024 doneminde %47,87, 01.01.2025 31.12.2025 doneminde %38,83 olarak
gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2026 —31.03.2026 déneminde ii¢ aylik nakliye ve ihracat giderleri
toplamimin toplam pazarlama, satis ve dagitim giderleri i¢indeki orani %40,79 olarak
gerceklesirken, 01.01.2025 —-31.03.2025 doneminde ii¢ aylik nakliye ve ihracat giderleri toplaminin
toplam pazarlama, satis ve dagitim giderleri icindeki oran1 %39,56 olarak gerceklesmistir.

Grup’un nakliye giderlerindeki artiglar1 belirleyen baslica etken ilgili donemlerdeki akaryakit,
navlun fiyatlarinda yasanan degisimlerin piyasada yarattigi degisimler ve donemsel olarak
yogunlasan ihracatlardir. Ayrica, Grup’un satislarinin nitelik ve niceligindeki degisimler de bu
kalemi menfi veya miispet yonde etkileyebilmektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023 doneminde 162.353.321 TL olan esas faaliyetlerden diger
gelirleri 01.01.2024 —31.12.2024 doneminde %61,28 oraninda azalisla 62.869.233 TL, 01.01.2025—
31.12.2025 doneminde 01.01.2024 —31.12.2024 donemine gore %50,72 oraninda artisla 94.757.475
TL olarak gergeklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde {i¢ aylik esas
faaliyetlerden diger gelirleri 15.957.859 TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 — 31.03.2025 déneminde
45.057.581 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler tutar1 ile karsilagtirildiginda %64,58 oraninda
azalis gergeklesmistir.

Grup’un esas faaliyetlerden diger gelirlerinin kirilimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

——— e R R
Kambiyo Karlar 103.376.016 34.941.088 52.715.939 14.528.446 14.748.449
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsiliklar 2.461.292 2.275.384 2.660.977 2.808.622 264.502
Konusu Kalmayan Dava Karsiliklar - - - 140.595
Reeskont Faiz Gelirleri 30.918.765 12.800.657 -

Diger Gelir ve Karlar 25.597.248 12.852.104 39.380.559 27.720.513 804.313
TOPLAM 162.353.321 62.869.233 94.757.475 45.057.581 15.957.859
gs:;sn f‘aaliyetlerden Diger Gelirlerin Hasilata 3,06% 1,52% 2.47% 5.30% 2,01%

01.01.2023 —31.12.2023, 01.01.2024 — 31.12.2024 ve 01.01.2025 — 31.12.2025 mali donemleri ile
01.01.2026 — 31.03.2026 hesap donemi icin Grup’un esas faaliyetlerden diger gelirleri i¢indeki
baslica unsur kambiyo karlaridir. Grup’un kambiyo karlarimin toplam esas faaliyetlerden diger
gelirler i¢cindeki oran1 01.01.2023 — 31.12.2023 doéneminde %63,67, 01.01.2024 — 31.12.2024
déneminde %55,58 ve 01.01.2025 — 31.12.2025 hesap doneminde %55,63 olarak gergeklesmistir.
01.01.2026 — 31.03.2026 hesap doneminde ise Grup’un esas faaliyetlerden diger gelirleri i¢inde
kambiyo karlarinin oranm1 %92,42 ve diger gelir ve karlarin oran1 %5,04 olarak gerceklesmistir.
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Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Grup’un 01.01.2023 —31.12.2023 doéneminde 51.134.518 TL olan esas faaliyetlerden diger giderleri
01.01.2024 — 31.12.2024 doneminde %16,13 oraninda azalisla 42.884.408 TL, 01.01.2025 —
31.12.2025 doneminde 01.01.2024 — 31.12.2024 dénemine gore %17,61 oraninda artigla 50.435.180
TL olarak gergeklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde {i¢ aylik esas
faaliyetlerden diger giderleri 13.187.644 TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 — 31.03.2025 déneminde
23.976.980 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler tutari ile karsilastirildiginda %45 oraninda

azalis gerceklesmistir.

s onstrin s Gierercry | gt ] oronaoe | otstams.] oposaes | wLatame.
Kambiyo Zararlari 35.527.900 33.940.872 47.285.439 13.492.043 9.368.430
Stipheli Alacak Karsiliklart 735.832 6.907.348 1.246.581 10.233.657 3.771.232
Dava Karsiliklari 776.719 180.743 1.234.228 164.218 -
Reeskont Faiz Giderleri 13.507.948 1.361.148 - -
Diger Gider ve Zararlar1 586.119 494.297 668.932 87.062 47.982
TOPLAM 51.134.518 42.884.408 50.435.180 23.976.980 13.187.644
gs:;sn f‘aaliyetlerden Diger Giderlerin Hasilata 0.96% 1,04% 1.31% 2.82% 1,66%

Grup’un esas faaliyetlerden diger giderler i¢cindeki baslica unsur kambiyo zararlaridir. Grup’un
kambiyo zararlarinin toplam esas faaliyetlerden diger giderler igindeki orami 01.01.2023 —
31.12.2023 déneminde %69,48 ve 01.01.2024 — 31.12.2024 doneminde %79,15, 01.01.2025 —
31.12.2025 doénemimde %93,75 olarak gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026
doneminde {i¢ aylik kambiyo zararlarinin toplam esas faaliyetlerden diger giderler igindeki oran
%71,04 olarak gerceklesirken, 01.01.2025 — 31.03.2025 doneminde ii¢ aylik kambiyo zararlarinin
toplam esas faaliyetlerden diger giderler i¢indeki oran1 %56,72 olarak gerceklesmistir.

Esas Faaliyet Kar1/ (Zarar)

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023 doneminde 1.441.287.440 TL olan esas faaliyet kar1 01.01.2024
— 31.12.2024 doneminde %54,55 oraninda azalisla 655.035.854 TL, 01.01.2025 — 31.12.2025
doneminde 01.01.2024 — 31.12.2024 donemine gore %17,42 oraninda azalisla 540.957.141 TL
olarak gergeklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde li¢ aylik esas faaliyet kar1
99.316.535 TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 — 31.03.2025 déneminde 101.034.927 TL olan esas
faaliyet kar1 tutari ile karsilastirildiginda %1,70 oraninda azalis gerceklesmistir.

Grup’un esas faaliyet kar marjlar1 01.01.2023 — 31.12.2023 déneminde %27,16, 01.01.2024 —
31.12.2024 doéneminde %15,82, ve 01.01.2025 — 31.12.2025 doéneminde %14,08 olarak
gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢ aylik esas faaliyet kar marj
%12,51 olarak gerceklesirken, 01.01.2025 —31.03.2025 doneminde ii¢ aylik esas faaliyet kar marj1
%11,87 olarak gerceklesmistir. Grup’un esas faaliyet kar marjlarindaki degisimler incelendiginde
esas faaliyet karlarlmn has1lata orant 01 01.2023 -31.12.2023 déneminde daha yﬁksek seyretmistir.
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diisiisler briit kar marjlarinda gerceklesen diisiislere paralel olarak gerceklesmistir. Grup satig
fiyatlarin1 dovize endeksli, hammadde fiyat beklentileri ve Pazar kosullarina gore belirlemekte ve
yasanmakta olan yiiksek enflasyon nedeniyle TL maliyetler artarken déviz kurlarinin ayni oranda
artmamasi sonucu Grup artmakta olan maliyetlerini satis fiyatlarina ayni hizda ve oranda

yansitamamaktadir.

Grup’un esas faaliyet kar kirilimi ve esas faaliyet kar marj1 asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

. 01.01.2023-| 01.01.2024.-| 01.01.2025.-| 01.01.2025.- 01.01.2026.-
e el L () (L) 31122023 | 31.12.2024|  31.12.2025| 31.03.2025 31.03.2026
Briit Kar/ (Zarar) 2.025.549.920 | 1.370.197.195 | 1.235.181.532 | 231.238.910 250.055.999

Genel Yonetim Giderleri (-)

(113.938.574)

(120.289.601)

(132.197.076)

(28.989.990)

(39.969.892)

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri

O (581.542.709) | (614.856.565) | (606.349.610) | (122.294.594) (113.539.787)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 162.353.321|  62.869.233 | 94.757.475|  45.057.581 15.957.859
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) | (51.134.518)| (42.884.408) | (50.435.180)| (23.976.980) (13.187.644)
Esas Faaliyet Kar1 1.441.287.440 | 655.035.854 | 540.957.141| 101.034.927 99.316.535
Esas Faaliyet Kar Marji 27,16% 15,82% 14,08% 11,87% 12,51%

/(

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Grup’un 01.01.2023 —31.12.2023 doneminde 102.253.495TL olan yatirim faaliyetlerinden gelirleri
01.01.2024 — 31.12.2024 doneminde 8.402.508 TL ve 01.01.2025 — 31.12.2025 doneminde
36.455.475 TL olarak gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 déneminde ii¢ aylik
yatirim faaliyetlerinden gelirleri 22.590.343TL ve 01.01.2025 — 31.03.2025 doéneminde ii¢ aylik
yatirim faaliyetlerinden gelirleri 22.856.603 TL olarak gerceklesmistir.

Grup’un yatirim faaliyetlerinden gelirlerinin kiritlimi agagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

s et Gaer 1) | O3] onpuan | onaunsc | onasns | orosnne
Kira Gelirleri 387.420 427.069 28.693.449 64.764 18.823.116
Menkul Kiymet Satis Karlari - - - - 1.957.262
Sabit Kiymet Satis Kar1 7.807.600 5.471.612 7.762.026 22.791.839 1.809.965
Yatirim Nitelikli Faiz Gelirleri 35.545.427 2.118.091 - - -
Yatirim Nitelikli Kambiyo Karlari 58.513.048 385.736 - - -
TOPLAM 102.253.495 8.402.508 36.455.475 22.856.603 22.590.343
g?:‘l::m Faaliyetlerden Gelirlerin Hasilata 1,93% 0,20% 0,95% 2,69% 2,84%

Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler

Kapeks Klmya Smal ve

Tl.
@d@ay J/

A

Dogrulama Kod L)]sp%ggc())\???doﬂuman

o
Bankas1 A.

4c-4b8e-

ogr

b ff77fa443933

ama




91.388TL olarak gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doéneminde {i¢ aylik yatirim
faaliyetlerinden giderleri 0 TL ve 01.01.2025 — 31.03.2025 doéneminde ii¢ aylik yatirim
faaliyetlerinden giderleri 0 TL olarak gerceklesmistir.

Grup’un yatirim faaliyetlerinden giderlerinin kirilimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Ve Pyt G 1| OO | oL ot | avouas | oronane
Menkul Kiymet Satis Zararlari - 4.281.691 - - -
Tiirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar 1.971.986 - - - -
Maddi Duran Varlik Deger Diigiikliigii 11.161.507 - - - -
Sabit Kiymet Satig Zarar1 334.258 887.792 91.388 - -
TOPLAM 13.467.751 5.169.483 91.388 0 0
g?:‘l;:m Faaliyetlerden Giderlerin Hasilata 0.25% 0,12% 0,00% 0,00% 0,00%

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023 doneminde 1.525.780.792 TL olan finansman gideri oncesi
faaliyet kar1 01.01.2024 — 31.12.2024 déneminde %56.62 oraninda azalisla 661.876.960 TL,
01.01.2025 — 31.12.2025 doneminde 01.01.2024 — 31.12.2024 donemine gore %13.14 oraninda
azaligla 574.938.935 TL olarak gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢
aylik finansman gideri Oncesi faaliyet kar1 123.461.020TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 —
31.03.2025 doneminde 124.551.959 TL olan finansman gideri oncesi faaliyet kari tutar ile
karsilastirildiginda %0,88 oraninda azalis gergeklesmistir.

Grup’un finansman gideri 6ncesi faaliyet kar marjlar1 bakimindan anilan bu degisimler esas faaliyet

kar marj1 ile paraleldir.

Grup’un finansman gideri 6ncesi faaliyet kar/(zarar) kirilimi1 ve finansman gideri 6ncesi faaliyet kar
marj1 asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

. Sy g . . 01.01.2023-| 01.01.2024.-| 01.01.2025.-| 01.01.2025.-| 01.01.2026.-
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar (TL) 31.12.2023|  31.12.2024|  31.12.2025| 31.03.2025| 31.03.2026
Esas Faaliyet Kari 1.441.287.440| 655.035.854| 540.957.141| 101.034.927 99.316.535
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 102.253.495 8.402.508 36.455.475 22.856.603 22.590.343
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (13.467.751) (5.169.483) (91.388) - -
TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisiikliigi
kazanglari (zararlar1) ve deger diisiikliigi (4.292.392) 3.608.081 (2.382.293) 660.429 1.554.142
zararlarinin iptalleri
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 1.525.780.792 | 661.876.960 | 574.938.935| 124.551.959
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar Marji 28,76% 15,98% 14,96%
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Finansal Gelirler

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023 doneminde 232.103.941 TL olan finansal gelirleri 01.01.2024 —
31.12.2024 doneminde %60.30 oraninda azalisla 92.140.585 TL, 01.01.2025 — 31.12.2025
déneminde 01.01.2024 —31.12.2024 dénemine gore %16,83 oraninda azalisla 76.636.877 TL olarak
gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢ aylik finansal gelirleri
34.619.059TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 — 31.03.2025 doneminde 14.177.685TL olan finansal
gelirler tutart ile karsilastirildiginda %144,18 oraninda artis gergeklesmistir.

Grup’un finansal gelirlerini olusturan baslica unsur agirlikli olarak kambiyo karlar1 ve faiz gelirleri
kalemleridir. Grup doéviz kurlarinda yasanan degisimleri ve faiz oranlarindaki degisimleri dikkate
alarak faaliyetlerini diizenlemektedir.

Grup’un finansman gelirlerinin kirilim1 asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Finansal Gelirler (TL) 01.01.2023- | 01.01.2024.- | 01.01.2025.- | 01.01.2025.- | 01.01.2026.-
31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025| 31.03.2025| 31.03.2026

Finansman Nitelikli Faiz Gelirleri 48.564.699 | 48.052.224| 66.338.877 9.666.927| 32.689.137

Finansman Nitelikli Kambiyo Karlari 179.257.549 | 44.088.361 | 10.298.000 4.510.758 1.929.922

Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar 4.281.693

TOPLAM 232.103.941 | 92.140.585| 76.636.877 | 14.177.685| 34.619.059

Finansal Gelirlerin Hasilata Oram 4,37% 2,23% 1,99% 1,67% 4,36%

Finansal Giderler

Grup’un 01.01.2023— 31.12.2023 doneminde 79.695.686 TL olan finansal giderleri 01.01.2024 —
31.12.2024 doneminde %59,64 oraninda azalisla 32.161.907 TL, 01.01.2025- 31.12.2025
doneminde 01.01.2024 — 31.12.2024 dénemine gore %12,91 oraninda artisla 36.314.510 TL olarak
gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢ aylik finansal giderleri 9.170.105
TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 — 31.03.2025 doneminde 4.346.263 TL olan {i¢ aylik finansal
giderler tutari ile karsilastirildiginda %110.99 oraninda artis gerceklesmistir.

Grup’un finansman giderlerinin kirilim1 asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Jaien @&ay

Finansal Giderler (TL) 01.01.2023- | 01.01.2024.- | 01.01.2025.- | 01.01.2025.- | 01.01.2026.-

31.12.2023 | 31.12.2024| 31.12.2025| 31.03.2025| 31.03.2026
Faiz Giderleri 36.955.028 9.316.932 8.503.209 1.145.003 2.643.356
Finansman Nitelikli Kambiyo Zararlari 35.731.656 | 20.426.611| 21.015.876 1.678.348 4.861.153
Kiralama Yikiimliliikleri Faiz Giderleri 2.785.280 500.259 783.155 110.197 349.637
Diger Bor¢lanma Giderleri 4.223.722 1.918.105 6.012.270 1.412.715 1.315.959
TOPLAM 79.695.686 | 32.161.907 | 36.314.510 4.346.263 9.170.105
Finansal Giderlerin Hasilata Oram 1,50% 0,78% 0,95% 0,51% 1,15%
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Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023 doneminde 925.178.960 TL olan siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi kar1 01.01.2024 — 31.12.2024 doneminde %69,68 oraninda azaligla 280.544.858 TL,
01.01.2025 — 31.12.2025 doneminde 01.01.2024 — 31.12.2024 doénemine gore %0,59 oraninda
artigla 282.211.137 TL olarak gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢
aylik siirdiirilen faaliyetler vergi oncesi kar1t 63.124.990 TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 —
31.03.2025 doneminde 26.182.369 TL olan ti¢ aylik siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar tutar ile
karsilastirildiginda %141,10 oraninda artis gergeklesmistir.

Grup’un siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar marjlart 01.01.2023 — 31.12.2023 doneminde
%17,44, 01.01.2024 — 31.12.2024 doneminde %6,77, ve 01.01.2025 — 31.12.2025 doneminde
%7,34 olarak gergeklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢ aylik siirdiiriilen
faaliyetler vergi oncesi kar marj1 %7,95 olarak gerceklesirken, 01.01.2025 —31.03.2025 déneminde
lic aylik siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar marj1 %3,08 olarak gerceklesmistir.

Grup’un siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar marjlar1 bakimindan anilan bu degisimler esas
faaliyet kar marj1 ve finansman gideri 6ncesi faaliyet kar marji ile paraleldir.

Grup’un siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi faaliyet kar/(zarar) kirilimi ve siirdiiriilen faaliyetler
vergi Oncesi faaliyet kar marji agagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 / (Kayiplari) tutari, ilgili hesap doneminde parasal olmayan hesap
kalemlerine iliskin olarak hesaplanan enflasyon muhasebesi kaynakli cari donem etkilerinden
meydana gelmektedir.

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 01.01.2023-| 01.01.2024.-| 01.01.2025.-| 01.01.2025.-| 01.01.2026.-
(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 1.525.780.792 661.876.960 574.938.935 124.551.959| 123.461.020
Finansman Gelirleri 232.103.941 92.140.585 76.636.877 14.177.685 34.619.059
Finansman Giderleri (-) (79.695.686) | (32.161.907) | (36.314.510) (4.346.263) | (9.170.105)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 / (Kayiplar1) (-) | (753.010.087) | (441.310.780) | (333.050.165)| (108.201.012) | (85.784.984)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 925.178.960 | 280.544.858 282.211.137 26.182.369 63.124.990
1%}i;gilirl'ilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 17.44% 6.77% 7.34% 3.08% 7.95%

Siirdiiriilen faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023 doéneminde 356.484.420 TL olan siirdiiriilen faaliyetler vergi
gideri 01.01.2024 — 31.12.2024 déneminde %66,69 oraninda azaligla 118.738.401 TL, 01.01.2025
— 31.12.2025 doneminde 01.01.2024 — 31.12.2024 donemine gore %34,00 oraninda artisla
159.111.983 TL olarak gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢ aylik
siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 27.294.824 TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 — 31.03.2025
doneminde 30.525.287 TL olan {i¢ ayhk siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri tutari ile
karsilastirildiginda %10,58 oraninda azalis gerceklesmistir.

Grup’un siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri) kirilimi asagidaki tabloda gosterildigi sek1 dedir.
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Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 01.01.2023- | 01.01.2024.-| 01.01.2025.- | 01.01.2025.- | 01.01.2026.-
(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 | 31.03.2025| 31.03.2026
Dénem Vergi Gideri (-) (360.991.720) | (102.690.659) | (124.183.072) | (27.284.309) | (29.855.576)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 4.507.300 | (16.047.742) | (34.928.881)| (3.240.978) 2.560.752
TOPLAM (356.484.420) | (118.738.401) | (159.111.953) | (30.525.287) | (27.294.824)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 6,72% 2,87% 4,14% 3,59% 3,44%

Hasilata oram

Donem Kar1/ (Zarari)

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023 doneminde 568.694.540 TL olan donem kar1 01.01.2024 —
31.12.2024 doneminde %71,55 oraninda azalisla 161.806.457 TL, 01.01.2025 — 31.12.2025
doneminde 01.01.2024 — 31.12.2024 donemine gore %23,92 oraninda azaligla 123.099.184 TL
olarak gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ili¢ aylik donem kari
35.830.166 TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 — 31.03.2025 doneminde -4.342.918 TL olan {i¢ aylik
donem kar tutari ile karsilastirildiginda %925,03 artis gerceklesmistir.

Grup’un donem kar marjlar1 01.01.2023- 31.12.2023 déneminde %10,72, 01.01.2024 — 31.12.2024
déneminde %3,91, ve 01.01.2025 — 31.12.2025 doneminde %3,20 olarak ger¢eklesmistir. Grup’un
01.01.2025 — 31.03.2025 {i¢ aylik doneminde agikladig karin ayn1 donem hasilatina orani -%0,51
ve 01.01.2026 —31.03.2026 ii¢ aylik doneminde agikladigi karin ayn1 donem hasilatina oran1 %4,51
olarak gerceklesmistir. Grup’un déonem kar marjlarindaki degisimler incelendiginde dénem karinin
hasilata oran1 01.01.2024 — 31.12.2024 donemine oranla daha diisiik seyretmistir. Bunun baslica
nedeni 01.01.2024 — 31.12.2024 déneminden itibaren hammadde ve liriin fiyatindaki degisimler,
TL’nin USD karsisinda degerli olmasi, enflasyonun menfi etkisi ve gegmis yillarda bulunan faaliyet
dis1 kazancglarin bu donemlerde olmamasidir. Grup’un dénem kar marjlart bakimindan anilan bu
degisimler siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar marj ile paraleldir.

Grup’un donem kar/(zarar) kirtlim1 ve donem kar marj1 asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

) 01.01.2023-| 01.01.2024.-| 01.01.2025.-| 01.01.2025.- | 01.01.2026.-
DAOIIERA LRARL A L) (1L 31122023 | 31.12.2024| 31.12.2025| 31.03.2025| 31.03.2026
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 | 925.178.960 | 280.544.858 | 282.211.137| 26.182.369| 63.124.990
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri () (356.484.420) | (118.738.401) | (159.111.953) | (30.525.287) | (27.294.824)
DONEM KARI 568.694.540 | 161.806.457 | 123.099.184 | (4.342.918)| 35.830.166
Donem Kar Marji 10,72% 3,91% 3,20% -0,51% 4,51%

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

g
Grup un 01. 01 2023 — 31.12.2023 doneminde 5.305.938.217 TL olan net satlslarl O A) 1;5‘301

Smal ve Kal
Bankas1 A.

Kapeks Klmya

o 259

“J}

Dogrulams o v;spi1gg$??doaa%gﬁs SRR 3933



doneminde 01.01.2024 — 31.12.2024 donemine gore %7,21 oraninda azaligla 3.842.388.635 TL
olarak gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doéneminde iic aylik net satiglar
794.134.816TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 — 31.03.2025 doéneminde 850.856.941 TL olan ii¢
aylik net satiglar tutar ile karsilastirildiginda %6,67 oraninda azalis gergeklesmistir.

Grup’un net satislar1 kirilimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Hasilat (TL) 01.01.2023- 01.01.2024.- 01.01.2025.- 01.01.2025.- 01.01.2026.-
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026

:;‘tllr;l;j‘ 4.137.234.624 3.209.404.437 2.993.544.072 664.802.179 611.392.772

:{a‘t‘gl:rlsl 995.453.672 733.052.976 627.456.472 143.459.632 132.974.652

Diger satislar 208.800.860 226.411.768 258.327.377 50.397.669 63.768.727

Satig

iskontolar () (31.702.914) (25.836.132) (32.476.236) (7.293.793) (13.435.985)

Satiglardan

fndeler () (3.848.028) (1.993.263) (4.463.050) (508.746) (565.350)

TOPLAM 5.305.938.214 4.141.039.786 3.842.388.635 850.856.941 794.134.816

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023 doéneminde toplam hasilatinin %81,24°{ yurt i¢ine satiglarindan
ve %18,76’s1 yurt disina satiglarindan, 01.01.2024 — 31.12.2024 déneminde toplam hasilatinin
%82,30’u yurt icine satiglarindan ve %17,70°1 yurt disina satislarindan, 01.01.2025 — 31.12.2025
déneminde %83,67’si, yurt i¢ine satiglarindan ve %16,33’{ yurt disina satislarindan olugmaktadir.
Grup’un 01.01.2025 — 31.03.2025 {i¢ aylik doneminde toplam hasilatinin %83,14’1 yurt igine
satiglarindan ve %16,86°s1 yurt disina satiglarindan, 01.01.2026 — 31.03.2026 ii¢ aylik doneminde
toplam hasilatinin %83,26’s1 yurt icine satislarindan ve %16,74’i yurt disina satislarindan
olusmaktadir.

Grup’un baglica yurt dis1 pazarlar arasinda 31.03.2026 tarihi itibartyla agirhikli olarak Azerbaycan,
Liberya, Giircistan, Ozbekistan, Karadag ve Ukrayna pazarlar1 yer almaktadir.

Grup’un Izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla satislarinin yurt igi ve yurt dis
dagilim oranlar1 asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Hasilat 01.01.2023- o 01.01.2024.- o 01.01.2025.- o 01.01.2025.- o 01.01.2026.- o

(TL) 31.12.2023 *%) 31.12.2024 %) 31.12.2025 %) 31.03.2025 %) 31.03.2026 %)
Yurt l¢i 4.310.484.542 | 81,24% | 3.407.986.810 | 82,30% | 3.214.932.163 | 83,67% | 707.397.309 | 83,14% | 661.160.164 | 83,26%
Yurt Dis1 995.453.672 | 18,76% 733.052.976 | 17,70% 627.456.472 | 16,33% | 143.459.632 | 16,86% | 132.974.652 | 16,74%
TOPLAM | 5.305.938.214 | 100% | 4.141.039.786 | 100% | 3.842.388.635| 100% | 850.856.941 | 100% | 794.134.816 | 100%

Grup’un net satis hasilatini etkileyen en dnemli faktorler doviz kurlarinda yasanan hareketler ve
hammadde ﬁyatlarmdakl deglslmlerdlr Ozelhkle C0V1d 19 salglnl Rusya ve Ukrayna ile Amerlka

Smal ve

Kapeks Klmya
ankas1 A.

Jaien 1@&”

1 P

Pogrulama g L)/sp%19985’?‘7doﬂﬁ%‘é%8

b ff77fa443933
ogr ama



olarak belirlemektedir. 2024 — 2025 yillarinda gerek hammadde fiyatlar1 gerekse doviz kurlar
dengeli bir seyir gostermektedir. Bu durum neticesinde Grup’un hammadde temin maliyetleri ve
liriin satis fiyatlar1 da miispet veya menfi yonde etkilenmistir. Grup’un net satis hasilat tutarlar da
satis fiyatlarina paralel olarak degismistir.

10.2.3. fhraccinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in basta iiretim faaliyetleri olmak iizere mevcut durumda yiiriittiigii biitiin faaliyetleri, isbu
Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibarryla cesitli kamusal, ekonomik, finansal ve parasal
politikalarin dogrudan ve dolayl etkisine maruz kalmistir. Bu etkiler, Sirket’in {iretim kapasitesini,
toplam satiglari ile net hasilatini 6nemli 6lgiide sekillendirmistir.

Sirket, iiretim faaliyetleri i¢in ihtiyag duydugu hammaddenin bir kismini yurt disindan tedarik
etmekte olup, Covid-19 salgininin kiiresel ekonomiye etkileri neticesinde Sirket’in tedarik
zincirinde 6nemli kesintiler meydana gelmis ve iiretim maliyetlerinde ciddi artiglar yasanmuistir.
Oyle ki, ithal edilen hammadde ve iiriinlerin fiyatlarinda ani bir artis yasanmis olup tedarik
stirecinde kapsaminda yer alan deniz, havayolu ve/veya karayolu ile saglanan sevkiyat ve nakliyenin
yiritiilmesi gibi takip edilen operasyonel islemlerde de beklenmedik aksamalar ortaya ¢ikmuistir.
Beklenmedik bu olumsuzluklar Sirket’in ihtiya¢ duydugu hammaddeye erisiminin engellenmesine
ve eristigi hammaddenin de 6ngoriilenden fazla maliyete sebep olmasi ile sonuglanmaistir.

Bununla birlikte, Covid-19 salgin1 sonras1 donemde enerji fiyatlarinda goriilen yiiksek artiglar ve
anilan bu donemde de etkileri devam eden tedarik zinciri sorunlari, Sirket’in maliyetlerini dogrudan
etkilemistir. Sirket, Sabandzii Fabrikasi’ndan gerceklestirdigi iiretim faaliyetleri kapsaminda
elektrik ve yagyakittan (fuel oil) elde edilen buhar enerjisi kullanmaktadir ve bu enerji
kaynaklarinda Covid-19 salgini sonras1 donemde yasanan fiyat artislari, Sirket’in iiretim faaliyetleri
kapsamindaki maliyetlerini artirmistir. Bu donem igerisinde ayrica yurt disindan tedarik edilen iiriin
ve hammaddelerde de ani fiyat artiglari meydana gelmistir. Ancak, enerji fiyatlarinin 2023 yilinda
normallesmesi ve Sirket’in 2024 yili icerisinde devreye aldigi giines enerjisi yatirimi, Sirket’in
enerji giderlerinin toplam maliyetler i¢indeki paymin azalmasini saglamistir. Enerji fiyatlarinda
yasanan bu normallesme ile Sirket’in giines enerjisi yatirrmlarinin devamliligimin, Sirket’in enerji
maliyetleri lizerine ilerleyen donemde olumlu etki yaratacagi hedeflenmektedir.

Ayrica, Covid-19 salgini ile devam eden siiregte yasanan Rusya ve Ukrayna, Amerika Birlesik
Devletleri ve Iran arasindaki gerginlik ile bu gerginligin diinya ekonomisine olumsuz etkisi Sirket
icin beklenmedik maliyet dalgalanmalarinin dogmasina neden olmustur. Anmilan bu kiiresel
gerginlikler, bu gerginlikler siiresince yasanan doviz kuru dalgalanmalar1 ve bolgesel veya kiiresel
ticarete dair ¢esitli yaptirimlar neticesinde Sirket’in tedarik zincirinde aksamalar meydana gelmis,
thtiya¢c duydugu hammaddeye erigimi zorlagsmis ve eristigi hammaddeyi ongoriillemeyen maliyetler
ile tedarik edebilmistir. Bu sebeple, Rusya ile Ukrayna ve Amerika Birlesik Devletleri ile iran
arasinda yasanan gerginlik de Sirket’in finansal durumu ile finansal beklentilerine yansimistir.

[laveten, kiiresel diizeyde yasanan ekonomik ve siyasal gerilimin 2023 y1l1 igerisinde Ortadogu’da
artan siyasi gerilim ve bu gerilimin giincel durum itibariyla devam etmesi ile artan bu siyasi gerilim

de makroekonomik seviyede finansal piyasalarda dalgalanmalara sebep olmasi sebebi ile Sirket’in
gelecek donemde faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek hususlar arasindadir. Zira, yasese:
siyasi gerilimler, enerji ve emtia fiyatlarin1 etkilemekte ve enerji ve emtia fiy4tl ad@* N
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Benzer sekilde, devlet onciiliigiinde gelistirilen ve Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanlig1 Strateji
ve Biit¢ce Bagkanlig1 tarafindan hazirlanan 31.10.2023 onay tarihli on ikinci kalkinma planindan
belirlenen destekler ile madencilik sektdriine duyulan talebin artmasi, madencilik sektoriiniin
ekonomik anlamda kalkinmasi ve bu sektore yapilacak yatirimlarin 6niiniin agilmasi amaglanmastir.
Bu plan kapsaminda, madencilik ¢alismalar1 kapsaminda arama ve {iretim ¢alismalarinin gelismesi
ve bu caligmalarin dijitallesmesi ile madencilik sektoriine ait maliyetlerin dengelenmesi gibi
sektorlin gelismesine dair hedefler diizenlenmistir. S6z konusu gelismeler dahilinde, madencilik
sektorii kapsaminda Sirket’in iiretim ve satisi faaliyetlerini yiiriittiigii patlayic1 maddelere duyulan
ihtiyacin artacagr ve bu durumun Sirket’in finansallari ile ekonomik beklentilerine olumlu
yanstyacag1 hedeflenmektedir.

Madencilik ve tas ocake¢iligr sektorii bakimmdan genel itibariyla Tiirkiye’nin gayri safi yurt ici
hasilasinin aldig1 pay 2022, 2023, 2024 ve 2025 yillarinda yaklasik sirayla %1,31, 90,99, %0,90 ve
%1,03 “tiir.!3. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanliginin Kasim 2023 tarihi itibartyla ger¢eklestirdigi,
ozellikle madencilik sektdriinde is sagligt ve giivenliginin gelistirilmesi projesi kapsaminda
madencilik sektoriiniin gelistirilmesi, madencilik faaliyetleri bakimindan risk degerlendirmelerinin,
acil durum ve havalandirma planlamalarinin yapilmasina dair hedeflenen adimlar 1s18inda
madencilik sektoriine duyulan talebin artacagi 6ngoriilmektedir. Bu sektordeki gelismeler ile paralel
olarak, madencilik sektorii kapsaminda gelistirilen ve yiiriitiilen projelerde ihtiya¢ duyulan Sirket’in
patlayici madde iiriinlerine talebin artacagi ve bu durumun Sirket’in faaliyetleri ile finansallarina
olumlu yonde yansiyacagi hedeflenmektedir.

2023 yili itibartyla yurt i¢inde uygulanan sikilagtirict parasal politikalar ve Tiirk Lirasi'ndaki deger
kazanimi, Ozellikle Sirket’in ihracat faaliyetlerinin gelismesini zorlagtirmistir. 31.12.2022 tarihi
itibariyla toplam hasilatin %28,31’ini olusturan yurt dis1 satiglar1 31.12.2023 tarihi itibariyla toplam
hasilatin  9%18,76’s1n1, 31.12.2024 tarihi itibariyla %17,70’ini, 31.12.2025 tarihi itibariyla
%16,33’linti ve 31.03.2026 tarihi itibariyla %16,74 iinii olusturmaktadir. Bu durumun Sirket’in yurt
dis1 pazarlardaki rekabet kosullarini zorlagtirdig1 gibi, genel olarak Tiirkiye ekonomisinde izlenen
parasal sikilagsma politikalari, kredi olanaklarinin daralmasi ve i¢ talepteki yavaslama da Sirket’in
faaliyetleri lizerinde olumsuz sekilde dolayl etkiler yaratmaktadir.

Sirket, faaliyetleri kapsaminda tedarik ettigi hammadde ve {iriin maliyetleri nedeni ile doviz
kurlarindaki dalgalanmalara karsi hassasiyet gostermektedir. Sirket’in {iiretimde kullandig1
hammaddelerin neredeyse tamami doviz bazli maliyetlendirmekte ve bu sebeple, doviz kurlari ile
vergi ve glimriik mevzuatindaki degisiklikler, ihracat veya ithalat faaliyetlerine yonelik kisitlamalar
ve kota degisiklikleri Sirket’in mevcut faaliyetlerinin kapasitesi ile mali durumunu ve maliyet
yapisini dogrudan etkilemektedir.

Ayrica, Tiirkiye'de 2023, 2024 ve 2025 yillarinda dovize oranla hizla artan asgari ticret, Sirket’in
personel maliyetleri bakimindan da 6nemli bir artisa neden olmustur. Her ne kadar bu artig, Sirket’in
faaliyet giderleri lizerinde bir baskiya neden olmussa da Sirket, iiriinleri bakimindan dogru fiyatlama
ve iretim ile satis siirecleri kapsamindaki maliyet kontrolii ¢alismalari ile anilan bu baskiy1 ve
beklenmedik maliyet artiglarin1 dengelemeyi hedeflemistir.
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10.3. Ihraccinin bor¢luluk durumu

Bor¢luluk Durumu (TL) 31.03.2026
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 763.776.571
Garantili

Teminath 763.776.571
Garantisiz/Teminatsiz

Uzun vadeli ' yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 226.004.636
kisimlari haric)

Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 226.004.636
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 989.781.207
Ozkaynaklar 2.606.212.558
Odenmis Sermaye 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 307.245.079
Birikmis Diger Kapsamli Gelir 445.611.115
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 99.078.194
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari) 1.613.851.315
Net Dénem Kari/ (Zarar1) 36.461.022
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3.965.833
TOPLAM KAYNAKLAR 3.595.993.765
Net Bor¢luluk Durumu 31.03.26 (TL)
A. Nakit 558.503
B. Nakit Benzerleri 393.887.655
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 394.446.158
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 90.255.578
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 20.988.894
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 31.998.893
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 143.243.365
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) (251.202.793)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 8.642.565
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 7.485.591
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 16.128.156
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) (235.074.637)

[zahname tarihi itibartyla Sirket’in bor¢luluk durumunda31.03.2026’°daki durumuna gére dnemli bir
degisiklik meydana gelmemistir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thraccmin Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:
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kaynaklarmin %20,25’1 kisa vadeli yiikiimliiliklerden, %6,66’s1 uzun vadeli ytlikiimliiliklerden ve
%73,09’u 6zkaynaklardan olusmaktadir.

Grup’un izahnamede yer alan donemler itibariyla kaynaklarinin dagilimi asagidaki tabloda

gosterilmistir:
(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 18.518.767 87.142 94.496.488 90.255.578
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 23.998.179 13.474.743 23.913.440 20.988.894
Kisimlar
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan 5.791.012 406.906 36.090.937 31.998.893
Yiikiimliiliikler
Ticari Borg¢lar 219.674.776 312.449.449 472.703.471 490.527.485
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 7.476.678 12.735.953 43.004.050 33.241.635
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 212.198.098 299.713.496 429.699.421 457.285.850
g::s;l;lm Saglanan Faydalar Kapsamnda 35.471.344 21.336.896 20.689.655 42.852.579
Diger Borg¢lar 1.062.067 625.393 918.720 1.424.407
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar - - -
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 1.062.067 625.393 918.720 1.424.407
Ertelenmis Gelirler 15.984.176 39.378.857 19.054.969 38.909.274
- lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler - - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 15.984.176 39.378.857 19.054.969 38.909.274
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliikleri 94.969.126 25.346.217 33.727.423 12.220.305
Diger Kisa Vadeli Karsihklar 11.577.556 15.864.086 19.351.972 23.002.768
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa 10.800.837 15.145.370 17.568.654 21.522.787
Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 776.719 718.716 1.783.318 1.479.981
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 20.099.217 3.729.434 4.983.859 11.596.388
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 447.146.220 432.699.123 725.930.934 763.776.571
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar 21.806.863 3.949.923 12.680.719 8.642.565
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan 2.858.445 1.013.521 15.084.511 7.485.591
Yiikiimliiliikler
Diger Borg¢lar 15.009 10.395 7.942 7.217
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 10.395 7.942 7.217
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 15.009 - - -
Uzun Vadeli Karsilhiklar 7.781.034 11.316.188 15.495.254 16.971.853
- Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun 7.781.034 11.316.188 15.495.254 16.971.853
Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 146.568.684 161.002.351 195.634.401 10
TOPLAM UZUN VADELI 4
YUKUMLULUKLER 179.030.035 ﬁ77.292.37 8 P 238.902.8#
/ T
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(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
TOPLAM YUKUMLULUKLER 626.176.255 609.991.501 964.833.761 989.781.207
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.771.115.976 2.522.693.817 2.615.437.690 2.602.246.725
Odenmis Sermaye 50.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar: 357.245.079 307.245.079 307.245.079 307.245.079
Birikmis Diger Kapsamh Gelir 453.983.517 449.141.292 445.263.102 445.611.115
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak 453.983.517 449.141.292 448.250.800 447.722.087
-Kar veya Zararda Yeniden Suiflandirilacak - - (2.987.698) (2.110.972)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 76.137.920 86.370.640 99.078.194 99.078.194
Gecmis Yillar Karlary/(Zararlari) 1.266.237.687 1.417.579.135 1.540.738.238 1.613.851.315
Net Donem Kary/ (Zarari) 567.511.773 162.357.671 123.113.077 36.461.022
Kontrol Gict Olmayan Paylar 4.296.714 3.745.500 4.596.689 3.965.833
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.775.412.690 2.526.439.317 2.620.034.379 2.606.212.558
TOPLAM KAYNAKLAR 3.401.588.945 3.136.430.818 3.584.868.140 3.595.993.765

Grup’un baslica fon kaynagi 6zkaynaklar1 olmakla birlikte, Grup yapmakta oldugu yatirimlari
finanse etmek amaciyla banka kredileri de kullanmaktadir. Grup piyasa kosullarina bagli olarak
zaman zaman igletme sermayesi ihtiyaglarini gidermek icin de dis kaynaklara bagvurmakta ve banka

kredisi kullanmaktadir.

Grup’un kisa vadeli kaynaklar i¢indeki agirlikli tutar ticari borglar kalemi olugturmaktadir. Grup
ozellikle i¢ piyasadan yapmakta oldugu hammadde alimlarinda piyasa kosullarina goére vadeli

alimlar yapabilmektedir.

Grup’un uzun vadeli kaynaklar i¢indeki baglica kalem ertelenmis vergi yiikiimliiligtidiir. Grup,
ertelenmis gelir vergisi ylkiimliiliiklerini bilango kalemlerinin TMS ve VUK diizenlemeleri
cercevesinde hazirlanan konsolide finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda
ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Izahname’de yer alan
finansal donemler itibariyla ertelenmis vergi ylkiimliiliiklerinin detay1 bagimsiz denet¢i raporunun
“Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri” baslikli 20 numarali dipnotunda gdsterilmistir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023, 01.01.2024 — 31.12.2024, 01.01.2025 — 31.12.2025 finansal
donemlerine ve 01.01.2025 — 31.03.2025 ile 01.01.2026 — 31.03.2026 ara donemlerine ait 6zel

bagimsiz denetimden ge¢mis 6zet nakit akis tablosu asagidaki sekildedir.

Net Nakit Akis1 (+/-)

. 01.01.2023-| 01.01.2024.-] 01.01.2025-] 01.01.2025.-]  01.01.2026.-

NELLU/ LI T RG) 31122023 | 31.12.2024|  31.122025|  31.032025|  31.03.2026
A-Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan

NetNait Al () 721.407.939|  280.685.013| 408.111.981|  46.150.065|  78.264.052

B-Yatrim Faaliyetlerinden Kaynaklanan 31.380.467| (282.773.081)| (248.014.174) 3.859.832|  (32.228.654)

C-Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Net Nakit Akigt (+/-)

(568.375.125)

(399.336.813)

130.989.794

(24.805.672)

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki artis/azalis

184.422.281

(401.424.881)

291.087.601

(36.050.784)
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, 01.01.2023-|  01.01.2024.-|  01.01.2025.-|  01.01.2025.-]  01.01.2026.-
LA AL 1 m (UL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
D. DONEM BASI NAKIT ve NAKIT
BENZERLERI 310.376.543 | 494.798.824 93.373.943 93.373.943 |  384.461.544
E. PARASAL KAYIP KAZANC - - -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+CADAE) 494.798.824 93.373.943 |  384.461.544| 118.578.168|  394.446.158

Grup 01.01.2023 — 31.12.2023 doéneminde 721.407.939 TL, 01.01.2024 — 31.12.2024 déneminde
280.685.013 TL, 01.01.2025 — 31.12.2025 doneminde 408.111.981 TL ve 01.01.2025 — 31.03.2025
ara doneminde 46.150.065 TL, 01.01.2026 —31.03.2026 ara doneminde 78.264.052 TL olmak tizere
isletme faaliyetlerinden nakit girisi saglamistir.

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023 doneminde 31.389.467 TL yatirim faaliyetlerinden nakit girisi
meydana gelmisken, 01.01.2024 — 31.12.2024 doneminde 282.773.081 TL nakit ¢ikis1 meydana
gelmigtir. Grup’un 01.01.2025 — 31.12.2025 doneminde 248.014.174 TL yatirnm faaliyetlerinden
nakit ¢ikisi meydana gelmistir. Grup’un 01.01.2025 — 31.03.2025 ara déneminde 3.859.832 TL
yatirim faaliyetlerinden nakit girisi meydana gelmisken, 01.01.2026 — 31.03.2026 ara doneminde
yatirim faaliyetlerinden 32.228.654 TL nakit ¢ikisi meydana gelmistir.

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023 doneminde 568.375.125 TL, 01.01.2024 — 31.12.2024
doneminde 399.336.813 TL, 01.01.2026 — 31.03.2026 ara doneminde 36.050.784 TL, 01.01.2025-
31.03.2025 ara doneminde 24.805.672 TL yatirim faaliyetlerinden nakit ¢ikisi meydana gelmis ve
01.01.2025 — 31.12.2025 doéneminde 130.989.794 TL yatinm faaliyetlerinden nakit girisi
saglanmistir.

Grup’un donem sonu nakit ve nakit benzerleri 31.12.2023’te 184.422.281 TL, 31.12.2024’te
401.424.881 TL, 31.12.2025’te 291.087.601 TL, 31.03.2025°te 25.204.225 TL ve 31.03.2026°da
9.984.614 TL olarak gerceklesmistir.

[zahname’de yer alan finansal tablo dénemleri uyarmca 01.01.2023 — 31.12.2023, 01.01.2024 —
31.12.2024 ve 01.01.2025 —31.12.2025 mali donemlerinin ve 01.01.2025 —31.03.2025, 01.01.2026
— 31.03.2026 ara donemlerinin tamaminda isletme faaliyetlerinden nakit girisi saglanmaktadir.
01.01.2023 — 31.12.2023 ve 01.03.2025-31.03.2025 donemlerinde yatirim faaliyetlerinden nakit
girisi saglanmisken, 01.01.2024 —31.12.2024, 01.01.2025-31.12.2025 déneminde ve 01.01.2026 —
31.03.2026 ara doneminde yatirnm faaliyetlerden nakit c¢ikisi gerceklesmistir. 01.01.2024 —
31.12.2024 doneminde finansman faaliyetlerinden nakit ¢ikislar1 ve yatinm faaliyetlerden nakit
cikislar toplaminin isletme faaliyetlerinden nakit girislerinden fazla olmasi nedeniyle donem
sonunda nakit ve nakit benzerlerinde azalis meydana gelmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Grup’un 01.01.2023 — 31.12.2023, 01.01.2024 — 31.12.2024, 01.01.2025 — 31.12.2025 finansal
donemleri ile 01.01.2025 — 31.03.2025 ve 01.01.2026 — 31.03.2026 ara donemlerine ait 6zel
bagimsiz denetimden ge¢mis fon durum ve net borgluluk tablosu asagidaki sekildedir.
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(TL) 01.01.2023- 01.01.2024.- 01.01.2025.- 01.01.2025.- 01.01.2026.-

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Finansal Yiikimliilikler 72.973.266 18.932.235 182.266.095 11.478.385 159.371.521
Nakit ve Nakit Benzerleri (494.798.824) (93.373.943) (384.461.544) (118.578.168) (394.446.158)
Kisa vadeli finansal yatirimlar (30.609.630) - - - -

Net Borg (+), Net Varlik (-)

(452.435.188)

(74.441.708)

(202.195.449)

(107.099.783)

(235.074.637)

Toplam Ozkaynaklar

2.775.412.690

2.526.439.317

2.620.034.379

2.490.668.700

2.606.212.558

Yatirilan Sermaye

2.322.977.502

2.451.997.609

2.417.838.930

2.383.568.917

2.371.137.921

Net Borg/Yatirilan Sermaye Orani

-19,48%

-3,04%

-8,36%

-4,49%

-9,91%

Grup’un 6zkaynaklar kaleminde yillar itibariyla goriilen degisim temel olarak ilgili donem karlarina
ve yapilan kar dagitimlarina baglidir.

Grup’un, 01.01.2023 —31.12.2023,01.01.2024 — 31.12.2024, 01.01.2025-31.12.2025 dénemleri ile
01.01.2025—-31.03.2025 ve 01.01.2026 — 31.03.2026 ara donemlerinde nakit ve nakit benzerlerinin
finansal yiikiimliiliikklerinden yiiksek olmasi nedeniyle ilgili yillarda net borcu bulunmamaktadir.

11.4. isletme sermayesi beyam:

Grup’un 31.03.2026 tarihi itibartyla net isletme sermayesi 1.209.765.178 TL olup yiikiimliiliikklerini

sahip oldugu varlik kalemleri ile karsilayabilecek durumdadir.

Isbu izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik bir donem igin yeterli isletme sermayesi
bulunmaktadir. Grup’un isbu izahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibartyla net isletme
sermayesi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Net Isletme Sermayesi (TL)

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2025

31.03.2026

Donen Varliklar

2.213.858.221

1.728.441.863

1.972.354.872

1.973.541.749

Kisa Vadeli Yukumlilikler

447.146.220

432.699.123

725.930.934

763.776.571

Net Isletme Sermayesi

1.766.712.001

1.295.742.740

1.246.423.938

1.209.765.178

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak oOnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Grup’un, faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak dnemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklarinin kullanimina iligkin bir sinirlama mevcut degildir.

Isbu izahname’ye konu finansal tablo tarihleri itibariyla Grup’un teminat, rehin, ipotek, kefalet
pozisyonuna iligkin tablolar asagidaki sekildedir.

. N 01.01.2023- 01.01.2024.- 01.01.2025.- 01.01.2025.- | 01.01.2026.-
(&5 (i fn vomTen T e (L) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 | 31.03.2026
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermig oldugu | o) 599 1 506.315.046 376.707.349 333.415.153 | 425
TRI'lerin toplam tutari
-Teminat mektubu 182.599.102 506.225.023 376.707.349 333.415.153
-Kefalet 90.023
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01.01.2023- 01.01.2024.- 01.01.2025.- 01.01.2025.- | 01.01.2026.-

(197D (ERE G X v e (L) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 |  31.03.2026

B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu 74.899.139 85.855.872 96.000.001
TRi'lerin toplam tutart

C.Olagan ticari faaliyetlerinin ytiriitilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam
tutar1

105.640.517

D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari 1.212.935.812 61.935.824 1.559.253.724 157.041.449 | 1.432.880.035

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1'lerin
toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger Sirket sirketleri lehine vermis oldugu 15.844.048 90.234.609 82.000.001
TRi'lerin toplam tutari

iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3.
kisiler lehine vermis oldugu TR1i'lerin
toplam tutari

1.212.935.812 46.091.776 1.469.019.115 157.041.449 | 1.350.880.034

TOPLAM 1.395.534.915 643.564.563 2.041.601.590 576.312.474 | 1.954.613.317

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varliklar icin 6ngoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirket, halka arzdan elde edilecek net geliri agirlikli olarak yurt ici ve yurt disinda yeni {iretim tesisi
ve depo yatirimlari, sirket satin almalari, mevcut tiretim hatlarinda otomasyon, kapasite artirimi ve
iriin gelistirme yatirimlari ile faaliyet giderleri ve operasyonel ihtiyaglarin karsilanmasi, hammadde
ve ticari mal finansmanmin saglanmasi amaciyla igletme sermayesinin giiclendirilmesinde
kullanmay1 planlamaktadir. Bu yondeki planlamalar Sirket’in fon kullanimina iligskin raporun kabul
edildigi 20.07.2026 tarih ve 2026/28 sayil1 yonetim kurulu kararinda detaylandirilmaktadir.

Sirket, bu kapsamda, izahname tarihi itibariyla s6z konusu yatirimlar bakimindan galismalarini
stirdiirmektedir.

Bu dogrultuda, Manisa ilinde toplam 1.258.514,64 m? yiizdlgiimiine sahip tasinmazlar satin alimis
olup, s6z konusu tasinmazlar lizerinde depo ve iiretim tesisi yapilmast amaciyla gelistirilen Manisa
Tesis Projesi kapsaminda Emniyet Genel Miidiirliigii'nden toplam 410 ton kapasiteli 5 adet patlayici
deposu ile ANFO Uretim Tesisi'nin insas1 i¢in gerekli izinler almmustir. Anilan proje kapsaminda
toplam 273 ton kapasiteli 3 adet patlayicit deposunun ingasina baslanmistir.

Ayrica, yurt i¢inde iiretim ve depolama alanlarinin artirilmasina yonelik yeni tasinmaz edinimleri
kapsaminda gayrimenkul alim satim vaadi sozlesmesi imzalanmis olup, Sirket mevcut {liretim
tesislerinin gelistirilmesine yonelik yatirimlarini da stirdiirmeyi planlamaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1 izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin arastirma
ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Y oktur.
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13. EGILIM BIiLGILERIi

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket, isbu Izahname tarihi itibaryla yiiriittiigii mevcut faaliyetleri kapsaminda temel olarak sivil
amagch patlayict madde iiretimi ve bu iiretilen maddelerin depolanmasi ile satis1 faaliyetlerinde
bulunmakta olup bu iiriinler, nitelikleri geregi agirlikli olarak madencilik sektorii, ¢cimento ve tas
ocaklar1 ile altyap1 sektoriinde kullanilmaktadir. Dolayisiyla, Sirket’in faaliyetleri anilan
sektorlerdeki degisim ve gelismelerden dogal olarak etkilenmektedir.

Bu dogrultuda, yurt i¢inde son dénemlerde insaat projelerindeki biiyiimenin yavaslamasi, insaat
projeleri i¢in kullanilan hammadde ve iirlinlerin maliyetlerinin artmasi, konut piyasalarindaki
duraganlik, altyapir ve konut sektoriine iliskin devlet tesviklerinin azalmasi ve faiz oranlarinin
ylkselmesi, altyap1 sektorii kapsaminda Sirket’in {iriinlerine duyulan talebin bir miktar azalmasina
neden olmustur. Ozellikle yiikselen faiz oranlar1 ve enflasyonist baskilar insaat sektoriiyle dogrudan
iligkili olan Sirket’in ticari patlayict madde iirlinlerinin satisin1 baskilamistir.

Devlet onciiliigiinde gelistirilen ve Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitce
Bagkanlig tarafindan hazirlanan 31.10.2023 onay tarihli on ikinci kalkinma planindan belirlenen
destekler ile madencilik sektoriine duyulan talebin artmasi, madencilik sektoriiniin ekonomik
anlamda kalkinmasi ve bu sektore yapilarak yatirimlarin 6niiniin a¢ilmas1 amaglanmistir. Bu plan
kapsaminda, madencilik sektdriine iliskin olarak genel itibariyla, yerli kaynaklara yonelik arama ve
tretim faaliyetleri ile Ar-Ge c¢aligmalarinin artirilmasi, maden calismalarinda dijitallesmenin
Oniiniin acilmasi ve yayginlastirilmasi, sektore ait maliyetlerin dengelenmesi ve azaltilmasi ile bu
sektor Ozelindeki caligsmalara yonelik uluslararasi isbirliklerin artirilmast gibi madencilik
sektorlinlin gelismesi adina ¢aligmalarin baslatilacag diizenlenmistir.

Anilan kalkinma plan1 kapsaminda madencilik sektoriiniin gelisimine dair belirlenen hedefler
asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir!4.

Kalkinma Planindan Belirlenen Konu 2022 2023 2028
Madencilik Katma Degerinin GSYH’ya Orant 14 13 20
(Cari Fiyatlarla, %) ’ ’ )
Madencilik fhracati
(Cari Fiyatlarla, Milyar USD) 4,6 3,6 10,0
Ar? ve Ug Uriin Uretim Sartli Maden Sahas Thale Sayisi 45 56 100
(Kiimiilatif)

Bu dogrultuda, anilan kalkinma plani kapsaminda hedeflenen madencilik sektoriindeki gelismeler,
ilgili sektor 6zelinde yiiriitiilecek projelerin artmasina, bu sektdre duyulan talebin de yiikselmesine
neden olacaktir. Bununla birlikte, demir, bakir, krom, kursun ve ¢inko madenciligi kapsaminda
faaliyet gosteren isletme sayisinin da artis gosteriyor olmasi ile birlikte s6z konusu gelismeler
dahilinde, madencilik sektdrii kapsaminda Sirket’in liretim ve satig1 faaliyetlerini yiiriittiigii patlayici
maddelere duyulan ihtiyacin artacagi ve bu durumun Sirket’in finansallar1 ile ekonomik
beklentilerine olumlu yansiyacagi hedeflenmektedir. Lakin, maden ocaklarinin kurulmasi ve
isletilmesi faaliyetlerinin ¢evresel etkileri neticesinde zaman zaman yurt i¢inde sosyal tepkilere
maruz kalabilmekte ve bolgede yasayan halk tarafindan elestirilebilmektedir. Bu sosyal tepkiler ve
protestolar ¢ercevesinde madencilik faaliyetlerinde duraksamalar, aksamalar, /___.-—-"*; ]
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https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2023/12/On-Ikinci-Kalkinma-Plani_2024-2028_11122023.pdf

yavaglamasi veya iptal edilmesi durumlari yaganabilmektedir ve bu durum Sirket’in patlayict madde
tirtinlerine duyulan talebin azalmasina sebep olabilmektedir.

2023 yil1 itibartyla baglayan ve 2026 itibariyle halen devam eden yurt i¢inde uygulanan sikilastiric
parasal politikalar ve Tiirk Lirasi'ndaki deger kazanimi, 6zellikle Sirket’in toplam hasilat hacminde
Oonemli bir yere sahip olan ihracat satiglart bakimindan Sirket’in yurt dis1 pazarlardaki rekabet
kosullarin1 zorlastirmistir. Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla %18,76’sin1, 31.12.2024 tarihi
itibariyla %17,70’ini olusturan yurt dis1 satislari, 31.12.2025 tarihi itibariyla %16,33’e gerilemis ve
31.03.2026°da ise %16,74 olarak gerceklesmistir. Anilan bu sikilastiric1 parasal politikalar ile i¢
piyasada son donemlerde yasanan kredi olanaklarinin daralmasi ve faizlerin yiiksek seyretmesi,
Sirket’in faaliyetlerini dolayli sekilde dahi olsa bir miktar olumsuz etkilemistir.

Sirket, mevcut faaliyetleri kapsaminda yurt disindan hammadde ve iiriin tedarik etmekte ve iiretim
faaliyetlerini takiben patlayict madde iiriinlerinin satigin1 yurt disina da saglamaktadir. Bu sebeple,
doviz kurlarindaki dalgalanmalar, vergi ve giimriik mevzuatindaki degisiklikler, ihracat veya ithalat
faaliyetlerine yonelik kisitlamalar ve kota degisiklikleri Sirket’in mevcut faaliyetlerinin hacmini,
operasyonel islemlerinin akigini ve mali durumunu etkilemektedir.

Bu baglamda, Covid-19 sonras1 donemde yasanan enerji fiyatlar1 dahil olmak iizere birgok sektorde
yasanan maliyet artiglart da Sirket’in maliyetlerini dogrudan etkilemistir. Sirket, Sabanozii
Fabrikasi’ndan gergeklestirdigi iiretim faaliyetleri kapsaminda elektrik ve yagyakittan (fuel oil) elde
edilen buhar enerjisi kullanmaktadir ve bu enerji kaynaklarinda Covid-19 salgin1 sonras1 donemde
yasanan fiyat artiglari, Sirket’in liretim faaliyetleri kapsamindaki maliyetlerini artirmistir. Bu donem
igerisinde ayrica yurt disindan tedarik edilen iiriin ve hammaddelerde de ani fiyat artislari meydana
gelmistir. Sirket’in {riinlerin ana hammaddesi olan amonyum nitratin iiretiminde kullanilan
amonyagin ortalama fiyati anilan donem igerisinde beklenmedik sekilde yiikselmistir. Amonyagin
ortalama fiyatinin yillar igerisindeki degisimi asagidaki gorselde gosterildigi sekildedir.

AMONYAK FiYATLARI (USD/TON)
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Kaynak: Argus Direct (argusmedia.com)

2024 yilinda doviz kurlarindaki artigin yavaglamasi, maliyet baskilarinin azalmasina yardipeseifies,
ve Sirket’in yurt disindan tedarik ettigi hammaddeye erisiminin, siireg igerisindeki dogag#mgd1 e@* AN
bakimindan azalmasinin 6niinii agmustir.
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Ayrica, Tiirkiye'de 2023, 2024, 2025 ve 2026 yillarinda dovize oranla hizla artan asgari iicret,
Sirket’in personel maliyetleri bakimindan da 6nemli bir artisa neden olmustur. Her ne kadar bu artis,
Sirket’in faaliyet giderleri iizerinde bir baskiya neden olmussa da Sirket, {irlinleri bakimidan dogru
fiyatlama ve iiretim ile satis siirecleri kapsamindaki maliyet kontrolii ¢alismalari ile anilan bu
baskiy1 ve beklenmedik maliyet artiglarin1 dengelemeyi hedeflemistir.

13.2. Ihragccinin beklentilerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Tiirkiye’de enflasyonu kontrol altina almak amaciyla Haziran 2023 6ncesinde %8,50 olan bir hafta
vadeli repo faizi, TCMB Para Politikas1 Kurulu Haziran 2023 toplantisinda ve sonrasindaki aylik
toplantilarinda diizenli olarak yiikseltmis olup Aralik 2024 itibariyla %50'ye ulasmis ve Aralik
2024’ten itibaren ise indirim siireci baglamistir. Politika faizi isbu Izahname tarihi itibariyla %37
seviyesine ulasmstir. ilerleyen donemlerde Para Politikas1 Kurulu’nun alacagi kararlar belirsizligini
korumakta ve bu nedenle genel olarak finans piyasalarinda finansmana erigimi zorlastirmakta, sonug
olarak finansman maliyetleri ongdriisii belirsizlesmektedir. Buna ek olarak Avrupa ve ABD’de
devam eden daraltici para politikalarinin sona erecegi zamana iligskin belirsizlik, Sirket’in finansman
maliyetlerine iligkin 6ngoriislinii zorlastiran diger bir 6nemli unsur olarak 6ne ¢ikmaktadir.

2022 Subat ayinda baslayan Rusya Ukrayna gerilimine iligkin belirsizlik devam etmektedir.
Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri dikkate alindiginda, s6z konusu siyasi gerginlige,
Amerika Birlesik Devletleri ile Iran arasinda yasanan siyasi gerilim de eklenmistir. S6z konusu
olaylardaki gelismeler enerji ve emtia fiyatlarim1 etkilemekte ve Sirket’in maliyetlerine
yansimaktadir. isbu Izahname’nin 5’inci boliimiinde ortakliga ve i¢inde bulundugu sektére iliskin
riskler ile ilgili boliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, cari hesap yili i¢cinde ortaklik
faaliyetlerini onemli derecede etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya
olaylar bulunmamaktadir.

Sirket’in beklentilerini 6nemli Olgiide etkileyebilecek diger egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgilere, isbu Izahname’nin 10.2.3 sayili boliimiinde yer
verilmektedir.

14. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

14.1. Thraccimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thraceimin Kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayiumlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin aciklama:

Y oktur.

dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:
Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER

15.1. Thracginin genel organizasyon semasi:

ST

15.2. idari yapa:

........

15.2.1. ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Madi

L RulkOpsrasvon) insan Kaynaklar E Finans Madara EMI ebe MUdor E Satis Yinetic Eazarl aaaaa Mudqu R cic i E St 1990 S ve kalite

uuuuuuu

—  Oretim Madora

| Atesgleme Sistemleri
Proje Madard

L— proje-Bakim Madra

Sirket’in Izahname tarihi itibar1 ile gorevli olan ydnetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler asagidaki
tabloda gosterildigi sekildedir.

Son 5 Yilda Sermaye Payi
. . . Ihraccida Goreyv Siiresi /
Adi Soyad: Gorevi Is Adresi Ustlendigi Kalan Gorev Siiresi | (o) (TL)
Gorevler
Yonetim Kurul Melsf;ngllgkllar]; 1\::Iagll.aza Yénetim Kurulu
Hakan KAYA e oy Baskani, Yonetim 1 yil/8 ay 19,25 | 19.253.125
Baskani No:182B I¢ Kap1 No:100 Kurulu Uvesi
Cankaya/Ankara M
Isci Bloklar1 Mah. Yo6netim Kurulu
. ; Yonetim Kurulu Mevlana Bul. Ege Plaza Bagkan Vekili,
Miifit ERDIL Baskan Vekili No:182B I¢ Kap1 No:100 | Yoénetim Kurulu I yl/8 ay 19,25 1 19.253.125
Cankaya/Ankara Uyesi
Isci Bloklar1 Mah.
Hasan Yonetim Kurulu Mevlana Bul. Ege Plaza | Yonetim Kurulu
HATUNOGLU Uyesi No:182B ¢ Kap1 No:100 Uyesi I yil/8 ay 19,25 1 19.253.125
Cankaya/Ankara
Isci Bloklar1 Mah.
Gokhan Yonetim Kurulu Mevlana Bul. Ege Plaza | Yd&netim Kurulu
AYDIN Uyesi No:182B i¢ Kap1 No:100 Uyesi Lyil/8ay 11,36 ) 11.362.500
Cankaya/Ankara
Isci Bloklar1 Mah.
. Yonetim Kurulu Mevlana Bul. Ege Plaza | Yo&netim Kurulu
Umit KILIC Uyesi No:182B i¢ Kap1 No:100 Uyesi 8ay/8ay
Cankaya/Ankara
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15.2.2. Yonetimde so6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Sirket’in Izahname tarihi itibar1 ile gorevli olan ydnetimde séz sahibi personeline iliskin bilgiler
asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Son 5 Yilda S P
.. . . Ihraccida Gorev Siiresi / ermaye Payl
Adi Soyad: S Is Adresi Ustlendigi Kalan Gérev Siiresi
Gorevler % TL
Isci Bloklart Mah. .
2 ; Mevlana Bul. Ege YOI}etm,l Kurulu 19.02.2021 tarihinden
Ozkan lera Kurulu Bagkan Plaza No:182B I¢ Kap1 Uyesi, lcra itibaren aksi karar - -
DUZGUN (CEO) o Kurulu Bagkan
No:100 (CEO) alinincaya kadar
Cankaya/Ankara
Isci Bloklar1 Mah.
Biilent _ L Mevlana Bul. Ege ) 1cr.a Kurulu 19.(?2.2021 ta.rihinden
BAYTEMIR Icra Kurulu Uyesi Plaza No:182B I¢ Kap1 | Uyesi, Sabandzii itibaren aksi karar - -
No:100 Fabrikas1 Miidiirii almincaya kadar
Cankaya/Ankara

15.2.3. Thracci son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihrac¢imin kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil i¢inde kurulmamastir.

15.2.4. Thraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihragcr son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda
bilgi:

Yoktur.

15.3. Thraccimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Uyeleri
Hakan KAYA — Yonetim Kurulu Baskani

1965 yilinda Samsun’da dogan Hakan Kaya, Samsun Anadolu Lisesi ve Orta Dogu Teknik
Universitesi Kimya Miihendisligi Béliimii mezunudur. 1990-1996 yillar1 arasinda Eczacibasi-
Baxter Hastane Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’de calismistir. 1996 yilindan itibaren Nobel
Explosives Patlayict Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S. bilinyesinde isletme miidiirii olarak kariyerine
devam eden Hakan Kaya, 2006 yilinda buradaki isletme miidiirii gérevinden ayrilmistir. Hakan
Kaya, giincel durum itibariyla Sirket’in pay sahibidir ve Sirket biinyesinde yonetim kurulu
baskanlig1 gorevinde bulunmaktadir. Hakan Kaya, Sirket’in proje yoOnetimi, tesis tasarimi ve
kurulumu, tretim faaliyeti, makine/ekipman ve kimyasal ticareti faaliyetleri gibi birgok alanda
tecriibe sahibidir. Hakan Kaya, HTD Kimya ve Miihendislik A.S.’de tek (%100) pay sahibidir ve
ilgili sirket genel itibariyla sivil amagli patlayict madde iiretim tesisleri projelerine yonelik, makine
ekipman tedarigi, miithendislik ve danismanlik faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Hakan Kaya, ayrica Kisisel Verilerin Yonetimi Dernegi iiyeligi ve Patlayict Madde Ureticileri
Dernegi iiyeligi gorevlerinde bulunmaktadir.

Miifit ERDIL — Yonetim Kurulu Baskan Vekili
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isletme miihendisi olarak baslamistir. 1986-1994 yillar1 arasinda Demir Export A.S. Harsit Kursun
Cinko Maden Isletmesi’nde, isletme miihendisi ve isletme miidiirii gdrevlerini siirdiiren Miifit Erdil,
1994-1996 yillar1 arasinda Makine Kimya Endiistrisi Kurumu Elmadag Barut Sanayi Anonim
Sirketi’nde pazarlama miihendisi olarak calismistir. 1996-2006 yillar1 arasinda Nobel Explosives
Patlayict Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.’de, pazarlama miidiirii olarak ¢alismis, anilan gorevini
takiben ise 2016 yilina kadar HM Patlayic1t Maddeler Kimya ve Miihendislik Sanayi Ticaret Limited
Sirketi’nde, ortak sirket miidiirii gérevini stirdiirmiistiir. 2016 yilindan itibaren Enerjik Coziimler
Miihendislik A.S. nin sirket sahibi olarak kariyerine devam etmektedir.

Miifit Erdil ayrica, Tiirk Miithendis ve Mimar Odalar1 Birligi Maden Miihendisleri Odas1 tiyeligi,
Orta Dogu Teknik Universitesi Mezunlar Dernegi iiyeligi ve Patlayic1 Madde Ureticileri Dernegi
tiyeligi gorevlerinde bulunmaktadir.

Hasan HATUNOGLU - Yonetim Kurulu Uyesi

1965 yilinda Kars’ta dogan Hasan Hatunoglu 1988 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi Maden
Miihendisligi Boliimiinden mezun olmustur.1988 yilinda ¢alisma hayatina Maden Tetkik Arama
Kurumu Sondaj Daire Baskanligi’'nda baglamig ve anilan gorevinin 1989 yilinda sona ermesini
takiben 1990-1995 yillar arasinda Enpa Dis Ticaret A.S.’de, endiistriyel patlayicilar satis1 alaninda
calismistir. 1995 yilindan itibaren ise Arasta Dig Ticaret ve Makina Sanayi Limited Sirketi’nde
endiistriyel patlayicilar satist alaninda calisan Hasan Hatunoglu, anilan bu gorevine devam
etmektedir.

Hasan Hatunoglu ayrica Maden Miihendisleri Odasina iiyedir.
Gokhan AYDIN — Yénetim Kurulu Uyesi

1973 yilinda Ankara’da dogan Gokhan Aydin, ilk ve orta dgrenimini Ankara’da tamamlamis ve
Erciyes Universitesi Isletme ve Anadolu Universitesi Kamu Yonetimi Béliimlerinden mezun
olmustur. 1995 yilinda Girisim Pazarlama ve Tanitim Organizasyonu’nu kuran Gdékhan Aydin,
akabinde Girisim Nitropark Patlayict Madde ve Proteknik Uriinler Uretim ve Pazarlama Anonim
Sirketi’ni kurmus ve yonetim kurulu baskanligi gérevinde bulunmustur. Gokhan Aydin, 2021 yilina
gelindiginde, Ege Bodrum Sarapg¢ilik Tarim Turizm Anonim Sirketi’ni kurarak sarap liretimi ve
tarim faaliyetlerine iligkin yatirimlarda bulunmustur.

Umit KILIC Yénetim Kurulu Uyesi

1974 yilinda Sivas’mn Zara ilgesinde dogan Umit Kilig, 1997 yilinda Hacettepe Universitesi Maden
Miihendisligi Boliimiinden mezun olmustur. 1997-2000 yillar1 arasinda ¢esitli tlinel projelerinde
miihendis olarak c¢alismistir. 2000- 2009 yillar1 arasinda sektdrde maden miihendisi olarak ¢alisan
Umit Kilig, 2010-2012 yillar arasinda ise ayni sektorde farkl bir firmada genel miidiir olarak gorev
yapmistir.

Yonetimde S6z Sahibi Personel
Ozkan DUZGUN - icra Kurulu Baskam (CEO)

Ozkan Diizgiin, Orta Dogu Teknik Universitesi Maden Miihendisligi Béliimiinden 2008 yilinda
mezun olmustur. 2008-2012 yillar1 arasinda patlayict madde tliretimi gergeklestiren bir firmada proje
miidiirii olarak is hayatina baslayan Ozkan Diizgiin, anilan gorevlerinin sona ermesini takiben, 2013-
2015 yillart arasinda Tiiprag Metal Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait olan KisladagZss

Madeni’nde kidemli maden miihendisi olarak ¢alismistir. 2015-2016 yillar1 arasinda @€
Gold Inc. s1rket1ne alt olan Kumtor Altm Madem nde daylsman olarak gorev ya
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icra kurulu iiyeligine atanmis olup 2020 yilinda Sirket’in icra kurulu bagkani (CEO) olarak gorevini
yerine getirmistir. Ozkan Diizgiin mevcut durum itibariyla da Sirket’in icra kurulu baskani (CEO)
olarak gorevini siirdiirmektedir. Ozkan Diizgiin, Adreks Lojistik ve Komex Patlayici biinyesinde
icra kurullarinda gorevlerini yiiriitmektedir ve Kapex LLC’de pay sahibidir.

Ozkan Diizgiin, mezun oldugu maden miihendisligi boliimiinden 2011 yilinda ytiksek lisans
programin1 ve 2023 yilinda profesyonel is hayatini siirdiirtirken Bilkent Universitesi Executive
MBA programini tamamlamistir.

Biilent BAYTEMIR - icra Kurulu Uyesi

1978 yilinda Kirsehir’in Kaman ilgesinde dogan Biilent Baytemir, 2001 yilinda Hacettepe
Universitesi Kimya Miihendisligi Béliimiinde lisans egitimini tamamlamistir. 2003-2024 yillar
arasinda tekel digi birakilan sivil amagli patlayici madde sektdriinde yonetici goérevlerinde
bulunmustur. 2012 yilinda Sirket’in Sabandzii Fabrikasi’nda fabrika miidiirii olarak géreve baglamis
olup 2015 yilinda icra kurulu iiyesi olarak atanmistir. Biilent Baytemir, glincel durum itibariyla
Sirket’in icra kurulu iiyesi olarak gorevine devam etmektedir. Biilent Baytemir, Adreks Lojistik ve
Komex Patlayict biinyesinde icra kurullarinda gorevlerini yiiriitmektedir ve Kapex LLC’de pay
sahibidir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Asagidaki tablolarda, her bir yonetim kurulu iiyesi acisindan son bes yilda, yonetim ve denetim
kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlere ve ayrica, s6z konusu kisilerin anilan
sirketlerdeki pay sahipligine iligkin bilgilere yer verilmistir.

Hakan Kaya — Yonetim Kurulu Baskam

Sermayedeki Pay1
Sirket Unvani Gorevi Durum Tutar (TL) | Oran (%)
HTD Kimya ve Yonetim Kurulu Baskanu, Devam edivor 200.000 100
Miihendislik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi y (Dogrudan)

Sirket, sivil amacl patlayici madde iiretim tesisleri projelerine yonelik, makine ekipman tedarigi,
miihendislik ve danigmanlik faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Miifit Erdil — Yonetim Kurulu Baskam Vekili

Sermayedeki Pay1
Sirket Unvani Gorevi Durum Tutar (TL) | Oran (%)
Enerjik Coztiimler Yonetim Kurulu Bagkani, Devam edivor 50.000 100
Miihendislik A.S. Y o6netim Kurulu Uyesi Y (Dogrudan)

Sirket, miihendislik ve danigmanlik alaninda faaliyet gdstermektedir.
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Hasan Hatunoglu — Yonetim Kurulu Uyesi

Sermayedeki Payr
Sirket Unvam Gorevi Durum Tutar (TL) O:an
(%)

Arasta Dig Ticaret ve o . 250.000
Makine Sanayi Ltd. Sti. Pay Sahibi Devam ediyor (Dogrudan) >0
Aryum Makine Kimya o . 35.000
ve Ticaret Ltd. Sti. Pay Sahibi Devam ediyor (Dogrudan) >0
Arfesan Arkan Fren )
Elemanlar1 Sanayi ve Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor - -
Ticaret A.S.

Arasta Dig Ticaret ve Makine Sanayi Ltd. Sti., 1s1 degistirici birimlerin, hava ve diger gazlarin
filtrelenmesi ve aritilmasi, imalat ve tesisi; Aryum Makine Kimya ve Ticaret Ltd. Sti., kimyevi
madde alim satim araciligi; Arfesan Arkan Fren Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ise kiiresel
ticari ara¢ endiistrisi pazarlar1 i¢in hava freni bilesenleri ve sistemlerinin tasarimi ve iiretimi
konularinda faaliyet gdstermektedir.

Gokhan Aydin — Yonetim Kurulu Uyesi
Sermayedeki Payr
Sirket Unvam Gorevi Durum Tutar Oran
(TL) (%)
Ege Bodrum Sarapcilik Yonetim Kurulu Bagkant, . 25.000.000
Tarim Turizm A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor (Dogrudan) 100
Sirket, sarap iretimi faaliyetleri ve buna iliskin tarim isletmeciligi konusunda faaliyet
gostermektedir.
Umit KILIC
Sermayedeki Payr
Sirket Unvam Gorevi Durum Tutar Oran
(TL) (%)

Madser Patlayict Maddeler 66.700
Madencilik Makine Sanayi Pay Sahibi Devam ediyor (Do“‘ru dan) 33,35
ve Ticaret Limited Sirketi £

Sirket, patlayict madde ticareti konusunda faaliyet gostermektedir.

[laveten, Sirket’in yonetimde sz sahibi personellerinin son 5 yilda ydnetim ve denetim kurullarinda
bulundugu veya ortag1 oldugu sirket bilgisi asagida belirtilmistir.

Ozkan Diizgiin — icra Kurulu Baskam (CEO)
Sermayedeki Payi
Sirket Unvani Gorevi Durum Tutar Oran
(SUM) (%)
o . 62.924
Kapex LLC Pay Sahibi Devam ediyor (Dogrudan) 4
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Biilent Baytemir — fcra Kurulu Uyesi
Sermayedeki Pay1
irket Unvan Gorevi Durum
E Tutar (SUM) | O™
(%)
i : 25.220
Kapex LLC Pay Sahibi Devam ediyor (Dogrudan) 2,00

15.5. Son 5 yilda, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayilh Bankacihik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten
islenen bir suctan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap,
riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarimin kotiiye
kullanilmasi, kacakeilik, vergi kacak¢iligi veya haksiz mal edinme su¢larindan dolayr alinmis
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi personel bakimindan, bu bdliimde
belirtilen suglar kapsaminda yalnizca Sirket’in yonetim kurulu baskan vekili Miifit Erdil’in
Izahname tarihi itibartyla derdest olan bir kamu davasi mevcuttur. Miifit Erdil aleyhine, Ankara
Asliye Ceza Mahkemesi nezdinde kooperatif isleri ile baglantili sekilde, 5237 sayili Tiirk Ceza
Kanunu Madde 257/2 hiikmii geregince cezalandirilmasi talebi ile dava agilmistir. Bu davadan,
Miifit Erdil lehine 2024 yil1 igerisinde beraat karar1 verilmis olmakla birlikte dosya heniiz istinaf
incelemesinde olup lehe yahut aleyhe bir kesinlesme mevcut durum itibartyla s6z konusu degildir.

15.6. Son S yilda, ihra¢c¢cinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

15.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Bulunmamaktadir.

15.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihrag¢gidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintil bilgi:

Bulunmamaktadir.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlarn arasindaki cikar
catismalarina iliskin bilgi:

Bulunmamaktadir.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracci son 5 yi gﬁu@* N\
kurulmus ise kurucularln yonetlm kurulunda veya ust onetimde gorev alms:i
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Bulunmamaktadir.

15.9.2. Thraccimin ¢ikardign ve yonetim Kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihragg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda
ayrintili bilgi:

Bulunmamaktadir.
16. UCRET VE BENZERiI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z
konusu Kkisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine saglanan faydalar huzur haklarindan ve diger yoneticilere
saglanan faydalar ise iicret ve benzeri menfaatlerden olusmaktadir.

Yilhk Yapilan Ucret Odemeleri (TL)

Odeme Aciklamasi 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025] 31.03.2026
Yonetim Kurulu Huzur Hakki 2.453.184,13| 5.332.351,99 6.170.031,79| 1.405.225.36
Briit Odemelgrl

égfeitlfrﬂere Odenen Brilt 37.158.863,35| 30.885.42338| 30.734.510,83| 6.210.980,23
Toplam 39.612.047,48| 36.217.77537| 36.904.542,62| 7.616.205,58

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhigi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek i¢in
ihragcinin veya bagh ortakhiklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Yoneticilere ayrilan karsilik 31.12.2025 tarihi itibariyla 4.973.303 TL dir.
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev siiresi
ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Jaien @&ay

Dogrulamahlﬁo L)]Sp%('] gg\?

YONETIM KURULU
N Son 5 Yilda ihragcida Ustlendigi Gérey Siiresi /
Adi Soyad: Gorevi Gaorevler Kalan Gorev Siiresi
Hakan KAYA Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu qukagl, Yonetim 1 y11/8 ay
Kurulu Uyesi
.. : Yonetim Kurulu Bagkan Yonetim Kurulu Bagkan Vekili,
Miifit ERDIL Vekili Yonetim Kurulu Uyesi L yil/8 ay
Hasan_ Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
HATUNOGLU
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YONETIM KURULU

. Son 5 Yilda ihrageida Ustlendigi Gorey Siiresi /
AdiSoyadi Gorevi Gaorevler Kalan Gorev Siiresi
Gokhan AYDIN Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi 1 y1l/8 ay
Umit KILIC Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi 8 ay/8 ay

YONETIMDE SOZ SAHIBI PERSONEL

- Son 5 Yilda ihraggida Gérev Siiresi / Kalan Gorev
FUIRREL] (T Ustlendigi Gorevler Siiresi
- R Icra Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Uyesi, fcra 19.02.2021 yilindan itibaren aksi
Ozkan DUZGUN (CEO) Kurulu Bagkan1 (CEO) karar alinincaya kadar
Biilent fera Kurulu Uvesi Icra Kurulu Uyesi, Sabanézii | 19.02.2021 yilindan itibaren aksi
BAYTEMIR y Fabrikas1 Miidiirii karar alinincaya kadar

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrac¢i ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak odemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadigina dair ifade:

Yonetim kurulu tliyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde Sirket
tarafindan O0deme yapilmasini veya fayda saglanmasini Ongéren herhangi bir sdzlesme
bulunmamaktadir.

17.3. ihragcinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad1, soyadi ve
bu komitelerin gorev tammmlari:

Sirket’in Izahname tarihi itibartyla mevcut ydnetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi yukarida temin
edilmektedir.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu Uyelerinin Gorevleri” baslikli 18’inci maddesine gore
“Yonetim Kurulu Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde gorev ve
sorumluluklarimin saglikli bir bi¢imde yerine getirilmesini saglamak tizere Sirketin gereksinimlerini
de dikkate alarak Denetim Komitesi, Kurumsal Yénetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi ile yeterli sayida sair komite olusturur. Komitelerin olusturma kararlarinda gorev ve
calisma alanlari igbu ana sozlesme hiikiimleri de dikkate alinarak etrafli olarak belirlenir.”

Sirket tarafindan denetim komitesi, riskin erken saptanmasi komitesi ve kurumsal yonetim komitesi
kurulacaktir. Bagimsiz yénetim kurulu iiyelerinin halka arz sonrasi atanmasi planlanmaktadir. 1lgili
komitelerin Sirket paylarinin halka arzini takiben SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim
Tebligi’ne uyum cercevesinde ve bu Teblig’de belirtilen siirelere uyularak ve her haliikarda en geg
halka arzdan sonra gergeklesecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gecmesi
planlanmaktadir.
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17.4. Thracommn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Esas Sozlesme nin “Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum” baslikl1 22 °nci maddesine gére “Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur.
Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar: gegersiz olup
esas sozlesmeye aykirt sayilir. Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmas: bakimindan onemli
nitelikte sayilan islemlerde ve sirketin onemli nitelikteki iliskili taraf islemlerinde ve iigtincii kisiler
lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu nun
kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz
tivelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin
duzenlemelerine gore tespit edilir.”

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylart ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a basvuran
ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iliskin listenin ilanina kadar {igiincii
gruptaki ortakliklarin yiikiimliiliikklerine tabi olacagi ongoriilmiistiir. Dolayisiyla Sirket, Kurulca
yeni listenin ilanina kadar lg¢ilincii grup icinde yer alacaktir. Kurumsal Yonetim Tebligi
kapsamindaki s6z konusu yiikiimliiliiklere Sirket’in paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasi
sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu
baglamda Sirket, paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul
itibartyla Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlamis olacaktir.

Sirket’in yonetim kurulunun 30.09.2024 tarth ve 2024/33 sayili karar1 ile Sirket tarafindan
ticretlendirme politikasi, bilgilendirme politikasi, kar dagitim politikasi, bagis ve yardim politikasi
belirlenmistir. Belirlenen ilgili politikalarin Sirket paylarinin halka arzini takiben SPK’nin I1-17.1
sayili Kurumsal Y6netim Tebligi’ne uyum gercevesinde ve bu Teblig’de belirtilen siirelere uyularak
ve her haliikdrda en gec halka arzdan sonra gerceklesecek ilk genel kurul toplantisina kadar kabul

edilmesi ve yiiriirliige konulmasi planlanmaktadir. Belirlenen bu politikalarin igerigi asagidaki
sekildedir.

Ucretlendirme Politikast

Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas S6zlesme hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in uzun
vadeli hedefleri dikkate alinarak, yonetim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan yoéneticilerin
ticretlendirme esaslarini1 diizenleyen iicretlendirme politikas1 uyarinca, yonetim kurulu tarafindan
hem kurul, hem iiye, hem de idari sorumlulugu bulunan yéneticiler bazinda 6zelestiri ve performans
degerlendirmesi yapilarak yonetim kurulu iiyeleri ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin
licretleri bu degerlendirmeler dikkate almarak belirlenir. Idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin
ticretleri yonetim kurulu karart ile, yonetim kurulu iiyelerine ddenecek iicretler ise genel kurul karari
ile belirlenir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine 6denecek ticretin iiyenin bagimsizligini koruyacak
diizeyde olmasina ozen gosterilir ve Kurumsal Yonetim lilkeleri cercevesinde kar payi, pay
opsiyonlar1 veya Sirket’in performansina dayali 6deme planlar1 kullanilamaz.

Bilgilendirme Politikast

Bilgilendirme politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas So6zlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak pay sahipleri, yatirimcilar, calisanlar, misteriler ve ilgili yetkili
kurumlar olmak {izere tiim menfaat sahipleri ile ticari sir niteligi tasimayan her tiirlii bilgiyi tam,
adil, dogru, zamaninda, anlasilabilir, diisiik maliyetle ve kolay ulasilabilir bir sekilde ggZamanirs,
paylasarak, aktif, etkin ve seffaf bir iletisim saglamaktir. Sirket’in kamunun aydl" 7o) L
bilgilendirme politikasinin izlenmesi, gozetimi, gelistirilmest ve gerekli gij/pcelleme‘,%‘in :
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yonetim kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadir. Bilgilendirmeler Sirket tarafindan periyodik
olarak KAP’a girisleri yapilan finansal tablolar, bagimsiz denet¢i raporu ve beyanlar, yillik faaliyet
raporlari, Sirket internet sitesi (www.kapeks.com.tr), 6zel durum agiklama formlari, TTSG ve
glinliik gazeteler araciligiyla yapilan ilan ve duyurular ve telefon, e-posta, faks gibi iletisim
araglartyla yapilan iletisim yontemleri kullanilarak yapilir. Sirket’in 6zel durumlara konu hususlarin
kamuya duyurulmasindan once veya es zamanli olarak KAP’ta da agiklama yapilir ve ilgili
aciklamaya Sirket internet sitesinde de ayrica yer verilir.

Kar Dagitim Politikast

Kar dagitim politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas S6zlesme hiikiimleriyle
uyumlu olarak, Sirket’in kar dagitim esaslarinin belirlenmesi ve pay sahiplerinin Sirket’in gelecek
donemlerde elde edecegi karin dagitim usul ve esaslarini ongorebilmesidir. Sirket, kar dagitimi
konusunda, pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirket menfaati arasinda denge kurulmasi i¢in azami
0zen gosterir. Sirket’in Kar Dagitim Politikasi’nin izlenmesi, gozetimi, gelistirilmesi ve gerekli
giincellemelerin yapilmasi yonetim kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadir.

Sirket TTK na ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak kar pay1 avansi dagitabilir.

Sirket kar dagitiminda, Kurumsal Y&netim Ilkeleri’ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket
menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika izlenme hedefiyle, orta ve uzun vadeli Sirket
stratejisi, yatirim ve finansman politikalari, siirdiiriilebilir biiyiime hizi, karhlik ve her tiirli kredi ve
finansman geri 6demeleri de dahil olarak belirlenecek nakit durumu dikkate alinmak suretiyle; 2024
yilt hesap donemine iliskin dagitilabilir kardan baslamak iizere 5 yil boyunca ilgili mevzuat
cercevesinde hesaplanan dagitilabilir karin en az %20’sinin, nakit veya karin sermayeye eklenmesi
suretiyle bedelsiz olarak veya belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak dagitilmasinin
Genel Kurul'a teklif edilmesi esasina dayali bir kar dagitim politikast benimsemektedir. Yasal
muhasebe kayitlarina gére “net dagitilabilir donem kar1” olusmamasi halinde veya hesaplanan “net
dagitilabilir donem karinin, ¢ikarilmis sermayenin %5 inin altinda kalmas1 durumunda kar dagitimi
yapilmayabilir.

Genel kurulun kar pay1 dagitma karar1 almasi1 durumunda kar pay1 dagitim islemlerine en ge¢ dagitim
karar1 verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap déonemi sonu itibariyla baslanacaktir.

Yonetim kurulunun, genel kurula karin dagitilmamasini teklif etmesi halinde, bunun nedenleri ile
dagitilmayan kéarin kullanim sekline iliskin bilgi genel kurul toplantisinda pay sahiplerine sunulur,
Sirket faaliyet raporunda yer alir ve kamuya agiklanir.

Bagis ve Yardim Politikasi

Bagis ve yardim politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in bagis ve yardim esaslarinin belirlenmesidir. Sirket’in Bagis
ve Yardim Politikasi’nin izlenmesi, gozetimi, gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmasi
yonetim kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadir.

Esas Sozlesme’nin “Amag¢ ve Konu” baslikli 3’lincii maddesi gercevesinde Sirket, amag¢ ve
konusunu aksatmayacak sekilde ¢esitli amaclarla kurulmus olan kurum, vakif ve dernekler ile diger
cesitli kurum ve kuruluslara bagis yapabilmekte olup yapilacak bagislarin iist sinirinin genel kurul
tarafindan belirlenmesi gerekmektedir. Bu sinir1 asan tutarda bagis dagitilamaz. Yapilan bagislar

sahiptir.
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http://www.kapeks.com.tr/

[laveten, bagislar, sermaye piyasast mevzuatinin ortiilii kazang aktarrmi diizenlemelerine ve ilgili
sair mevzuat hiikkiimlerine aykirilik teskil edemez, gerekli 6zel durum agiklamalar1 yapilir ve yil
icinde yapilan bagislara dair bilgiler genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulur.

Sirket’in pay sahiplerinin haklarinin korunmasi esasindan uzaklasilmasina yol agacak bagis ve
yardimlarin yapilmasindan kaginilir. Ancak, sosyal sorumluluk anlayisi ¢ergevesinde, sermaye
piyasasi mevzuati hiikiimlerine ve Sirket politika ve uygulamalarina uygun olmak suretiyle, Y 6netim
Kurulu tarafindan uygun goriilen bagis ve yardimlar ortiili kazang aktarimi diizenlemelerine
aykirilik teskil etmemesi sartiyla, Sirket amag ve konusunu aksatmayacak ve Genel Kurul tarafindan
ilgili faaliyet yil1 i¢in belirlenen bagis sinir1 icerisinde kalacak sekilde yapilabilir. Her tiirlii tiizel
veya gercek kisiye bagis ve yardimlar nakdi veya ayni olarak yapilabilir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirima iliskileri Birimi Temel Faaliyetleri

Yatirimer {liskileri Boliimii, basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak iizere pay sahipligi haklarmin
korunmasi ve kullanilmasinin kolaylastirilmasinda etkin rol oynamaktadir.

Bu kapsamda Yatirimei Iliskileri Béliimiiniin sorumlulugunda yiiriitiilen baslica faaliyetler asagida
Ozetlenmistir.

e Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamuis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
lizere, pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini karsilamak.

e Genel kurul toplantilarini yiiriirliikkteki mevzuata, Esas Sozlesme’ ye ve diger Sirket ici
diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayici tedbirler almak.

e  Genel kurul toplantilarinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlar1 hazirlamak.

e Mevzuat ve Sirket Bilgilendirme Politikasi dahil kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirli
hususun gozetilmesi ve izlenmesini saglamak.

e Yatirimcilar ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iligkin kayitlar
saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak.

e Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek.

e Pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve agiklamalar1 giincel
olarak Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde pay sahiplerinin kullanimima sunmak.

e SPKn ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisiklikler takip edilerek Sirket’in ilgili
birimlerinin dikkatine sunmak.

e Kurumsal yonetim ve kamuyu aydimnlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak iizere
sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gézetmek
ve izlemek.

Yatirnme Iliskileri Yéneticisi

Izahname tarihi itibariyla sermaye piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemektedir.
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islem gérmeye baslamasindan itibaren 6 ay1 gegmeyecek sekilde en kisa siirede mevzuatta yer alan
sartlar1 saglayan personel atamasini gergeklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlar1 itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve 6nemli
ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin dagilhimi hakkinda
aciklama:

Asagida yer alan tablo icerisinde, isbu Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri sonu itibariyla
Sirket’in toplam ¢alisanlarinin, Sirket’in mavi yaka ve beyaz yaka calisanlari ile Sirket’in merkezi
ve Sirket’in subelerine gore dagilimi gosterilmektedir.

Sirket’in Merkezi ile Sirket’in Subeleri 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
. i ) Mavi Yaka 3 4 4 4
Sirket’in Merkezi
Beyaz Yaka 34 39 37 38
. Mavi Yaka 152 133 148 149
Sabano6zii Fabrikasi
Beyaz Yaka 11 11 12 14
) Mavi Yaka - - - -
GES Subesi
Beyaz Yaka - 1 1 1
) Mavi Yaka - - - 1
GES 2 Subesi
Beyaz Yaka - - - -
o ) Mavi Yaka 5 13 13 13
Usak ili ek igyeri*
Beyaz Yaka 1 3 3 3
. . Mavi Yaka - - - -
Manisa Subesi
Beyaz Yaka - 1 1 1
o Mavi Yaka 8 15 14
Kapeks Liberia**
Beyaz Yaka 2 1 2
Toplam 214 215 235 240

(*) Burasi, Sirket miisterisinin maden sahasinda ¢alisan Sirket personelinin SGK nezdinde islem yapilabilmesi adina
SGK nezdinde agilmis bir isyeri olmakla birlikte, ilgili calismanin tamamlanmasi ile kapatilacak olup sube niteliginde
tescil edilmeyecektir.

(**) Sirket personellerinden 2 (iki) personelin hem Kapeks Liberia biinyesinde hem de Sirket merkezinde sigortall
calisan olarak gosterilmesi sebebi ile bu tabloda ilgili personeller miikerrer olarak kaydedilmistir.

Asagida yer alan tablo igerisinde, isbu Izahname’ye konu finansal tablo donemleri itibariyla Sirket
ve Sirket’in baglh ortakliklarmin toplam calisanlar1 ve bu calisanlarin mavi yaka ve beyaz yaka
calisanlarina gore dagilimi gosterilmektedir. Bu tabloda yer alan Sirket’in bagli ortakliklari,
Izahname’ye konu finansal tablo donemlerine ait 6zel bagimsiz denetimden gegmis konsolide
finansal tablolarinda ve bunlara iligkin bagimsiz denet¢i raporunda konsolide edilenlerdir.

Sirket ile Sirket'in Bagh Ortakhklar: 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
. Mavi Yaka 166 158 180
Sirket
Beyaz Yaka 48
Kapeks Klmya Tl Smal ve M’%
/('(, " 1@ Jgay ankas1 A.

Dol o 000k T 4203



Sirket ile Sirket'in Bagh Ortakhiklar 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Komex Mavi Yaka 55 45 38 43
Patlayici

AS. Beyaz Yaka 13 12 10 11
Adreks Mavi Yaka 27 22 22 22
Lojistik

Ticaret Beyaz Yaka 1 1 1 1
A.S.

Kapex Mavi Yaka - - - -
LLC Beyaz Yaka - - 3 6
Toplam 310 295 309 323

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu iiyelerinin Sirket’in paylarina yonelik herhangi bir opsiyon hakki bulunmamaktadir.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yonetimde s6z sahibi personelin Sirket’in paylarina yonelik herhangi bir opsiyon hakki
bulunmamaktadir.

18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Personelin Sirket’e fon saglamasini miimkiin kilan bir anlagsma yoktur.
19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. fhraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya boyle
kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

[zahname tarihi itibaryla Sirket’in pay sahiplerine iliskin bilgi asagidaki tabloda gosterildigi

sekildedir.
Ortagin Ad1 Sermaye Pay1 Oy Hakka
Sovad Grubu
oyadt (TL) (%) Oy Adedi (%)

A 5.800.000,00 5,80 29.000.000,00 15,63

Hakan Kaya
B 13.453.125,00 13,45 13.453.125,00 7,25
A 5.800.000,00 5,80 29.000.000,00 15,63

Miifit Erdil
B 13.453.125,00 13,45 13.453.125,00 7,25

Hasan A 5.800.000,00 5,80 29.000.000,00

Hatunoglu B 13.453.125,00 13,45 13.453.125,00
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Ortagin Ad1 Sermaye Pay1 Oy Hakk

Soyad (TL) (%) Oy Adedi (%)
Gékhan Aydin B 11.362.500,00 11,36 11.362.500,00 6,13
Berrin A 2.887.970,00 2,89 14.439.850,00 7,78
Hatunoglu B 6.738.592,50 6,74 6.738.592,50 3,63
Haluk Salgir B 4.125.000,00 4,12 4.125.000,00 2,22
Ayse Arkan B 3.609.960,94 3,61 3.609.960,94 1,95
Fuat Burtan A 1.082.990,00 1,08 5.414.950,00 2,92
Arkan B 2.526.970,94 2,53 2.526.970,94 1,36
Metehan Derya B 2.500.000,00 2,50 2.500.000,00 1,35
Umit Kilig B 2.500.000,00 2,50 2.500.000,00 1,35
Velat Alabas B 2.500.000,00 2,50 2.500.000,00 1,35
Ferhan Arkan B 2.406.640,63 2,41 2.406.640,63 1,30
TOPLAM 100.000.000 100 185.483.840 100

Bununla birlikte, Sirket’in 09.03.2026 tarihinde gergeklestirilen son genel kurul toplantis1 ve son
durum itibariyla, Sirket’in sermayedeki veya toplam oy hakk: i¢indeki paylart dogrudan %5 ve
fazlas1 olan gercek kisi pay sahiplerine iligkin bilgi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Ihraccr’min Dogrudan Pay Sahipligine ve Oy Haklarina iliskin Bilgi
Sermaye Pay1 Oy Hakki
Ortagin 09.03.2026 tarihli Genel i e (e 09.03.2026 tarihli Genel efim e v (i
Adi Kurul toplantisi itibartvla Kurul toplantisi itibarivla
Soyadi itibariyla Y itibariyla y
(TL) (%) (TL) (%) Adedi (%) Adedi (%)

EZI;ZH 19.253.125 19,25 19.253.125 19,25 42.453.125 22,80 | 42.453.125 22,89
Miifit Erdil 19.253.125 19,25 19.253.125 19,25 42.453.125 22,80 | 42.453.125 22,89
Hasan 19.253.125 19,25 19.253.125 19,25 42.453.125 22,89 42.453.125 22,89
Hatunoglu
iggﬂfn 11.362.500 11,36 11.362.500 11,36 11.362.500 6,12 11.362.500 6,12
Berrin 9.626.562,50 9,63 | 9.626.562,50 | 9,63 21.178.442,50 | 11,42 | 21.178.442,50 | 11,42
Hatunoglu
Diger (*) 21.251.562,50 | 21,26 | 21.251.562,50 | 21,26 | 25.583.522,50 | 13,79 | 25.583.522,50 | 13,79
TOPLAM | 100.000.000 100 100.000.000 100 185.483.840 100 185.483.840 100

(*) Thraggi 'min dogrudan pay sahipligi yapisini gisterir tablo, Izahname tarihi itibariyla Sirket 'in sermayesinde yiizde
bes ve iizeri paya sahip olan pay sahiplerini gostermektedir. Bu dogrultuda, tabloda “diger” olarak ifade edilen pay
sahiplerinden higbiri [hrag¢ 'nin sermayesinde tek basina yiizde bes ve iizeri pay sahibi / oy hakki sahibi degildir. Ayrica
tabloda “diger” olarak ifade edilen pay sahiplerinin tamami, gercek kisilerdir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel Kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigina
dair ifade:

)
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maddesi uyarinca, Sirket paylart A Grubu ve B Grubu olmak {izere 2 (iki) ayr1 gruba ayrilmis olup;
toplamda 100.000.000 adet payin 21.370.960 adedi nama yazili A Grubu paydan ve 78.629.040
adedi hamiline B Grubu paydan olusmaktadir.

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baslikli 11°inci maddesi uyarinca, genel kurul toplantilarinda her
bir A Grubu pay sahibinin 5 oy hakki ve her bir B Grubu pay sahibinin 1 oy hakki vardir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPK’nin hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin 02.11.2023
tarih ve 66/1484 sayili izni ile bu sisteme gegmistir.

Sirket’in kayith sermaye tavani 250.000.000 TL olup, her biri 1,00 TL itibari degerde 250.000.000
adet paya boliinmiistiir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL degerindedir. Bu sermaye, her biri 1,00 TL
degerinde 100.000.000 adet paya ayrilmistir. Bu ¢ikarilmis sermayenin tamami muvazaadan ari bir
sekilde tamamen 6denmistir. Sirket paylart A Grubu ve B Grubu olmak iizere 2 (iki) ayr1 gruba
ayrilmis olup; toplamda 100.000.000 adet paymn 21.370.960 adedi nama yazili A Grubu paydan ve
78.629.040 adedi hamiline B Grubu paydan olugsmaktadir.

Esas Sozlesme’nin “Y énetim Kurulu Uyelerinin Gorevleri” baslikli 18’inci maddesi uyarinca, genel
kurul tarafindan secilecek yoOnetim kurulu {iye sayisinin yarist A Grubu pay sahiplerinin
cogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan secilmektedir. Yonetim kurulu iiyelerinin yonetim
kurulu iiye sayisinin tek say1 olarak belirlenmesi halinde, A Grubu pay sahiplerinin ¢gogunlugunun
gosterecegi adaylar arasinda secilecek iiye sayisi, yonetim kurulu iiye sayisinin yarisina tekabiil
eden kiisuratli saymin asagi dogru en yakin tam sayiya yuvarlanmasi suretiyle tespit edilir.

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baslikli 1’inci genel kurul toplantilarinda her bir A Grubu pay
sahibinin 5 oy hakki1 ve her bir B Grubu pay sahibinin 1 oy hakki vardir.

NELEY Bir Payin Sermayeye
Hamiline Imtiyazlarin tiirii ay Toplam yey
Grubu Oldugu (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oran
g p olqug Degeri (TL) (%)
Oy hakki imtiyaz1 ve yonetim
kuruluna aday gdsterme imtiyazi —
A Nama Hakan Kaya, Miifit Erdil, Hasan 1,00 21.370.960 21,37
Hatunoglu, Berrin Hatunoglu, Fuat
Burtan Arkan
Imtiyaz yoktur — Hakan Kaya, Miifit
Erdil, Hasan Hatunoglu, Gokhan
.. Aydin, Metehan Derya, Umit Kilig,
B Hamiline Velat Alabas, Haluk Salgir, Berrin 1,00 78.629.040 78,63
Hatunoglu, Ayse Arkan, Fuat Burtan
Arkan, Ferhan Arkan
TOPLAM 100.000.000 100
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19.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccinin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragc¢iy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Sirket’in pay sahiplerinden higbiri, Sirket sermayesinin ve/veya oy haklarmin %50’sini asan bir
béliimiine tek basina sahip degildir. isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in yonetim hakimiyetine
dogrudan ve dolayli olarak sahip olan tek gercek kisi pay sahibi bulunmamaktadir. Sirket’in
sermayesinde pay sahipligi orani en fazla olan pay sahipleri, Sirket’in sermayesinde %19,25’ser pay
orani ile Hakan Kaya, Miifit Erdil ve Hasan Hatunoglu’dur. Anilan bu pay sahipleri arasinda
herhangi bir akrabalik iliskisi mevcut degildir. Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakk1
icerisindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gergek kisi pay sahiplerinden Hasan Hatunoglu ile Berrin
Hatunoglu ise evlidir ve anilan bu pay sahiplerinin toplam sermaye orani %28,88 ve oy hakki
%34,31°dir. Benzer sekilde, Sirket sermayesinde veya toplam oy haklari igerisinde tek baslarina %5
ve lizerinde pay sahibi olmayan pay sahiplerinden Ferhan Arkan, Ayse Arkan ile Fuat Burtan
Arkan’in annesidir. S6z konusu pay sahiplerinin birlikte toplam sermaye oran1 %9,63 ve oy hakki
ise %7,53’tiir. Anilan bu pay sahipleri arasinda Sirket’in birlikte yonetim hakimiyetine sebebiyet
verebilecek herhangi bir agik ya da zimni, sozli ya da yazili bir anlasma veya is birligi
bulunmamaktadir.

Pay sahiplerinin hakimiyet ve kontrol giiciinii kotiiye kullanmasini engellemenin temel dayanagi
Kurumsal Y&netim Ilkeleri basta olmak iizere TTK ve sermaye piyasast mevzuat ve ilgili diger
hiikiimler olup, Esas Sozlesme’de yer verilen asagidaki tedbirlerin hakimiyetin ve kontrol giicliniin
kotiiye kullanilmasini engellemekte katki saglayacagi degerlendirilmektedir:

* Esas Sozlesme’nin “Sermaye” bashikli 6’nct maddesi uyarinca, yonetim kurulu, SPKn
hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigli zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay
thrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklariin kisitlanmasi
ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile imtiyazli, primli veya nominal
degerinin altinda veya iizerinde paylar ihra¢ etmeye, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini
kismen veya tamamen kisitlamaya ve bu hususlarda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
haklarimi kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

* Esas Sézlesme nin “Y6netim Kurulu Uyelerinin Gorevleri” baslikli 18’inci maddesi uyarinca,
yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve niteliklert SPK’nin kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

* Esas Sozlesme’nin “Hesap Donemi ve Yillik Raporlar” baglikli 13’iincii maddesi uyarinca,
Sirket’in faaliyet sonuglarini gosterir yillik ve ara donem finansal tablo ve raporlar ile faaliyet
raporlarinin hazirlanmasinda sermaye piyasast mevzuatina ve TTK hiikiimlerine uyulmaktadir.
Sirket tarafindan, SPK tarafindan diizenlenmesi Ongoriilen finansal tablo ve raporlar ile
bagimsiz denetim raporu SPK’nin 6ngordiigii diizenlemeler uyarinca kamuya agiklanir.

+ Esas Sozlesme’nin “Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum” baslikli 22°nci maddesi uyarinca,
SPK tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkeleri'ne uyulur. Zorunlu
ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yonetim kurulu kararlar1 gegersiz olup, Esas
Sozlesme’ye aykiridir.

19.5. ihraccinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizes#tR
g
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan ger¢ek
Kkisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Hasan Hatunoglu ile Berrin Hatunoglu evlidir.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 ¢erc¢evesinde ayrintili aciklama:

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in sermayesinde %35 oraninda ve bu oran iizerinde pay sahibini
bulunan pay sahipleri Hakan Kaya, Miifit Erdil, Hasan Hatunoglu, Gokhan Aydin ve Berrin
Hatunoglu’dur. Sirket’in pay sahiplerinin pay sahibi bulundugu baskaca sirketler de bulunmakta
olup ilgili sirketlere iliskin bilgiler asagidaki tablolarda gosterildigi sekildedir.

Hakan Kaya

. . . Sermaye | Sermaye Pay1
Sirket Unvani Faaliyet Konusu Gorev (TL) (%)

Sirket, sivil amacgli patlayici
madde iretim tesisleri

H"TD Kimya ve PTQj elerine y@qelik, makir}e Y onetim Kurulu 200.000 100
Mihendislik A.S. ekipman tedarigi, miithendislik Bagkan1
ve danismanlik faaliyetlerinde
bulunmaktadir.
Miifit Erdil

. . . Sermaye | Sermaye Payi
Sirket Unvam Faaliyet Konusu Gorev (TL) (%)

Sirket, miihendislik ve

Enerjik Coziimler Yonetim Kurulu

Miihendislik A.S. danlsma.r}hk alanlndg faaliyet Baskan: 50.000 100
gostermektedir.
Hasan Hatunoglu
. . . Sermaye | Sermaye Pay1
Sirket Unvani Faaliyet Konusu Gorev (TL) (%)

. Is1 degistirici birimlerin, hava
Arasta D1s Ticaret ve st degistirici b erin,

Makine Sanayi Ltd. Sti. ve diger gazlar'ln ﬁltrelenmgsl Pay Sahibi, Miidiir | 500.000 50
ve aritilmasi, imalat ve tesisi
Aryum Makina Klmya Kimyevi maddevahm satim Pay Sahibi, Miidiir | 70.000 50
ve Ticaret Ltd. Sti. araciligi
Gokhan Aydin

Sermaye

Sirket Unvani Faaliyet Konusu
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Sarap tiretimi faaliyetleri ve

Ege Bodrum Sarapeilik buna iliskin tarim Yonetim Kurulu
Tarim Turizm A.S. isletmeciligi konusunda Baskani

faaliyet gostermektedir.

25.000.000 100

Berrin Hatunoglu

. . . Sermaye | Sermaye Pay1
Sirket Unvani Faaliyet Konusu Gorev (TL) (%)
Arasta Dis Ticaret ve Isﬁaizg\l,setlgliglerlr:;iﬁl’
Makine Sanayi Ticaret £eT 8 Pay Sahibi, Miidiir | 500.000 50
. filtrelenmesi ve aritilmasi,
Ltd. Sti. . ..
imalat ve tesisi
Aryum Makina Klmya Kimyevi maddevahm satim Pay Sahibi, Miidiir 70.000 50
ve Ticaret Ltd. Sti. araciligi
Arfesan Arkan Fren | 50 PR L
Elemanlar1 Sanayi ve P Liein . Pay Sahibi 7.450.000 20
! bilesenleri ve sistemlerinin
Ticaret A.S. e
tasarimi ve uretimi

Ilaveten, Sirket’in izahname tarihi itibartyla dogrudan istirak ettigi, izahname’ye konu finansal tablo
donemlerine ait 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolarinda ve bunlara iliskin
bagimsiz denet¢i raporunda konsolide edilmis yurt i¢inde 2 adet ve yurt disinda 1 adet bagl ortakligi
bulunmaktadir.

Sirket, bagl ortakliklar1 araciligi ile satisint gergeklestirdigi patlayict maddeler bakimindan ise,
patlayict maddelerin satis siirecine iliskin olarak bagli ortakligi Komex Patlayic1 araciligi ile
depolama ve satis ve bir diger bagli ortakligi Adreks Lojistik aracilifi ile de lojistik hizmeti
saglayabilmektedir. Sirket, Adreks Lojistik haricinde ¢esitli lojistik firmalardan da bu yonde hizmet
almaktadir. Gelinen asamada, Sirket’in bagl ortakliklarindan Komex Patlayici’nin yapmis oldugu
ANFO Uretim Isbirligi ve Patlayict Madde Depo Kira Sézlesmeleri 2026 yili Nisan ay1 sonunda
sona erdirilmistir. Bu kapsamda, Komex Patlayici lizerinden yiiriitiilen satis ve depolama faaliyetleri
[zahname tarihi itibartyla dogrudan Sirket tarafindan yiiriitiilmeye devam edilmektedir.

Sirket’in yurt disinda kurulu bulunan bagh ortakligi Kapex LLC ise Navoy Region, Karmana
district, Yangiariq MFY, Yangiariq ko’chasi, 31-uy Ozbekistan merkez adresinde fiili durum
itibartyla patlayici madde {iretim, depolama ve satis lisanslarina sahiptir. Anilan lisansh
faaliyetlerinin baglanmasi amaciyla mevcut durumda calismalar devam etmektedir.

Bunlar ile birlikte, Sirket’in iligkili taraflarina iliskin bilgiler asagida gosterildigi sekildedir.

Ege Bodrum Sarapgilik Tarim Turizm A.S., Bodrum Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 17560 sicil
numarasi ile kayith olup merkezi Yahsi Mah. 2761 Sk. No:20 I¢ Kap1 No.:1 Bodrum / Mugla
adresinde bulunmaktadir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 25.000.000 TL’dir ve sirket fiili durumu
itibariyla her tiirlii sarapgilik faaliyeti ile gida sektoriine konu her nevi toptan ve perakende faaliyette
bulunmaktadir.
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fiilli durumu itibariyla her tiirli miithendislik hizmeti ile kimyasal madde ve yardimci kimyevi
maddelerin liretimi ve ticareti faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Madser Patlayict Maddeler Madencilik Makine Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti., Ankara Ticaret Sicili
Miidiirliigii nezdinde 319561 sicil numarasi ile kayitli olup merkezi Cetin Emeg Bulvar1 1322. Cad.
No.:45/7 Asag1 Ovecler Cankaya/Ankara adresinde bulunmaktadir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi
200.000 TL’dir ve sirket fiili durumu itibariyla her tiirlii patlayict maddenin liretimi ve ticareti
faaliyetlerinde bulunmakta olup, hissedarlar Umit Kili¢, Velat Alabas ve Metehan Derya’dir.

Komando Av Silah Patlayic1 Sanayi Ticaret A.S., Balikesir Ticaret Sicili Miidiirliigli nezdinde
10195 sicil numarasi ile kayitl olup merkezi Hisari¢gi Mahallesi Dr. Ahmet Toprak Cad. No.: 9 A/-
Karesi/Balikesir adresinde bulunmaktadir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL’dir ve
sirket fiili durumu itibariyla sivil amacl olarak amonyum nitrat bazli patlayicilarin, dinamitlerin,
kapstillerin ve diger aksesuarlarin iiretimi ve ticareti faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Arasta D1s Ticaret ve Makina Sanayi Ltd. Sti., Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 336615-
0 sicil numarast ile kayitli olup merkezi 19 Mayis Mahallesi Yamag Sk. Seref Yazgan Is Merkezi
Apt. No.:1/15 Kadikdy/Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 500.000
TL’dir ve sirket fiili durumu itibariyla otomotiv ve gida sanayi iiriinleri ile her tiirlii kimyevi mamul
ve maddelerin ve her tiirlii makina, ekipman, techizat ile bunlarin yedek pargalarinin iiretimi ve
ticareti faaliyetlerinde bulunmaktadir.

:ﬁf‘)‘h Kisilerden Kisa Vadeli Alacaklar 31122023 | 31122024 31.12.2025 31.03.2026
Ege Bodrum Sarapcilik Tarim Turizm A.S. 67.034 46.429 35.470 32.233
ﬁosmando Av Silah Patlayici Sanayi Ticaret ) ) ) 20929
HTD Kimya ve Miihendislik A.S. - 28.807 - -
Gokhan Aydin 147.420 - - -
TOPLAM 67.034 75.236 35.470 53.162
gst)m Taraflara Pesin Odenmis Giderler | 3 1) 5953 31122024  |31.12.2025 | 31.03.2026

HTD Kimya ve Miihendislik A.S. 15.498.589 - - -

iosmando Av Silah Patlayici Sanayi Ticaret 7.070.591 ) i i

TOPLAM 22.569.180 - - -

iliskili Taraflara Ticari Borclar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
IZoSmindo Av Silah Patlayici Sanayi Ticaret i 8.558 594 37973.173 28.716.269
Madser Patlayici Madde Sanayi ve Ticaret 7476678 | 4.142.790 5.730.877 4.525.366
Limited Sirketi **

HTD Kimya ve Miihendislik A.S.*** - 34.569 - -
TOPLAM 7.476.678 12.735.953 43.004.050 33.241.635

(*) Anfo ve kira bedelinden kaynakianmaktadir.
(**) Komisyon ve danismanlik bedelinden kaynaklanmaktadur.

(***) Kiralama ve danismaniik bedelinden kaynaklanmaktadr
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iliskili taraflara yapilan islemler Satislar Alimlar Faaliyet Finansman
01.01.2026 - 31.03.2026 (TL) d Giderleri Gelirleri
HTD Kimya Ve Miihendislik A.S. 11.818 - - -
Madser Patlayict Madde Sanayi ve

Ticaret Limited Sirketi i j 1.908.525 i
Kpmando Av Silah Patlayic1 Sanayi 17.892 i 13.266.817 i
Ticaret A.S.

TOPLAM 29.710 - 15.175.342 -
iliskili taraflara yapilan islemler Faaliyet Finansman
01.01.2025 - 31.12.2025 (TL) R Ahmlar Giderleri Gelirleri
HTD Kimya ve Miihendislik A.S. 1.766.451 - - -
Madser Patlayici Madde Sanayi ve

Ticaret Limited Sirketi ) ) 13.756.043 )
Komando Av Silah Patlayict Sanayi 2.573.936| 175.544.688 46.645.463 -
Ticaret A.S.

TOPLAM 4.340.387 | 175.544.688 62.401.506 -
Iliskili taraflara yapilan islemler 01.01.2024 - 31.12.2024 Faaliyet | Finansman
(TL) Saistar |- Ahmlar | Gigerleri | Gelirleri
Ege Bodrum Sarapcilik Tarim Turizm A.S. - - 132.007 -
HTD Kimya ve Miihendislik A.S. 6.372.136 | 17.450.350 396.493 -
Madser Patlayici Madde Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi 69.737 -| 27.847.829 -
Komanda Av. 251.347| 254.792.660 | 41.575.100 -
TOPLAM 6.693.220 | 272.243.010 | 69.951.429 -
iligkili taraflara yapilan islemler c ] q Finansman
01.01.2023 - 31.12.2023 (TL) sl e AT | LTl (G B o Gelirleri
HTD Kimya ve Miihendislik A.S. - 16.574.574 286.717 -
Madser Patlayici Madde Sanayi ve

Ticaret Limited Sirketi 45.903 ) 34.482.409 )
Kpmando Av Silah Patlayict Sanayi | 335.077.057 24.922.307 )
Ticaret A.S.

Arasta Di1s Ticaret ve Mak. San Ltd Sti. - - 3.745 -
TOPLAM 45.903 | 351.651.631 59.695.178 -

20.2. liskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda bilgi:

(TL) 01.01.2023- 01.01.2024.- 01.01.2025.- 01.01.2025.- | 01.01.2026.-
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025| 31.03.2026

Net satiglar 5.305.938.214 | 4.141.039.786 | 3.842.388.635

[liskili taraflara satiglar 45.903 6.693.220 4.340.387
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iliskili taraflara satislar/Net satislar 0,001% 0,162% 0,113% 0,020% 0,004%

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL degerindedir. Bu sermaye, her biri 1,00 TL
degerinde 100.000.000 paya ayrilmistir. Bu ¢ikarilmis sermayenin tamami muvazaadan ari bir
sekilde tamamen 6denmistir.

Sirket paylart A Grubu ve B Grubu olmak {izere 2 (iki) ayri1 gruba ayrilmis olup; toplamda
100.000.000 adet payin 21.370.960 adedi nama yazili A Grubu paydan ve 78.629.040 adedi
hamiline B Grubu paydan olugsmaktadir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket, SPKn hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin 02.11.2023 tarih
ve 66/1484 sayili izni ile kayith sermaye sistemine geg¢mistir. Sirket’in kayitli sermaye tavani
250.000.000 TL olup, beheri 1 (bir) TL itibari degerde 250.000.000 adet paya ayrilmistir.

21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin %10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thraccimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakliklarinin sahip olduklar: ihracci paylariin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Y oktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi1 araclarimin miktar: ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Y oktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirllmis sermaye piyasasi araclar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Y oktur.

21.8. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artirnmlari ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

isbu Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibarryla Sirket’in gergeklestirmis oldugu toplam
2 adet sermaye artirimi mevcuttur. Anilan bu sermaye artirnmina iliskin bilgiler asagldakl :
gosterildigi sekildedir.
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Artirnm Oncesi Artirim Sonrasi Artirinm Kaynagi (Nakit, alacak Ticaret Siciline Tescil /
Sermaye (TL) Sermaye (TL) mahsubu, ayni vb.) TTSG Ilan Tarihi

Artirilan toplam 30.000.000 TL nin
20.000.000 50.000.000 tamim1 gecmis yil karlarindan olmak 13.06.2023 / 15.06.2023
iizere i¢ kaynaklardan karsilanmistir.
Artirilan toplam 50.000.000 TL nin
tamimi1 sermaye diizeltmesi olumlu
farklarindan olmak iizere ig
kaynaklardan kargilanmistir.

50.000.000 100.000.000* 20.12.2024 /20.12.2024

(*) Sirket’in giincel sermaye tutaridir.

06.12.2023 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar ile kayitli sermaye
sistemine gecilmesine ve gerekli Esas S6zlesme tadillerinin yapilmasina karar verilmistir. Sirket’in
kayith sermaye tavani 250.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari degerde 250.000.000 adet paya
ayrilmistir.

SPK tarafindan verilen kayitli sermaye tavani izni, 2023-2027 yillart i¢in gegerlidir. 2027 yili
sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, verilen tavan ya da yeni bir
tavan tutar1 icin SPK’dan izin almak suretiyle genel kuruldan 5 yili gegmemek {izere yeni bir siire
icin yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamas: durumunda yonetim kurulu
karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

21.9. ihraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis suretiyle
pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin
tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihraccimin mevcut durum itibariyla paylarimm borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket paylart mevcut durum itibariyla Borsa’da islem gormemektedir. Halka arz edilmesi planlanan
paylarm Borsa’da islem gérmesi yoniinde 25.10.2024 tarihinde Borsa Istanbul A.S.’ye basvuruda
bulunulmustur.

21.11. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir 6nceki yilda eger ihracci halihazirda halka acik bir
ortaklik ise ihra¢¢imin paylar iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Esas Sozlesme’nin “Y6netim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7°nci maddesi uyarinca, Sirket’in isleri ve
idaresi genel kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde secilecek en az 5
tiyeden en ¢ok 9 iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiilmektedir. Yonetim Kurulu
stiresi 1 — 3 y1l arasidir.

A Grubu paylarin yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir.
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gosterecegi adaylar arasindan segilecek tiye sayisi, Yonetim Kurulu iiye sayisinin yarisina tekabiil
eden kiisurath sayinin asagi dogru en yakin tam sayiya yuvarlanmasi suretiyle tespit edilir.

Imtiyazli pay grubu tarafindan bir aday gosterilmemesi veya gosterilememesi durumunda, yonetim
kurulu tiyelerinin tamami1 genel kurul tarafindan segilir.

Herhangi bir nedenle Yonetim Kurulu iiyeliklerinden birinin bosalmasi halinde, Y6netim Kurulu,
yeri bosalan liyenin A Grubu pay sahiplerinin 6nermis oldugu tiye olmas1 durumunda, yeri bosalan
liyeyi Onermis bulunan A Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gdsterecegi adaylardan birini
toplanacak ilk genel kurulun onayma sunulmak iizere yeni iiye olarak secer. A Grubu pay
sahiplerinin ¢ogunlugunca bir aday gosterilmemesi veya gosterilememesi durumunda Yonetim
Kurulu tarafindan yeni aday segilir ve ilk genel kurulun onayina sunulur.

A Grubu pay sahiplerinin aday gdsterme hakki sakli kalmak kaydiyla, Genel Kurul gerek goriirse
yonetim kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir.

Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Y 6netim Kurulu, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ile TTK nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde
secilir ve gorev yapar.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6’nc1 maddesi uyarinca, yonetim kurulu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayitli sermaye tavanina
kadar yeni pay ihra¢ ederek c¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin
kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile imtiyazli, primli veya
nominal degerinin altinda veya lizerinde paylar ihra¢ etmeye, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarin1 kismen veya tamamen kisitlamaya ve bu hususlarda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
haklarin1 kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.
Sermaye artirnmlarinda ¢ikarilan bedelsiz paylar, artinm tarihindeki mevcut paylara dagitilir.
Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedik¢e yeni pay c¢ikarilamaz. Sermaye artirnmlarinda Yonetim Kurulunca aksi
kararlastirilmadikca, her grup kendi grubundan yeni pay alma hakki kullanir. A Grubu pay
sahiplerinin yeni pay alma hakki kullanimindan arta kalan paylar olmast durumunda arta kalan bu
paylar baskaca bir isleme gerek kalmaksizin B Grubu hamiline paya doniisiir. Ancak Yonetim
kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin kisitladig1 durumda ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii
B Grubu hamiline pay olarak c¢ikarilir. Ayrica, yonetim kurulu sermaye artirnmlarinda A Grubu
nama yazili paylar karsiliginda B Grubu hamiline pay ¢ikarmaya da yetkilidir. Sermayeyi temsil
eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde kayden izlenir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Sirket’in Idaresi ve Temsili” baslikl1 8’inci maddesi uyarinca, Sirket’in
yonetimi ve disartya karsi temsili, yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek biitlin
belgelerin ve yapilacak s6zlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in, bunlarin sirket unvani altina konmus
ve sirketi temsile yetkili kisi veya kisilerin imzasimi tagimasi gereklidir. Yonetim kurulu, temsil
yetkisini bir veya daha fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak {i¢iincii kisilere devredebilir. En az
bir yonetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir.

Yonetim kurulu, diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetimi, kismen veya tamamen b1r veya
blrkag yonetlm kurulu uyesme veya ug:uncu klslye devretmeye yetklhdlr Bu 1g: yonerge
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sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici bir bigimde ortaya koyan alacaklilari, bu i¢
yonerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir.

Y 6netim kurulu, temsile yetkili olmayan yonetim kurulu tiyelerini veya sirkete hizmet akdi ile bagl
olanlar1 sinirl yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilar olarak atayabilir. Bu sekilde
atanacak olanlarin gorev ve yetkileri, hazirlanacak i¢ yonergede acikg¢a belirlenir. Bu durumda i¢
yonergenin tescil ve ilan1 zorunludur. I¢ yonerge ile ticari vekil ve diger tacir yardimcilar atanamaz.
Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yardimcilari da ticaret siciline tescil ve ilan edilir. Bu
kisilerin, sirkete ve iiglincii kisilere verecekleri her tiir zarardan dolay1 yonetim kurulu miiteselsilen
sorumludur.

Sirket’in tek bir metin haline getirilmis giincel Esas S6zlesmesi (EK 1) ile TTK hiikiimleri uyarinca
hazirlanan Sirket Yonetim Kurulu’nun I¢ Yonergesi (EK 2) izahname ekinde yer almaktadir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amag¢ ve
faaliyetleri:

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Amag¢ ve Konu” baslikli 3’ilincii maddesi uyarinca, Sirket’in amag ve
konusu baslica sunlardir.

A. Her tiirli ticari patlayicilar, emiilsiyon bazli patlayicilar, anfo, emiilsiyon-anfo karisimli harg
tipi patlayict maddeler, dinamitler, su jeli patlayict maddeler, infilakli fitil, emniyetli fitil, adi
kapsiil, elektrikli kapsiiller, elektriksiz sok tip kapsiiller, elektronik kapsiiller, gecikme elemanlar1
basta olmak iizere bunlarin muadili her nevi patlayici maddeler ve bunlarin ig alaninda kullanilan
ham maddeler, yardimc1 maddeler ile amonyum nitratlar, patlayict madde ile birlikte kullanilan
atesleme cihazlari, 6l¢tim aygitlari, patlayici ile ilgili bilgisayar yazilimlar1 gibi her tiirlii aksesuar
malzemeleri, patlayici maddelerin ve yardimci maddelerin imalatinda kullanilan her nevi makine,
tesisat, techizat ve yedek parcalar1 koruyucu ambalaj malzemeleri almak, satmak, iiretimi ithalatini
ve ithracatini ticaretini yapmak.

B. Patlatma-delme servis hizmetleri vermek. Delme-patlatma islerinde kullanilan her tiirli is
makinalar1 delici makinalar ile bunlara ait sarf malzemeleri, yedek parcalarini almak, satmak,
kiralamak ve ticaretini yapmak.

C. Her tiirlii kimyasal malzemeleri almak, satmak, iiretimi ithalatin1 ve ihracatini ticaretini
yapmak.

D. Her tiirlii sanayi cihazlar1 ve is makineleri (delici, kesici, yiikleyici, tasiyict) ile bunlara ait
yedek parcalarin, techizat ve ekipmanlarinin imalati, alimini, satimini, pazarlamasini, ithalatini,
thracatini ve dahili ticaretini yapmak. Bilumum elektrikli ve elektronik makine ve aletlerin {iretimi,
alimini, satimini, pazarlamasini, ithalatini, ithracatini ve dahili ticaretini, tamir ve montajini
yapmak ve yaptirmak.

E. Bu islerle ilgili temsilcilik, bayilik, ithalat, ihracat ile bunlarin dagitim ve tagimasini yapmak.

F. 5201 Sayili Harp Arag ve Geregleri ile Silah, Mithimmat ve Patlayici Madde Uretim Sanayi
Kuruluslarinin Denetimi Hakkinda Kanun ile 5202 Sayili Savunma Sanayii Giivenligi Kanunu
kapsaminda Savunma Sanayi ve Degisik Sanayiler i¢in bitmis veya bitmemis {riinlerin
gelistirilmesi, liretilmesi ve satilmasi, iiretilen iiriinlerin ithal ve ihraci da dahil olmak iizere alim
ve sattiminin yapilmasi, dagitimi ve pazarlamasi faaliyetlerinde bulunabilir.
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21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sirket’in Idaresi ve Temsili” baslikli 8’inci maddesi uyarinca, Sirket’in
yonetimi ve disartya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin
belgelerin ve yapilacak s6zlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in, bunlarin sirket unvani altina konmus
ve sirketi temsile yetkili kisi veya kisilerin imzasini tagimasi gereklidir. Yonetim kurulu, temsil
yetkisini bir veya daha fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak {i¢iincii kisilere devredebilir. En az
bir yonetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir.

Yonetim kurulu, diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetimi, kismen veya tamamen bir veya
birka¢ yonetim kurulu iiyesine veya ligiincli kisiye devretmeye yetkilidir. Bu i¢ yonerge sirketin
yonetimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan goérevleri tanimlar, yerlerini gosterir, 6zellikle kimin
kime bagli ve bilgi sunmakla yiikiimlii oldugunu belirler. Yonetim kurulu, istem {izerine pay
sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici bir bigimde ortaya koyan alacaklilari, bu i¢
yonerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir.

Yonetim kurulu, temsile yetkili olmayan yonetim kurulu iiyelerini veya sirkete hizmet akdi ile bagh
olanlar1 sinirlt yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilari olarak atayabilir. Bu sekilde
atanacak olanlarin gorev ve yetkileri, hazirlanacak i¢ yonergede acikg¢a belirlenir. Bu durumda i¢
yonergenin tescil ve ilan1 zorunludur. I¢ yonerge ile ticari vekil ve diger tacir yardimcilar1 atanamaz.
Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yardimcilar1 da ticaret siciline tescil ve ilan edilir. Bu
kisilerin, sirkete ve tiglincii kisilere verecekleri her tiir zarardan dolay1 yonetim kurulu miiteselsilen
sorumludur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu Uyelerinin Gérevleri” baslikli 18’inci maddesi
uyarinca, YOnetim Kurulu Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde gorev
ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesini saglamak tizere Sirket’in
gereksinimlerini de dikkate alarak Denetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi, Riskin Erken
Saptanmasi1 Komitesi ile yeterli sayida sair komite olusturur. Komitelerin olusturma kararlarinda
gorev ve caligma alanlar1 isbu ana sdzlesme hiikiimleri de dikkate alinarak etrafli olarak belirlenir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sézlesmesi nin “Genel Kurul” baslikli 11’inci maddesi ve “Yonetim Kurulu Uyelerinin
Gorevleri” bashikli 18’inci maddesi uyarinca, A Grubu paylarin Yonetim Kuruluna aday gdsterme
ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin hi¢gbir imtiyaz1 yoktur.

Genel Kurul tarafindan secilecek Yonetim kurulu iiye sayisinin yarist A Grubu pay sahiplerinin
cogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan secilir. Yonetim Kurulu tiyelerinin Yonetim Kurulu
llye sayisinin tek sayr olarak belirlenmesi halinde, A Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun
gosterecegi adaylar arasindan secilecek liye sayisi, Yonetim Kurulu {iye sayisinin yarisina tekabiil
eden kiisuratli sayinin agsag1 dogru en yakin tam sayiya yuvarlanmasi suretiyle tespit edilir.

Imtiyazli pay grubu tarafindan bir aday gosterilmemesi veya gosterilememesi durumunda, yonetim
kurulu iiyelerinin tamami genel kurul tarafindan secilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 11°inci maddesi uyarinca, Olagan ve olaganiistii
Genel Kurul toplantilarinda her bir A Grubu pay, sahibine veya vekiline 5 (bes) oy hakki verir. Her
bir B Grubu pay, sahibine veya vekiline 1 (bir) oy hakk: verir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 479/3
hiikmii saklidir.
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hiikkmii tahtinda diizenlenmekte olup bu Esas Sézlesme hiikmiine iliskin detayli bilgi Izahname
Boliim 21.19 kapsaminda aciklandigi sekildedir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda degisiklik yapilmasi1 TTK ve
sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hiikkiimlerine tabidir. Esas S6zlesme degisikliginin imtiyazli pay
sahiplerinin haklarmi ihlal etmesi durumunda, genel kurul kararmin imtiyazli pay sahipleri
kurulunca onaylanmasi gerekir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 11’inci maddesi uyarinca, Genel kurullar olagan
ve olaganiistii toplanirlar. Olagan genel kurul sirketin hesap devresi sonundan itibaren 3 ay i¢inde
ve senede en az bir defa; olaganiistii genel kurullar ise sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir.

Genel kurul toplantilarina katilim daveti ve genel kurullara iliskin her tiirlii diger bildirim Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu 29/1 maddesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde
yapilir. Genel kurul sirketin merkez adresinde veya merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir
yerinde toplanir.

Pay sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir
temsilci de yollayabilir. Vekaleten oy kullanilmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ve sermaye piyasasi mevzuati diizenlemelerine uyulacaktir.

Genel kurul toplantilart ve bu toplantilardaki karar nisabr Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal Yonetim Ilkeleri hiikiimlerine tabidir.

Ancak i1s bu Esas Sozlesme’nin 17. maddesi ile 11, 18 ve 19. Maddelerin imtiyazlara iliskin
hiikiimleri ve 17 maddesinin A Grubunun olumlu oyunun aranmasina iliskin hiikiimlerinin
degisikligine iliskin Genel Kurul kararlarinda Sirket sermayesinin en az %60’ temsil eden pay
sahiplerinin olumlu oy kullanmasi sarttir. Ortaklik imtiyazli pay sahipleri genel kurullarinda da ayni
nisaplar gecerlidir. TTK’nun 454. madde hiikmii saklidir.

Genel Kurul Toplantt Bagkanligir gorevi, Yonetim Kurulu Baskani tarafindan onun yoklugunda
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili tarafindan yerine getirilir. Olagan ve olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda her bir A Grubu pay, sahibine veya vekiline 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu
pay, sahibine veya vekiline 1 (bir) oy hakk: verir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 479/3 hiikmii saklidir.

Pay sahibinin temsiline iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer alan diizenlemelere uyulur.

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca
hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina,
oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
genel kurul toplantilarinda Esas S6zlesme’nin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem uzermden
hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, ilgili mevzuat hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullapgisHsers

saglanir.
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Genel Kurulun ¢alisma usul ve esaslari, Genel Kurulun onayindan ge¢mis ve tescil ve ilan edilmis
I¢ Yonerge ile belirlenir.

21.18. Thraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in yonetim hakimiyetine dogrudan ve dolayl olarak sahip olan
tek gercek kisi pay sahibi bulunmamaktadir. Bu ¢ergcevede Esas Sozlesme’nin “Hisse Devri” baslikl
17°nci maddesi kapsaminda diizenlenen A Grubu paylarin devrinde baglama iligkin hiikiim disinda
yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Sirket’in
yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin olarak Esas S6zlesme hiikmdi ile bagta TTK ve SPKn
olmak tizere Sirket’in bagl oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gegerlidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Hisse Devri” baslikli 17°nci maddesi uyarinca, A Grubu nama yazili hisse
senetlerinin devri Yonetim Kurulu’nca onaylanmadikga sirkete karsi gecerli olamaz.

A Grubu hissedarin imtiyazli hisselerini ti¢lincii sahislara devretmek istemeleri halinde devir
keyfiyeti, alicinin agik kimligi ve/veya ticaret unvani ile birlikte, yazili olarak Sirket Yonetim
Kurulu’na bildirilir. Yonetim Kurulunca asagida yer alan bentlerde yazili hisse devir siirecine aykiri
hisse devirleri pay defterine kaydedilemez. Yonetim Kurulu bu tiir hisse devirlerinin pay defterine
islenmesini reddetmek zorundadir. Yonetim Kurulunca pay defterine kaydedilmeyen hisse devirleri
Ortaklik tarafindan taninmaz ve ilgili 3.kisi Ortakliga kars1 pay sahibi sifati kazanamaz.

A Grubu hisselerin iiclincii sahislara devri asagida belirtilen sartlar ddhilinde miimkiindiir:

a) Hisseleri devretmek isteyen taraf, devredilmek istenen A Grubu hisseleri i¢in, 6ncelikle hisseleri
almak isteyen alicinin ag¢ik kimligi ve/veya ticaret unvani, 6deme sartlar1 gibi ayrintili bilgilerin
yer aldig1 yazili bir teklif ile diger A Grubu hissedarlara bagvurmak zorundadir. Teklif Edilen
Taraf, soz konusu teklifi kabul ettigini 30 giin i¢inde yazili olarak hisselerini devretmek isteyen
tarafa bildirmek zorundadir. Hisselerini devretmek isteyen taraf, her bir muhtemel alic1 i¢in, karsi
tarafa bu yazili teklifi iletmek ve devir siirecini tekrar bastan baslatmak zorundadir.

b) Bu teklifin kabul edilmemesi veya Teklif Edilen Tarafin 30.gilinlin sonuna kadar cevap
vermemesi halinde, sozii gecen hisseler, 30.giiniin hitamindan itibaren 30 giin i¢inde (a) bendinde
belirtilen yazili teklifte yer alan Uciincii Kisiye yine yazili teklifte belirtilen sartlarla teklif
edilebilir ve kabul igin ayrica 30 giinliik bir siire daha tanimir. Ugiincii Kisiler’e yapilan teklif, diger
A grubu hissedarlarina yapilan tekliften hem bedel hem diger sartlar agisindan daha avantajl
olamaz.

¢) Yukarida sozii edilen Teklif’in Ugiincii Kisi tarafindan alinmasim takip eden 30 giin igerisinde
Uciincii Kisi’ye devir islemi tamamlanamazsa, séz konusu hisseler yeniden Teklif edilen tarafca
satin alinabilir.

d) A Grubu hissedarlar arasinda, A Grubu hisselerinin {i¢iincii sahislara devri hususunda yazili bir
anlagsma yapildig1 takdirde s6z konusu hisse devri bu anlagsmaya uygun olarak yapilabilir ve pay
defterine kaydedilir.

e) A Grubu hissedarlarinin birbirlerine yapacaklar1 hisse devirleri ile hissedarlarin kendi
sirketlerine, istiraklerine yapacaklar1 devirler serbesttir.

f) Bu fikra kapsaminda yapilacak imtiyazli grup paylarmin devirlerinde, TTK’nyf
maddesi uyarinca, 6n alim hakkinin Sirket tarafindan kullapilmasi hakki sakhdir.
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Imtiyazli Grup paylarinin miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri veya
cebri icra geregi iktisap edilmesi durumunda da, TTK nun 493 {incii maddesi ¢ergevesinde Sirket
devre onay vermeyi reddedebilir.

g) A Grubu pay sahiplerinin sermaye artirrmindan kaynaklanan yeni pay alma haklarini ti¢lincii
bir kisiye devretmek istemeleri halinde de bu fikra hiikiimleri uygulanir.

B Grubu hamiline paylar sahiplerince Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde serbestce devir
olunur.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede 6ngoriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu Toplantilar1” basliklt 19’uncu maddesi uyarinca Yonetim
kurulu tiye sayisinin salt gogunlugu ile toplanir ve kararlarini toplantiya katilanlarin cogunlugu ile
alir. Ancak Sirket’in asagida sayilan 6nemli konularda islem yapabilmesi i¢in yonetim kurulunun A
Grubu pay sahiplerinin aday gostermesi suretiyle secilen yonetim kurulu tiyelerinin ¢gogunlugunun
olumlu oyunu da igerecek sekilde karar almas1 gerekir:

* Yonetim kurulu i¢ yonergesinin yiirlrlige konulmasi, tadil edilmesi veya yiiriirlikten
kaldirilmasi;

 Sirket merkezinin degistirilmesine yonelik degisiklik taslaginin hazirlanmast,
» Kayith sermaye tavani dahilinde sermaye artirimi yapilmast;
» Konkordato, tasfiye, iflas, finansal yapilandirma bagvurularinda bulunulmasi;

» Sirket'in isinin tamaminin veya Sirket'in bir onceki mali yila ait toplam varlik degerinin
%10’unun veya daha fazlasinin iiglincii kisilere devri, ertelenmesi veya terki;

+ Sirket'in bir 6nceki mali yila ait toplam varlik degerinin %10’una veya daha fazlasina esit bir
bedelle, varlik iktisabi;

+ Sirket'in isinin biitiinliyle devrini, yonetim gorevlerinin devrini veya kar veya zararlarin
tamaminin baska bir taraf ile paylasilmasini igeren bir s6zlesmenin akdi, iptali, feshi veya tadili;

+ Sirket'in bir 6nceki mali yila ait toplam varlik degerinin %10’una veya daha fazlasina esit bir
tutarda bor¢ alma veya vermesi,

+ Sirket'in bir 6nceki mali yila ait toplam varlik degerinin %10’una veya daha fazlasina esit
tutarda teminat veya garanti vermesi,

+ Paylar, doniistiirtilebilir tahviller, sermayeye istirak taahhiitlii tahviller, pay senedi opsiyonlart,
oncelik haklar1 ve cesitli diger 6z sermaye baglantili menkul kiymetler; 6z sermayeye
doniistiiriilebilecek veya 6z sermaye ile takas edilebilecek haklar veya yeni pay ihra¢ etme
yiikimliiliikleri ile sonuglanan islemler ve Sirket'teki pay yapisini etkileyebilecek sermaye
piyasasi araci ihrag edilmesi ile ilgili kararlar;

» Bagli ortakliklarin paylarinin elden ¢ikarilmasi (devir, satis, teminat karsilig1 vb.);

+ Bagl ortakliklarin ve Istiraklerin genel kurullari, yonetim kurullari ve sair surette oy haklarmin
kullamlmam bagh ortakhklar ve Istlraklerln yonetlm kurulu uyelen ve salr kurul uyelerlmn

halinde temsﬂcmln belirlenmesi;
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+ Sirket genel kurulunun kar pay1 dagitimi, esas sdzlesmesinin tadil edilmesi, sermaye azaltimi,
birlesme, boliinme konularinda toplantiya ¢agrilmasi ve genel kurula bu hususlarda teklifte
bulunulmasina iliskin kararlar.

Oylarda esitlik olmasi1 halinde o konu gelecek toplantiya birakilir. Bu toplantida da esit oy alan 6neri
reddedilmis sayilir. Yonetim kurulunda oylar kabul veya ret olarak kullanilir.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Satis Sozlesmeleri

Sirket tiretimini sagladig1 patlayic1 madde iirtinlerinin satig1 faaliyetlerinde bulunmakta olup bu
faaliyetlerine iligkin olarak cesitli sektorlerde bulunan farkli sirketler ile bu tirlinlerinin tedariki
amaciyla patlayic1t madde satis sézlesmeleri akdetmektedir. Bu satig s6zlesmelerine genel itibariyla
Sirket tarafindan iiretilen veya yurt disindan ithal edilen her ¢esit patlayict madde konu olmaktadir.

Akdedilen bu patlayici madde satis sozlesmeleri kapsaminda Sirket, patlayici madde iiriinlerinin
yurt i¢i ve yurt digina satisin1 saglamakta olup anilan sdzlesmelerin taraflari dikkate alindiginda,
Sirket’in patlayict madde firiinleri basta Azerbaycan, Giircistan, Kazakistan, Karadag, Katar,
Ozbekistan ve Ukrayna pazarlari olmak iizere diinya genelinde ¢esitli iilke ve bolgelere
satilmaktadir.

Yurt disina yapilan satiglara iliskin akdedilen satis sozlesmelerinde, satist saglanan patlayict madde
tiriinlerinin imalati, tedarigi Sirket’in yiikiimliiliikleri arasinda olup {iriinlerin ilgili iilkeye nakli
misteri ile yapilan anlagmaya bagli olarak diizenlenmektedir.

Yurt i¢cinde yapilan satiglara iliskin akdedilen satis sézlesmelerinde ise, Patlayict Maddelerin
Saklanmasi, Depolanmasi ve Satisma Iliskin Tiiziik hiikiimleri cercevesinde alic1 sifatiyla
sOzlesmede yer alan tarafin patlayici madde satin alma, kullanma ruhsatina sahip olmas1 gerektigi
diizenlenmektedir.

Prim ve Komisyon Sozlesmeleri

Sirket, patlayici madde tiriinlerinin satisi faaliyetleri kapsaminda, satis islemi esnasinda yiiriitiilen
pazarlamaya iliskin operasyonel islemleri kendi yiirlitmekte veya prim ve komisyon sdzlesmeleri
akdettigi tiglincii kisiler araciligi ile de bu pazarlama faaliyetlerini saglayabilmektedir.

Bu baglamda Sirket, iiretimini yapmakta oldugu patlayict madde {iriinlerinin yurt i¢i ve yurt disinda
satis faaliyetlerinin Sirket adina siirdiiriilebilmesi amaciyla komisyoncu sifatiyla ilgili sézlesmelere
taraf olan tliglincii kisiler vasitasiyla tiretmis oldugu patlayict madde {iriinlerinin pazarlanmasini
saglamakta ve bu {igiincii kisilerden satig hizmeti almaktadir. Pazarlama ve satis faaliyetlerine konu
patlayici madde {iriinlerinin Patlayici Maddelerin Saklanmasi, Depolanmasi ve Satisina iliskin
Tiiziik hiikiimlerine uygun olacak sekilde yalnizca patlayict madde satin alma kullanma ruhsatina
sahip miisterilere pazarlanacagi ve/veya satilacagi konusunda komisyoncu Sirket tarafindan
bilgilendirilmis ve bilgilendirmeye iliskin hususlar ilgili sézlesmeler kapsaminda diizenlenmistir.

Bu dogrultuda Sirket, ilgili sozlesmelere konu pazarlama faaliyetlerine istinaden komisyoncuya
komisyon 6demesinde, miisteri alimlarina bagl olarak da miisterinin kendisine belli bir tutarda prim
O0demesinde bulunmaktadir. Hangi {riinlerin komisyoncular tarafindan pazarlanacagi veya
satilacagi sozlesmeler icerisinde ayrica diizenlenmekte ve her bir so6zlesme 6zelinde degismektedir.
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Distribiitorliik Sozlesmesi

Sirket ile Orica Mining Services Portugal Lda arasinda akdedilen distribiitorliik sozlesmesi
kapsaminda Sirket, ticari patlayict ve patlatma sistemleri ve teknolojileri ile madencilik, tas
ocakeiligl, petrol, gaz ve insaat sektorlerine iliskin dijital danismanlik hizmetleri saglayan Orica
Mining Services Portugal Lda’nin 30.11.2029 tarihine kadar Tiirkiye’de tek ve miinhasir
distribiitorii olarak belirlenmistir. Bu dogrultuda, Sirket, Orica Mining Services Portugal Lda
tarafindan gelistirilen dijital programlar1 Orica Mining Services Portugal Lda’dan doviz cinsinden
satin almakla ve bu dijital liriinlerin Tiirkiye’de satisin1 yapmakla yetkilendirilmistir. Anilan bu satis
faaliyetleri acisindan, Orica Mining Services Portugal Lda, Sirket’e, ilgili dijital iirlinlerin
tanitimiyla baglantili ticari markalarin kullanimi adina miinhasir olmayan bir lisans vermekte ve
Sirket bahsedilen bu sinirl lisans disinda ilgili ticari markalar tizerinde hi¢bir hak, miilkiyet veya
menfaat elde etmeyecegini taahhiit etmektedir.

Distribiitorliik sozlesmesi Portekiz hukukuna tabi olup taraflar arasinda ¢ikacak uyusmazliklarda
tahkime basvurulmasina ve tahkim merkezinin Londra, Birlesik Krallik olarak belirlenmesine karar
verilmigtir.

Sok Tiip Uretim Tesisi 2. Hat Yapim Sozlesmesi

Sirket ile High Energy Technologies S.r.1. arasinda 26.05.2025 tarihinde sok tiip tiretim tesisi 2.hat
projesi i¢in yapim sozlesmesi akdedilmistir. Bu sézlesme kapsaminda, tedarikgi, sok tiip liretim
tesisi yapimi igin gerekli tiim teknolojiyi, miihendislik belgelerini, know-how’u, ekipmani ve
materyalleri miisteri sifatin1 haiz Sirket’e tedarik etmeyi taahhiit etmektedir. Sirket ise, tedarikc¢i
tarafindan kendisine sunulan anilan hizmetler karsiliginda Avro cinsinden 6deme yapmay1 ve
O0demeleri sdzlesmede belirlenen belli araliklarla gerceklestirmeyi kabul etmektedir.

S6z konusu bu yapim sozlesmesi kapsaminda, kurulacak olan hattin s6zlesmenin imza tarihinden
itibaren 12 ay igerisinde tamamlanmasina ve sdzlesmeye konu tiim ekipman ve materyallerin
sorumlulugunun miisteriye teslim edilecegi ana kadar tedarik¢iye ait olmasina iliskin hiikiimler
bulunmaktadir. S6z konusu s6zlesme izahname tarihi itibarryla yiiriirliiktedir. Amlan bu s6zlesme
ozelinde ortaya cikacak uyusmazliklar agisindan ise yetkili mahkeme olarak Italyan mahkemeleri
belirlenmistir.

Hizmet Tedarik Sozlesmesi
Tehlikeli Madde Nakliyesi Hizmet Alim Sozlesmeleri

Sirket ile hizmet veren sifat1 ile licilincii taraf sirketler arasinda akdedilen tehlikeli madde nakliyesi
hizmet alim sdzlesmeleri kapsaminda, Sirket’in alimini ve/veya satisin1 yaptig1 tehlikeli maddelerin
Sirket miisterilerine ve/veya Sirket’in belirleyecegi sevkiyat noktalarina nakliyesinin hizmet veren
taraflara ait araglar, siiriiciiler ve nakil glivenlik personeli marifetiyle saglanacagi diizenlenmektedir.
Bu nakil giivenlik personelinin temin edilmesi i¢in de ayrica, hizmet veren taraflar ile Sirket
arasinda ayr1 bir tehlikeli madde nakliyesi i¢in giivenlik personeli hizmet alim sodzlesmesi
akdedilmektedir.

Akdedilen bu tehlikeli madde nakliyesi hizmet alim sozlesmeleri kapsaminda yiiriitiilecek
operasyonel islemler, ilgili sozlesmelerde diizenlendigi hali ile, ADR ve Tehlikeli Maddelerin
Karayolu ile Tasinmasi Yénetmeligi hitkiimlerine ve Sirket’in prosediir ve talimatlarina uygun
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cezai sart olarak ddeyecegi diizenlenmektedir. Bu dogrultuda, hizmet veren sifati ile Sirket’in bagh
ortakliklarindan Adreks Lojistik ile de anilan bu tehlikeli madde nakliyesi hizmet alim s6zlesmesi
akdedilmistir.

Patlayict Hizmet Alim Sozlesmeleri

Sirket ile Adreks Lojistik arasinda akdedilen patlayict hizmet alim s6zlesmesi kapsaminda, Sirket’in
patlayict madde satis1 yaptigr sirketlerin patlayict madde satin alma ve kullanma izin belgeli
sahalarinda yapilacak patlatma islem ve operasyonlarinin Adreks Lojistik tarafindan saglanacagi
diizenlenmektedir. Bu baglamda, ilgili patlatma islemleri, Sirket tarafindan temin edilecek patlayici
ve kapsiil kullanilmak suretiyle Patlayict Maddelerin Saklanmasi, Depolanmas1 ve Satisma iliskin
Tiziik hiikiimlerine, hazirlanan patlatma projelerine ve teknige uygun olarak Adreks Lojistik
tarafindan ifa edilmektedir. Ilgili sozlesmede cezai sart hiikiimlerine yer verilmekte olup bu
kapsamda Adreks Lojistik’in sozlesme yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi ve Sirket tarafindan
sOzlesmenin feshedilmesi durumunda Adreks Lojistik’in hizmet verilemeyen patlatma sayisina
bagl olarak patlatma birim fiyat:1 iizerinden cezai bedel ddeyecegi ve yine Adreks Lojistik’in ifa
yikiimliiliiglinii sézlesmeye uygun olarak yerine getirmemesinden kaynakli olarak Sirket ve/veya
ticlincli sahislar nezdinde zarar olusmasi ve bu zararin Sirket tarafindan karsilanmasi halinde
Sirket’in 6demis oldugu tutarin 2 kati olarak cezai sart ddemekle yiikiimlii olacagi sézlesme
kapsaminda diizenlenmistir.

GES Kurulum ve Bakim Sozlesmesi

Sirket, GES kurulum, mal tedarik, imal, hizmet ve bakim sézlesmesi akdederek GES kurulmasi
bakimindan hizmet almistir. Sirket, 2024 yil1 igerisinde Sabandzli Fabrikasi’na kurulan GES’i
devreye almistir.

GES kurulum so6zlesmesi hiikiimleri dikkate alindiginda GES’in kurulacagi alanda yapilmasi
gereken hafriyat, arazinin GES kurulum projesine uygun hale getirilmesi veya arazi zemin
tyilestirme ¢alismalar1 yapilmasinin s6zlesmeye konu is kapsaminda dahil edilmedigi bu kapsamda
yiiklenici sifatina sahip sdzlesmeye taraf iigiincii kisinin GES kurulumuna baslamadan 6nce yalnizca
arazinin kendine ait is makinalar1 ile temizlenmesinden ve tiraslanmasindan sorumlu oldugu
anlasilmaktadir.

Sozlesmeye konu GES projesi kapsaminda enerji nakil hatta isleri ve kamulagtirma dosyalarinin
hazirlanmas1 bakimindan da yine yiklenici sifatiyla sozlesmeye taraf {iglincti kisi yiikiimlii
tutulmustur, ancak bu belgeler veya yapilmasi gerekli olacak tiim bagvurular acisindan ilgili resmi
harglarin Sirket tarafindan karsilanacagi ayrica belirtilmistir.

Sirket’in arazisine kurulacak GES i¢in gerekli olan altyap1 aksami, kullanilacak inverterler, panolar,
montaj aksesuarlari ve GES’in kurulumu i¢in gerekli tim malzeme yiiklenici sifatiyla iiciincii kisi
tarafindan tedarik edilecek olup tedarik edilen bu iirlinlerin ithalati ile ilgili tiim glimriik isleri,
sahaya nakliyesi, ambalajlanmasi, sigortalanmasi, montaji ve bu isler kapsaminda dogacak tiim
resmi harg, hizmet bedelleri, sigorta primleri ve diger masraflar da yine yiiklenici sifatiyla {i¢iincii
kisinin ylikiimliiliikleri kapsaminda diizenleme alan1 bulmustur.

GES projesinin kabul ve onayindan sonra sézlesmeye konu proje alani tizerindeki gerekli izin, vasif
degisikligi, ruhsat gerekmesi halinde bunlarda degisiklik yapilmasi amaciyla tiim izin, ruhsat, bllg
ve belgeyi is sah1b1 s1fat1yla Sirket’i in temln etme51 gerekmektedlr Aym sekilde praie
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GES kurulum siirecine dair tedarik edilecek tiriinler ve yapilacak isler bakimindan all risk sigortast
ve igveren mali mesuliyet sigortasi yiiklenici sifatina haiz {igiincii kisi tarafindan prim bedelleri
O6denmek suretiyle yaptirilacak ve sigorta siiresi Sirket’in gegici kabuliiniin tahmini tarihine kadar
gecerli olacaktir. Ancak, bu sorumluluk s6zlesmeye konu isin goriilecegi sahanin, saha teslim
tutanag ile yiiklenici sifatina haiz {igiincii kisiye teslim edilmesi ile baglayan bir sorumluluktur.
GES kurulumunun tamamlanmasi ile Sirket’e sahanin geri teslim edilmesi akabinde Sirket’in
gerekli gorecegi sigortalar1 yapmakta serbest oldugu belirtilmistir.

Anilan s6zlesme yalnizca GES kurulumuna iligkin olmayip ayni zamanda s6zlesmeye konu taahhiit
konusu montaj isinin her tiirlii sorumlulugu, TEDAS gecici kabul islemlerinin Sirket tarafindan
onaylanacagi tarihten itibaren 2 (iki) yil boyunca yiiklenici sifatiyla ii¢lincii kisiye ait olup bu
sorumluluk kapsaminda yiiklenici sifatiyla ticlincii kisi, yapim islerinin kusur ve eksikliklerinden
dolay1 Sirket tarafindan gerekli goriilecek biitiin onarim ve diizeltmeleri kendi hesabina derhal
yapmakla yiikiimlii tutulmustur. Bahsedilen bu onarim ve diizeltmelerin zamaninda yapilmamasi
veya hi¢ yapilmamasi halinde Sirket’in {icret karsiliginda gerekli onarim ve diizeltme hizmetleri
alabilecegi ve yapilan bu masrafin yiiklenici sifatiyla {giincii kisi tarafindan karsilanacagi
belirtilmektedir.

Yiiklenici sifatiyla tiglincii kisi yalnizca tedarik ettigi iiriinler bakimindan garanti vermemekte olup
ayni zamanda kurulumunu tamamlamis oldugu GES 06zelinde de performans oran garantisi
vermektedir. GES’nde kurulacak olan izleme ve oOlgiim sistemindeki isinim, sicaklik Ol¢iim
sensoOrlerinden alinan veriler dikkate alinarak performans orani hesaplanacak olup hesaplanan
oranin garanti edilen orandan %3 tolerans ile diislik olmasi halinde yiiklenici sifatiyla iiglincii kisi,
sozlesmede aktif enerji fiyatina iliskin detaylarina yer verilen hesaplamalar dogrultusunda
performans diisiikligliniin yasandig1 her donem i¢in Sirket’in zararlarini tazmin edecektir.

Lisanssiz Elektrik Ureticileri I¢in Dagitim Sistemi Kullanim Anlasmasi

Sirket ile dagitim sirketi sifat1 ile Bagkent Elektrik Dagitim A.S. arasinda, Sirket’in GES 2’nin
dagitim sistemini kullanmasina iliskin Lisanssiz Elektrik Ureticileri I¢in Dagitim Sistem Kullanim
Anlagmas1 akdedilmistir. S6z konusu anlagsma kapsaminda Sirket, Elektrik Piyasasinda Lisanssiz
Elektrik Uretimine Iliskin Yénetmelik gergevesinde iiretim tesisini dagitim sistemine baglama ve
sistemi kullanma hakkini elde etmis; buna karsilik sistem kullanim bedelleri ile vergi, resim, harg
ve benzeri mali yiikiimliiliikleri yerine getirmeyi tistlenmistir. Ayrica, dagitim sistemi kullanimina
iliskin yiiktimliiliiklerin teminat altina alinmasi amaciyla Sirket tarafindan dagitim sirketine teminat
verilmesi ongorilmiistiir.

Anilan anlagma uyarinca Sirket, ilgili mevzuat kapsaminda talep edilen bilgi ve belgeleri dagitim
sirketine sunmak, mevzuat degisikliklerine uyum saglamak ve sistem kullanimina iliskin
yiikiimliiliiklerini yerine getirmekle yiikiimliidiir.

Sozlesme kapsaminda, taraflarin soézlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini ihlal etmeleri, ilgili
mevzuatta ongoriilen sartlarin ortadan kalkmasi veya sozlesmede diizenlenen diger sona erme
sebeplerinin gerceklesmesi halinde anlasmanin sona ermesi ve feshedilmesine iliskin usul ve esaslar
diizenlenmistir. Bunun yaninda, uyusmazliklarin oncelikle Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
tarafindan degerlendirilmesine iligkin diizenlemeler 6ngoriilmiistiir.
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Danmismanhik Sozlesmeleri

Tehlikeli Madde Giivenlik Danismanhgi Sozlesmesi

Sirket, patlayic1 madde {iirlinlerinin tedariki veya satis1 faaliyetlerini Tehlikeli Madde Giivenlik
Danigsmanlig1 Tebligi hiikiimlerine uygun bir sekilde gergeklestirmek ve ilgili patlayici madde
tirtinlerinin sevkiyat ve taginmasinin emniyetli ve saglikli saglanmasi adina tehlikeli madde giivenlik
danismanlig1 sozlesmeleri akdetmektedir.

Anilan bu sozlesmeler kapsaminda, patlayici ve tehlikeli maddelerin sevkiyati ve taginmasi ve bu
tagima stireci kapsaminda ilgili iiriinlerin yliklenmesi veya bosaltilmasi gibi operasyonel islemler
bakimindan, anilan siire¢lerde kullanilan makine ve techizata iligkin kontrollerinin saglanmasi adina
gerekli prosediirler belirlenmektedir. Bu soézlesmeler kapsaminda danismanlik hizmeti saglayan
danigsman sirketler, Tehlikeli Madde Giivenlik Danigmanligi Kuruluslarinin Yetkilendirilmesi
Hakkinda Yonerge kapsaminda yetkilendirilmis sirketlerdir. Bu danismanlik s6zlesmeleri genel
itibartyla 1 (bir) yillik siire ile akdedilmektedir.

Danisman sifatiyla sézlesmeye taraf olan sirket, havayolu ve/veya karayolu ile yerine getirilecek
patlayici ve tehlikeli madde sevkiyati ve tasinmasi siiregleri bakimindan alinmasi gereken izin ve
ruhsatlarin temini bakimindan Sirket’e danismanlik hizmeti vermektedir. Anilan bu danismanlik
sozlesmeleri kapsaminda, tehlikeli ve patlayict maddelerin tedarik edilmesi, satilmasi ve taginmast
gibi tabi olunan sair ilgili mevzuat kapsaminda bulundurmakla yiikiimli bulunulan izin ve
ruhsatlarin  Sirket tarafindan temin ve muhafaza edilmesi gerektigi diizenlenmis olup bu
yiikiimliiliikten kaynaklanan yasal ceza, tazminat ve benzeri durumlarin da tamamindan Sirket’in
sorumlu olacagi ilgili s6zlesmelerde belirtilmistir.

Tehlikeli Maddelerin Uretimine Iliskin Danismanlk Sozlesmesi

Sirket, tedarik ve satis siiregleri kapsaminda patlayici ve tehlikeli maddeler bakimindan gergeklesen
sevkiyat ve tasima siireglerine iliskin aldig1 danismanlik hizmeti gibi, ilgili maddelerin {iretimi
faaliyetlerine 1iliskin olarak da Tehlikeli Madde Gilivenlik Danigsmanligi Kuruluslarinin
Yetkilendirilmesi Hakkinda Y6nerge kapsaminda yetkilendirilmis sirketlerden danigsmanlik hizmeti
almaktadir. Bu sézlesmeler kapsaminda yetkili danigman sirketler, her yilda bir kez olmak tizere
patlayici ve tehlikeli maddelerin {iretim siirecine ve bu siirecteki yonetimsel faaliyetlere yonelik
olarak egitimler vermektedir.

Bu danismanlik hizmeti kapsaminda genel itibariyla, basta ¢gevre mevzuati olmak tlizere Sirket’in
tretim faaliyetleri nedeni ile tabi oldugu sair mevzuat hiikiimleri dogrultusunda sahip olmasi
gereken izin ve ruhsatlarin alinmasi dogrultusunda danigmanlik verilmesi hizmetleri de yer
almaktadir.

Kira Sozlesmeleri

Sirket Merkezi Kira Sozlesmeleri

Sirket yurt i¢inde yiiriittiigii biitiin iiretim faaliyetlerini Sabanozii Fabrikasi’ndan gergeklestirmekte
olup Sirket, merkez adresinden mevcut pazarlama ve satig operasyonlarinin yonetimi faaliyetlerini
yerine getirmektedir. Sirket, merkez adresi i¢in kira sézlesmeleri akdetmistir. Bu dogrultuda,
Sirket’in merkez adresi, iki ayr tiizel kisi ile akdedilen, iki ayr1 bolime iliskin iki ayr kira
s0zlesmesi kapsaminda kullanilmaktadir.

Ekipman Kiralama Sozlesmeleri
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Sirket mevcut faaliyetlerinin devamliligi bakimindan ihtiya¢ duydugu bazi iiriin ve ekipmanlari
akdettigi ekipman kiralama so6zlesmelerine istinaden kullanmaktadir. Anilan bu sodzlesmeler
kapsaminda Sirket, alt lisans verme hakkini haiz olmaksizin kiralama siiresi boyunca kiraladigi
blaster, logger ve planlayict gibi ekipmanlari kendi iiretim tesislerinde kullanmaktadir. Anilan bu
sozlesmeler kapsaminda genel itibartyla kira siiresi 1 (bir) sene olacak sekilde belirlenmistir ve bu
sozlesmelerde, kiralama hakki haricinde miinhasirlik igermeyen, devredilemez ve geri alinabilir
fikri miilkiyet haklariin Sirket’e tahsis edildigi 6zellikle belirtilmektedir.

Sozlesmeler kapsaminda Sirket aleyhine diizenlenen tazminat hiikiimleri temel olarak, kiralanan
makine veya ekipmanin herhangi bir sebeple zarar gérmesi, hasar almasi veya kaybolmasi halinde
meydana gelen zararlarin tazmin edilecegi yoniindedir.

Usak Ilinde Bulunan Ek igyerine Iliskin Kira Sozlesmesi

Sirket’in Usak ilinde bulunan ek isyeri; Sirket miisterisinin maden sahasinda calisan Sirket
personelinin SGK nezdinde igslem yapilabilmesi adina SGK nezdinde agilmis bir isyeridir. Burasi,
s0z konusu maden ¢alismasinin tamamlanmasi ile birlikte kapatilacak olup sube niteliginde tescil
edilmeyecektir. Bu dogrultuda, Sirket, anilan bu personellerin konaklama ihtiyacini karsilamak
adina kiraci sifati ile 08.09.2025 tarihli ve 1 yil siireli bir kira s6zlesmesi akdetmistir.

Gavrimenkul S6zlesmeleri

Sirket ile satici sifatini haiz tictlincii taraf gercek kisiler arasinda 02.04.2025 tarihinde Gayrimenkul
Alim-Satim Vaadi S6zlesmesi imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme kapsaminda, sdzlesmeye konu
tasinmazlarin, imar uygulamasi sonucunda tek ada ve parsel olarak tescil edilmesi sartina bagh
olarak Sirket tarafindan satin alinmasi kararlastirilmistir. S6zlesme uyarinca satis bedelinin bir
kisminin s6zlesmenin imzalanmasi ile birlikte kapora olarak, bakiye kisminin ise tapu devri
sirasinda O0denmesi kararlastirilmis olup, saticilardan kaynaklanan nedenlerle tasinmazlarin
kararlastirilan _sekilde devredilememesi ihtimaline karsi kaporanin iadesine iliskin teminat
mekanizmasi Ongdriilmiistiir. Ayrica, taraflarin s6zlesmeden dogan temel yiikiimliliiklerini ihlal
etmeleri halleri bakimindan karsilikli cezai sart hitkkiimlerine yer verilmistir.

Daha sonra taraflar arasinda 30.04.2026 tarihinde imzalanan ek protokol ile, 6nceki ek protokoller
yurdrlikten kaldirilarak sozlesmede Ongoriilen tasinmazlarin tescil ve devrine iliskin siireler
uzatilmis, buna bagl olarak kaporanin iadesine iliskin teminat senedi de ayni vadeye uygun sekilde
yenilenmistir.

Kapeks Liberia Sozlesmeleri

Kapeks Liberia’nin satici sifatiyla akdettigi tedarik so6zlesmeleri kapsaminda, Kapeks Liberia’nin
iretimini sagladigi dokme emiilsiyon patlayict maddelerinin izolasyonlu tankerlere yiiklenerek
s0zlesmeye merkezi Liberya’da bulunan alic1 sirkete satisinin gergeklesecegi ve bu tedarik siireci
icerisinde Kapeks Liberia tarafindan, satim1 gerceklesen ilgili tirlinlerin kullanimina ve patlatilma
sekline iligkin know-how hizmeti saglanacagi diizenlenmistir.

Hisse Devri Sozlesmesi

Sozlesmede satict sifatiyla yer alan, Ozbekistan Cumhuriyeti mevzuatina gore kurulan Rem Stroy
Dor Komplekt Limited Sirketi ile sdzlesmede alici sifatiyla yer alan Sirket arasinda, Kapex LLC nin
sermayesmm %79 una tekabul eden paylarmln Slrket e devredﬂmesme iliskin 29. 10 2025 tar hinde
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Bu dogrultuda, satici, yaklasik 360 bin USD degerinde satis bedeli karsiliginda tiim hak ve
yukiimliiliikleri ile birlikte s6zlesmeye konu Kapex LLC paylarin1 devretmeyi kabul etmektedir. Bu
satis bedeline KDV dahil olmayip bedel, sézlesmenin imza tarihindeki Ozbekistan Cumhuriyeti
Merkez Bankasi’nin belirledigi resmi doviz kuru esas alinarak hesaplanmistir. S6zlesmede, satis
bedelinin 6denmesinde gecikilmesi hali i¢in Sirket aleyhine cezai sart diizenlenmisse de Izahname
tarihi itibariyla s6z konusu pay devri tamamlanmistir.

Bu sozlesme, Rusca ve Tiirkge dillerinde hazirlanmis olup sozlesme kapsaminda, sézlesmenin
Rusca ve Tiirkge niishalar1 arasinda herhangi bir farkliligin olmasi durumunda Rusg¢a niishasinin
esas alinacagi diizenlenmistir. Sézlesme Ozbekistan Cumhuriyeti’nin yiiriirliikteki mevzuatina
tabidir ve taraflar arasindaki uyusmazlik eger ki dostane yollarla ¢oziilmez ise ilgili mevzuat
kapsaminda 6ngoriilen zorunlu uzlagsma prosediirlerinin tamamlanmasindan sonra uyusmazliklarin
Taskent Sehri (Ozbekistan ’in baskenti) yetkili mahkemelerince ¢dziimlenecegi dngdriilmektedir.

Tiim bunlara ek olarak, 2026 yili icerisinde yasanan pay devirleri neticesinde, Izahname tarihi
itibariyle Sirket Kapex LLC sermayesinde %81 oraninda pay sahibidir.

Genel Kredi Sozlesmeleri

Kredi alan olarak Sirket ve kredi veren olarak Tiirkiye’de kurulu cesitli bankalar arasinda isbu
[zahname tarihi itibariyla asagida Sirket tarafindan kullanilmis olan kredilerin detaylarina yer
verilen c¢esitli genel kredi s6zlesmeleri akdedilmistir.

Anilan genel kredi sozlesmeleri, Tiirk Liras1 veya herhangi bir para cinsinde kullandirilabilecek
nakdi veya gayri nakdi kredi limitlerine iligskin olup ilgili bankalarin standart sdzlesmelerinden
ibarettir. Bu kapsamda, genel olarak bankalara kredi alan sirketin finansal durumunun olumsuz
yonde degismesi, ilgili sirketlerce iiclincli kisiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili
sirketlerin malvarlig1 {izerinde 6nemli dlglide tasarruflarda bulunulmasi ve takyidatlar yaratilmasi,
sirketlerin bor¢lulugunun artirilmasi, bagka bir sirketle birlesmesi/boliinmesi veya ortaklik
yapisinda degisiklik olmas1 gibi hallerde tiim kredileri muaccel hale getirme, geri 6deme talep etme,
temerriit faizi isletme gibi genis hak ve yetkiler tanimaktadir. S6z konusu genel kredi
sozlesmelerinin cogunlugu, cesitli miiteselsil kefaletlerle teminat altina alinmistir.

Sirket, halka arz kapsaminda gerceklesecek ortaklik yapisindaki degisikliklerle ilgili olarak,
bankalardan asagida bilgileri verilen ilgili muvafakat yazilarini temin etmistir. Bu dogrultuda, anilan
sozlesmeler tahtinda Sirket’in paylarinin halka arzina engel bir durum bulunmamaktadir.

Sirket’in ve Sirket’in bagl ortakliklarmmn isbu izahname tarihi itibariyla tarafi oldugu genel kredi
sOzlesmelerinin bir listesine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Kredi Veren Sozlesme Tarihi Kredi Alan Muvafakat Tarihi

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 17.10.2023 Sirket 26.08.2024
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 17.10.2023 Sirket 23.08.2024
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 17.10.2023 Sirket 26.08.2024
Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S. 28.10.2022 Sirket 28.08.2024
QNB Bank A.S. 31.05.2022 Sirket

QNB Bank A.S. 21.02.2022 Sirket

QNB Bank A.S. 22.04.2025 /\ / Sirket
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Kredi Veren Sozlesme Tarihi Kredi Alan Muvafakat Tarihi
Vakif Katilim Bankas1 A.S. 10.10.2022 Sirket 21.08.2024
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S. 25.01.2022 Sirket 21.08.2024
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S. 10.12.2025 Sirket 16.12.2025
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 21.04.2026 Sirket 14.05.2026
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 08.06.2026 Sirket 12.06.2026
Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S. 01.06.2026 Sirket 04.06.2026
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 17.10.2023 Komex Patlayici 23.08.2024
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 13.01.2023 Komex Patlayict 26.08.2024
Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. 27.10.2022 Komex Patlayict 28.08.2024
QNB Bank A.S. 21.02.2022 Komex Patlayici 20.08.2024
Tiirkiye Cumbhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. 25.01.2022 Komex Patlayici 21.08.2024
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 18.10.2022 Komex Patlayici 26.08.2024
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 03.02.2021 Komex Patlayici 26.08.2024
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S. 10.12.2025 Komex Patlayici 16.12.2025
Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. 01.06.2026 Komex Patlayici 04.06.2026
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S. 25.01.2022 Adreks Lojistik 21.08.2024
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 08.03.2022 Adreks Lojistik 26.08.2024
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 21.12.2024 Adreks Lojistik 26.02.2025
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 14.11.2025* Adreks Lojistik 17.11.2025
QNB Bank A.S. 26.11.2025 Adreks Lojistik 28.11.2025

(*) Bu islem, Adreks Lojistik ile ilgili banka arasinda akdedilen ve vine yukaridaki tabloda gosterilen 08.03.2022 tarihli sozlesmeye konu limitin
artisina iliskindir.

Finansal Kiralama Sozlesmesi

Sirket, faaliyetleri kapsaminda kullandig1 araglara iliskin Is Finansal Kiralama A.S. ile finansal
kiralama sozlesmesi akdetmistir. Sirket’in akdetmis oldugu finansal kiralama sézlesmesi, benzer
finansal kiralama islemlerinde kullanilan standart nitelikte finansal kiralama sodzlesmesidir.
Sozlesmede diizenlenen kira siiresinin sona ermesinden itibaren 30 giin icerisinde sozlesmede
belirtilen sartlarin gerceklestirilmesi ve belirlenen satin alma bedelinin bir defada nakden 6denmesi
halinde Sirket tarafindan s6zlesmeye konu araglara yonelik satin alma hakki kullanilabilecektir.

Sirket, s6z konusu bu s6zlesme tahtinda sermaye azaltimi da dahil ve fakat bununla sinirli olmamak
tizere her tiirlii ana s6zlesme degisikliginin kiralayanin yazili 6n onayna tabi oldugunu; sdzlesme
tarihinde gegerli ortaklik yapisinin veya Sirket’in kontroliiniin veya hakim ortaginin, sézlesmenin
akdinden itibaren de§ismesi veya birlesme veya boliinme veya sahsi igsletmesini bir baska sirkete
sermaye olarak koymasi gibi durumlarin kiralayanin yazili iznine tabi oldugunu; hissedarlarinin da
bu yasagi bildigini ve bu yasaga aykir1 bir islem yapmamalarini saglayacagini garanti etmistir.

iliskin yazili muvafakat alinmistir.
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Kiralayan Kiralanan Tarih Kira Vadesi Kira Bedeli | Muvafakat Tarihi

Manitou MLT 940

— . 140V Plus D ST5 S1 7.338.533,28

Is Finansal Kiralama A.S. Model Teleskopik 28.05.2025 13 Ay TL 02.12.2025

Forklift

Epiroc SmartROC

— . D60MKII-10LF Yiizey 849.367,42

Is Finansal Kiralama A.S. Delici (Sondaj)Makinesi 29.09.2025 18 Ay EUR 02.12.2025

(Hareketli)

Sirket, Adreks Lojistik ve Komex Patlayici ile Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. arasinda "Maas
Odeme Protokolii" 26.03.2026 tarihinde akdedilmis olup, isbu protokol kapsaminda temel olarak
imzaya taraf sirketlerin ¢alisanlarina maas, iicret, prim, ikramiye, avans ve benzeri 6demelerin
banka aracilifiyla gerceklestirilmesi kararlastirilmistir. S6z konusu protokol tahtinda, genel
itibartyla maas 6deme organizasyonu, personele saglanacak bankacilik hizmetleri, promosyon
O0demeleri, taraflarin hak ve yiikiimliiliikleri ile kisisel verilerin islenmesine iliskin esaslar kapsamli
bir sekilde diizenlenmistir. S6z konusu bu protokol tahtinda, genel olarak sézlesmeye taraf
sirketlerin unvan ve/veya hukuki statiilerinin degismesi veya bir bagka sirket ile birlesmesi veya
devrolmasi halinde protokolde diizenlenen gerekli sartlarin saglanmasi ile protokoliin ayni
kosullarla devam edecegi diizenlenmistir. Protokolde, protokolden dogan her tiirlii anlagmazligin
Istanbul (Merkez) mahkeme ve icra dairelerinin yetkili oldugu dngériilmiistiir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thra¢cemin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarimnca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri g¢ergevesinde
denetime tabi tutulan ve izahname’de yer almasi gereken 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve
31.03.2026 tarihlerinde sona eren finansal donemler i¢in hazirlanmis olan konsolide finansal
tablolar ve bunlara iliskin 6zel bagimsiz denet¢i raporlar1 isbu izahnamenin 3 nolu ekinde yer
almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2023 tarihinde sona eren mali donemi itibariyla hazirlanan konsolide finansal
tablolar1 ve dipnotlar1 PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan ve Sirket’in 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal
donemleri itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolar1 ve dipnotlart Denge Ankara Bagimsiz
Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir. 31.12.2023, 31.12.2024,
31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihlerinde sona eren konsolide finansal tablolar, SPK’nin 13.06.2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili1 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina uygun olarak hazirlanmistir.
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Unvani

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
AS.

Sorumlu Denetci

Murat Sancar

U b Ies ek Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1
Kuruluslar:
. Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kap1 No:301
Adresi 1
Beyoglu/Istanbul
Goriis Olumlu
Unvam Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Misavirlik A.S.
Sorumlu Denetci Taner Altan
L OILEC ML Ankara Yeminli Mali Miisavirler Odas1
Kuruluslar
Adresi Kizil Irmak Mabhallesi 1423. Cadde (Eski 48. Cadde) 1451. Sokak
No:4 D:1-4 Cukurambar Cankaya/Ankara
Goriis : | Olumlu

Izahname’ye konu finansal tablolarin denetimini saglayan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin degistirilmesi mali sebeplerden kaynaklanmaistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢inin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya soz
konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladiga diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Esas Sozlesme’nin “Karin Dagitim1” baglikli 14’{incii maddesi uyarinca,

Sirket, kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan
duzenlemelere uyar.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile peafres
amortisman gibi Sirket’¢ce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket iz e&mi ,
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donem kari, varsa ge¢mis yil zararlarimin diisiilmesinden sonra, sirastyla asagida gosterilen sekilde
tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin %20 sine ulasincaya kadar, %5°i kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kar Payi:

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarummin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikasi ¢er¢evesinde TTK ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak
birinci kar payr ayrilir.

¢)Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar paynin, yonetim kurulu iiyelerine, Sirket
calisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Payi:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismia,
genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payt olarak dagitmaya veya TTK 'nun 521 ’inci maddesi
uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin %J5°i oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10y, TTK 'nun 519 'uncu
maddesinin 2 'nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK ya gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’'de veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri icin belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve yonetim kurulu tiyelerine, Sirket ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payt nakden
odenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
tizerine genel kurulca kararlagtirilir.

Bu Esas Sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri
alinamaz.

Sirket TTK 'na ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak kar payr avansi dagitabilir.

[laveten, Sirket’in yonetim kurulunun 30.09.2024 tarih ve 2024/33 sayil1 karari ile Sirket tarafindan
kar dagitim politikas1 belirlenmistir. Belirlenen ilgili politika Sirket paylarinin halka arzinmi takiben
SPK’nin I1I-17.1 sayili Kurumsal Yo6netim Tebligi’ne uyum c¢ercevesinde ve bu Teblig’ de belirtilen
stirelere uyularak ve her haliikdrda en gec¢ halka arzdan sonra gergeklesecek ilk genel kurul
toplantisina kadar kabul edilmesi ve ylirlirliige konulmasi planlanmaktadir.

Sirket, kar dagitim politikas1 uyarinca kar dagitiminda, Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne uygun olarak
pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika izlenme hedeﬁyle, orta ve

Kapeks Klmya T1 Smal ve ;%ﬂ'%/‘
}»”(, ” @ \Jzay ankas1 A.

Dol o 000k T 4203




boyunca ilgili mevzuat ¢ercevesinde hesaplanan dagitilabilir karin en az %20’sinin, nakit veya karin
sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak veya belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay
olarak dagitilmasinin Genel Kurul'a teklif edilmesi esasina dayali bir kar dagitim politikasi
benimsemektedir. Yasal muhasebe kayitlarina gore “net dagitilabilir donem kar1” olusmamasi
halinde veya hesaplanan “net dagitilabilir donem karinin, ¢ikarilmis sermayenin %5’inin altinda
kalmasi durumunda kar dagitimi yapilmayabilir.

Genel kurulun kar payr dagitma karari almasi durumunda kar payir dagitim islemlerine en geg
dagitim karar1 verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi sonu itibariyla baglanacaktir.

Yonetim kurulunun, genel kurula karin dagitilmamasini teklif etmesi halinde, bunun nedenleri ile
dagitilmayan karin kullanim sekline iliskin bilgi genel kurul toplantisinda pay sahiplerine sunulur,
Sirket faaliyet raporunda yer alir ve kamuya aciklanir.

Sirket’in genel kurulunun isbu izahname’ye konu finansal tablo dénemleri igerisinde kar dagitimia
iligkin olarak aldig1 kararlar agagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Kar Dagltl‘m Genel Kurul ve Genel Kurul
Kararn Faaliyet s Kar Pay1 Tutan
.. . Tarihi
Donemi
2022 yili doénem net karindan
2022 30.05.2023 tarihinde yapilan 100.000.000,00 TL veya karsilig
olagan genel kurul toplantisi doviz tutarinin dagitilmasina karar
verilmigtir.
Gegmis Yillar Karlar1 hesabinda
bulunan  bakiyenin  Olaganiistii
2023 06.12.2023 tarihinde yapilan Yedekler hesabina alinmasina ve
olaganiistii genel kurul toplantis1 | Olaganiistii Yedekler hesabindan
200.000.000,00 TL kar
dagitilmasina karar verilmistir.
21.05.2024 tarihinde yapilan 2023 yili net donem karindan
2023 g 9 o
olagan genel kurul toplantisi dagitilmasina karar verilmistir.
18.06.2025 tarihinde yapilan Karin  dagitilmamasina  karar
2024 o P
olaganiistii genel kurul toplantis1 | verilmistir.
o 2025 yili net donem karindan
2025 09'93'2026 tarihinde yaprlan 150.000.000 TL kar dagitilmasina
olagan genel kurul toplantisi o
karar verilmistir.

23.7. Son 12 ayda ihra¢¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde onemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ay icerisinde Sirket tarafindan genel itibariyla, aleyhine baglatilan icra takiplerine ve
vergilendirme kaynakli1 yapilan fazla 6demelere karsin iptal davalari baslatilmis olup Sirket aleyhine
agirlikli olarak ise iade ve/veya is¢ilik alacaklarinin 6denmesi talepli is davalar1 agilmistir. Anilan
bu davalar dlkkate alindiginda, ilgili davalardan Slrket aleyhme karar baglanmas1 hahnde Slrket in

bulunmamaktadir.
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Sirket tarafindan acilmis 3 adet dava bulunmaktadir. S6z konusu davalarin toplam parasal degeri;
fazlaya iliski haklar sakli kalmak kaydiyla 3.324.583,91 TL dir. Sirket aleyhinde baslatilmis 9 adet
dava bulunmaktadir. S6z konusu davalarin parasal degeri toplam fazlaya iligkin haklar sakli kalmak
kaydiyla 21.210 TL ve 1.710 USD’dir.

Sirket’in alacakli sifati ile baslatmis oldugu 18 adet icra takibi bulunmaktadir. S6z konusu icra
takiplerinin toplam parasal degeri fazlaya iliskin haklar sakli kalmak kaydiyla 3.668.751,91 TL dir.
Sirket’in bor¢lu sifatiyla taraf oldugu 3 adet icra takibi bulunmaktadir. S6z konusu icra takiplerinin
toplam parasal degeri fazlaya iliskin haklar sakli kalmak kaydiyla 128.215,55 TL dir.

Sirket, mevcut faaliyetlerinin olagan akisi ¢ercevesinde, zaman zaman miisterileri, is¢ileri ve idare
ile muhtelif davalara taraf olmaktadir. Sirket aleyhine acilmis ve halihazirda derdest olan bu
davalarin tamamu iscilik alacaklarindan kaynaklanan uyusmazliklara iliskindir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayli bilgi isbu Izahname’nin 11 nolu
ekinde yer alan bagimsiz hukuk¢u raporunun “Davalar/ Takipler” baslikli bolimiinde
bulunmaktadir. Sirket’in tarafi bulundugu ve Izahname tarihi itibartyla devam eden davalar asagida
yer almaktadir (is¢ilik alacaklarina iliskin davalar asagidaki tabloda gosterilmemistir).

Sirket’in Davaci Sifatiyla Taraf Oldugu Davalar

Mahkeme /
Dosya No.

Acilma
Tarihi

Dosya
Durumu

Dava Degeri

Davah (TL)

Konusu Dava Aciklamalari

Sirket’in davacist oldugu isbu itirazin iptali
davasi, Sirket’in alacaklisi oldugu Ankara 15.
fcra Miidiirliigii’niin 2021/18738 E. numarali
dosyasiyla davali aleyhine baglatilan icra
takibine itiraz edilmesi iizerine agilmistir.
Mahkemece davanin kabuliine, davali yanin
itirazinin iptaline ve takibin devamina karar
verilmistir. Davali tarafindan karara karsi
Istinaf basvurusunda bulunulmustur. Istinaf
incelemesi sonucunda, “Davanin kismen
kabulii ile, Ankara 15. Icra Miidiirliigii'niin
2021/18738 E. sayili takip dosyasinda davali
borglu tarafindan 2.007.784,03 TL asil alacak
tutarina yapilan itirazin iptali ile, s6z konusu
tutarin, takip tarihinden itibaren %16,75
oraninda igleyecek avans faizini gegmeyecek
sekilde degisen oranlarda avans faiziyle
birlikte davalidan tahsili yoniinden takibine
devamina” karar verilmis olup, karara karsi
davact yan tarafindan temyiz kanun yoluna
bagvurulmustur. Temyiz bagvurusuna cevap
verilmis ve karsi temyiz isteminde
bulunulmustur. Temyiz incelemesi devam
etmektedir.

Ankara 11.
Asliye Ticaret
Mahkemesi

.. SEEEREEE
Itirazin

Iptali
Davasi

T*** S*** V**

01.03.2022 T e Temyiz | 2.147.545,57

S***

2022/151 E.

2019 yili Kurumlar Vergisi {iizerinden
hesaplanan %35 vergi indirimi alacaginin
mahsup, iade edilmemesi nedeniyle agilan

Reddedilen

Ankara 5. %5 Vergi

Vergi

Indirimi
Miktarinin
Tabhsili
Talebi

Mahkemesi 26.06.2023

2023/772 E.

FEERVATE
D*x* Bk

davadir. Davanin reddine karar verilmis olup
Sirket tarafindan istinafa basvurulmustur.
Bolge Idare Mahkemesi tarafindan Sirket’in
istinaf bagvurusunup kabul edilmesi ile, bu
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Mahkeme / Ag¢ilma Dosya | Dava Degeri
Dosya No. Tarihi Konusu Daval Dava Aciklamalari Durumu (TL)
Sirket  tarafindan  savunma  dilekgesi
gonderilmistir. Temyiz incelemesi devam
etmektedir.
Alacak Davali ile yapilan hizmet sdzlesmesi 891.339,56
. L TL + fazlaya
Ankara 10 (Ticari kapsaminda yazilim projesi danismanlik . iliskin haklar
. . Nitelikteki Stk gk sozlesmesinden dogan yiikiimliiliklerini Ik
Asliye Ticaret . .. sakli kalmak
. Hizmet TH*** D*** V* | sozlesmeye uygun olarak, tam, kusursuz | Derece
Mahkemesi 16.02.2026 " . . . . kaydiyla,
Sozlesmesin etk Hox ayipsiz olarak ve siliresinde ifa etmemesi, | Mahkem
~ S : . 10.000,00
den Lok Gackes sozlesmeyi ihlali nedeniyle davacinin esi .
2026/134 E. - - . TL gecikme
Kaynaklana ugramig oldugu zararlarin davalidan tahsili ve 10.000.00
n) amactyla alacak davasi acilmustir. T
TL cezai sart

Sirket’in Davah Sifatiyla Taraf Oldugu Davalar

l\gzlsl;:lﬁz./ él“g:ll'?lll? Konusu Davaci Dava Aciklamalari D]?l:lsl}ll::u Dav(:iT];;gerl
Sabanozii Kadastro Davaci tarafindan Sirket ile birlikte bagka bir
Asliye Hukuk Kanunu 22a kistm kisiler aleyhine agilan bu davada
Mahkemesi 16.11.2018 caligma S*F** M**** | davanin reddine karar verilmistir. Davact Istinaf -
tespitine tarafindan istinaf basvurusunda bulunulmus
2018/558 E. itiraz davasi olup, istinaf incelemesi devam etmektedir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKiN BiLGILER

24.1. Thrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tammmlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina
iliskin bilgi:

Sirket tarafindan sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edilerek Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin bilgi
asagidaki tabloda sunulmaktadir. Halka arzda ortak satis1 yapilmayacaktir.

SaPlzs?lmn Bir Halka Arz
y Oncesi | Halka Arz
- Grup Paymn
Nama/Hamiline | ; . g Toplam Mevcut Sonrasi
Grubu 9 Imtiyazlar | Pay Sayis1 Pay Nominal
Oldugu - . (TL) Cikarilmis | Sermayeye
Sayisma | Degeri o
Sermayeye | Oram (%)
Oram (TL) Orami (%)
(%) °
B Hamiline - 25.100.000 31,9 1,00 25.100.000 25,1 20,1

A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B
Grubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. imtiyazli paylarin sahip oldugu
imtiyazlar Esas S6zlesme’nin ilgili yerlerinde belirtilmistir.

Bu kapsamda, Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 11’inci maddesi uyarings
ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda her bir A Grubu pay, sahibine veya vekili £

)
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hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine veya vekiline 1 (bir) oy hakk: verir. Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 479/3 hiikmii saklidir.

Ancak Sirket Esas S6zlesmesi’nin 17. maddesi ile 11, 18 ve 19. Maddelerin imtiyazlara iliskin
hiikiimleri ve 17 maddesinin A Grubunun olumlu oyunun aranmasina iliskin hiikiimlerinin
degisikligine iliskin Genel Kurul kararlarinda Sirket sermayesinin en az %60’1n1 temsil eden pay
sahiplerinin olumlu oy kullanmasi sarttir. Ortaklik imtiyazli pay sahipleri genel kurullarinda da aym
nisaplar gecerlidir. TTK’nun 454. madde hiikmii saklidir.

Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi1 yapilmayacaktir.

b) i¢c kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk Hukuku’na tabidir. Sirket’in paylari
sermaye piyasast mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylar1 heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz ¢alismalar1 sirasinda kaydilestirme esaslar1
cer¢evesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Paylar TL cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar
saglamaktadir:

Kar Pay1 Haklari: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina
sahiptir. Halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka acgik
ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl
esaslar belirleyebilir.

Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

dagitilir.

Halka acik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pa
dagitilmasi i¢in esas sdzlesmede hiikiim bulunmasi sa
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ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina iist sinir getirmeye yetkilidir. Ortakliklarin
ilgili finansal yil i¢cinde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahia eklenir. Kar payzi,
dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarli
taksitlerle 6denebilir.

TTK’ya gore ayrilmas1 gereken yedek akceler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri icin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

« Thrace’min karindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme
zamani: Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.
Thrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul tarafindan karar verilmis
olmasi1 halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kar payr alma hakki elde ederler.
Yatirimcilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karart almalidir.

* Kar payr hakkinin zamanasimina ugradigi tarih ve kimin lehine sonu¢ doguracag:
Zaman agimina ugrayan kar pay1 ve kar pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayil1 Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun hiikiimleri uygulanir. Anilan Kanun’un zamanagimina iligkin hiikiimleri, Anayasa
Mahkemesi’nin 10.04.2019 Tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K. sayili Karar ile iptal
edilmistir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadir.

*  Kar payr hakkinin kullanimina iliskin sinirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosediir: Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim
prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

* Kar pay1 oran1 veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigr: Sirket; TTK, sermaye piyasast mevzuati, vergi yasalari, ilgili diger mevzuat
hiikiimleri ile Esas Sozlesme’sini dikkate alarak kar dagitim kararlarin1 belirlemekte ve kar
dagitim politikas1 uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

* Kar pay1 avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikkiimleri ¢er¢evesinde pay
sahiplerine kar payr avanst dagitilmasina karar verebilir. Kéar payir avansi tutarinin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Kar payr avansi
dagitilabilmesi i¢in genel kurul karari ile, ilgili hesap donemi ile sinirli olmak {izere, yonetim
kuruluna yetki verilmesi zorunludur.

Oy Haklari: TTK’ nin 434’iincii maddesi uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en
az bir oy hakkini haizdir. Esas S6zlesme’nin “Genel Kurul” baslikli 11’inci maddesi uyarinca, A
Grubu pay sahiplerinin her pay icin 5 (bes) oy hakki ve B Grubu pay sahiplerinin her bir pay i¢in 1
(bir) oy hakki vardir.

TTK’nin 432’nci maddesi uyarinca bir pay, birden c¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar
iclerinden birini veya ii¢lincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmasi i¢in
temsilci olarak atayabilirler. Bir paym {lizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi
kararlastlrllmamlssa oy hakk1 1nt1fa hakk1 sahibi taraﬁndan kullamllr Ancak, intifa hakkl hibi

olmas1 dolayisiyla pay sahibine karst sorumludur.
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TTK’nin 433’{incti maddesi uyarinca oy hakkinin kullanilmasina iliskin sinirlamalar1 dolanmak
veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK’nin 435’inci maddesi uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis
bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK’nin 436’nc1 maddesi uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortagi
olduklar1 sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan
miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini
kullanamaz.

SPKn’nun 30’uncu maddesi uyarinca, halka a¢ik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma
hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Haklari: TTK 461’inci maddesi uyarinca her pay sahibi mevcut paylarinin
sermayeye oranina gore, yeni ¢ikarilan paylart alma hakkini haizdir. Ancak Esas So6zlesme’nin
“Sermaye” baslikl1 6’nc1 maddesi uyarinca yonetim kurulu, SPKn hiikiimlerine uygun olarak gerekli
gordiigii zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek cikarilmis sermayeyi
arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarmin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin sinirlandirilmasi ile imtiyazli, primli veya nominal degerinin altinda veya {lizerinde paylar
ihra¢ etmeye, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarin1 kismen veya tamamen kisitlamaya ve bu
hususlarda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakki: TTK nin 507 nci maddesi uyarinca, Sirket’in
sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sOzlesmede sona eren Sirket’in mal varliginin
kullanilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1
oraninda katilir. Esas Sozlesme’nin “Ilan” bashikli 12°nci maddesi uyarinca sermayenin
azaltilmasina, tasfiyesine ve sona ermesine iliskin ilanlar i¢in TTK ve sermaye piyasas1 mevzuatinin
ilgili madde hiikiimleri uygulanir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki: SPKn’nun 14’{incii maddesi ve II-14.1 say1li Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile TTK’nin 437’nci maddesi uyarinca finansal
tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari
ve yonetim kurulunun kar dagitim Onerisi, genel kurulun toplantisindan en az {i¢ hafta once,
Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar ve konsolide tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tlizere gelir tablosuyla bilangonun
bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in igleri; denetgilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in baglh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve
gergege uygun olmalidir.
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Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayil1 Vekaleten
Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK’nin 414., 415., 419., 425. ve
1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri
listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir.
Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Esas S6zlesme’nin
ilgili maddesi uyarinca, Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu
toplantilara, TTK’nin 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca
hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina,
Oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarma imkan tamiyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
genel kurul toplantilarinda Esas S6zlesme’nin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem tizerinden
hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, ilgili mevzuat hiikiimlerinde belirtilen haklarin1 kullanabilmesi
saglanir.

iptal Davas1 Acma Hakki: TTK’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altinci
fikras1 ve 20°nci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine
iliskin esaslar g¢ercevesinde aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarimin iptaline iligkin
hiikiimler cergevesinde yonetim kurulu {iyeleri veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin
ilanindan itibaren otuz giin i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki ticaret mahkemesinde iptal
davasi acabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi Olciide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar raporlarla siirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gercegi diirtist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi1 nedeniyle dagitilan kar pay1
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina
ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildigi veya 6dendigi hesap
donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz gin i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesinde iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarimi, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas s6zlesme
hiikiimlerine ve oOzellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlari aleyhine karar
tarthinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi acabilirler.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki: SPKn’nun 24’lincii maddesi uyarmca SPKn’nun 23’iincii
maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz
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kullanilabilmesine iligskin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay
sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel lizerinden satin almakla
yiikiimlidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan 6nce
diger pay sahiplerine veya yatirimcilara onerilmesine iligkin usul ve esaslar1 diizenleyebilir. Pay
sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine
gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina
muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin birinci fikra hiikmii
uygulanir. Kurul ayrilma hakkinin kullanilmasina iliskin bu hususlarda ortakliklarin niteligine gore
farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadigi haller ile bu hakkin kullanimina ve
paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iligskin usul ve esaslar
11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir. Ilgili
Teblig uyarinca dnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri anilan diizenlemelerde
belirtilen sartlarin varlig1 halinde paylarini Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Cikarma ve Satma Hakki: SPKn’nun 27°nci maddesi ile 11-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi nin ilgili hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket
etmek de dahil olmak {izere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iligskin oy haklarinin Sirket’in
oy haklarinin %98’ine ulagmasi veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda, Teblig’de
belirtilen istisnalar hari¢ olmak tizere, hakim ortak acisindan sahip olduklar1 paylarin imtiyazli olup
olmadigina dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamin1 ortakliktan ¢ikarma hakki, diger
ortaklar acisindan da paylarim1 hakim ortaga satma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan
belirlenen siire igerisinde, azinlikta kalan azinlikta kalan pay sahiplerinin paylarmin iptalini ve
bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirlerken,
azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklar1 paylarin Kurul’un diizenlemeleri ¢ergevesinde
belirlenen bedel lizerinden oy haklarinin %98’ine veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel
kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasini talep edebilirler.

Azinhk Haklari: TTK’ nin 411, 412, 439, 531 ve 559’uncu maddeleri uyarinca, sermayenin en az
yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve
giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise,
karara baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri
veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya
isteme 7 i gilinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayn1 pay sahiplerinin bagvurusu lizerine,
genel kurulun toplantiya cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay sahipleri ii¢ ay
icinde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden 6zel denetci
atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar verilmesini
isteyebilirler. Kurucularm yonetim kurulu uyelerlnln denetgllerln Slrket in kurulu@undan ve
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Ozel Denetim Isteme Hakki: TTK’nin 438’inci maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi
haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce
kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa
bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin
icinde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir 6zel denetci
atanmasini isteyebilir.

itfa/Geri Satma Hakki: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Déniistiirme Hakki: Sirket’in mevcut Esas S6zlesme hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine taninmis
bir donistiirme hakki mevcut degildir. Esas Sozlesme’de aksi 6ngdriilmedigi durumlarda, payin
tiiri doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Dontistiirme Esas S6zlesme’nin degistirilmesi ile yapilir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:
Sirket Yonetim Kurulu, 07.03.2025 tarihli ve 2025/06 sayili karart ile:

1. Sirket’in 100.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, 250.000.000 TL’lik kayithi sermaye
tavani dahilinde 25.100.000 TL artirilarak 125.100.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve sermaye artirimi
kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 25.100.000 TL nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL
nominal degerli 25.100.000 adet hamiline yazili B Grubu payin ¢ikarilmasina,

2. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 25.100.000 TL nominal degerli olmak {izere
beheri 1 TL nominal degerli 25.100.000 adet hamiline yazili paya iliskin olarak Sirket pay
sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinin halka arz kapsaminda talepte bulunacak
yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

3. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 25.100.000 TL nominal degerli 25.100.000
adet hamiline yazili B Grubu payin halka arza aracilik eden aract kurum Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S.’nin hazirlayacagi fiyat tespit raporu ile belirlenecek halka arz
fiyatindan primli olarak, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) II-5.2 sayil1 Sermaye Piyasasi
Araclarinin Satis1 Tebligi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi hiikiimleri basta olmak tizere 1lgili
mevzuat kapsaminda “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yontemi ile izahnamede belirlenecek
esaslar cercevesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de
islem gormesi igin 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda gerekli
15 ve islemlerin gergeklestirilmesine,

4. Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylariin tamaminin
halka arz kapsaminda satilmamas1 durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan paylarin halka
arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karar ile iptal edilmesine,

5. Halka arz edilecek paylar i¢in Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile Ziraat Yatirirm Menkul
Degerler A.S.’nin lider araci1 kurumlar olarak ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. nin
es lider aract kurum olarak yetkilendirilmesine, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S., Ziraat
Yatirrm Menkul Degerler A.S., Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ve sozlesmede adi
gecebilecek diger konsorsiyum iiyeleri ve Sirket arasinda “Aracilik ve Konsorsiyum S6zlesmesi”
imzalanmasina ve aracilik yonteminin “En Iyi Gayret Aracilig1” olarak belirlenmesine,

6. Sermaye artirimi ve halka arz iglemlerinin tamamlanmasin1 miiteakip, Sirket esas sozlesmesinin

karar verilmistir.
Kapeks K1mya Tl Smal ve ;%ﬂ%
/(’(, ” @ qﬁay ank351A

Dol o 000k T 4203




24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Halka Arz Edilen Paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, SPK’nin 19.09.2024 tarih
ve 1508 sayil1 ilke Karar1 uyarinca, sz konusu bu Ilke Karari yiiriirliikte kaldig siirece halka arza
katilan ve dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda satamaz,
baska yatirimc1 hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine
konu edemezler.

24.8. ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig: tarihte pay sahibi
olan diger ortaklarin paylarini satin almak {izere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka a¢ik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere baska bir sekilde sahip
olunan paylarin halka acik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagsmast durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire i¢inde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincii maddesi g¢ergevesinde
belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢cercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde,
paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler. TTK nin 208’inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23’iincii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegcirten pay sahipleri, paylarini halka agik
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka ac¢ik ortakligin niteligine gore, ayrilma
hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig: tarihte sahip olunan
paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka ag¢ik ortaklik bu paylari
pay sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel {izerinden satin
almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin
esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer
almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi, ¢cagrinin
usuliine gore yapilmamasi veya glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir 6nceki
paragraftaki hiikiim uygulamr
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hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa
disinda satamaz, bagka yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya
toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklari paylar i¢in (varsa
halka arz edilen kisim harig¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve
borsada satist da kapsayacak sekilde uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihraccinin paylar: iizerinde iigiincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1 Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in, SPK’nin onay1 haricinde, Halka Arz Edilen Paylar’in borsada
islem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul’'un uygun gorisiinin alinmasi gerekmektedir. Borsa
Istanbul’un goriisiine igbu [zahname’nin “I”’ numarali béliimiinde yer verilmektedir.

Halka arzda, SPK ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayma gerek bulunmamaktadar.

SPK Kurul Karar Organr’nin i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili ilke Karari
uyarinca halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini
takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca
borsa disinda satamaz, bagka yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklar1 paylar
i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, BIST te islem gdérmeye basladig: tarihten
itibaren 180 (yiiz seksen) giin boyunca ve borsada satist da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilmesi planlanan beher payi nominal degeri 1 TL olup, sermaye artirimi yoluyla halka
arz edilen hamiline B grubu paylarinin nominal degeri 25.100.000 TL olup, Sirket’in halka arz
sonrast ¢ikarilmis sermayesine orani %20,1’dir.

Halka Arz
Pay Nama/ ) Bir Payin Halka Arz Edilecek Sonrasi
Grubu Hamiline Imtiyazlar | Nominal Pay Toplam Sermayeye
Oldugu Degeri (TL) (TL) Oram
()
. 25.100.000
B Hamiline - 1 (Sermaye Artirimi) 20,1
Toplam 25.100.000 20,1

Sirket’in kayitli sermaye sisteminde olmasi nedeniyle, halka arz sonucu sermaye artirimi 1le
olusturulan paylardan satllamayan paylar yonetim kurulu tarafindan 1pta1 edllecegmden bisde=h

1 I ‘\

oran yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin onayini miiteakip tescil ve 11 2 edlfeceknr
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25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilecek Paylar i¢in 3 (ii¢) is glinii boyunca talep toplanacaktir. Halka arzin siiresi ile bu
siirenin baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, halka arzdan oOnce Sirket’in (www.kapeks.com.tr),
Konsorsiyum Liderleri TSKB’nin (www.tskb.com.tr), Ziraat Yatirim’in
(www.ziraatyatirim.com.tr), Konsorsiyum Es Lideri Yatirim Finansman’in (www.yf.com.tr) ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nun (www.kap.org.tr internet sitelerinde yayimlanacaktir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Satis Yontemi:

Sermaye artirimi yoluyla Sirket paylarinin halka arzinda satig, TSKB ile Ziraat Yatirim’in liderligi
ve Yatirim Finansman’in es liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan, “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama” ve “En lyi Gayret Aracilig1” yontemiyle gergeklestirilecektir.

Satisa sunulan paylara tasarruf sahiplerine satis duyurusunda ilan edilecek talep toplama siiresi
icerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam
edilecektir. Satis1 planlanan paylara iliskin talep toplanmis olmasi, bu taleplerin mutlaka
karsilanacagi anlamina gelmemektedir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar, “Yurt Ici Bireysel Yatirimcilar”,
“Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar”, ve “Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’dir. Sirket paylarinin
halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar asagidaki sekilde gruplandirilmistir.

i) Yurt ici Bireysel Yatirnmcilar:

Yurt disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek
ve tlizel kisiler ile (i1) yerlesmek niyetiyle bir takvim yil1 i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan
fazla oturan gercek kisiler ve (iii) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglarini da kapsamak
lizere, asagida tammlanan, Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilar tanimlan disinda kalan tiim gercek ve
tiizel kisilerdir. (Anonim ve limited sirketler bu kategoriden basvurabilir.) SPK'nin i-SPK-128.23
say1li Ilke Karar1 uyarinca isbu Izahname'nin 25.1.14 numarali béliimiinde yer alan halka arzda igsel
bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde bulunan kisiler ve bu kisilerin esleri ile birinci derece kan ve
sthri hisimlari, Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu disinda kalan diger hicbir tahsisat grubundan
talepte bulunamazlar. Bu kategorideki yatirimcilar i¢in azami pay basvuru miktar1 3.000 adet olup;
bu kategoriden dagitima dahil olmak isteyen yatirnmcilar en fazla 3.000 adet talepte
bulunabileceklerdir.

ii) Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirnmcilar

Asgari 3.001 adet basvuru yapmalar sartiyla; yurt disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is
sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile (ii) yerlesmek niyetiyle bir
takV1m yil1 1(;1nde Turklye de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gercek k1§11er ve (1i1) Kuzey Klbrls
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olup; bu kategoriden dagitima dahil olmak isteyen yatirimcilar en az 3.001 adet talepte
bulunabileceklerdir. SPK'nin i-SPK-128.23 sayili ilke Karar1 uyarinca isbu Izahname'nin 25.1.14
numarali béliimiinde yer alan halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde bulunan kisiler
ve bu kisilerin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlar1, Yurt I¢i Bireysel Yatirimeir grubu
disinda kalan diger hicbir tahsisat grubundan talepte bulunamazIlar.

iii)Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmcilar:

Merkezi Tiirkiye’de bulunan
- Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, yatirnm fonlar1 (gayrimenkul yatirim
fonlar1, girisim sermayesi yatirim fonlari, unvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan
yatirim fonlar1 hari¢), emeklilik yatirnm fonlari, menkul kiymetler yatirim ortakliklari,
girisim sermayesi yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklari, sigorta sirketleri,
ipotek finansman kuruluslari,

- Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
gecici 20’nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

- Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve
Uluslararas1 Para Fonu gibi uluslararasi kuruluslar,

- Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul edilebilecek diger
kuruluslardir.

iv) Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilar:

Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar’la tanimlanan yurt disinda yerlesik olan
araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatirim
fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri ile bunlara muadil
yurt disinda yerlesik kuruluslar, emekli ve yardim sandiklari ve vakiflar ile Diinya Bankasi ve
Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas1 (EBRD) gibi uluslararasi kuruluslardir. Paylar, Tiirk mevzuat:
uyarinca Borsa Istanbul’da islem gérecek sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte
bulunan yatirimcilar paylar1 Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Ayrica, SPK’nin i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) say1l1 ilke Karar1 uyarinca;

1. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL ve alt1 olan halka arzlarda
borsada satis yonteminin uygulanmasi zorunludur

2. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL {iizeri olan halka arzlarda borsa
disinda talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanilmasi durumunda:

a) Yurt ici bireysel yatirimci grubundaki yatirimeilara, Sermaye Piyasasi Araglarmin
Satis1 Tebligi'nin 20'nci maddesinin ikinci fikrasinda yer alan esaslara gore esit dagitim
yapilacaktir.

b) Izahnamede tanimlanmasi sartiyla, kurumsal yatirrmer grubu disinda kalan yiiksek
talepte bulunacak yatirimer grubu i¢in halka arz edilecek toplam tutarin %10'una kadar
tahsisat yapllabilir Bu grup i(;in Sermaye Piyasasi Arac;larmln Satis1 Tebligi' nin 20'nci

yontemi kullanilabilir. Sermaye Piyasasi
maddesinin {¢iincli fikras1 uyarinca oransaj
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durumunda, talepte bulunulan tutarin tamami kadar nakit ve/veya %120'si oraninda
BIST30 endeksinde yer alan pay teminati gdsterilmesi gerekmektedir. Yatirimci
bazinda, talepte bulunulabilecek pay tutari, gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin
dortte birini gegemeyecektir.

¢) Yurt I¢i Kurumsal Yatirimei grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi
halinde, tahsis edilen pay tutarinin en az %50'sinin yatirim fonlarina, emeklilik yatirim
fonlarina ve/veya otomatik katilim sistemi emeklilik yatirim fonlarina dagitilmasi ve her
bir kurumsal yatirimci bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam
tutarmin %l'ini asmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin
("PYS") kurucusu ve / veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan séz konusu sinirlama PY'S
bazinda ve %3 olarak uygulanir. PYS'ler ve PYS'lerin yonetim denetim veya sermaye
bakimindan dogrudan veya dolay1 olarak iliskide bulunduklar tiizel kisilerin kendi nam
ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep
olmasi halinde, halka arz tutarinin %2'sini gecemez.

d) PYS'ler, arac1 kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalari tarafindan bireysel portfoy
yoneticiligi sézlesmesi imzalamis oldugu miisterileri adina iletilen talepler ile
gayrimenkul yatirnm fonlari, girisim sermayesi yatirnm fonlari, unvaninda serbest
ve/veya Ozel ibaresi yer alan yatirim fonlar1 ve I11-39.1 sayili Yatirnm Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig madde 31/1-d kapsamindaki kuruluglarin
ilettigi talepler kurumsal Yatirime1 grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

e) Izahnamenin ilgili boliimiinde halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde
yer alan kisiler ve hunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari, yurt i¢i bireysel
yatirime1 grubu diginda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

f) Sermaye Piyasasi Araclarmin Satig1 Tebligi madde 18/5 hiikkmii kapsaminda, talep
toplama siiresi sonunda bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak tutarda
talep gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma
yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimer grubu olmast durumunda ise o gruba
ait tahsisatin, karsilanamayan kismi Oncelikle varsa karsilanamayan taleplerin
karsilanmas1 amaciyla Yurt I¢i Bireysel Yatirimeir grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim
sonrasinda veya Yurt Igi Bireysel Yatirime1 grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi
durumunda kalan kisim serbestce diger gruplara aktarilabilecektir.

g) Satisa sunulan paylara iligkin Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi ekinde yer
alan talep formu, tarth ve saat belirtecek sekilde miiteselsil sira numarasiyla
diizenlenecektir. Elektronik ortamda alinan talep formlarinda, Kurulun belge kayit
diizenlemelerindeki elektronik ortamda alinan emirlere iligkin ytikiimliiliikklere uyulur.

h) Sermaye Piyasasi Araglarmin Satis1 Tebligi madde 23/1 uyarinca diizenlenecek
dagitim listesi, iletilen her bir talep bazinda ve anilan fikradaki bilgilere ek olarak talep
numarasini, talep formunun yazili veya elektronik oldugunu gésterir sekilde ¢esidini ve
verilen teminat tutari ile tiiriinii de igerecek sekilde hazirlanacaktir.

1) Yurt dis1 yatirnrmer grubunda yapilacak dagitimlarda, yukarida yer alan diger dagitim
Esaslarina iligkin hiikiimleri dolanmaya veya bertaraf etmeye yonelik dagitin yapilmasi
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Thrage1 ve halka arza aracilik eden yetkili kurulus/konsorsiyum lideri. Yukarida yer alan
hiikkme uyum saglayacagina ve yurt disi yatirimcilar hakkinda gerekli incelemeyi
yapacagina dair Kurul'a hitaben bir taahhiitname verir.

3. Kurumsal yatirimcilarin kendi portfoyleri i¢in aldiklari paylar higbir suretle bireysel
yatirime1 hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirim ve kalkinma bankalart ile portfoy
yonetim sirketlerinin miisterilerinin portféyili icin talepte bulunmasi halinde, talebin
miisterinin ait oldugu yatirimei grubundan yapilmasi ve Sermaye Piyasast Araglarinin Satist
Tebligi 18/3 uyarinca miisterinin ilgili yatirnmei grubuna iliskin aranan nitelikleri tasidigina
iligki gerekli belgelerin talep formuna eklenmesi gerekmektedir.

4. Dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylan, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin boyunca borsa
disinda satamaz, baska yatirinmci hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile
ve/veya toptan satig islemince konu edemezler. Paylan halka arz edilen ortakligin mevcut
ortaklarinin sahip olduklar1 paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama,
izahname onay tarihinden itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca ve borsada satis1 da
kapsayacak sekilde uygulanir.

5. Taleplerin kabul edilmesi ve dagitimin Sermaye Piyasasit Araclarinin Satis1 Tebligi ve
20/412 sayil Ilke Karar1 hiikiimleri ile izahnamede yer alan esaslara uygun olarak
yapilmamasindan ihracc1 ve/veya Halka Arz. Eden Pay Sahipleri ile yetkili kurulus ya da
varsa Konsorsiyum Liderleri ve Eg Lideri, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢lide sorumludur.

Talep toplama ve dagitim SPK'nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayil [lke Kararina aykiri olmamak
kosuluyla isbu Izahname'de belirtildigi sekilde yapilacaktir.

Basvuru Sekli

Bu halka arzda pay satin almak isteyen “Yurt Igi Bireysel Yatirnmcilar” ve “Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatirimcilar”, halka arz talep toplama siiresi i¢inde ve isbu Izahname’ nin “Basvuru
yerlerl” baslikli 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen basvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum
Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine basvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirrmeilar tahsisat grubuna dahil olacak
yatirimcilar, taleplerini sadece Konsorsiyum Liderleri TSKB ve Ziraat Yatirim ile Konsorsiyum Eg
Lideri Yatirim Finansman’a miiracaat ederek talep formunu doldurmak suretiyle iletebileceklerdir.
Yatirimeilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Yurt Igi Bireysel
Yatirimetlar, Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeilar, Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi
Kurumsal Yatirimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

Tiim yatirnmcilarin miktarsal talepleri dikkate alinacak, tutarsal talepleri kabul edilmeyecektir.

Yatinnmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sinir
belirleyebilirler. En az talep miktar1 1 (bir) adet olacaktir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, Talep Formlaria ekleyeceklerdir:

- Gergek Kisi Yatirnmellar: Kimlik (niifus ciizdant veya siiriicii belgesi veya pasaport)

fotokopisi, y
/ ergﬁ'ghg* N

- Tiizel Kisi Yatirnmeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesu
ve Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi. ,
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Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar1 sermaye piyasasi araglarinin kendileri adina agilmig
hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir.

Internet subesi, telefon bankaciligi veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak yatirimcilarin,
internet subesi, telefon bankaciligi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalar1 (internet veya
telefon bankaciligi hesaplarimin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar
ve/veya ATM de kullanilan manyetik kartlarinin olmast) sart1 aranacaktir.

SPK’ni 19.09.2024 tarih ve 1508 say1l1 ilke Karar1 uyarinca, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer grubunda
yapilacak dagitimda; yeterli talep olmas1 halinde, tahsis edilen pay tutarinin en az %50’sinin yatirim
fonlarina, emeklilik yatirim fonlarina ve/veya otomatik katilim sistemi emeklilik yatirim fonlarina
dagitilmasi ve her bir kurumsal yatirimci bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin
toplam tutarinin %1’ini agsmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin
(PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar acisindan s6z konusu sinirlama %3 olarak
uygulanir. PYS’ler ve PY S’lerin yonetim, denetim veya sermaye bakimimdan dogrudan veya dolayli
olarak iliskide bulunduklar tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri
halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmas1 halinde, halka arz tutarinin %2’sini gecemez.

Bu halka arzda talepte bulunacak yatirimcilardan talepler asagidaki sekilde toplanacaktir:

Yurt ici Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirnmeilar: Yurt ici Bireysel
Yatirimcilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar talep formunu doldurarak talep ettikleri pay
miktarini belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmasi sarttir.
“Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar” icin talep edilebilecek azami pay miktar1 3.000 adettir. Yiiksek
Talepte Bulunacak Yatirimcilar igin talep edilebilecek asgari pay miktart 3.001 adettir. Yiiksek
Talepte Bulunacak Yatirimcilar i¢in talep edilebilecek azami pay miktar1 s6z konusu yatirimeinin
dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay adedinin dortte birini gecemeyecektir. Halka arzda Yurt
I¢ci Bireysel Yatirime1 kapsaminda girilen bir talep icin talep adedinin Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar
azami pay miktar1 olan 3.000 adedi ge¢mesi durumunda bu talep Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatirimcilar olarak dikkate alinacak ve uygun kiymetlerin teminat gosterilmesi durumunda dagitima
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimei olarak degerlendirilecektir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri
miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeilar igin isbu izahnamenin
25.2.3.f maddesinde belirtilen sekilde yapilacak miikerrer taramanin ardindan yatirimeilardan 3.000
adet ve altinda basvuru yapan Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve 3.001 adet ve iizerinde bagvuru
yapan Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar ayr1 ayr1 dagitima tabi tutulacaktir. Yatirimcilarin
Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar, Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar ve Yurt Igi Kurumsal
Yatirimcilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak
sekilde bagvurmasi esastir.

Yatirimeilarm miktarsal talepleri dikkate aliacak, tutarsal talepler kabul edilmeyecektir. Yurt Ici
Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeilar olarak basvuranlar, 1,00 (bir) TL
nominal degerdeki bir payin 25.3.1’inci maddede belirtilen fiyatinin talep edilen pay adedi ile
carpimi sonucu bulunan pay bedelini aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben
yatlrabilecekleri gibi teminat yéntemiyle de bagvuruda bulunabilir.

Kapeks K1mya Tl Smal ve ;%ﬂ%
/(’(, ” @ qﬁay ank351A

Dol o 000k T 4203



yabanct uyruklular disinda kalan bireysel yatirnmcilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen
basvurular da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar
talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra, nihai talep
adedi belirlenecektir. izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima dahil
edilmeme durumu saklhidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeilarin basvurular bir defadan
fazla talepte bulunan yatirimcilarin tespit edilmesi amaciyla konsolide edilecek, bu durumda
yatirimcilar bulunmasi halinde s6z konusu yatirimcilarin yalnizca en yiiksek miktarli talebi dikkate
alinacaktir. Farkli konsorsiyum {iyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz
bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalintyorsa TSKB ve Ziraat Yatirnm’in uygun gordiigii sekilde
dikkate alinacaktir. Ancak, yatirimeilarin yalnizca en yiiksek talebinin kabul edilmesi uygulamasi
sonras1 hesaplanacak Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar
toplam talep miktarnin, anilan tahsisat gruplarina ayrilan pay miktarindan az olmasi: durumunda
miikerrer talepte bulunan s6z konusu yatirimcilarin diger talepleri de s6z konusu yatirimcinin dahil
oldugu grup icin belirlenen azami talep adedini gegmeyecek sekilde dikkate alinacaktir.

Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirnmellar: Yurt ici Kurumsal
Yatirimcilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimceilar talep formunda talep ettikleri pay adedini
belirteceklerdir. Yurt Ici Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar tahsisat
grubuna dahil olacak yatirimeilar, taleplerini sadece Konsorsiyum Liderleri TSKB ve Ziraat Yatirim
ile Konsorsiyum Es Lideri Yatirim Finansman’a miiracaat ederek talep formunu doldurmak
suretiyle iletebileceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Yatirimcilar
istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligskin alt sinir belirleyebilirler. En
diisiik talep miktar1 1 lot olacaktir. Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar igin talep edilebilecek azami pay
miktar1 s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay adedinin dortte birini
gecemeyecektir. 1 (bir) TL nominal degerdeki payin isbu Izahname’ nin “I TL nominal degerli bir
payin satig fiyati ile talepte bulunan yatirnmcimin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi” bashkli
25.3.1’inci maddesinde belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay
bedelini TSKB, Ziraat Yatirim ve Yatirim Finansman’in belirtecegi hesaplara nakden veya hesaben
odeyeceklerdir. Yurt I¢ci Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disit Kurumsal Yatirimeilar 6denmeme
riskini talebi alan araci kuruluslarca iistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep
toplama siiresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmcilar tamimlarinda bulunmayan yatirmmeilarin, Yurt Igi Bireysel
Yatirimcilar ya da Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeilar tahsisat grubundan bagvurmasi esastir.

Arac1 kuruluglar tarafindan gerekli giivenlik dnlemlerinin saglanmis olmasi kosuluyla, talep formu
elektronik ortamda da doldurularak onaylanabilir.

Pay bedelleri nakden veya hesaben 6denen karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli,
en gec dagitim listesinin fhrage1 tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giinii igerisinde,
satis1 gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, basvuru yerlerinde yatirimcilara iade
edilecektir.

Kendi gruplar icerisinde “Esit Dagitim Yontemi’ne gore dagitim yapilacak Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilar igerisinde yer alan yatirimcilarin miisterek hesaplarindan girdikleri talepler iptal
edilecek, dagitima konu edilmeyecektir.
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I¢i Bireysel Yatinmeilar grubundaki bir yatinmcinin en yiiksek miktarli talebini birden fazla
Konsorsiyum Uyesi’nden iletilmesi durumunda, dagitima konu olacak talep, zaman Onceligi
kuralina gore belirlenecektir.

Miikerrer talepler iptal edilerek dagitim listesinden ¢ikarildiktan ve her bir tahsis grubu bazinda
ayrildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Dagitim:

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayri1 ayr1 bir araya getirildikten sonra, 11-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna ve SPK Kurul Karar
Organr’nin i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 sk.) sayili ilke Karari’na gore icermesi
gereken asgari bilgileri igermeyen icermesi gereken asgari bilgileri igermeyen ve bireysel
yatirimcilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlar, T.C. kimlik numarasi bulunmayan Kuzey
Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaglari ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklulardan vergi kimlik
numarasi bilgisini icermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi
nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden c¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu
bazinda ayrildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi
kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar ile isbu Izahname’nin 25.2.3.f maddesi kapsaminda
yapilacak miikerrer tarama sonucu dagitima dahil edilmeyecek kayitlar talep listelerinden
cikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra talebin s6z konusu tahsisat
grubuna iligkin satisa sunulan pay miktarindan az ya da esit olmast durumunda biitiin talepler
kargilanir. Bu durumda miikerrer talepte bulunan yatirimcilarin diger talepleri de s6z konusu
yatirimeinin dahil oldugu grup icin belirlenen azami talep adedini gecmeyecek sekilde dikkate
alinabilir. Taleplerin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda her bir tahsisat
grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi icinde ayr1 ayr1 yapilacaktir.
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’a Dagitim:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar igin esit dagitim yontemi kullanilacaktir.

Sorumlulugu talep toplayan arac1 kurumda olmak iizere Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’m miisterek
hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Halka arza talep ileten
hesaplarin miisterek hesap olup olmadiginin kontrolii ve varsa miisterek hesaplardan iletilen
taleplerin nihai talep olarak Konsorsiyum Liderleri’ne gonderilmeden iptal edilmesi, Konsorsiyum
Uyeleri'nin sorumlulugundadir.

T.C. Kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirimci bazinda teklestirme esasina
gore ayni ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen ancak ayni T.C. kimlik numaras: veya vergi
kimlik numarasina sahip olan yatirimci emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Ayni
T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima
konu edilmeyecektir.

Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi ekinde yer alan talep formuna gore icermesi gereken
asgari bilgiler ve Kuzey Kibris Tiitk Cumhuriyeti vatandaglar1 ile Tiirkiye’de yerlesik yabanc1
uyruklular disinda kalan bireysel yatirnmcilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen kayltla ntal
edilerek dagltlma dahil ed1lmeyecekt1r Ay
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tahsis edilen pay miktar1 talepte bulunan yatirimei sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve
altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tahsisat tutari, talebi tamamen karsilanamayan
yatirimet sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine bu grup i¢in
tahsis edilerek satisa sunulan paylarin tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim
sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimcilar agisindan
gozden gecirilecektir. Miktari bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirimci istegine uygun olarak
listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi
tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda, Konsorsiyum Liderleri ve Es Lideri ile Sirket’in
uygun gordiigii sekilde dagitim yapilacaktir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirnmcilar’a Dagitim:
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar i¢in oransal dagitim yontemi kullanilacaktir.

Halka arzda yurt i¢i bireysel yatirime1 kapsaminda girilen bir talep igin talep adedinin Yurt Ici
Bireysel Yatirimcilar azami pay miktart olan 3.000 adedi ge¢gmesi durumunda bu talep Yiiksek
Talepte Bulunacak yatirimer olarak dikkate alinacak ve uygun kiymetlerin teminat gosterilmesi
durumunda dagitima Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeci olarak dahil edilecektir. Oransal
dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) miikerrerlik kontrolii yapildiktan sonra her bir
yatirimciya birer adetlik pay verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina
boliinmesiyle arzin talebi karsilama orani bulunacaktir. Hesaplanan arzin talebi karsilama oran1 her
bir yatirimciya iliskin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar
dagitilacaktir. Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag
edilerek talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda, Konsorsiyum Liderleri ve Es Lideri
ile Sirket’in uygun gordiigii sekilde dagitim yapilacaktir.

Sermaye Piyasas1 Araglarmin Satig1 Tebligi ekinde yer alan talep formuna gore icermesi gereken
asgari bilgiler ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar ile Tirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklular disinda kalan bireysel yatirimecilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen kayitlar1 iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim:

Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer’ya verilecek pay miktarina SPK’nin i-SPK-128.23 (19/09/2024
tarihli ve 1508 s.k.) sayil Ilke Karari'nda yer verilen hususlara uymak sartiyla Konsorsiyum
Liderleri TSKB, Ziraat Yatirim ile Konsorsiyum Es Lideri Yatirim Finansman’in Onerileri de
dikkate alinarak Ihragci tarafindan karar verilecektir. Konsorsiyum Liderleri ve Es Lideri, Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilar kategorisindeki yatirimeinin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimceilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar
paylarin bedellerini taleplerini giren aract kuruma 6demekten imtina edemezler.

Yurt Dis1t Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim:
Her bir Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimciya verilecek pay miktarina Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun i-
SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayil ilke Kararina uygun olacak sekilde
Konsorsiyum Liderleri TSKB, Ziraat Yatirim ile Konsorsiyum Eg Lideri Yatirim Finansman’in
onerileri de dikkate almarak, fhrage1 tarafindan karar verilecektir.

Tilim yatirimer gruplarina dagitim yapilirken;
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- Dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan yatirimeilar agisindan gdézden
gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirimei istegine
uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu alt miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

— Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay
talebi tamamen karsilanmayan yatirimcilar arasinda Konsorsiyum Liderleri ve Es Lideri ile
Thrager’nin uygun gordiigii sekilde dagitim yapilacaktir.

Karsilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagitim listesinin Sirket tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini izleyen is giinii igerisinde, satis1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan basvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir.

Konsorsiyum Liderleri, talep toplama siiresinin bitmesini izleyen en geg¢ 2 (iki) is giinii icerisinde
dagitim listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr kesinlestirerek Thrage1’ya verecektir. Thrage1
dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay1 Konsorsiyum
Liderleri’ne bildirecektir. Isgiinii hesabinda 17.03.1981 tarihli ve 2429 sayili ulusal Bayram ve
Genel Tarihler Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibartyla tatil baslangic1 olarak kabul edilmis yarim
is glinleri dikkate alinmayacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Her bir tahsisat grubunun pay bedellerini 6deme yeri ve sekline iliskin detayli bilgi asagida
verilmistir.

i) Yurt i¢ci Bireysel Yatirnmecilar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar tahsisat grubundan halka arzdan pay almak isteyenlerin isbu
Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin bagvuru yerlerine talepte
bulunmak i¢in bagvurarak, talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar Izahname’nin “I TL nominal degerli bir payin satis fiyat ile talepte
bulunan yatirimcimin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi” baglhikli 25.3.1’inci maddesinde
belirtilen fiyat {izerinden talepte bulunacaklardir. Yurt I¢i Bireysel Yatirrmeilar, 25.3.1°de belirtilen
fiyatin talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, isbu Izahname nin “Basvuru
yerleri” baslikli 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin belirtecekleri hesaplara
nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar, talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda
belirtilen, daha 6nce farkli bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve lizerinde herhangi bir bloke
olmayan varliklarin bir veya birkacini teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir.
Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar’in 6deme segenekleri “nakden ddeme” ve/veya “blokaj yontemiyle
talepte bulunma” seklinde olabilir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar i¢in “Talep Bedeli” talep ettikleri
pay adedi ile pay fiyatinin ¢carpimi sonucu ortaya ¢ikan tutardir.

e Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni bedelleri isbu
[zahname’nin “I TL nominal degerli bir payin satis fivati ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacagr maliyetler hakkinda bilgi” baghikli 25.3.1°’inci maddesinde belirtilen pay fiyati
tizerinden nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.
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e Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’m Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya
dovizler, teminat oranlar1 ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida

gosterilmektedir:

Teminat tutar1 = Talep bedeli (/) ilgili krymet icin tabloda belirtilen teminat katsayisi

. Teminat .
Teminata Alinacak Katsayisi Teminata Ahmda Uygulanacak Fiyat Teminat Bozuml.mda Uygulanacak
Varhk (%) Fiyat
(1)
. Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
Para Piyasas1 Fonu 97
aciklanan alig fiyati aciklanan alig fiyati
Kamu Bor¢lanma Araglari 90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
Fonu aciklanan alig fiyati aciklanan alig fiyati
Ozel Sekior Borgl.anma Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
Araclani Fonu / Kira 20 aciklanan alis fiyati aciklanan alig fiyati
Sertifikalar1 Katilim Fonu ¢ y Iy ¢ Py
Kisa Vadeli Borglanma 97 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
Araglar1 Fonu aciklanan alig fiyati aciklanan alig fiyati
Déviz teminatinda her bir Konsorsiyum | Doviz teminatinda her bir Konsorsiyum
Déviz (ABD Dolar1, Avro, Uyesi’nin gal}sFlg} bankanin ~soz"kpnusu UyeS{ nin gahstl'gl banka.r.nI.l anlik dOVl.Z
ingiliz Sterlini) 90 yabanci para i¢in ilk acikladig doviz alis | alis gise kuru (Kiisuratli doviz tutarlari bir
& gise kuru (Kiisuratl doviz tutarlari bir ve | ve katlar1 seklinde yukart
katlar seklinde yukari yuvarlanacaktir) yuvarlanacaktir)
. . « .. . .. |DIBS’lerde her bir Konsorsiyum
TL DIBS 95 Hf; deb;r 1152;%(1?1112’“?5 te[rjyeezlhmg ;iiglh Uyesi’nin ¢aligtigi bankanin ilgili giindeki
g ¢ & & ge alls iy islem anindaki cari alig fiyati
Eurobond (T.C. Bloomberg el'e ktronik . ahm-§at1m Bloomberg elektronik alim-satim
. ekraninda her bir Konsorsiyum Uyesi o .
Bagbakanlik Hazine . e . ekraninda fiyat saglayicilarin verdigi
. P 95 bankanin gordiigli en az ¢ islem | . o T
Miistesarligi’nin ihrag . - islem yapilabilir cari piyasa fiyati
ttigi) yapilabilir fiyat saglayicisinin ortalama Kullantlacaktir
fiyat1 dikkate alinacaktir
OSBA ve Kira Sertifikalar
(Her arac1 kurum sadece
1hri({1na kqndl ’ara.cﬂlk BIST Borglar&ma Araglar1 Kesm. Allm BIST Borglanma Araclari Kesin Alm
ettigi ve BIAS ta islem 85 Satim Pazari’'nda olusan son isgiinii Satim Pazari’nda olusan cari pivasa fivati
goren OSBA’lar1 ve Kira agirlikli ortalama fiyati 3 pLy Y
Sertifikalari’ni teminata
konu edebilir)
Kira Sertifikalar1 Katilim 90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
Fonu aciklanan alig fiyati aciklanan alig fiyat
Hisse Senedi Fonu 90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati aciklanan alig fiyati
Degisken Fon 90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati aciklanan alig fiyati
Pay (BIST.Z’O da yer alan BIST Pay Piyasasi’nda olusan son isgiinii | BIST Pay Piyasasi’nda olusan cari piyasa
paylar teminata konu 90 <
- agirlikli ortalama fiyati fiyat
olabilir)
TL Vadeli 100
Mevduat/Katilma Hesabi ) )
Déviz (ABD Dolar1, Avro, Dole c1r1"s11.1.de.p i Vade?h mevduatlarlp Dole mnﬂsnzdep ) vadgj
o L 90 TL’ye  donistiiriilmesinde, her bir | TL’ye  doniistiiriil
Ingiliz Sterlini) cinsinden . . . . ok
Konsorsiyum Uyesi’nin calistigr | Konsorsiyum U
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Teminata AliInacak
Varhk

Teminat
Katsayisi
(%)

Teminata Alimda Uygulanacak Fiyat

Teminat Bozumunda Uygulanacak
Fiyat

Vadeli Mevduat/Katilma
Hesab1

bankanm sdz konusu yabanci para igin
anlik doviz alig gise kuru (Kiisuratl doviz
tutarlart bir ve katlar1 seklinde yukar

bankanin s6z konusu yabanci para igin
anlik doviz alis gise kuru (Kiisuratli doviz
tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde yukart

yuvarlanacaktir) yuvarlanacaktir)

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet olusmayacak sekilde
yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilar;

e Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almayi hak
ettikleri payin bedelini nakden ddeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya
dovizler iizerindeki bloke ayni1 giin kaldirilir.

e Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almayi hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen kismin
tahsil edilebilmesi icin teminata aliman kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin
teminata konu olmas1 durumunda, talep formunda se¢ilmis olan kiymetler en likit olandan en
az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak ilgili talep formunda belirtilmek
suretiyle, Konsorsiyum Uyesi arac1 kurumlar ve acentelerin teminata alman kiymetleri kendi
belirleyecekleri sira ile re’sen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’in teminatlarinin nakde doniisiimii ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluglar birbirlerinden farkli kiymetleri
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluslarmn
teminata kabul edecekleri kiymetler izahname’nin “Basvuru yerleri” 25.1.3.2.c maddesinde yer
alan ilgili tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatin1 tegkil
etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gdstererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar,
talep formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini gerceklestirebilmeleri i¢in teminata alinan kiymetler
lizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi aract kurum lehine rehin tesis edilir. Hak
kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki
kiymetler ve/veya dovizler, higbir yazili ya da s6zIii ithbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir
isleme gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen ‘“Teminat
Bozumunda Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya c¢evirerek, almaya hak kazanilan pay
bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan araci
kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci
kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis
olacaklardir.
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bagvurularini kabul edebilirler ve tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamasi hususunda hangi
tarih araliginin esas alinacagi taraflar arasinda akdedilecek cerceve sozlesme hiikiimleri uyarinca
serbestge tayin edilebilir.

Satis1 gerceklestirilen paylara iliskin pay bedelleri, Konsorsiyum Uyeleri tarafindan dagitim
listelerinin bildirildigi giinii takip eden 2. (ikinci) is giinii saat 14.00’e kadar Ihragc1’ya ait TSKB
nezdinde agilan TR63 0001 40000 000 000 3492 53 IBAN numarali hesabina komisyon kesintisi
yapilmadan gonderilecektir.

ii) Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirnmcilar

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci olarak halka arzdan pay almak isteyenlerin isbu izahname’nin
25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez ve subelerine talepte bulunmak
icin bagvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci olarak bagvuranlar, 1,00 (bir) TL nominal degerdeki payin
25.3.1°de belirtilen satis fiyatinin talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini
asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasini secerek talepte bulanabilirler.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci olarak bagvuranlar talep ettikleri pay bedelini nakden
yatirabilecekleri gibi, yatirim hesaplarinda mevcut olan ve daha 6nce farkli bir isleme teminat olarak
gosterilmemis ve iizerinde herhangi bir bloke olmayan varliklarin bir veya birkagini teminat
gdstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Odeme secenekleri “nakden 6deme” ve/veya
“blokaj yontemiyle talepte bulunma” seklinde olabilir. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeilar i¢in
"Talep Bedeli", talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Nakden Odeme:

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar talep ettikleri pay adedine iligskin Talep Bedeli’ni bedelleri
isbu Izahname’nin “1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat: ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi” bashkli 25.3.1°inci maddesinde belirtilen pay fiyati
tizerinden nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar igin II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araclarmin Satigi
Tebligi’nin 20°nci maddesinin {igiincii fikrasi uyarinca oransal dagitim yontemi kullanilacak olup,
SPK Kurul Karar Organr’nin i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili ilke Karari
uyarinca Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar talep ettikleri tutarm %120’si oraninda BIST30
endeksinde yer alan pay teminatin1 gostererek talepte bulunabilirler.

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli x 1,2

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet olusmayacak sekilde
asag1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimei
olarak bagvuranlar;

e Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore a
ettikleri payin bedelini nakden Odeyebilirler. Bu durumda, teminata aling#
tizerindeki bloke ayni giin kaldirilir. ?
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e Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore almay1 hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen
kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla
kiymetin teminata konu olmas1 durumunda, talep formunda se¢ilmis olan kiymetler en likit
olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda
belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi aract kurumlar ve acentelerin teminata alinan
kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile re’sen paraya cevirme ve bedelleri tahsil yetkisi
saklidir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar olarak bagvuranlarin teminatlarinin nakde dontigiimii ile
ilgili riskler talebi giren araci kuruma aittir. Konsorsiyum {iyeleri ile emir iletimine yetkili araci
kuruluslar birbirinden farkli kiymetleri teminata kabul edebilirler ve teminatlari farkli sekilde nakde
doniistiirebilirler.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar olarak basvuru yapanlar, mevcut kiymetlerini teminat
gostererek talep formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini gerceklestirebilmeleri icin dagitim
listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatin1 teskil etmek
lizere, teminata alinan varliklar iizerinde hesabin bulundugu konsorsiyum {iiyesi araci kurum lehine
rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde,
teminat niteligindeki varliklar, hi¢bir yazili ya da s6zlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska
bir isleme gerek kalmaksizin, arac1 kurum tarafindan, BIST Pay Piyasasi’nda olusan cari piyasa
fiyat1 lizerinden re'sen paraya cevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re'sen tahsil edilir. Bu
kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan aract kurumu yetkilendirdiklerini ve bu
yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili aract kurumun hicbir sekilde sorumlu
olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir konsorsiyum tiyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve Kurul
Karar Organi’nin 1-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k) ve 1-SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli ve
32/917 s.k.) ¢ercevesinde, ilke Karari ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile limit
tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla kredili
basvurularini kabul edebilirler ve tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamas1 hususunda hangi
tarth araliginin esas alinacagi taraflar arasinda akdedilecek cerceve sozlesme hiikiimleri uyarinca
serbestce tayin edilebilir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar’in teminatlarinin nakde doniisiimii ile ilgili riskler talebi
giren aract kuruma aittir.

Satis1 gergeklestirilen paylara iliskin pay bedelleri, Konsorsiyum Uyeleri tarafindan dagitim
listelerinin bildirildigi giinii takip eden 2. (ikinci) is giinii saat 14.00’e kadar Thrag¢1’ya ait TSKB
nezdinde agilan TR63 0001 40000 000 000 3492 53 IBAN numarali hesabina komisyon kesintisi
yapilmadan gonderilecektir.

iii) Yurt Ii¢i Kurumsal Yatirnmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar sadece Konsorsiyum Liderleri
TSKB, Ziraat Yatirnm ile EsLideri Yatinm Finansman’dan talep formu doldurarak basvuruda
bulunabllecektlr Yurt I(;l Kururnsal Yatmmcﬂar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatlrlmcﬂar pay bedellerlm

etmemekte serbest olacaktir.
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Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar’ i isbu izahname’nin 25.1.3.2.c
maddesinde belirtilen TSKB, Ziraat Yatirim ve Yatirim Finansman’in bagvuru yerlerine talepte
bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirrmeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda
O0demeyebileceklerdir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar almaya hak kazandiklar pay
miktarinin belirlenen halka arz fiyat1 ile carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini, dagitim
listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is giinii saat 12.00’a kadar talepte bulunduklar1 TSKB,
Ziraat Yatirim ve Yatirrm Finansman’a ddeyeceklerdir. Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Dist
Kurumsal Yatirimcilar’in bu sekilde yapacaklar: 6demeler nakden veya hesaben yapilacaktir. Yurt
I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimceilar dagitim listelerinin onaylanmasindan
sonra almaya hak kazandiklar1 paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Satis1 gerceklestirilen paylara iligkin pay bedelleri, Konsorsiyum Liderleri TSKB, Ziraat Yatirim ile
Es Lideri Yatirim Finansman tarafindan dagitim listelerinin bildirildigi giinii takip eden 2. (ikinci)
is giinii saat 14.00’e kadar Thrag¢r’ya ait TSKB nezdinde agilan TR63 0001 40000 000 000 3492 53
IBAN numarali hesabina komisyon kesintisi yapilmadan gonderilecektir.

Halka arz edilen tiim pay bedelleri, TSKB tarafindan tahsil edilince komisyonlar ve fiyat istikrar1
icin ayrilan dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci ig giinii Sirket’e ait, halka arz igin
acilmis olan asagida bilgileri yer alan banka hesabina aktarilacaktir.

Hesap Sahibi Kapeks Kimya Sanayi A.S.

Banka T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

Sube Ankara Ticari Sube

IBAN TR16 0001 0022 0951 4048 9651 16

¢) Basvuru yerleri:

Sirket paylarnin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatirnmcilar  kategorisinden katilmak isteyen yatirnmcilar, asagidaki yetkili kuruluslarin
(Konsorsiyum Liderleri de dahil olmak iizere tiim Konsorsiyum Uyeleri) merkez ve subeleri ile
satiga yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili subelerine, taleplerini iletmek i¢in
bagvurabilirler. Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar
kategorisindeki yatirimcilar, asagidaki yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili
emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet
veya telefon bankacilig1 subelerine, taleplerini iletmek icin bagvurabilirler. Internet subesi, telefon
bankacilig1 subesi veya ATM vasitasiyla talep basvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar’in internet subesi, telefon bankaciligi subesi
veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalar1 (internet ve telefon bankacilig1 hesaplarinin olmasi,
interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik
kartlarinin olmas1) gerekmektedir.
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Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Liderleri ve Konsorsiyum Es Lideri aym
zamanda Konsorsiyum Uyesidirler) ve basvuru yerleri asagida yer almaktadir.

KONSORSiYUM LiDERLERI:

TURKIYE SINAT KALKINMA BANKASI A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikl1 Beyoglu / ISTANBUL
Tel: (0212) 334 50 50 Faks: (0212) 334 52 34

Ankara Sube ile www.tskb.com.tr adresi

ZiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No:44B i¢ Kap1 No: 15 Umraniye/istanbul

Tel: 0216 590 17 00

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S., T.C. Ziraat Bankas1 A.S., Ziraat Katilim Bankas1 A.S.*, Ziraat
Dinamik Banka A.S., Prim Menkul Degerler A.S., Pay Menkul Degerler A.S., 0850 22 22 979
telefon numarasi, www.ziraatyatirim.com.tr, www.ziraatbank.com.tr, www.ziraatkatilim.com.tr*,
www.ziraatdinamik.com.tr internet siteleri, ZBORSA, Ziraat Trader, Ziraat Mobil, Ziraat Katilim
Mobil*, Ziraat Dinamik Mobil mobil uygulamalar

*Sirket’in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilamas1 durumunda gegerlidir.
KONSORSiYUM ES LIDERI:

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikl1 Beyoglu / Istanbul

Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50 - 51

Yatirnm Finansman Genel Miidiirliigii ve tiim subeleri, 0212 317 69 00 telefon numarasi,
www.yf.com.tr, YFTrade Mobile ve YaFi mobil uygulamasi

KONSORSiYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 I¢ Kap1 No: 29 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Genel Miidiirliik, Adana-Seyhan, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara-Tunali Hilmi, Antalya, Bursa,
Canakkale, Eskisehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Atasehir, Istanbul-Beylikdiizii, Istanbul-
Goztepe, Istanbul-Merkez, Istanbul Nurol Tower, Istanbul-Kadikdy, izmir, izmir-Konak irtibat
Subeleri, 0212 371 18 00 numaral telefon ve www.alcapital.com.tr internet sitesi.

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

[zmir Sube, www.acar.com.tr internet sitesi, Acar Mobile mobil uygulamas1 ve 0212 2 1026l

numarali telefon. #T C} N

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.
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Yamanevler Mah. Ahmet Tevfik ileri Cad. No0:22-26 i¢ Kap1 No:49 Umraniye/istanbul

Tel: 0212 304 19 19 ve 444 09 68 Faks: 0216 519 03 71

Genel Miidiirliik, Sariyer Sube, Corum Sube, Istanbul Goktiirk Irtibat Biirosu, Maslak Irtibat
Biirosu, Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu, Izmir Irtibat Biirosu, Denizli Irtibat
Biirosu, Isparta Irtibat Biirosu, Konya Irtibat Biirosu, Gaziantep Irtibat Biirosu, 444 09 68 ve 0212
304 19 19 numarali telefon, www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi ve AHL PRO mobil
uygulamasi.

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ Istanbul

Tel: 0212 313 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Midiirliik, Merkez Sube, tiim irtibat biirolari, 0212 213 08 00 numarali telefon,
www.alnusyatirim.com internet sitesi, Alnus Trader mobil uygulamasi

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sartyer - istanbul

Tel: 444 00 54 ve 0212 315 58 00 Faks: 0212 231 38 42

444 00 54 numaral1 telefon, https://www.alternatifmenkul.com.tr internet sitesi, Alternatif Trader
mobil uygulamasi

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu/istanbul

Tel: 0212 310 60 60 Faks: 0212 310 62 10

Genel Miidiirlik ve Ata Yatirim subeleri, 0212 310 60 60 numarali telefon, www.atayatirim.com.tr
internet sitesi, ATAONLINE, HADI YATIRIM ve MISYON BANK mobil uygulamalart

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadikdy/Istanbul
Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98 — 0216 547 13 99

444 1 263, www.bmd.com.tr internet sitesi, BMD Trader mobil uygulamasi

BTCTURK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir, Nisbetiye Cd No:56, 34340 Akmerkez B3 Kat:12 Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 706 75 00 Faks: 0212 706 75 60

BtcTurk Hisse Mobil Uygulamasi

BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Biiyiikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza B Blok Kat:5 Sisli / istanbul

Tel: 0212 410 05 00 Faks: 0212 410 05 05

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Irtibat Biirolar1, 0212 410 05 00 numaral:
telefon, www.bullsyatirim.com internet sitesi, Bulls Yatirim Mobil Uygulamasi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/istanbul
Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26
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Burgan Bank A.S. ve Burgan Yatinm subeleri, https://www.burgan.com.tr/ ve
https://www.burganyatirim.com.tr/ internet siteleri, Burgan Trade mobil uygulamasi

COLENDi MENKUL DEGERLER A.S.

Inkilap Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:2, Blok No:4, i¢ Kap1 No:16, 34768 Umraniye-
[stanbul

Tel: 444 4 785 Faks: 0216 692 84 00

444 4 785, www.colendimenkul.com internet sitesi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli Istanbul

Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212211 83 16

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. nin tiim subeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri ve
Denizbank A.S. Internet Bankaciligi (www.denizbank.com) ile 0 212 906 10 00, 0212 348 9035
no’lu telefonlar ile Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S., www.denizyatirim.com’da telefon
numaralar1 bulunan subeler* ve MobilDeniz mobil uygulamasi

*S0z konusu telefon numaralari araciligi ile yapilan halka arz bagvurularinda miisterilerden 1slak
imzali talep formu talep edilmeyecektir.

DESTEK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Tekfen No: 209 I¢ Kap1 No: 26 Sisli / istanbul

Tel: 444 0 204 Faks: 0212 371 50 60

Destek Yatirrm Genel Miidiirliik, Bagdat Caddesi, Ankara, Bursa ve izmir Subeleri, 444 0 204
numarali telefon, https://esube.destekyatirim.com/auth/login internet sitesi ve Destek Yatirim mobil
uygulamasi

DINAMIiK MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 371 01 00 Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube, www.dinamikmenkul.com.tr internet sitesi ve SLAYZ mobil uygulamasi

FiBA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Astoria No:127a I¢ Kap1 No:33 Sisli / istanbul

Tel: 444 30 60

Fibabanka A.S., 444 30 60 numaral: telefon, Fibayatirim Mobil ve Fibabanka Borsa Market mobil
uygulamalari

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvari Cift¢i Towers No: 96/256 Besiktas, Istanbul

Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 318 48 40

Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri, Garanti BBVA Mobil
ve www.garantibbva.com.tr Internet Bankacilig1, 444 0 630 Garanti BBVA Yatirimec1 Destek
Merkezi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaycesme Mabhallesi, Caml1 Sokak, No:21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/lstanbul
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36
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Tiim Gedik Yatirim subeleri, 0216 453 00 53 numarali telefon, www.gedik.com internet sitesi,
Gedik Trader mobil uygulamasi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Ihlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Atasehir/ Istanbul

Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, izmir Sube, Bursa Sube, Adana Sube, Ankara Sube, 444 0 321 numaral telefon,
www.global.com.tr internet sitesi, Global On-Line mobil uygulamasi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Finanskent Mah. Finans Cad. No:28 I¢ Kap1 No:62 Umraniye /istanbul
Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0 216 688 53 90

Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. subeleri ile Tiirkiye Halk Bankast A.S. subeleri, Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. 444 4255 numarali telefon ve sube iletisim kanallari,
www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet siteleri, Halk Yatirim Trader, Halkbank
mobil uygulamalari

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Dereboyu/2 Cad. No:13 34398 Maslak Sariyer — Istanbul

Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 29 00

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin tiim subeleri, www.icbcyatirim.com.tr, ICBC
Yatirim mobil uygulamasi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No :8 Kat :10 Sartyer / Istanbul

Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatirrm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, Izmir Subeleri, ING Ozel
Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numarali telefon, www.ing.com.tr internet sitesi ve ING Mobil
mobil uygulamasi

INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mh. Biiyiikdere Cd. 126, Ozsezen Is Merkezi C Blok 34394 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Ankara, Izmir, Eskisehir, Tarabya, Kadikdy Rihtim ve Giresun Irtibat Biirolar1, 0212 238 88 88
numarali telefon, www.investaz.com.tr internet sitesi, InvestAZ Borsa mobil uygulamasi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah., Thlamur Blv., No:3, Agaoglu My Newwork, i¢ Kap1 No:188 Atasehir/Istanbul

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Etiler, Maslak, Cankaya, Sgiitdzii, Ankara, Izmir ve Denizli subeleri, Atasehir, Besiktas, Goztepe,
Levent, Sisli, Tuzla, Adana, Balikesir, Bursa, Gaziantep, Kirikkale ve Mersin Irtibat Biirolar,
www.infoyatirim.com internet sitesi, info Trader Pro ve infox mobil uygulamalart

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. s
Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 I¢ Kapi No: 41-46 3439
Sarryer/Istanbul
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Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81 .
0212 329 33 10, https://www.integralyatirim.com.tr, Integral Mobil (Sadece Nakden Basvurular)

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas/Istanbul

Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Midiirliik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Baskent), Antalya, Bodrum, Bursa (Bursa,
Niliifer Bursa), Corlu, Denizli, Diyarbakir, Eskisehir, Gaziantep, Istanbul (Atasehir, Bagdat
Caddesi, Beylikdiizli, Bogazi¢i, Etiler, Glinesli, Kalamis, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantasi,
Taksim, Tuzla, Yesilyurt), izmir (9 Eyliil, Ege, Izmir), Izmit, Kayseri, Konya, Mersin, Samsun ve
Trabzon subeleri, TradeMaster Web, TradeMaster Mobile Uygulamasi, Herkese Borsa mobil
uygulamas1 Herkese Borsa uygulamasinda bagvuru sirasinda teminat olarak kabul edilebilecek
kiymetler sadece Is Portfdy Para Piyasasi Fonu ve Is Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglart
Fonu’dur.), Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve IsCep mobil
uygulamasi (Sadece Is Portfoy Para Piyasas1 Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu teminata alinarak kabul edilecek bagvurular)

KUVEYT TURK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Yamanevler Mah. Ahmet Tevfik ileri Cad. No:22-26 i¢ Kap1 No: 37 Umraniye/ Istanbul

Tel: 444 1 101

Kuveyt Tiirk Genel Miidiirliik ve tim subeleri, Kuveyt Tiirk Yatirim Genel Mudiirliik, 444 1 101
numarali telefon, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 Mobil Sube* ve Tradeplus mobil uygulamalari
*Halka arz olacak Sirket’in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilama durumunda
gecerlidir. Sirket katilim endeksine dahil olma kriterlerine sahip degilse, bu kanallardan talep
toplanmayacaktir.

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sk. No: 6 Safter Is Merkezi Sisli/ Istanbul

Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

Marbas Menkul Degerler Genel Miidiirliik ve tiim subeler, 0212 286 30 00 numarali telefon,
www.marbasmenkul.com.tr internet sitesi, Mtrader 2 mobil uygulamasi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavacik Mah. Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sk. No:13 Giiven Sazak Plaza A Blok K:3-4
Beykoz/Istanbul

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70-71

Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile Tiim sube ve Irtibat Biirolari,
www.meksa.com.tr/ internet sitesi, Meksa Mobile mobil uygulamasi

MIiDAS MENKUL DEGERLER A.S.

Altunizade Mah. Inci Cikmazi Sokak No:3 Daire :3 34662 Uskiidar Istanbul
Tel:0216 706 75 96

Midas mobil uygulamasi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No:255 Kat:8 Maslak Sariyer/Istanbul
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Tel: 444 1 730, 0212 366 88 00, 0312 466 93 28, 0232 484 35 70, 0322 458 91 08, 0258 262 18 88,
0212 366 88 66, 0224 452 34 36 Faks: 0212 328 40 70

Istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Adana, Denizli subeleri, 444 1 730 numarali telefon,
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi, Aktif Trader Mobil ve Osmanli Mobil
mobil uygulamalari

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Sartyer/Istanbul

Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Tiirkiye Finans Katilim
Bankasi A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri* ve Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel
Midiirlik ile tiim subeleri*, 0850 222 0 414 numarali telefon, www.oyakyatirim.com.tr,
www.turkiyefinans.com.tr* ve www.albaraka.com.tr* internet siteleri, OYAK Yatirim, Turkiye
Finans* ve Albaraka Tiirk* mobil uygulamalar1

* Sirket’in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilamasi durumunda gegerlidir.

PHILLIiPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent is Merkezi Esentepe Mah. Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 239 10 00 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Midiirliigii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Beylikdiizii, Levent, Denizli, Fethiye, Izmir, Izmit, Maltepe, Trabzon irtibat biirolar1, 0212 239 10
00 telefon numarasi, https://www.phillipcapital.com.tr/ internet sitesi, Phillip Mobile G mobil
uygulamasi

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Omer Avni Mah. Inénii Cad. Tiimgsah Han No:36 Kat:4 D:10 Taksim Beyoglu Istanbul

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

0212 293 95 00 telefon numarasi, https://online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi, Piramit
Mobil mobil uygulamasi

PUSULA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kisikli Mah. Seher Yeli Sokak Dis Kap1 No: 4 I¢ Kap1 No:2 Uskiidar /Istanbul
Tel : 0212 370 03 70 Faks : 0212 370 03 71

Istanbul Levent , Ankara , Izmir , Karabiik irtibat biirolar1
www.pusulayatirim.com.tr internet sitesi ve Pusulam Trader mobil uygulamasi

QNB YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No :215 Kat: 6-7 34394 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 336 70 00, 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

QNB Invest’in tiim subeleri, QNB Bank A.S.’nin tiim subeleri, 0212 336 73 73 numaral1 telefon,
internetsube.qnbinvest.com.tr internet sitesi, QNB Invest ve QNB Mobil* mobil uygulamalari
*Sadece TL pesin alinarak kabul edilecek bagvurular

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok Kat: 4-5 Esentepe Sisli / Istanbul
Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34
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Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri,
www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 98

Tacirler Yatirim Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz
Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Izmir, izmit, Kartal, Kayseri, Girne, Mersin, Alsancak, Cukurambar,
Cankaya, Bodrum, Karsiyaka Subeleri ve Merkez Subesi ile Marmaris, Akatlar ve Trabzon irtibat
biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri, http://www.tacirler.com.tr/ internet sitesi, Tacirler Yatirim
mobil uygulamasi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Inkilap Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye/istanbul
Tel: 0216 636 4444 Faks: 0216 631 4400

TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S. Genel Midiirliik ve Subeleri, Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Subeleri, www.teb.com.tr ve www.primetebyatirim.com.tr internet sitesi ile Cepteteb mobil
uygulamasi ve TEB Yatirim Prime mobil uygulamasi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Kapital Plaza No:17-19 i¢ Kap1 No:5 Sartyer/istanbul

Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

Antalya Irtibat Biirosu, Akasya Irtibat Biirosu, Kadikdy Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu,
Bodrum Irtibat Biirosu, Izmir Irtibat Biirosu, Adana Irtibat Biirosu, www.terayatirim.com internet
sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 2 Kat: 6 Sartyer/Istanbul

Tel: 0212 345 00 62 - 66 Faks: 0212 345 07 66

444 39 34 numarali telefon, www.trive.com.tr internet sitesi, Trive Plus uygulamasi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No:21 Kat:1 Maslak/Istanbul

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

Istanbul, Ankara, izmir, Bagdat Caddesi, Antalya subesi, https://www.unlumenkul.com internet
sitesi, Piapiri mobil uygulamasi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatirirm Genel Midiirliik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. tiim subeleri, Vakif
Katilm Bankas1 AS tim subeleri*, www.vakifbank.com.tr, www.vakifyatirim.com.tr,
www.vakifkatilim.com.tr*, T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. mobil bankacilik, Vakif Katll
mobil uygulamalari
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https://protect.checkpoint.com/v2/___http:/www.teb.com.tr___.YzJlOmludGVncmFseWF0aXJpbTpjOm86MzIzZjE4MWM3YmFiMmM5MjJmNzM1NDYyZmViNGZjMzQ6Njo4NjcyOmMzYjBmOGQyOTYzMGNmMDY4ODhhZThhMDk0NTY2MjcwYzlkNGM1OGNlYjBkMDYyNzBkM2QxYmM2NDA2ZmM4YmQ6cDpUOk4
http://www.primetebyatirim.com.tr/

* Halka arz olacak Sirket'in katilim endeksine dahil olma kriterlerini kargilama durumunda
gecerlidir. Sirket katilim endeksine dahil olma kriterlerine sahip degilse, bu kanallardan talep
toplanmayacaktir.

YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Cémert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Besiktas 34330 ISTANBUL

Tel: 0212 319 80 80 Faks: 0212 264 14 09

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. Subeleri, Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Subeleri ve Miisteri
fletisim Merkezi, YKB Mobil Bankacilik, YKB Internet Sube, Yatirim Diinyam web sitesi, Yatirim
Diinyam mobil uygulamasi

444 0 444, www.yapikredi.com.tr; www.yatirimdunyam.com.tr internet adresi ve YKB Mobil
Bankacilik, Yatirim Diinyam mobil uygulamalari

Her bir Konsorsiyum Uyes_i_’nin (Her bir Konsorsiyum Liderleri ve Konsorsiyum Eg Lideri ayni
zamanda Konsorsiyum Uyesidir) teminata kabul edecegi varliklar asagidaki tabloda

gosterilmektedir:
Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet
ZIRAAT YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. ePara Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
ZiRA AT IQ.ATILI.M BANKASI A.S.* tarafindan kurulan)
ZIRAAT DINAMIK BANKA A.S. e Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu (Sadece
PRIM MENKUL DEGERLER AS. Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)
PAY MENKUL DEGERLER A.S.
*Sirket 'in katilim endeksine dahil olma Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1 (Sadece
kriterlerini karsilamasi durumunda Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)
gecerlidir
e Para Piyasas1 Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
e TL DIBS
e Ozel Sektor Borglanma Araglari (Her araci
YATIRIM FINANSMAN MENKUL kurum sztdege ihracina kendi ar'acﬂlk etj[igi
DEGERLER A.S. ve BIAS tg }slem goren OSBA'lar1 teminata
konu edebilir)
o Kira Sertifikasi
e Hisse Senedi Fonu
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
e Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL e TL DIBS
DEGERLER A.S. e Hisse Senedi Fonu
e Pay (Bist 30°da yer alan paylar) T C
e Doviz (ABD Dolari, Avro) i
ACAR MENKUL DEGERLER A. S. ° Para P;/X/asam Fonu
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Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu

TL DIBS

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e TL DIBS

e Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her

AHLATCI YATIRIM MENKUL aract kurum sadece ihracina kendi aracilik

DEGERLER A.S. ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

e Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro ve

Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

e Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari (OSBA)

(her arac1 kurum sadece ihracina aracilik

ettigi ve Borsa Istanbul'da islem gorenleri

kabul edebilir.)

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlari

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesabi1

Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesabi

Blokesi (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon
Pay (Bist 30°da yer alan paylar) f .

Doviz (_ABD Dolari, Avro Sterlin)

ALNUS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER
A.S.

Yatir ":.,k

n
g
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Basvuru Yeri

ATA YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.
T.0.M. KATILIM BANKASI A.S.

MISYON YATIRIM BANKASI A.S.

Teminata Alinacak Kiymet

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araclar1 Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin Ihrag Ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araclar1 (OSBA)
(her araci1 kurum sadece ihracina aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul'da islem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Kira Sertifikasi
Kira Sertifikas1 Katilim Fonlari
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

BTCTURK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Y oktur.

BULLS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclart Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her

araci kurum sadece ihracina kendi aracilik

ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri

kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi
7
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Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet
e Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi -
ABD Dolari
e Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi —
Avro
e Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi —
Sterlin

BURGAN YATIRIM MENKUL

DEGERLER A.S. Yoktur.

e Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araclar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

e Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri

COLENDi MENKUL DEGERLER A.S. kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doéviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi —
TL

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi
(ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

DENIiZ YATIRIM MENKUL Bakanligi’nin ihrag ettigi)

KIYMETLER A.S. e Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her

DENIZBANK A.S. aract kurum sadece ihracina kendi aracilik

ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri

kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

DOV1z ﬁlokem - ABD Dolari f/

L]
T
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Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

Doviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat — TL

Vadeli Mevduat - ABD Dolari

Vadeli Mevduat — Avro

Vadeli Mevduat — Sterlin

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢glanma Araclar1 Fonu
e Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar1 Fonu
e TL DIBS

DESTEK YATIRIM MENKUL Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
DEGERLER A.S. Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD Dolar)

DINAMIK MENKUL DEGERLER A.S.

F iBf& YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

e Yoktur.

e Para Piyasasi Fonu (GPY1. ve GPY 2. Para
GARANTI YATIRIM MENKUL piyasast fonu)

KIYMETLER A.S. e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

T. GARANTI BANKASI A.S. (GPY)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclart Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

GEDIiK YATIRIM MENKUL e Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her
DEGERLER A.S. aract kurum sadece ihracma kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Hisse Senedi Fonu
Borg¢lanma Araglar1 Fonu
Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)f
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi Blokesi -
TL

Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi Blokesi
(ABD Dolar1, Avro)

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araclar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1
Degisken Fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ICBC YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araclart Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterl'?
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Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.

e Pay (Bist 30’da yer alan paylar teminata
konu olabilir.)

ING BANK A.S. e Doviz (ABD Dolari, Avro)

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi—
TL

Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 Blokesi
(ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

e Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA -
A.S. sadece kendi ihrag ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem géren borglanma araclari)
Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterl;

INVESTAZ YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

IN FO YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

iNT}EGRAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Is Portfoy Para
Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari

Fonu (Sadece Is Portfoy Kisa Vadeli
Bor¢lanma Araglar1 Fonu)

TURKIYE I5 BANKAST A.5. e TL DIBS (isCep’ten alman taleplerde bu
teminat kullandirilmamaktadir)
e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece
Sabit Yontem) (IsCep’ten alinan taleplerde
bu teminat kullandiriimamaktadir)
KUVEYT TURK YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. Yoktur.

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina kendi aracilik

ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

MEKSA YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonla

Hisse S’enedi Fonu ~
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Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 —

Doviz (ABD Dolari, Avro ve Sterlin)
MIiDAS MENKUL DEGERLER A.S. Y oktur.

e Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

Kamu Bor¢lanma Aracglar1 Fonu
TL DIBS

eEurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

OSMANLI YATIRIM MENKUL eOzel Sektdér Borglanma Araci (OSBA) (her

DEGERLER A.§. aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir)

o Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar
e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (Bist 30’da yer alan paylar)
e Doviz (ABD Dolari, Avro)

OYAK YATIRIM MENKUL .
DEGERLER A.S. e Para Piyasasi Fonu

} ] . e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
TURKIYE FINANS KATILIM

e Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

e TL DIBS

BANKASI A.S.***

ALBARAKA TURK KATILIM . .
BANKASI A.S.%#* e Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1
e Pay (Bist 30’da yer alan paylar)
*#* Sirket katilim endeksine dahil olma . s .
kriterlerine sahip degilse, bu kanallardan * Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

talep toplanmayacaktir.

e Para Piyasas1 Fonu

PHILLIPCAPITAL MENKUL .
DEGERLER A.S. e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fogf*pr. C.

e Ozel Selﬁér Borglanma Araglari %%nu L
- T
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

e Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir)

e Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro)

PiRAMIT MENKUL KIYMETLER

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu
e TL DIBS

eEurobond (T.C. Hazine ve

Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Maliye

eOzel Sektér Bor¢lanma Araglar1 (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BIAS ta islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir)

e Hisse Senedi Fonu

A.S. e Degisken Fon
e Pay (Bist 30’da yer alan paylar)
e TL Vadeli Mevduat
¢ Doviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)
e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
o Kira Sertifikas1
e Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1
e Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesabi1
Blokesi - TL
e Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dol
Avro, Sterlin) ;T C.
/&
B
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Basvuru Yeri

PUSULA YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Teminata Alinacak Kiymet

e Para Piyasas1 Fonu
e TL DIBS

eEurobond (T.C. Hazine ve  Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

e Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesabi
Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

QNB YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Degisken)

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
(Degisken)

TL DIBS (Degisken)

eOzel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her

araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi

ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir) (Degisken)

eEurobond (T.C. Hazine ve  Maliye
Bakanlig’nin ihrag ettigi) (Degisken)

e Pay (BIST 30’da yer alan paylar) (Degisken)

e Doviz Blokesi - ABD Dolar, Avro, Sterlin
(Degisken)

QNB BANK A.S.

e Para Piyasasi Fonu (Degisken) (Sadece
QNB Portfoy Para Piyasasi Fonu - FI5)
(QNB Mobil’den alinan taleplerde bu
teminat kullandirilmamaktadir.)

SEKER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
SEKERBANK T.A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIiBS

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

TACIRLER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
ODEABANK A.S.

e Para Piyasasi Fonu

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
| /A
4/ a
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Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

e Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu
o Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar1 Fonu
e Kamu Bor¢lanma Araglari Fonu

e TL DIBS

e Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

e Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Para Piyasas1 Fonu (TKM)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (TNK)

TEB A.S. e Para Piyasasi Fonu (TKM)

e Kisa Vadeli Bor¢glanma Araclar1 Fonu
(TNK)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
(Yalnizca vadesiz ABD Dolar1 ve Avro
DTH’lar1 kullanilabilecektir.)

TEB YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Vadeli Mevduat (Ozellikli mevduat {iriinleri
hari¢ olmak iizere vadesi tahsilat giinii ile
aynt valor giiniine sahip TL mevduatlar
kullanilabilecektir.)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclart Fonu

TERA YATIRIM MENKUL e TL DIBS

DEGERLER A.S. eEurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanlig1’nin ihrag ettigi)
eOzel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her

araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gérem
edebilir) b,

A
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Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet
o Kira Sertifikas1

e Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1

e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e Para Piyasas1 Fonu (KIE)

e TL DIBS
TRIVE YATIRIM MENKUL e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
DEGERLER A.S. Bakanligi’nin ihrag ettigi)

e Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e Para Piyasas1 Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu
e Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Fonu
e Kamu Bor¢lanma Araglari Fonu

e TL DIBS

eEurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

eOzel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ithracina kendi aracilik ettigi

o 5 ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
UNLU MENKUL DEGERLER A.S. edebilir)

o Kira Sertifikasi

o Kira Sertifikas1 Katilim Fonlari

e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e Vadeli Mevduat / Katilim Hesab1 Blokesi - TL

eVadeli Mevduat / Katilim Hesabi
(ABD Dolari, Avro, Sterlin) ., 2,
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Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

e Para Piyasasi Fonu (V Portfoy VakifBank Para
Piyasas1 Fonu)

«TL DIBS
VAKIF YATIRIM MENKUL eOzel Sektdr Bor¢lanma Aract (OSBA) (her
DEGERLER A.S. aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul

edebilir)

e Pay (Bist 30’da yer alan paylar)
e Doviz (ABD Dolari, Avro)

e Para Piyasasi Fonu (V Portfoy VakifBank Para
Piyasas1 Fonu)

eKisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (V
Portfoy VakifBank Kisa Vadeli Borglanma
Araclar1 Fonu)

e TL DIBS

V Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalar
Katilim Fonu

Déviz (ABD Dolar1, Avro), (Int. Bank. Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi — TL, (Int. Bank.
Haric)

Vadeli Mevduat Blokesi — ABD Dolari, Avro
(int. Bank. Harig)

T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O

e Para Piyasasi Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portfoy
Para Piyasas1 Fonu-YFBL1)

e TL DIBS (Yatirim danigmani iizerinden iletilen
taleplerde gegerlidir.)

. eEurobond (T.C. Hazine ve Maliye
YAPI KREDI YATIRIM MENKUL Bakanligi'nin ihrag ettigi) (Yatirnm danigmani
DEGERLER A.S. tizerinden iletilen taleplerde gecerlidir.)

¢ Pay (Bist 30’da yer alan paylar) (VBTS ve briit
takas kapsamindaki hisse senetleri haric)

¢ Doviz Blokesi — (ABD Dolar1, Avro) (Yatirim
Diinyam internet sitesi ve mobil uygulamasi
haric)

e Para Piyasas1 Fonu (Sadece Yap1

YAPI VE KREDI BANKASI A.S. Para Piy%am Fonu-YFBLI)
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet
e Vadeli Mevduat - TL

e Doviz Blokesi - (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - (ABD Dolart,
Avro, Sterlin)

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirnmcilardan teminat olarak

kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Konsorsiyum Uyelerinin Yiiksek Talepte bulunacak Yatirnmcilardan Teminat

Olarak Kabul Edecegi Kiymetler

Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. e Nakden
T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
Ziraat Katilim Bankasi A.S.*
Ziraat Dinamik Banka A.S.
Prim Menkul Degerler A.S.
Pay Menkul Degerler A.S.
* Sirket’in katilim endeksine dahil
olma kriterlerini kargilamasi
durumunda gecerlidir.
Yatirim Finansman Menkul Degerler e Nakden
AS. e Pay (BIST 30’da yer alan
paylar) Blokesi
Al Capital Yatinm Menkul Degerler e Nakden
AS. e Pay (BIST 30’da yer alan
paylar) Blokesi
Acar Menkul Degerler A.S. e Nakden
e Pay (BIST 30’da yer alan
paylar) Blokesi
Ahlatc1 Yatirnrm Menkul Degerler A.S. e Nakden
e Pay (BIST 30’da yer alan
paylar) Blokesi
Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. e Nakden
e Pay (BIST 30’da yer alan
paylar) Blokesi
e Nakden
Alternatif Menkul Degerler A.S. e Pay (BIST 30’da yer
paylayr) Blokesi

Smal ve
ankasi1 A.
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Konsorsiyum Uyelerinin Yiiksek Talepte bulunacak Yatirnmcilardan Teminat

Olarak Kabul Edecegi Kiymetler

Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Nakden

Aktif Yatirim Bankasi A.S. Pay (BIST 30’da yer alan

T.O.M. Katilim Bankas1 A.S. paylar) Blokesi

Bizim Menkul Degerler A.S. Nakden
Pay (BIST 30’da yer alan
paylar) Blokesi

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. Nakden
Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi

Burgan Yatirirm Menkul Degerler A.S. Nakden

BTCTurk Yatirnm Menkul Degerler Yoktur

A.S.

Colendi Menkul Degerler A.S. Nakden
Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Nakden
Pay (BIST 30°da yer alan

DenizBank A.S. paylar) Blokesi

Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. Nakden
Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi

Dinamik Menkul Degerler A.S. Nakden
Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi

Fiba Yatirirm Menkul Degerler A.S. Nakden

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Nakden

AS.

T. Garanti Bankas1 A.S.

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. Nakden
Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi

Global Menkul Degerler A.S. Nakden
Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. Nakden

Tiirkiye Halk Bankast A.S. Nakden

ICBC Turkey Yatinm Menkul Nakden

Degerler A.S. Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Nakden

e
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Konsorsiyum Uyelerinin Yiiksek Talepte bulunacak Yatirnmcilardan Teminat

Olarak Kabul Edecegi Kiymetler

ING Bank A.S. (Ozel Bankacilik

Pay (BIST 30’da yer alan

paylar) (%120 oraninda)

Subeleri) paylar) Blokesi

InvestAZ Yatirim Menkul Degerler Nakden .

AS. Pay (BIST 30’da yer alan
paylar) Blokesi

Info Yatirim Menkul Degerler A.S. Nakden
Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi
Nakden

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S. Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Nakden
Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Nakden

iuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler Nakden

S.

Nakden

Marbas Menkul Degerler A.S. Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi
Nakden

Meksa Yatirirm Menkul Degerler A.S. Pay (BIST 30°da yer alan

Midas Menkul Degerler A.S. Nakden

Osmanli Yatirnm Menkul Degerler Nakden

AS. Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Nakden

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.* Pay (BIST 30’da yer alan

Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.$.* paylar) Blokesi

*Sirket’in  katilim endeksine dahil

olma kriterlerini karsilamasi

durumunda gegerlidir.

Phillip Capital Menkul Degerler A.S. Nakden
Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi

Piramit Menkul Kiymetler A.S. Yoktur

Pusula Yatirnm Menkul Degerler A.S. Nakden
Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi

QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.

e
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Konsorsiyum Uyelerinin Yiiksek Talepte bulunacak Yatirnmcilardan Teminat

Olarak Kabul Edecegi Kiymetler

e Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi
QNB Bank A.S. e Nakden
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. e Nakden
Sekerbank T.A.S. e Pay (BIST 30’da yer alan
paylar) Blokesi
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. e Nakden
Odea Bank A.S. e Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi
Teb Yatirim Menkul Degerler A.S. e Nakden
Teb A.S. e Nakden
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. e Nakden
e Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) Blokesi
Trive Yatirnm Menkul Degerler A.S. e Nakden
e Pay (BIST 30’da yer alan
paylar) Blokesi
Unlii Menkul Degerler A.S. e Nakden
e Pay (BIST 30’da yer alan
paylar) Blokesi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. e Nakden
e Pay (BIST 30’da yer alan
paylar) Blokesi
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. e Nakden
Yap: Kredi Yatirrm Menkul Degerler e Nakden
AS. e Pay (BIST 30’da yer alan
paylar) Blokesi (VBTS ve briit
takas  kapsamindaki  hisse
senetleri harig)
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. e Nakden

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarin s6z konusu paylar1 sermaye piyasas: mevzuati ¢ercevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

hesaplarina aktarilacaktir.
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Talebi karsilanan yatinmeilarin paylar, kaydi sistem esaslari gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin
O0denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Halka Arz Edilen Paylar’in BIAS ta islem gdremeye baslamas1 dncesinde asagidaki durumlardan
birinin olusmas1 halinde taraflar ortaklasa karar vermek ve karsilikli olarak yazili bildirimde
bulunmak sureti ile Halka Arza Aracilik S6zlesmesi’ni derhal sona erdirip halka arzi durdurabilecek
ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

a. Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeni ile bu Halka Arza Aracilik Sozlesmesi’nden kaynaklanan
yukiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya onemli 6l¢iide giiclestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmasi,

b. Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabii afetler, ayaklanma,
yaygin ter0r eylemleri veya halka arz1 etkileyebilecek uluslararas: hukuki ihtilaflarin vukuu
bulmasi,

c. Ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin hissedarin
halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeni ile yeterli
talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin
gerceklesmeyeceginin Konsorsiyum Liderleri ve/veya Konsorsiyum Es Lideri tarafindan
Oongoriilmesi,

d. Sirket’in yonetici ve yetkilileri ile bagl kuruluslarini ve/veya Sirket paylarinin pazarlanmasini
etkileyen veya etkileyebilecek herhangi bir sorusturma veya dava agilmig olmasi,

e. Halka arz siiresi i¢inde, Sirket’in ve/veya Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve
[zahname ile sirkiilerde yer alan bilgilerin bundan boyle gercege aykir1 hale gelmesi sonucunda
dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi.

Izahname’de ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nin II-5.1 No’lu Tebligi 24. maddesi dordiincii fikra hitkkmii saklidir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli; dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne
teslim edilmesini takiben derhal, talebi giren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan Izahname’nin
25.1.3.2 (c) béliimiinde belirtilen basvuru yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen Yurt Igi
Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar’a iade edilecektir.

Kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatirimcilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu Izahname’nin
“Halka arza basvuru siireci” baslikli 25.1.3.2 numarali boliimiiniin “Pay bedellerinin édenme yeri
ve sekline iliskin bilgi” baslikli kisminda anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar, Yiiksek Talepte Bulunacak Yatiimeilar i¢in talep miktarinin 1 (bir)
adet ve katlar sekllnde olma51 sarttir. Yurt I¢i Blreysel Yat1r1mc1lar icin talep edllebllecek asgar1

adettir olup her halukarda s6z konusu yatirnmemin dahil oldugu gruba tahsis edilen 0
adedinin dortte birini gecemeyecektir. i
¥
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Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeilar igin talep edilebilecek asgari pay miktar1 3.001 adettir.
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar icin talep edilebilecek azami pay miktar1 séz konusu
yatirirmcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay adedinin dortte birini gegemeyecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilar icin talep edilebilecek asgari
pay miktar1 1 (bir) adettir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar igin
talep edilebilecek azami pay miktar1 s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen
toplam pay adedinin dortte birini gecemeyecektir.

Kurul’un 19.09.2024 tarihli ve 2024/48 say1l1 biilteninde yer alan Ilke Kararma gore her bir tahsisat
grubu i¢in dagitilabilecek azami pay miktari, bu tahsisat grubuna tahsis edilen toplam pay miktarinin
dortte birini gegemeyecektir ve bu adetten fazla girilen talepler aract kurum sorumlulugunda olup
ilgili talepler Sermaye Piyasast Kurulu’'nun talebi {iizerine incelenmek adma Kurul ile
paylasilacaktir.

Halka arzda Yurt I¢i Bireysel Yatirime1 kapsaminda girilen bir talep icin talep adedinin Yurt Igi
Bireysel Yatirimcilar azami pay miktart olan 3.000 adedi ge¢mesi durumunda bu talep Yiiksek
Talepte Bulunacak Yatirimcilar olarak dikkate alinacak ve uygun kiymetlerin teminat gosterilmesi
durumunda dagitima Yiiksek Talepte Bulunacak yatirime1 olarak dahil edilecektir.

Tiim yatirnmcilar i¢in talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmasi sarttir.

Tiim yatirnmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sinir
belirleyebileceklerdir.

[zahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer taleplerin dagitima
dahil edilmeme durumu saklidir.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 say1l1 izahname ve Thra¢ Belgesi Tebligi’nin 24 iincii
maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan dnce veya satis
stiresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararii etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde durum Ihragg1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla
derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 is giini i¢cinde SPKn’da
yer alan esaslar gercevesinde Kurul’ca onaylanir ve Izahname’nin degisen veya yeni eklenen
hususlara iligkin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatirimeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii icinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirrmcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini geri degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edllecek paylar kaydllestlrme esaslarl cercevesinde MKK taraﬁndan hak sahlplerl bazmda

Kapeks K1mya Tl Smal ve ;%ﬂ%
}»”(, ” @ \Jzay ankas1 A.

Dol o 000k T 4203




SPK’nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karar1 uyarinca dagitimdan pay alan yatirimcilar,
dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi
tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda satamaz, bagka yatirimci hesaplarina virmanlayamaz
veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Paylar1 halka arz edilen
ortakligin mevcut ortaklarinin sahip olduklar1 paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu
kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak
sekilde uygulanir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araclarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gilinii takip eden 2 is giinii igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari fhracgi tarafindan 07.03.2025 tarih ve 2025/06 sayili
yonetim kurulu karariyla sermaye artirnmi yoluyla ilk halka arz gerceklestirilmesi amaciyla
tamamen kisitlanmistir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracci ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1
diger kisi/kurumlarin listesi asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Kurum
Hakan KAYA Kapeks
Miifit ERDIL Kapeks
Hasan HATUNOGLU Kapeks
Gokhan AYDIN Kapeks
Metehan DERYA Kapeks
Umit KILIC Kapeks
Velat ALABAS Kapeks
Haluk SALGIR Kapeks
Berrin HATUNOGLU Kapeks
Ayse ARKAN Kapeks
Fuat Burtan ARKAN Kapeks
/
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Adi1 Soyadi Kurum
Ferhan ARKAN Kapeks
Onder SEZGI Kapeks
Ozkan DUZGUN Kapeks
Biilent BAYTEMIR Kapeks
Koray SUGUR Kapeks
Ozge TEKOZ Kapeks
Barig CITAK Kapeks
Ayse CELME Kapeks
Ozgiin Gorkem ILIK Kapeks
Erkan KARACA Kapeks
Zafer AKGUL Kapeks
Tanzer CELTIKCI Kapeks
Hasan Cem AYMAK Kapeks
Seyda ISIKASLAN Kapeks
Harun KURTUNCU Kapeks
Faik SAYRAN Kapeks
Ozan UYAR TSKB
Mehmet ARSLAN TSKB
Ugur Aydin UNUVAR TSKB
Selen DEMIREREN MUTLU TSKB
Giirkan Yasin OZCAN TSKB
Okan SEZER TSKB
Aydogdu Gérkem OVUNC TSKB
Leyla JALILI TSKB
Eylem AYANA TSKB
Akin DEMIRBAG Ziraat Yatirim
Harun DERELI Ziraat Yatirim
Tijen KANDEMIR Ziraat Yatirim
Ruhi AKCA Ziraat Yatirim
Suna GUN Ziraat Yatirim
Ayse Nur BAYRAM Ziraat Yatirim
Elif GURBUGA Ziraat Yatirim
Davut DURMUS Ziraat Yatirim
Dilara ARICAN Ziraat Yatirim
Ozlem AKTAS Ziraat Yatirim
Talha ARABOGLU Ziraat Yatirim
Aslithan DURMUS Ziraat Yatirim
Giirkan YILMAZ Ziraat Yatirim
Eralp ARSLANKURT Yatirim Finansman
Ozcan BECEREN Yatirim Finansman
Mehmet Levent SEZER Yatirim Fipansman
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Adi1 Soyadi Kurum
Esra Seller TURGAY Yatirim Finansman
Demet GULTEKIN Yatirim Finansman
Baris ESEN Yatirim Finansman
Ersoy TOPCU Yatirim Finansman
Burak DEMIRCIOGLU Yatirim Finansman
Hiiseyin Zafer ER Yatirim Finansman
Eda Onder OZTURK Yatirim Finansman
Ozge SAYAN Yatirim Finansman
Oguz AKOZ Yatirim Finansman
Mehmet Ali SUKUSU Yatirim Finansman
Engin OZSOZ Yatirim Finansman
Serhat KAYA Yatirim Finansman
Nil TOLA Yatirim Finansman
Alp DERYA Yatirim Finansman
Furkan Vefa TIRIT Yatirim Finansman
Mert TOKUS Yatirim Finansman
Omer Gékhan OZMEN Ozmen Yalg¢in Avukatlik Ortakli
Giines YALCIN Ozmen Yal¢m Avukatlik Ortakligt
Damla KESKIN SERBETCIOGLU Ozmen Yalgm Avukatlik Ortaklig
Emir Berat DURNA Ozmen Yalgmn Avukatlik Ortakligi
Sebnem ERGUN Ergiin Hukuk Biirosu
Can ERGUN Ergiin Hukuk Biirosu
Taner ALTAN De"nge Apkara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Murat SANCAR Mali Misavirlk A.S.
Giliney DALGIC Adil Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S.
Cengiz COSKUN Adil Tagsinmaz Degerleme ve Danigsmanlik A.S.
AliYAZ Adil Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S.
Mehmet OZTURK Adil Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thragccinin bildigi dl¢iide, ihraccinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde so6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Y oktur.
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25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatirnmci grubu bazinda tahsisat oranlari:

SPK’nin II-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglarinin Satig1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin 4’lincii
fikras1 hilkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az
yiizde onunun Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’a ve yiizde onunun Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar’a
tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerini,
piyasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile Sirket’in talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan
asgari tahsisat oranlarin sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmstir.

Halka arz edilen toplam 25.100.000 TL nominal degerli paylarin;

12.550.000 TL (%50) nominal degerli kism1 Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar’a,
1.255.000 TL (%5) nominal degerli kism1 Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimecilar’a
6.275.000 TL (%25) nominal degerli kism1 Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilar’a,
5.020.000 TL (%20) nominal degerli kism1 Yurt Dig1 Kurumsal Yatirimcilar’a,

gerceklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisiklig¢inde miinferit
dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin orani talep toplama neticesinde Thraggi’nin onay ile asagidaki
kosullar c¢ergevesinde Konsorsiyum Liderleri ve Konsorsiyum Es Lideri tarafindan
degistirilebilecektir:

- SPK’nimn 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karar1 uyarinca Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer
grubunda yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen pay tutarnin en az %350’sinin yatirim
fonlarma, emeklilik yatirim fonlarina ve/veya otomatik katilim sistemi emeklilik yatirim
fonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal yatirimei bazinda dagitilacak pay tutarinin, Halka Arz
Edilen Paylar’in toplam tutarmin %]1’ini asmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Yurt i¢i
Kurumsal Yatirimer grubunda her bir yatirimer bazinda dagitilacak pay miktarinin, Halka Arz
Edilen Paylar’in miktarinin %1 ini agsmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim
sirketinin (PY'S) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama PY'S
bazinda ve %3 olarak uygulanir. PYS’ler ve PYS’lerin yonetim, denetim veya sermaye
bakimindan dogrudan veya dolayh olarak iliskide bulunduklar tiizel kisilerin kendi nam ve
hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutar, yeterli talep olmasi halinde,
halka arz tutarinin %?2’sini gecemez.

- SPK’nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karar1 uyarinca I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglariin Satis1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin besinci fikras1 kapsaminda, talep toplama
stiresi sonunda bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak tutarda talep gelmesi
durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.
Yeterli talep gelmeyen yatirimci grubu olmasi durumunda ise kalan kisim serbestce diger
gruplara aktarilabilecektir

¢) Bireysel yatirnomcilar ve Ihracer’min cahsanlarna iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi ST
yontemi/yontemleri:

Kapeks K1mya Tl Smal ve ;%ﬂ%
/(’(, ” @ qﬁay ank351A

Dol o 000k T 4203




Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeilar tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep olmasi durumunda uygulanacak farkli bir yontem yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirnmei gruplarina veya belirli diger gruplara taminabilecek ayricaliklar
ve bu gruplara dahil edilme Kriterleri:

Herhangi bir yatirimci grubuna ayricalik yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer grubu igin gruptaki toplam
yatirimci sayisinin bu yatirime1 grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya bu adede esit
oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden dolay1 iptal edilmis ve alt sinir belirtmesi nedeniyle
talebi karsilanamayanlar hari¢ tiim yatirimcilara en az 1 (bir) adet pay dagitilacaktir.

Yurt ici Bireysel Yatirrmer ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer grubu igin toplam yatirimei
sayisinin bu yatirimei grubuna dagilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi
yatirimcilara birer adet pay dagitilacagt Konsorsiyum Liderleri ve Konsorsiyum Es Lideri’nin
onerileri de dikkate almarak Thragci tarafindan Kurul’un Sermaye Piyasasi Araclarinin Satis1 Tebligi
madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar taniminda bulunmayan yatirimeilarin Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar
ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci tahsisat grubundan basvurmasi esastir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar grubunda, esit dagitim yontemi kullanilacaktir ve miikerrer talep
kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarli talepleri dikkate alinacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin toplam talep
adetleri isbu Izahname’nin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar:
hakkinda bilgi” baslikli boliimiinde konu edilen azami talep miktar1 ile karsilastirilacaktir. Azami
talep miktarin1 agan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’in taleplerinin azami talep
miktarini asan kisimlari talep zamanlar1 dikkate alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak
iptal edildikten sonra s6z konusu yatirimer igin toplam azami talep miktar1 olarak hesaplamada
dikkate alinacaktir.

T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numaras1 kullanilarak yatirime1 bazinda teklestirme esasina
gbre ayn1 ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak ayni T.C. kimlik numaras: veya vergi
kimlik numarasina sahip olan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’a ait emirlerden en yiiksek tutarli emir
dikkate alinacaktir. Ayni T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimer sayisina béliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimei sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine
ilgili grup icin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami dagitilincaya kadar
devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan
yatirimcilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirimet
istegine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.
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Satisa sunulan pay tutarinin tamamini karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu
sekilde devam edilecektir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer grubunda oransal dagitim yontemi kullanilacaktir ve miikerrer
talep kontrolii islemi yapildiktan sonra sadece en yliksek miktarli talepleri dikkate alinacaktir.
Ancak, yatinmcilarin en yliksek talebinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi hesaplanacak toplam
talep miktarinin halka arz edilen pay miktarindan az olmasi durumunda; miikerrer talepte bulunan
s0z konusu yatirimeilarin diger talepleri de dikkate alinacaktir.

Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatirime1 ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirime1’ya verilecek pay miktarina
Konsorsiyum Liderleri ve Konsorsiyum Es Lideri’nin 6nerisi de dikkate alinarak Thrage: tarafindan
karar verilecektir.

Farkli konsorsiyum {iyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi
girisinden dolay1 kararsiz kalinan durumlarda, dagitima konu olacak talep Konsorsiyum Liderleri
tarafindan belirlenecektir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda basvuru taleplerinin satisa sunulan
pay tutarindan az olmasi halinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin en yiiksek miktarlt
ikinci talep tutarlar1 da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satisa sunulan pay tutarinin tamamini
karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek tarihler:
Yoktur.

h) Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin, islemi
yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilarin, en ge¢ dagitim listelerinin onaylandig: giinii takip eden
is giinii; talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyeleri’ne bagvurarak halka arzdan aldiklari kesinlesmis
pay miktarlarini 6grenmeleri miimkiindiir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.
25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi:

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payn satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli payin satis fiyat1 94,00 TL olarak belirlenmistir.
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erken yapilacak 6zel durum agiklamasini takip eden ikinci giin baglanacak, revizenin talep toplama
stiresi icerisinde yapilmasi durumunda ise belirlenen halka arz siiresine en az iki is giinii ilave

edecektir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, konsorsiyum {iiyesi aract kurum bazinda asagida detaylar1 verildigi
tizere hesap agma licreti, sermaye piyasast aracinin MKK’ya virman iicreti, yatirrmcinin bagka araci
kurulustaki hesabina virman tcreti, EFT iicreti, damga vergisi ve konsorsiyum iiyesi tarafindan
detay1 verilen diger giderleri 6deyeceklerdir.
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Sefrmaye Yatirnmcinin
Piyasasi
Hesap A¢ma Aracinin L Tl . Damga
Kurum Unvani csap 2A¢ N Kurulustaki EFT Ucreti &4 Diger (**)
Ucreti (¥) MKK’ya : Vergisi
. Hesabina Virman
V-l rman Ucreti
Ucreti
ZIRAAT YA:[‘IRIM MKK tarafindan
MENKUL DEGERLER Yoktur. Yoktur. MKK Tarifesi + Yoktur. Yoktur. alinan tcretler
A.S. BSMV miisteri
hesaplarina
yansitilmaktadir.
0-500.000 TL
arast: 50 TL +
BSMV, 500.001 Halka arz
TL - 1.000.000 sirasinda
TL arast: 100 TL yatirimeidan
N BS.MV herhangi bir
1.000.001 TL - gllfﬁfl:lzscr;f
2.500.000 TL olup izyleyen
YATIRIM arast Szl(\)fVTL * dénemde hitps://
FINANSMAN Alinmiyor. Miisterilerde | Maliyet Bagina 7 2500001 :fL i Yoktur www.yf.com.tr/u
MENKUL DEGERLER n almmiyor. TL + BSMV I ’ run-ve-
5.000.000 TL . .
A.S. arast 400 TL + hizmetler/komis
B;SMV }ion;ive- |
’ ucretlendirmeler
5.000.001 TL - .
10.000.000 TL dr‘m;rget )
arast: 750 TL + a?aneliom?szzn
BSMV ve tarifeleri gegerli
10.000.001 TL ve | kgm
iizeri 800 TL + olacaki.
BSMV
Al CAPITAL
YATIRIM MENKUL Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
DEGERLER AS
ACAR MENKUL
DEGERLER A.S. Y oktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Y oktur.
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Sefrmaye Yatirnmcinin
Piyasasi
Hesap A¢ma Aracinin L Tl . Damga
Kurum Unvani csap 2A¢ N Kurulustaki EFT Ucreti &4 Diger (**)
Ucreti (¥) MKK’ya . Vergisi
. Hesabina Virman
Virman Ucreti
Ucreti
AHLATCI YATIRIM | MKK’'nn MKK’nin Takasbank Takasbank’in taﬁlf?iln(ll?m
MENKUL DEGERLER | taraflarindan | almisoldugu | .. . almis oldugu Yoktur. L
o . tizerinden alinmaz. .S aldig1 iicretler
A.S. aldigi ticret iicret. EFT ficreti.
aynen yansitilir.
1-10000 TL —
9.50+BSMV
10.000-50.000
TL -
18.50TL+BSMV
50.000-200.000
ALNUS YATIRIM TL -
MENKUL DEGERLER Yoktur. Yoktur. 50 TL 36.50TL+BSMV | Yoktur. Yoktur.
A.S. 200.000 -
1.000.000 TL —
76.50TL +
BSMV
1.000.000 TL ve
iizeri —
145TL+BSMV
ALTERNATIF o o
= MKK tarifesi MKK tarifesi +
MENKULAD;EGERLER Yoktur. + BSMV BSMV STL Yoktur. Yoktur.
Halka arz
stirecine iligkin
s MKK’nin s . . .
ATA YATIRIM MKK’nin tarafimizdan MKK’nin § \ng sitesinde diger gider
tarafimizdan _ tarafimizdan aldig1 Ucretler ve bulunmuyor,
MENKUL . aldigi ticretler .. . » Yoktur.
aldigi ticretler iicretler aynen Tarifeler yatirimet kurum
KIYMETLER A.S. aynen e . e
aynen yansitilir yansitilir boliimiinde ilan iligkisinin
yansitilir o R
edilmistir. devaminda s6z
konusu olabilir.
Yazili Halka arz
talimatlardan strasinda diger
alimmaktadir. gider
P bulunmamakta
BIZIM MENKUL MKK o
DEGERLER A.S. Yoktur. Tarifesi MKK Tarifesi Yoktur. olup, yqtlr%n.m}
kurum iligkisinin
devam etmesi
durumunda
olabilir.
Piyasa Degeri
BTCTURK YATIRIM 100.000,00 TL
MENKUL DEGERLER Yoktur Yoktur altindaki virman Yoktur Yoktur Yoktur
A.S talimatlarinda 50
TL
BULLS YATIRIM
MENKUL DEGERLER Y oktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Y oktur. Y oktur.
A.S.
BURGAN YATIRIM
MENKUL DEGERLER Y oktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Y oktur.
A.S.
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Sefrmaye Yatirnmcinin
Piyasasi
Hesap A¢ma Aracinin L Tl . Damga
Kurum Unvani csap 2A¢ N Kurulustaki EFT Ucreti &4 Diger (**)
Ucreti (¥) MKK’ya : Vergisi
. Hesabina Virman
Virman Ucreti
Ucreti
COLENDI MENKUL
DEGERLER A.S. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
MKK’nin
DENIZ YATIRIM miisteri 6zelinde
MENKUL MKK Tarifesi - - - . aldiga feretler
KIYMETLER A.S yansitilmaktadir.
e (virman ticretleri
vb).
DESTEK YATIRIM
MENKUL DEGERLER Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
A.S.
DiNAMIK Hisse basina
MENKUL DEGERLER Yoktur. 11 3 TsL Skalaya Gore Skalaya Gore Yoktur. Yoktur.
A.S. >
MKK, MKK, MKK, Takasbank | MKK, Takasbank | MKK,
Takasbank Takasbank ve/veya yetkili ve/veya yetkili | Takasban
ve/veya yetkili ve/veya saklama kurulugu | saklama kurulusu | k ve/veya
riBavATIRIMG | | R e | edilen otar | suama | Yokt
MENKUL DECERLER urulusu saklama edile a edile a saklama oktur.
AS tarafindan kurulusu kurulusu
- tahsil edilen tarafindan tarafindan
tutar tahsil edilen tahsil
tutar edilen
tutar
MKK kurumu
GARANTI YATIRIM MKK tarafindan alinan
MENKUL MKK Tarifesi Tarifesi MKK Tarifesi Yoktur. Yoktur. | iicretler miisteri
KIYMETLER A.S. Hest hesaplarma
yansitilmaktadir.
Ucretlendirme Ucretlendirme Ucretlendirme
Politikasi’'nda yer | Politikasi’nda yer Politikasi’'nda
GEDIiK YATIRIM YOK YOK alan tarife alan tarife YOK yer alan tarife
MENKUL DEGERLER gegerlidir. gegerlidir. gegerlidir.
A.S. https://gedik.com/u | https://gedik.com https://gedik.co
cretlendirme- /ucretlendirme- m/ucretlendirme
politikasi politikasi -politikasi
Kurumun internet
sitesinde ilan
GLOBAL MENKUL e MKK o . -
DEGERLER A.S. MKK Tarifesi Tarifesi MKK Tarifesi edlleq giincel Yoktur Yoktur
tarifeler
uygulanmaktadir,
HALK YATIRIM Islemlere ait
MENKUL DEGERLER MKK’nin MKK’nin R Takasbank’in diizenleyici
< - MKK’nin almig -
A.S. almig oldugu | almis oldugu .. almis oldugu Yoktur. kurulus
- . oldugu iicret Y
licret licret EFT iicreti masraflari
alimmaktadir.
ICBC TURKEY Beher Islem Igin
YATIRIM MENKUL Y oktur. Yoktur. MKK Tarifesi 5 22 TL ¢ Yoktur. Y oktur.
DEGERLER A.S. ’
ING YATIRIM MEKK iicret MKK iicret | MKK iicret tarifesi
MENKUL DEGERLER > uere tarifesi Yoktur. Yoktur. Yoktur.
tarifesi
A.S.
Gonderilen e
INVESTAZ YATIRIM MKK hisselerinin alis 7
MENKUL DEGERLER | MKK Tarifesi . maliyetlerine gore Yoktur Yoktur. 4
Tarifesi
A.S. parga sayis1 X 3,5/" )
TEN e j
e
Kapeks Klmya Smal ve Kal
ankasi A. Men
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Sefrmaye Yatirnmcinin
Piyasasi
Hesap A¢ma Aracinin L Tl . Damga
Kurum Unvani - . N Kurulustaki EFT Ucreti . Diger (**)
Ucreti (¥) MKK’ya . Vergisi
. Hesabina Virman
Virman Ucreti
Ucreti
INFO YATIRIM MKK Tarifesi MKK MKK Tarifesi MKK Tarifesi
MENKUL DEGERLER Tarifesi Yoktur. Yoktur.
A.S.
Takasbank
tarafindan alinan
ucretler: Tutar
lizerinden
%0,005
(Yiizbinde
bes + BSMV)
(500.000.-
INTEGRAL YATIRIM /105 00'0001'('. T Komisyon orant;
MENKUL DEGERLER Yok Yok 997 TL +BsMy |~ asmdaki - %0,1 (Binde 1)
AS. tutarlar) +BSMV
Asgari:25,00 TL
+BSMV
(500.000.-
TL'den az olan
tutarlar i¢in)
Azami:525 TL+
BSMV(10.500.00
0.-TL'yi asan
tutarlar igin)
_ Onbinde 03 | # %;E]%STMV
IS YATIRIM 13.56 TL + 35,17 TL + BSMV islemleri)
MENKUL DEGERLER ’ Yoktur. alt limit Yoktur. Yoktur.
BSMV 30 USD + BSMV
A.S. 175,85 + BSMV
st limit (Yaba.lnm para
EFT islemler)
Halka arz
sirasinda
yatirimeidan
herhangi bir
diger masraf
alinmayacak
TURKIYE i$ Olgg;;ﬂedy:“
BANKASI A.S. Tiirkiye I
Gelen EFT Bankas1 A.S.’nin
Yoktur. Yoktur. 325 TL + BSMV | iizerinden masraf | Yoktur. yatirim hesabi
alinmamaktadir saklama
komisyon
tarifesi gecerli
olacaktir.
KUVEYT TURK Saklayict Saklayict Kurum sl;/l(;sct:r;gzgl
YATIRIM MENKUL . e .
DEGERLER A.S. K}lrum Virman Tarifesi olarak alinmast
Yoktur. Virman uygulanacaktir. Yoktur. Yoktur. gereken
Tarifesi masraflar
uygulanacakt alinacaktir.
Ir.
KUVEYT TURK
KATILIM BANKASI Saklayict Saklayict Kurum
A.S. Kurum Virman Tarifesi
Yoktur. Virman uygulan}e&ktlr{] Yoktur.
Kapeks Klmya j/ “Sinai ve K;%{'%/,
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Sefrmaye Yatirnmcinin
Piyasasi
Hesap A¢ma Aracinin L Tl . Damga
Kurum Unvani csap 2A¢ N Kurulustaki EFT Ucreti &4 Diger (**)
Ucreti (¥) MKK’ya : Vergisi
. Hesabina Virman
MITEL Ucreti
Ucreti
Tarifesi masraflar
uygulanacakt alinacaktir.
Ir.
MARBAS MENKUL
DEGERLER A.S. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
MEKSA YATIRIM YViiriirliikteki
MENKUL DEGERLER | Yoktur. Yoktur. MKK Tarifesi nrruete® | Yoktur. Yoktur.
AS EFT Tarifesi
MIDAS MENKUL
DEGERLER A.S. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
Sirketin resmi
OSMANLI YATIRIM Web sitesinde e St
MENKUL DEGERLER Yoktur. Yoktur. 5 TL + BMV ilan edilen tarife | Yoktur. ’
AS lanmaktadir nkul.com.tr
o uygulanmaxtadir. adresinde
yayinlanir.
OYAK YATIRIM MKK
MENKUL DEGERLER | MKK Tarifesi p Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
AS Tarifesi
Internet
PHILLIP CAPITAL .
MENKUL DEGERLER 19,25 TL Yoktur. 27,00 TL subesmden’ Yoktur. Yoktur.
2.000.000 TL’ye
A.S. . .
kadar iicretsiz.
PIRAMIT MENKUL 10 TL
KIYMETLER A.S. Yoktur (Pay Basina) 10 TL (Pay Basina) 24,50 TL Yoktur Yoktur
PUSULA YATIRIM 10,00 TL
MENKUL DEGERLER Yoktur Yoktur (islem bagina) Yoktur Yoktur Yoktur
A.S
MKK tarafindan
QNB YATIRIM MKK iicret alinan tcretler
MENKUL DEGERLER Tr Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. miisterilerden
tarifesi .
A.S. tahsil
edilmektedir
SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER Yoktur. Yoktur. 26,25.- TL 125,00.- TL Yoktur. Yoktur.
A.S.
0 TL- 50.000
TL‘ye kadar 75
TL,
50.001-350.000
TL’ye kadar 135
TACIRLER YATIRIM 350 OOIL7’00 000
MENKUL DEGERLER Yoktur. Yoktur. 30 TL (Pay Basina) S ) Y oktur. Yoktur.
TL’ye kadar 250
A.S.
TL,
700.001-
1.000.000 TL’ye
kadar 350 TL,
1.000.001 TL ve
lizeri 500 TL
TEB YATIRIM Yoktur Yoktur Yoktur TEB A.S. Yoktur Saklamada olan
MENKUL DEGERLER nezdindeki sermaye piyasasi
A.S. hesaplardan -
yapilacak
EFT’lerden
BSMYV harig
azami 422,10-TL
Kapeks K1mya Smal ve Kal
ankasi A.




Sefrmaye Yatirnmcinin
Piyasasi
Hesap A¢ma Aracinin L Tl . Damga
Kurum Unvani csap £ G* N Kurulustaki EFT Ucreti &4 Diger (**)
Ucreti (¥) MKK’ya : Vergisi
. Hesabina Virman
V-l rman Ucreti
Ucreti
onbinde 2.1
oraninda
saklama
komisyonu
alinmaktadir.
MKK kurumu
TERA YAT}RIM MKK tarafindan alinan
MENKUL DEGERLER | MKK Tarifesi . MKK Tarifesi Yoktur. Yoktur. ticretler miisteri
Tarifesi
AS. hesaplarma
yansitilmaktadir.
TRIVE YA”l:IRIM
MENKUL DEGERLER | MKK Tarifesi Yoktur. Kurum Skalasi Kurum Skalas1 Yoktur. Yoktur.
A.S.
Sirketin resmi
internet sitesinde
P Onbinde 1 https://www.unl
]I)Jgégllz\;[i]NRlZU; Azami 5 TL Yoktur. Azami 3,75 TL (Asgari 5 TL Yoktur. | umenkul.com/ya
> Azami 100 TL) sal-duyurular/
adresinde
yayinlanir.
Saklayici Miisteriden
VAKIF YATIRIM Kif‘uk;f{l:s‘a \Ifllll‘glu;?l Saklayiet Kurum | Saklayier Kurum Of;‘;iczlﬁ‘;f;m
MENKUL DEGERLER esap P Virman Tarifesi EFT Tarifesi -
AS acma tarifesi Tarifesi uveulanacaktir uveulamcaktir gereken
uygulanacaktir. | uygulanacakt yeu ’ ve ' masraflar
Ir. alinacaktir.
Miisteriden Miisteriden
T. VAKIFLAR sadece yasal MKK o Yiiriirliikteki eft sadece yasal
olarak alinmasi . MKK Tarifesi + olarak alinmasi
BANKASI T.A.O. Tarifesi + skalasi -
gereken BSMV gereken
BSMV uygulanacaktir.
masraflar masraflar
alinacaktir. alinacaktir.
VAKIF KATILIM Miisteriden
BANKASI AS** Saklayici sadece yasal
Kurum olarak
Virman Saklayic: Kurum alinmasi
**Halka arz olacak - tarifesi Virman tarifesi - - ereken
Sirket’in katilim endeksi Janacakt uygulanacaktir. n%asraﬂa
kriterlerine uygun olmasi uygu i ¢ ahnacaktlrr
durumunda gegerlidir. ) :
YAPI KREDI Yoktur MKK MKK Tarifesi + Yoktur Yoktur Yoktur
YATIRIM MENKUL Tarifesi + BSMV
DEGERLER A.S. BSMV

(*) Hesabi olan miigsterilerin yeniden hesap agmalart zorunlu degildir.
(**) Diger iicretlerin niteligi agiklanacaktir.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Pay basina satis fiyati, 1 (bir) TL nominal degerli pay icin 94,00 TL olarak belirlenmist s
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Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iligskin olarak TSKB tarafindan hazirlanan
Fiyat Tespit Raporu, yasal siire i¢erisinde KAP’ta (www.kap.org.tr), Sirket, Konsorsiyum Liderleri
ve Es Liderinin internet sitelerinde ilan edilecektir. Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai
sorumluluk Thrage1’ya aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma haklari
halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar i¢in talepte bulunan yatirimcilar lehine
tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay1 yalnizca Sirket menfaat
saglayacaktir.

Mevcut ortaklar dolayli yoldan menfaat elde edebilirler. Ciinkii Sirket’in elde ettigi fonu kullanmasi
sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kardan; ortaklar hem kar payr hem de mevcut
paylarin da deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen
paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyatinin mevcut paylarin degerinin belirlenmesi agisindan da bir
Olciit olmasi sayesinde ortaklar i¢in dolayli bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihrag¢i paylar:
icin odedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler izahname’nin “Basvuru yerleri”
baslikl1 25.1.3.2.(c) maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilaca@ iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmesi planlanmamistir. Paylarin saklama, takas ve 6deme
islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Liderleri, Konsorsiyum Es Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracilig1”
yoluyla satiga aracilik edecektir. Bu nedenle satista yliklenimde bulunan herhangi bir kurum veya
kisi bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, TSKB, Ziraat Yatirim ve Yatirim Finansman arasinda 04.07.2024 tarihinde Halka Arza
Aracilik S6zlesmesi akdedilmistir. Bununla birlikte, anilan sézlesme taraflari, Halka Arza Aracilik
Sozlesmesi’nin siiresinin uzatilmasina, sozlesmenin gecerliliginin anilan tadil cergevesinde
korunmasina iligskin olarak 15.12.2025 tarihinde ek protokol akdetmislerdir.

S6z konusu sdzlesme, araciligin tiirii ve kapsami, Thraggi, Konsorsiyum Liderleri ve Konsorsiyum
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Bununla birlikte Sirket ve paylarin halka arzin1 gerceklestirecek araci kuruluslar arasindaki
“Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi” de 10.07.2026 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu
sOzlesme, taraflari tanitict bilgiler, Sirket paylarinin halka arzina aracilik edilmesi, sdzlesmenin
konusu, Halka Arz Edilen Paylar’la ilgili bilgiler, araciligin tiiri, satisin yapilacag1 yatirimcilar,
Sirket ve Konsorsiyum’un hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi,
resim, har¢ ve diger yiikiimliiliikler, satig, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka
arz iptal kosullarina iligkin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar iizerinden halka arz geliri elde edecektir.
Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurumlarin halka arza aracilik komisyonu, hukuki
danigmanlik biirolarinin danigmanlik {icreti, bagimsiz denetim sirketlerinin denetim {icreti ile
makine-techizat ve gayrimenkul degerleme sirketinin degerleme iicreti ve sektdr raporunu
hazirlayan kurulusun bu yonde sunulan danigmanlik hizmeti i¢in danismanlik ticreti elde etmesi s6z
konusu olacaktir.

Sirket ile halka arza aracilik eden araci kurumlar olan TSKB, Ziraat Yatirim ve Yatirim Finansman
arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Bu araci kurumlar
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Bu aract kurumlarin halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi aracilik ve basar1 komisyonu haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Bu aract kurumlarin Sirket’in %5
ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arz amaciyla imzalanan sdzlesmeler disinda
herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket ile Sirket’in 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal donemlerine
iliskin konsolide finansal tablolarnin 6zel bagimsiz denetimini yapan Denge Ankara Bagimsiz
Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ve Sirket’in 31.12.2023 tarihlerinde sona eren mali
donemine iligkin konsolide finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir
menfaat ¢atigsmasi bulunmamaktadir. Bu 6zel bagimsiz denetciler ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Bu 6zel bagimsiz denet¢ilerin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik c¢ikar1 bulunmamaktadir. Bu 6zel bagimsiz denet¢ilerin,
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Bu 6zel
bagimsiz denetgiler, Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmistir.

Sirket ile halka arza yonelik hukuki damgmanlik hizmeti saglayan Ozmen Yalgin Avukatlik
Ortaklig1 arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin
Avukatlik Ortakligi ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Ozmen Yalgin Avukatlik
Ortakligi’nin dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakligi’nin Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri disinda bir hukuki
danismanlik iliskisi bulunmamaktadir. Ozmen Yalg¢in Avukatlik Ortakligi halka arza iliskin sunulan
hukuki danigsmanlik hizmetleri i¢in danismanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ile halka arza yonelik hukuki danigsmanlik hizmeti veren ve bagimsiz hukukg¢u raporunu
hazirlayan Erglin Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatlsmam
bulunmamaktadlr Ergun Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye 1hskls
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hukuki danigmanlik iliskisi bulunmamaktadir. Erglin Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan
hukuki danismanlik hizmetleri i¢in danigsmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile gayrimenkul degerleme raporlarini ve makine-techizat degerleme raporunu hazirlayan
Adil Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. arasinda ¢ikar ¢catigmasi veya herhangi bir menfaat
catismasi bulunmamaktadir. Adil Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Adil Taginmaz Degerleme ve Danigmanlik A.S.’nin dogrudan
ya da dolayl olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Adil
Tasinmaz Degerleme ve Damigsmanlik A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda halka arza iliskin sunulan gayrimenkul degerleme hizmetleri diginda herhangi
bir anlasma yoktur. Adil Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S., Sirket’e halka arza iligkin
sunulan gayrimenkul degerleme ve makine-techizat degerleme hizmetleri kapsaminda iicret elde
etmektedir.

Sirket ile sivil amagh kullanilan patlayicilar ve atesleme sistemlerine yonelik hazirlanan sektor
raporu hazirlayan KPMG Yonetim Danmigmanligi A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catismasi bulunmamaktadir. KPMG Yonetim Danismanligt A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. KPMG Y 6netim Danigmanligi A.S. nin dogrudan ya da dolayl olarak halka
arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. KPMG Yonetim Danigmanligi
A.S.’nin Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin
sunulan danigmanlik hizmetleri disinda bir danigsmanlik iligkisi bulunmamaktadir. KPMG Y 6netim
Danismanligi A.S. halka arza iliskin sektor raporu hazirlanmasi yoniinden sunulan danismanlik
hizmetleri i¢in danigmanlik iicreti elde etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

S6z konusu maliyetler isbu Izahname’nin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” baslikli
boliimiinde detayl olarak verilmektedir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIiN BILGILER

26.1. Paylarin borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en erken
islem gorme tarihleri

Sirket’in Izahname setinin Kurul’ca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina
gelmemekte olup Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS mevzuatinin ilgili
hiikiimleri ¢er¢cevesinde BIAS Yo6netim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir.

Paylarin Borsa’da islem gdrme tarihi, BIAS Yonetim Kurulu'nun yapacagi duyuru ile
belirlenecektir.

Sirket paylarmin BIST — Yildiz Pazar’da islem gdrmesi i¢in BIAS’a 25.10.2024 tarihinde basvuru
yapilmis olup Borsa Istanbul’un goriisii izahname nin “I. Borsa Goriisii” boliimiinde yer almaktadir.

26.2. Thraccimin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigini veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Yoktur.
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26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- So6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasimin taahhiit edilmesi veya,

- Thraccimin baska bir grup paymn veya sermaye piyasasi araclarimin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin maliyeti ve bu
islemlerin ait olugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda
ayrintil bilgi

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciiginin esaslari

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadig:
Fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iliskin
aciklama:

Ziraat Yatirmm, lhrager paylarma yénelik olarak fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmay1
planlamaktadir. Ancak, Ziraat Yatirim, fiyat istikrar1 islemlerini kesin olarak yerine getirecegine
iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir. Ziraat Yatirim, fiyat istikrari islemlerine hig
baslamayabilecegi gibi, fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini acgiklamak
suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:

Paylarin borsada islem gormeye baglamasindan itibaren en fazla 15 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
Ziraat Yatirirm Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine iliskin
aciklama:

Fiyat istikrarin1 saglayict islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirlidir.
Pay fiyati, fiyat istikrarini saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu silirenin bitiminden
sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diigmesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi
bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirildigi donemde payin
piyasa fiyati piyasa kosullarima gore olmasi gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat
istikrarin1 saglayici islemlerde halka arz fiyatinin {izerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrari islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynagin niteligi:

imzalanmistir.
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Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde, Sirket paylarimin halka arzi cergevesinde Ziraat Yatirim
tarafindan Sirket’in sermaye artirimindan elde edecegi briit halka arz gelirinin %20’si
kullanilacaktir. Buna gére, fiyat istikrarini saglayici islemler Sirket paylarmin BIAS’ta islem
gormeye baslamasindan itibaren en fazla 15 giin stire ile gerceklestirilecektir.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Halka arza eksik talep gelmesi durumunda, Ongoriilen fiyat istikrar1 saglayic1 islemler
yapilamayabilir ya da kismen yapilabilir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirllmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thracci tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 30.09.2024 tarih ve 2024/37 sayili yonetim kurulu kararina istinaden verdigi 30.09.2024
tarihli taahhiidii ile, Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
basladigi tarihten itibaren 1 y1l boyunca, Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde (bedelli ve bedelsiz sermaye artirimlar1 da dahil olmak iizere) satisa veya halka arza
konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag: ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya
veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine basvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacag1 (Siipheye mahal vermemek adina, paylarin Borsa
Istanbul’da islem gormeye basladigi tarihten itibaren gerceklestirilecek olan fiyat istikrart islemleri
neticesinde Sirket’in halka arz edilen paylardan edinebilecegi paylar harigtir.) dogrultusunda
taahhiitte bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Hakan Kaya, Miifit Erdil, Gokhan Aydin, Hasan Hatunoglu, Metehan Derya, Umit Kilig, Velat
Alabas, Haluk Salgir, Berrin Hatunoglu, Ayse Arkan, Fuat Burtan Arkan ve Ferhan Arkan olmak
tizere Sirket’in mevcut biitiin pay sahipleri, ayr1 ayr1 vermis olduklar1 30.09.2024 tarihli taahhiitleri
ile, Sirket sermayesinde sahip olduklari paylari, izahnamenin onay tarihinden itibaren Sirket
paylarmm Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladigi tarihin birinci yi1l doniimiine kadar,
dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecekleri
ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacaklari
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacaklar1 ve ayrica paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya
Borsa Istanbul disinda satmayacaklari, baska yatirimer hesaplarina virmanlamayacaklari veya Borsa
Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecekleri dogrultusunda
taahhiitte bulunmustur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:
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Isbu Izahnamenin 27.3 béliimiiniin (b) bendinde yer alan taahhiitler, Ihragci’nin ve Thrager’nin
mevcut biitiin ortaklar1 tarafindan, SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1.
fikras1 ile SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili ilke Karari uyarinca verilmesi gereken
taahhiitlerini de kapsamaktadir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

Sirket’in sermaye artirimi ile gerceklesecek halka arzdan toplam 2.359.400.000 TL briit,
2.257.772.860 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iligkin yaklasik toplam maliyetin 101.627.140 TL, halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise 4,05 TL olacagi tahmin edilmektedir.

Tamam Sirket tarafindan karsilanacak tiim tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Tahmini Maliyet Tutar (TL)
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin nominal degeri iizerinden) 250.200
SPK Kurul Ucreti (ihrag degeri ve nominal deger farki iizerinden) 2.334.300
Borsa Istanbul islem Gérme Basvuru Ucreti 124.000
MKK Uyelik Ucreti (Sermaye iizerinden %0.1, min 27.028, max 675.578) 125.100
Bagimsiz Denetim 7.850.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla fliskiler 20.000.000
Aracilik Komisyonu 64.883.500
Diger Danismanlik Hizmeti 4.250.000
Hukuki Danigmanlik 1.800.000
Rekabet Kurulu Ucreti 10.040
Toplam Maliyet 101.627.140
Halka Arz Biiyiikliigii
Net Halka Arz Geliri
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Halka Arz Edilen Pay Adedi 25.100.000
Pay Basina Maliyet 4,05

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’e halka arz1 ile kaynak temin edilmesi yoluyla, kurumsallagsma, Sirket’in adil piyasa degerinin
belirlenmesi, bilinirlik ve taninirhiin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
giiclii bir sekilde uygulanmasi ve Sirket’in kurumsal kimliginin giiclendirilmesi, Sirket’e deger
yaratmas1 beklenen yeni yatirim firsatlarinin fonlanmasi, isletme sermayesine kaynak saglanmasi
hedeflenmektedir.

Sirket tarafindan sermaye artirimi yoluyla gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin;
fon kullanimina iligkin raporun kabul edildigi 20.07.2026 tarih ve 2026/28 sayil1 yonetim kurulu
kararinda belirtildigi, asagida detaylar1 verilen sekilde kullanilmasi planlanmaktadir.

Planlanan Kullanim

Fon Kullanim Yeri
Oram

Yurt i¢i ve yurt dis1 yeni liretim tesisi ve depo yatirimlari, sirket satin
almalar1 ve mevcut liretim hatlarinda otomasyon, kapasite artirimi ile %40 — %50
iiriin gelistirme yatirimlari

Isletme sermayesinin giiclendirilmesi ve hammadde tedariginin %450 — %60
finansmani

TOPLAM %100

a) Yurt ici ve Yurt Dis1 Yeni Uretim Tesisi ve Depo Yatirnmlari, Sirket Satin almalar ve
mevcut iiretim hatlarinda otomasyon, kapasite artirimi ile iiriin gelistirme yatirnmlari: Sirket
net halka arz gelirinin %40-%350 oranindaki kismi ile, giincel durum itibariyla yiiriittigii iiretim ve
depolama faaliyetlerini gelistirmek adina yurt i¢inde ve yurt disinda yeni liretim tesisleri ile depolari
satin almayir/kurmay1 ve isletmeyi planlamaktadir. ilaveten Sirket, genel ekonomik ve piyasa
kosullarinin uygun olmasi halinde yeni sirket satin alim1 dahil olmak {izere mevcut faaliyetlerinin
gelistirilmesi, otomasyonu, kapasite artislarinin saglanmasi ve iriin gelistirme adina ortaya
cikabilecek sair alternatif yatirim alanlarini firsat olarak degerlendirmek ve bu dogrultuda anilan
halka arz gelirini ilgili yatirim alanlarinda kullanmay1 hedeflemektedir.

b) isletme Sermayesinin Giiclendirilmesi ve Hammadde Tedariginin Finansmam: Sirket net
halka arz gelirinin %50-%60 oranindaki kismini, planlanan yatirimlarin tamamlanmasiyla, artmasi
hedeflenen iiretim kapasitesi ve is hacmine paralel olarak artacak, faaliyet giderleri ve operasyonel
ihtiyaclarin kargilanmasi ile hammadde ve ticari mal finansmaninin saglanmasi amaciyla isletme
sermayesinin giiclendirilmesinde kullanmay1 planlamaktadir.

Sirket yurt i¢i ve yurt dis1 ekonomik kosullart dikkate alarak, s6z konusu fonun kullaniminda
belirtilen kategoriler ve tahsisat oranlar1 arasinda Sirket’in menfaatine olacak sekilde azami %10
(on) gecis yapabilecektir. Bu sinir1 asan degisiklikler i¢in Sermaye Piyasasi1 Kurulu’na bildirimd
bulunulacak ve Kurul’un izni alinacaktir. 1
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yatirim fonlar1 gibi diisiik riskli menkul kiymet alimlar1 suretiyle ve/veya fonun degerini korumak
adina benzer korumay1 saglayabilecek amagli ¢esitli finansal enstriimanlarda nemalandiracaktir.
Anilan siire boyunca ilgili fonun bu yontemlerden hangisi/hangileri ile nemalandirilacagina ve
nemalandirmanin kosullaria global ve yerel ekonomik kosullar ¢ergevesinde Sirket menfaatlerine
uygun olarak karar verilecektir.

29. SULANMA ETKIiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin riighan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi
seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in pay basina sulanma etkisinin 55,12
TL ve (negatif) -%58,6 seviyesinde olacag1 hesaplanmaktadir.

Sulanma Etkisi Analizi (TL)
Halka Arz Fiyati 94,00
Halka Arz Oncesi Defter Degeri (31.03.2026) 2.606.212.558
Halka Arz Oncesi Pay Sayist 100.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 26,06
Sermaye Artirimi (nominal TL) 25.100.000
Briit Halka Arz Geliri 2.359.400.000
Halka Arz Masraflar1 101.627.140
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 2.257.772.860
Halka Arz Sonras1 Defter Degeri 4.863.985.418
Halka Arz Sonras1 Pay Sayisi 125.100.000
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri 38,88
Mevcut Ortaklar icin (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 12,82
Mevcut Ortaklar icin (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) 49,2%
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) -55,12
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) -58,6%

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarin kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Sirket’in sermaye artirimi suretiyle paylariin ihrag¢ ve halka arzinda mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklar kisitlanmis oldugu isbu Izahname’nin 29.1 numaral béliimiinde gosterildigi {izere
pay basina sulanma etkisinin %49,2 oraninda pozitif sulanma etkisi, 1 TL nominal bedelli pay i¢in
sulanma etkisi tutarinin 12,82 TL seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihracciya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Thrag¢1’ya damgmanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damismanhk Hizmeti

Tiirkiye Siai Kalkinma Bankast A.S. Aracilik J,—Iizmetleri
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Kurum Damsmanhk Hizmeti

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri
Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig1 Hukuki Danismanlik Hizmetleri

Hukuki Danismanlik Hizmetleri ve Bagimsiz

Ergiin Hukuk Biirosu Hukukcu Raporu

Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Miisavirlik A.S.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Basimsiz Denetim Hizmetleri

Mali Miisavirlik A.S. &

Adil Taginmaz Degerleme ve Danigmanlik A.S. Maklne—nghlzat ve Gayrimenkul Degerleme
Hizmetleri

KPMG Yo6netim Danigsmanligi A.S. Sektor Raporu Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve 6zel bagimsiz denet¢i raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek
herhangi bir eksiklik bulunmayacak sekilde Izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin
yayimlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayan kisilerin rizasi bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

Bagimsiz Denetim
Hesap < S . Kurulusunun Sorumlu mT
Donemleri TR LOTGHTT ) TG Ortak Denetcisinin Ad1 ve O
Soyadi
31.12.2023 PwC Bagimsiz Dene.tlm ve
Serbest Muhasebeci Mali Murat SANCAR Olumlu
Miisavirlik A.S.
31.12.2024, Denge Ankara Bagimsiz
31.12.2025, Denetim Yeminli Mali Taner ALTAN Olumlu
31.03.2026 Misavirlik A.S.

Sirket’in 31.12.2023 tarihinde sona eren mali donemine iliskin konsolide finansal tablosunu
denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvani: PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Adresi: Kilicali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kap1 No:301 Beyoglu/Istanbul
Telefon: +90 212 326 60 60
Faks: +90 212 326 60 50
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flgili Déneme fliskin Sorumlu Denetci: Murat SANCAR

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin, Sirket’in 31.12.2023
tarihinde sona eren mali donemine iliskin konsolide finansal tablosuna iligkin vermis oldugu olumlu
goriis asagida yer almaktadir:

“Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup 'un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal
performansint ve konsolide nakit akiglarimi Tiirkive Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS’lere”) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢cimde sunmaktadir.”

Yukarida yer alan bagimsiz denet¢i goriisiinlin dayanagi ise asagida yer almaktadir:

“Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari’min bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak yiiriitiilmiistiiv. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin  Sorumluluklar:”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetc¢iler igin
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer
alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz  denetim siwrasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.”

Sirket’in 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal donemlerine iliskin
konsolide finansal tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvani: Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Misavirlik A.S.

Adresi: Kizil Irmak Mabhallesi 1423. Cadde (Eski 48. Cadde) 1451. Sokak No:4 D:1-4 Cukurambar
Cankaya/Ankara

Telefon: +90 312 284 01 02
Faks: +90 312 284 67 00
flgili Déneme Iliskin Sorumlu Denetci: Taner ALTAN

Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’nin, Sirket’in 31.12.2024,
31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihinde sona eren mali donemlere iliskin konsolide finansal tablolarina
iliskin vermis oldugu olumlu goriis asagidaki yer almaktadir:

“Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar Grup 'un 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2025 ve 31 Mart
2026 tarihi itibarryla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarim Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (“TFRS”)
uygun olarak, tiim onemli yonleriyle, gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.”

Yukarida yer alan bagimsiz denetc¢i goriisiiniin dayanagi ise asagida yer almaktadir:

“Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayt
Tiirkiye Denetim Standartlari’min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar: ng#
uygun olarak yurutulmuﬂur Bu standartlar kapsammdakz sorumluluklarlmlz b pm%muzzm*
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boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin
Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer
alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz  denetim swrasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, goriigiimiiziin
olusturulmas icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.”

Degerleme Raporlar

Isbu izahname’nin icerisinde yatirimcilarin incelemesine sunulan Sirket’in gayrimenkul ve makine-
techizat1 ile ilgili bilgiler, isbu Izahname’nin 6 nolu ekinde imzali sorumluluk beyanlar1 bulunan
degerleme kurulusu tarafindan hazirlanmstir.

Ticaret Unvami: Adil Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S.

Adresi: Bestepe Mah. Yasam Cad. Ak Plaza No: 7/25 Yenimahalle/Ankara
Telefon: +90 312 430 31 84

Faks: +90 312 430 31 85

flgili Raporlar1 Hazirlayan Sorumlu Degerleme Uzmani: Giiney DALGIC
Hukukcu Raporu

Isbu izahname’nin 11 nolu ekinde yer alan yatirimcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukcu
raporu Erglin Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmistir.

Ergilin Hukuk Biirosu’nun:
Adresi: Levent Mah. Yeni Siiliin Sok. 14/2 Besiktas/Istanbul
Telefon : +90 212 284 41 90

Ekli hukukgu raporunda da ayrica belirtildigi tizere, Erglin Hukuk Biirosu’nun hukukgu raporunun,
[zahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizas1 bulunmaktadir.

Sektor Raporu

Isbu Izahname’nin 7 nolu ekinde yer alan yatirimcilarin incelemesine sunulan Sivil Amagh
Kullanilan Patlayicilar ve Atesleme Sistemleri Sektor Raporu KPMG Yonetim Danigmanligt A.S.
tarafindan hazirlanmistir.

Sirket, bildigi ve ilgili li¢lincli sahsin yayimladig:i bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlis ve yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

KPMG Yoénetim Danigsmanlig1 A.S. calisanlar1 daha 6nce Thrage1 biinyesinde istihdam edilmemis
olup, Thraggr’nin ydnetim ve denetim organlarinda herhangi bir sz sahipliginde bulunmamuslardir.
KPMG Yénetim Danmismanhigi A.S.’nin, Ihragernm 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve
31.03.2026 tarihli finansal tablolarini1 denetleyen bagimsiz denetim sirketi ile herhangi bir baglantist
bulunmamaktadir.

Diger Aciklamalar
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Degerleme ve Danigsmanlik A.S., sektor raporu hazirlayan KPMG Yonetim Danigmanligi A.S. ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. ve Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S. olmak {izere taraflardan
higbiri, Thrage1 tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul
kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Ayni taraflarin
Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde muhtelif
sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan c¢esitli kaynaklardan
elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindigi, Sirket’in
bildigi veya ilgili {liclincli sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan
bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadig1 beyan ederiz.
Ucgiincii kisilerden alinan sz konusu bilgilerin kaynaklari ilgili boliimlerde verilmekte olup, bu
bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iiciincii kisilerden alman bilgilerin giivenilir
oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Sirket, ticlincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanlis veya yaniltici héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu bilgilerin
aynen alindigin1 beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGIiLER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccimin finansal yatirimlari
hakkinda bilgi:

Yoktur.
32. PAYLAR IiLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozet olarak sunulan Borsa’da islem gorecek paylarin elde tutulmasi, elden ¢ikariimasi ile
kar paylarmmin ve kdr payr avanslarinin vergilendirilmesi hakkinda a¢iklamalar, genel bilgi vermek
amaciyla isbu Izahname nin tarihi itibartyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati uyarinca
hazirlanmistir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlarinin ileride degisebilecegini ve
ozellikli durumlarin doguracagi vergisel sonuglarla iligkili olarak yatirimcilarin vergi danismanlart
ile goriiserek bilgi almasi gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini belirleyen
iki cesit vergi miikellefiyet statlisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”)
kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazan¢ ve iratlarin tamam iizerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece
Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (i1) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef olarak
Turklye icinde ve dlsmda elde ett1kler1 kazang Ve 1rat1ar1n tamaml lizerinden Vergllendmhrler
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istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilik veya
hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik
sayilmazlar ve dolayistyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda
mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagsmasi
hiikiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, sz konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST te
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanclar1 ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilmektedir.

Gergek kisilerin 2026 takvim yili i¢in gelir vergisine tabi gelirleri agagida belirtilen oranlara bagh
olarak vergilendirilir.

Gelir Vergisi

Gelir Arahg Oram
(%)

190.000 TL’ye kadar 15
400.000 TL’nin 190.000 TL’si i¢in 28.500 TL, fazlas1 20
1.000.000 TL'in 400.000 TL'si i¢in 70.500 TL (iicret gelirlerinde 1.500.000 TL'nin 27
400.000 TL'si i¢in 70.500 TL), fazlas1
5.300.000 TL'nin 1.000.000 TL'si i¢in 232.500 TL (iicret gelirlerinde 35
5.300.000 TL'nin 1.500.000 TL'si i¢in 367.500 TL), fazlasi
5.300.000 TL'den fazlasimin 5.300.000 TL'si i¢in 1.737.500 TL (iicret gelirlerinde 40
5.300.000 TL'den fazlasinin 5.300.000 TL'si i¢in 1.697.500 TL), fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)'na uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, ikdisadi
kamu kuruluslari, demek veya vakiflara ait ikdisadi isletmeler ve is ortakliklari, kurum kazanglari
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi Usul Kanunu
ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. 2023 ve izleyen yillarda kurum kazanglarina
uygulanacak olan kurumlar vergisi oran1 %25’tir (yiizde yirmi bes). Su kadar ki bankalar, 6361
sayilh Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri
ve emeklilik sirketleri igin uygulanacak oran %30’dur. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem
gormek lizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylar1 halka arz edilen kurumlarin
(bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik
para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlari
ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak
kurumlar vergisi orani, paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere bes
hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli uygulanacaktlr.

uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi icin: (i) kanuni aetrk ¢
Tirkiye’de bulunma51 veya (11) kanum merkezmm Turklye disinda bulunma51 ; ragmen
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bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamamu lizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanclari lizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglariin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa
edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede yapilmis ise,
Tirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya
karmdan ayrilmasidir.

32.2. Paylarin elden c¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari

31.12.2030 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST te islem géren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi cergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK’nin gecici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglar islemlere
aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesinin yiiriirliik siiresinin 31.12.2030 tarihinden
sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi
durumunda 31 Aralik 2030 tarihinden sonra asagida agiklandig1 lizere (Bakiniz. 33.2.2 Genel Olarak
Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (Yatirim Ortaklig1 Paylari Harig). BIST te islem
goren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglari genel hiikiimler
cercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST te islem géren paylarin alim satimma aracilik ettikleri yatirrmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar,
arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliliikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarm, iiger aylik dénemler itibartyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1
A.S. ve MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimcilarin islemlerinde vergi
tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST te islem goren bir payin baska bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig tarihini
naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis
bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya aracit kuruma bildirilmesinin yani sira islemin T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya
kurum adina naklin ayn1 banka veya araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin
sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.
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a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarinin alisg ve
satis bedelleri arasindaki fark,

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde alig
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri donemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 (“BKK”) uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem géren araci kurulus varantlari dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde
edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun
uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan
elde edilen kazanglar icin %0, SPKn’na gére SPK’ca onaylanmis finansman bonolarindan ve varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan
gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglardan %15; ve (i1) KVK’nin 2/1 maddesi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri
ile deger artis1 kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 6362 sayili SPKn’a gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢
olmak iizere yukaridaki (i) bendinde belirtilenler disinda kalan kalan kazanglar igin %10 uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin
icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli
ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile
banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(1i1) diger sermaye piyasasi araglart ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar
paylar1 olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sOzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif icinde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmeleri ile BIST te islem
goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlar1 paylarinin da dahil
oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.
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tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik doneminde olusan zarar tutarinin
izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul
kiymet veya diger sermaye piyasast aracinin alig ve satis bedeli olarak iglem tarihindeki TL
karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde
kur farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilabilen,
Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gérmeyen ve fon portfoyiine alinacak
varlik ve islemlere iliskin herhangi bir oransal sinirlamaya tabi olmayan yatirim fonlar1 hari¢ olmak
lizere, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden
elde ettikleri kazancglari seklinde tanimlanan ticari kazan¢ hiikiimleri g¢ercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan
vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimleri
cergevesinde, tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK’nin gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gercek kisilerce yillik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye de bu
gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar
miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi, 4749 sayili Kamu Finansmani
ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve
tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang
ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclarinin tiger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarmin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
tizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanclar, bu tiirlere gore ayr1 ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin gecici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar Kurulu
ve Cumhurbagkan1i Karalar1 uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oranlart Bakanlar
Kurulu’'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirilmast durumunda dar
miikellefler acisindan c¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin
mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiriirlilkkte olan cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi
hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce
uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarn, GVK’mn gegici 67 maddesi kapsammda Tﬁrkiye’deki
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Vergi kimlik numarasi alinabilmesi icin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl1 bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ashi ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o lilkede bulunan
temsilciligince onayl Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin terciime
biirolarinca terclime edilmis Tiirk¢e bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in toplu olarak vergi kimlik
numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi tilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili tilkenin
yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya
ilgili lilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e tercimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef gergek
kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlagmas1 hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati uyarinca 6deme tarihinde
gecerli olan tevkifat oran1 uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, cifte vergilendirmeyi oOnleme
anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimmi yaptiklari veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig: tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi zityar dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi O6nleme anlagsmalar1 ve
anlagsmalarin Tiirkce metinleri Gelir Idaresi Baskanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2 Genel olarak pay alim satimi kazanc¢larinin vergilendirilmesi

Bu boliimde GVK’nin gecici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar yer
almaktadir.

32.2.2.1. Gercek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak amlan madde uyarmca ‘ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef kurumlara

uyarinca tam mikellef kurumlara ait olup, BIST’teislem
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan eldg-e
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maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Ote yandan GVK gecici madde 67 uyarica BIST te
islem goren hisse senetlerinin alim satimindan dogan kazanglar icin stopaj oram1 %0 olarak
belirlenmistir.

Pay senetlerinin elden c¢ikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi,
GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak {izere
Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
aliabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden
c¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi i¢in artis oraninin %10 veya {izeri olmasi sarttir.

GVK’nin madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 astyor ise (bu tutar
2026 yil1 i¢in 400.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef gercek Kisiler

GVK madde (86/2) ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan; ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar miikellef gergek
kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu
kazancglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname
ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda
imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagsmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi
gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarin elden ¢cikarilmasindan
saglanan kazancglar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan KVK’nin 5/1-e maddesi uyarmca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer
alan istirak paylarmin satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satisin yapildigr yil
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin
satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satig1 yapan ve
dolayis1 ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugragmamasi
gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagl degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullanilmasimma olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
gﬁglendirilmesidir
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stire icinde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve bolinmeler hari¢) halinde de bu
hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar1 ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir.
Yukarida belirtildigi izere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75’lik kurumlar
vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler acisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu
yuriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlasmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci fon kazanclarimin ve bu fonlarin portfoy yoneticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek tizere, “’Yabanci
fon kazanglarmin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanc1 fonlar
ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef
portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi
aract; (i1) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem
ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda
yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢in KVK’nin 5/A maddesinde sayilan
sartlarin  saglanmas1 durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi
sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar i¢in beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri lizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigliniin %51’inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sdézlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin kar paylarinin ve kar pay1 avantajlarinin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’lincli maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapllma51 Hakkinda Kanun’la yapllan deglslkhkle tevkifat karln dag1t11m351
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olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya
daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar {izerinden 22.12.2024 tarih ve 9286 Sayili
Cumbhurbagkanligi Karar1 geregince 22.12.2024 tarihinden itibaren %15 oraninda tevkifat
yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklari i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir).
Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla
faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar1 tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gerg¢ek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la eklenen 22/3
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3)
numaral1 bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Ilaveten, GVK’ya
7491 sayili Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’la eklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tiirkiye Cumhuriyeti sinirlari igerisinde
bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen, GVK’nin 75/2
maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 %50’si, (1) ilgili sirketin
O0denmis sermayesinin en az %50’sine sahip olmak ve (ii) edinilen kar paylarmi ilgili kurumlar
vergisi beyannamesi verilme siliresine kadar Tirkiye’ye transfer etmek sartiyla, kurumlar
vergisinden istisnadir.

Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50°s1) dahil olmak
tizere dagitilan kar paymin tamami (%100’1) tizerinden 22.12.2024 itibartyla %15 oraninda gelir
vergisi tevkifat1 yapmaktadir. Kar payimin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z
konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup
edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2026 yili gelirleri i¢in 400.000 TL’y1 asan kar paylari
icin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar lizerinden hesaplanan gelir vergisinden,
kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamami
(istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler
cercevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslar1 da kar paylari ile ayn1
kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gercek Kkisiler

GVK’nin 94/6-b-i1 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kér paylari izerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2024 itibariyla bu
oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz1 ¢ifte vergilendirmeyi dnleme
anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi ig¢in ilgili iilkenin yetkili makamlari
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aracit kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi,
sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef ger(;ek kigiler
tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir. .
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Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
s0z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki
“safi kurum kazanci”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir.
Kurumlar vergisi oran1 7456 Sayili Kanun ile 2023’ten itibaren gecerli olmak iizere %25’
¢ikartlmistir. Bu oran bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para
kuruluslari, yetkili doviz miiesseseler, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlari ile
sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglari i¢in ise kurumlar vergisi
orani %30’dur.

BIST Pay Piyasasinda ilk defa islem gdérmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden
paylart halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,
finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseler, varlik yonetim
sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri haric)
kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
déneminden baslamak {izere bes hesap donemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.
Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girisim
sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylar1 ve hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar1 bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
paylart lizerinden Bakanlar Kurulu’'nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili llkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e
terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii
ayina kadar gecerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise {i¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar mﬁkellef kurumlarln Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracﬂlgl olmaksmn elde ettikleri
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. Thraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasina iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair
beyanlar::

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili Kkuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda,
satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirnmcilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Isci Bloklar1 Mah. Mevlana Bul. Ege Plaza No:182B I¢ Kap1 No:100
Cankaya/Ankara adresindeki Thracer’min merkezi ve basvuru yerleri ile Thracei’nin internet
sitesi (www.kapeks.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2) ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
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http://www.kapeks.com.tr/

35. EKLER

EK1 Sirket Esas Sozlesmesi

EK2 Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK 3 Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolar ve 6zel bagimsiz denetci raporlari

EK4 Bagimsiz Denetim Kuruluglarinin Sorumluluk Beyanlari

EK5 Adil Taginmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan gayrimenkul
ve makine-techizat degerleme raporlari

EK6 Gayrimenkul ve makine-techizat degerleme kurulusunun sorumluluk beyani

EK7 KPMG Yonetim Danigsmanligi A.S. tarafindan Nisan 2026 tarihi itibariyla
hazirlanan Sivil Amach Kullanilan Patlayicilar ve Atesleme Sistemleri Sektor
Raporu

EK8 Sektor raporunu hazirlayan kurulusun sorumluluk beyani

EK9 Fon Kullanim Yeri Raporu

EK10 : Fiyat Tespit Raporu

EK11 : Ergiin Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanan bagimsiz hukukg¢u raporu

EK12 : Katilim Finans ilkeleri Bilgi Formu
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