ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Baslangic Katilim Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.01.2026- 30.06.2026 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili dénemin son isglind itibariyle fon portféy dederi ve net varlk

degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026 - 30.06.2026 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Orta Dogu’da ABD ile iran arasinda artan jeopolitik gerilim, Hirmiiz Bogazi'nin kapanmasi
ve ABD’nin deniz ablukasi Brent petrol fiyati 118 dolar seviyelerine tasimistir. Ancak
taraflar arasinda gegici mutabakata varilmasiyla arz endiselerinin azalmasi sonucu Brent
petrol yilin ilk yarisint 72 dolar seviyesinde tamamlamis ve savas dncesi seviyelerine geri
donmustir. Agirlikli olarak enerji maliyetlerindeki artisin etkisiyle ABD’de vyillik enflasyon
savas Oncesi subat ayinda bulundugu %2,4'ten Mayis'ta %4,2'ye yikselmistir. Euro
Bblgesi'nde de %1,9'dan %3,2'ye yilkselen yilik enflasyon haziran ayinda %2,8'e
gerilemigtir.

ABD Merkez Bankasi (Fed), 2026 yihnin ilk yarisinda faiz oranlarinda degisiklige
gitmemistir. Bu baglamda, politika faizini 2025 yilinin tamaminda 75 baz puan indirim
sonras! getirdigi %3,50-%3,75 aralidinda korumustur. Haziran ayindaki uyelerin
projeksiyonlarinda, 2026 yilinin geri kalaninda 1 faiz artisi beklenmektedir. ABD ekonomisi
icin blyime tahminleri, 2026 yili icin %2,4'den %2,2'ye asadi yonlu revize edilmis, 2027
yill igin %2,3 seviyesinde sabit tutulmustur. PCE enflasyon tahminleri 2026 yili igin
%?2,7'den %3,6'ya belirgin sekilde yukan cekilmis, 2027 yili icin %?2,2'den %2,3'e sinirli
ylkseltilmistir. Ote yandan ECB, ABD-Iran anlasmasi éncesi savasin yarattii enflasyonist
baskilara karsi 2023 yilindan bu yana ilk kez kisa vadeli faiz oranlarinda 25 baz puan
artisa gitmistir.

2026 yihinin ilk bes ayinda zayif seyreden Dolar Endeksi Fed'den faiz artis beklentilerinin
destediyle 101 seviyesini asarak bir yildan fazla bir sirenin en yiksek seviyelerine
ulasmistir. ABD-Iran savasi sonrasi artan enerji maliyetlerinin enflasyon endiselerini
canlandirmasinin yani sira Fed'den faiz artirm beklentilerinin giglenmesiyle yilin ilk
yarisinda ABD'nin 2 yillik tahvil getirisi 70 baz puan artarak %4,17'ye ylkselmistir. Benzer
sekilde ABD'nin 10 yilhik tahvil getirisi 30 baz puan artisla %4,47 seviyesine yukselmistir.
Ons altin, dolar endeksindeki gliclenme, merkez bankalarindan faiz artis beklentileri ve
merkez bankalarinin eskisi kadar altina talep géstermemesiyle ilk alti ayda %7,2 disis
kaydetmistir. ABD ekonomisinde blylimenin giclni korumasi ve yapay zeka temasinin 6n

plana cikmasiyla ABD borsalari yilin ilk yarisini pozitif gérinimle tamamlamistir. Ocak-
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Haziran déneminde S&P 500 endeksi, %9,6, NASDAQ endeksi %12,8 artarken, KOSPI ve
NIKKEI endeksleri sirasiyla %101,1 ve %39,2 ylkselmistir.

Tirkiye ekonomisi, 2026 yilinin ilk ceyredinde yillik %2,5 buyimustir. Ozel tiketim
harcamalari ivme kaybetmekle birlikte biyimenin slrlkleyicisi olmaya devam etmistir. 12
ay birikimli cari acik ise ic talebin canl kalmasi ve ihracatin zayif seyretmesinin etkisiyle
2025 yil sonundaki 30,2 milyar dolardan 2026 yili nisan itibariyle 37 milyar dolara
ylkselmistir. Aci§in finansman tarafi ise glicli seyretmistir. Yillk TUFE'de savasin
yansimasl olarak enerji maliyetlerindeki artis, yapiskan seyreden hizmet fiyatlan ve
olumsuz mevsimsel etkilerle dezenflasyon egilimi sekteye ugramistir. Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB), mart ayinda haftalik repo ihalelerine ara vererek, ortalama
fonlama faizini %37'den %40'a c¢ekmistir. Yilin ilk altt ayinda USDTRY kuru %38,6
yukselirken, 10 yilhk TL tahvil getirisi de 420 baz puan artisla %33,2'ye ylUkselmistir.
BIST-100 Endeksi yaklasik %25,4 yukselirken, bankacilik performansi endekse kiyasla
zayif kalmistir.

ACV fon grubunda minimum %60 katim hesabi ya da fon kullanicisi banka olan kira
sertifikas!i tasima yukamluligu cercevesinde riskin arttigi donemlerde, fon portfoyl faiz
risklerine sinirli 6lgide maruz kalmistir. Fon portfoylnde ic verimi destekleme yéninde
hareket edilerek rekabete gére getiri avantaji saglanmaya calisiimistir. I¢ verimi
desteklemek icin TLREFK'ye dayah kiymetler fon portféyline katilmistir. Fon portfoyinin
maksimum %10’una kadar yapilabilen taahhitli piyasa islemleri aktif olarak takip edilerek

fon getirisine katki saglanmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféylnde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.
ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asadida yer
almaktadir:

e Kira Sertifikasi alim satim komisyonu: Ayni gin valdérla; 0,0000175, ileri
valérla; 0,0000125

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa payi ve tescil lcreti dahildir.
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Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Dénemde Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin 6 aylk tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

1.01.2026- 30.06.2026 déneminde: T [P IR TL Tutar
Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0.419132% 2,876,719.02
Denetim Ucreti Giderleri 0.004254% 29,195.10
Saklama Ucreti Giderleri 0.002876% 19,742.12
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.006895% 47,322.76
Kurul Kayit Ucreti 0.006137% 42,119.18
Diger Faaliyet Giderleri 0.007009% 48,106.65
Toplam Faaliyet Giderleri 3,063,204.83

Ortalama Fon Portfoy Degeri 686,351,029.31

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 0.446303%

Fon‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinirn fon net
varlik dederinin yilik %1,09'u (ylzdebirvirgllsifirdokuz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglni itibanyla, yilhlk fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asilmadidi, ilgili yil igin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gindi icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2026- 30.06.2026 ddéneminde Fon adina vadeli islem ve 6diing menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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