ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
UNILEVER IKINCi DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Ikinci Dedisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2026-30.06.2026 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026 - 30.06.2026 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2026 yilinin ilk yansi, Tarkiye ekonomisi acisindan 2023 yilinin ortalarindan itibaren
kararhlikla uygulanan rasyonel para politikasi ve dezenflasyon programinin yapisal
etkilerinin daha derin hissedildigi, makroekonomik dengelenmenin belirginlestigi bir donem
olmustur. Dénem boyunca korunan siki para politikasi durusu ve mali disiplin, enflasyonla
mucadele slirecine kritik bir katki sadlarken; finansal piyasalarda gliven algisinin daha da
pekistigi gozlemlenmistir.

Yilin ilk vyarisinda ic talepteki dengelenme egilimi ve rasyonel yavaslama daha da
belirginlesirken, doviz kurlarindaki goérece istikrarli seyir ve finansal kosullardaki sikilik
dezenflasyon slirecinin temel belirleyicileri olmustur. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) fiyat istikrari odakli politikalari dogrultusunda politika faizini zirve
seviyelerde korumasi, enflasyon beklentilerinin g¢ipalanmasinda ve risk priminin
gerilemesinde etkili olmustur. 2026'nin ilk alti ayinda, 6zellikle baz etkisinin de devreye
girmesiyle enflasyonda asadi yonli ana edilim hiz kazanmis; c¢ekirdek enflasyon
gOstergelerindeki kademeli yavaslama, uygulanan politikalarin etkinligini destekleyen bir
goérindm sunmugstur.

Turk Lirasi'nin reel olarak deger kazandigi ve kur oynakliginin asgari dizeyde seyrettigi bu
ddénemde, ddviz rezervlerindeki gugli artis trendi ve CDS primlerindeki disis Tarkiye'nin
makroekonomik gértinimine ydnelik alglylr olumlu yénde etkilemistir. Yabanci kurumsal
yatirmcilarin 6zellikle tahvil piyasasina yonelik ilgisinde belirgin bir artis gézlemlenirken,
portféy girisleri finansal istikrari destekleyen &nemli unsurlar arasinda yer almistir.
Bununla birlikte, reel dederli TL'nin ihracatcl sektorler Gzerinde marj baskisi yaratmaya
devam ettigi; ancak Avrupa ekonomilerindeki gérece toparlanmanin dis talep kanaliyla bu
etkiyi kismen dengeledigi gorilmustar.

Finansal piyasalar acisindan 2026'nin ilk yarisi, yliksek faiz ortaminin yarattidi alternatif
getiri imkanlarina ve firsat maliyetine ragmen dengeli ama oldukga segici bir performansin
dne ciktigi bir dénem olmustur. Borsa Istanbul’da endeks genelinden ziyade hisse ve

sektdér bazli ayrismalar yasanmis, 6zellikle glgli nakit akisina sahip holdingler, carpan

AEP 1 of 4



iskontosu sunan blyilk 06lgekli sirketler, savunma ve teknoloji odakli yapilar yatirimci
ilgisinin yogunlastigi alanlar olmustur. Bankacilik sektoriinde ise siki likidite yonetimi ve
aktif kalitesinin korunmasi, ylksek faiz ortaminda dengeli bilango yapilarinin stirmesini
desteklemistir. Tahvil piyasasinda ise faiz seviyelerinin cazip kalmasi, sabit getirili menkul
kiymetlere olan kurumsal talebi canli tutmustur.

Kiresel ekonomilerde 2026'nin ilk yarisi, gelismis Ulke merkez bankalarinin siki para
politikasi dongisiinden kademeli gevseme adimlarina geciste daha net bir patika izledigi
bir donem olarak éne cikmistir. ABD Merkez Bankasi (Fed) enflasyondaki diisiis sinyallerini
izleyerek temkinli ve veri odakli faiz indirim stlireglerine yonelik daha somut bir zemin
hazirlarken; Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ekonomik aktiviteyi desteklemek adina faiz
indirim adimlarini stirdiirmuistir. Kiresel likidite kosullarindaki bu kismi gevseme egilimi
ve risk istahindaki artis, gelismekte olan ulkelere yonelik portféy akimlarini desteklemis;
Tlrkiye de rasyonel programin yarattigi hikaye ile bahsedilen egilimden olumlu yénde
etkilenmistir.

Ozellikle Orta Dogu'da, Iran'n merkezinde yer aldi§i siyasi gerilimlerin ve bdlgesel
catisma risklerinin tirmanmasi, kiresel enerji koridorlarinin glivenligine yénelik endiseleri
ddénem boyunca Ust seviyede tutmustur. Bu jeopolitik belirsizlikler, petrol piyasalarinda
olasi arz kesintisi fiyatlamalarini koriikleyerek ham petrol fiyatlarinda yukarn yonla bir risk
primi olusmasina ve fiyatlarin dalgali bir seyir izlemesine neden olmustur. Enerji
maliyetlerindeki bu oynaklk, kiresel dezenflasyon slirecinin hizini zaman zaman
sinirlayarak 6nde gelen merkez bankalarinin hareket alanini daraltan ve kiiresel finansal
piyasalardaki risk istahini baskilayan temel makro kirilganliklardan biri olarak kalmistir.
Kiresel finansal piyasalarda teknoloji, yapay zeka ve ileri teknoloji temal sirketlerin glgli
performansi alt sektdrlere de yayillarak devam ederken, ABD borsalari bu momentumla
glcini korumustur. Avrupa piyasalarinda parasal gevseme adimlari ve ekonomik
toparlanma sinyalleriyle sinirli bir iyilesme goérilmis; gelismekte olan piyasalarda ise dolar
endeksindeki dengelenme sermaye akimlarini destekleyici olmustur. Bununla birlikte
jeopolitik riskler, enerji fiyatlarindaki oynaklik ve kiiresel ticaretteki korumaci refleksler,
piyasalarda dénemsel dalgalanmalara neden olmaya devam etmistir.

Genel cergcevede 2026 yilinin ilk yarisi, Tarkiye ekonomisi acisindan fiyat istikrarina yonelik
kararli politikalarin  meyvelerinin toplandi§i ve makroekonomik normallesmenin
kurumsallastigi; finansal piyasalar acisindan ise secici getirilerin 6ne ciktigi bir donem
olmustur. Uygulanan ekonomi politikalarinin éngorilebilirliginin ylksek kalmasi ve kiresel
finansal kosullarin goérece destekleyici bir gérinim sunmasi, dénem boyunca yatirim
ortaminin giglu kalmasina katki saglamistir.

2026 yihinin ikinci yarisina girerken, dezenflasyon patikasindaki kazanimlarin korunmasi ve
enflasyondaki distsin kalichdina paralel olarak para politikasinda faiz indirim
dénglsunin zamanlamasi ana gindem maddesi olacaktir. Kiresel merkez bankalarinin

faiz indirim sdrecgleri ve Tirkiye'nin risk primindeki iyilesmenin/kredi notu artis
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potansiyelinin devami, finansal piyasalar agisindan destekleyici bir gergeve sunmaktadir.

Bununla birlikte i¢ talebin seyri, yapisal reform adimlari ve kiiresel sermaye akimlarinin

yonl, 2026'nin geri kalaninda ekonomik gorinim Uzerinde belirleyici olmaya devam

edecektir. Genel olarak, makroekonomik istikrarin gliclenmesi ve 6ngorlebilirligin sirmesi

halinde, Tlrkiye ekonomisinin ve finansal piyasalarinin daha dengeli ve sirdirulebilir bir

blylime patikasina yénelmesi beklenmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

degeri tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféyinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirm Menkul

Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatirnm Menkul Dederler A.S., Ak

Yatirnm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., ve Yapi ve Kredi

Bankasi A.S., aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri icin uygulanan komisyon

oranlari asadida yer almaktadir:

vi.

Vii.

Pay komisyonu: Azami 0,0010

Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012

VIOP komisyonu: Azami 0,000294

Altin islem komisyonu: Azami 0,00042

Borglanma Araclari: Alim satimlarda islem tutar tGzerinden BIST tescil Gcreti
6denmektedir.

Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutar Gzerinden Takasbank Islem
Komisyonu éddenmektedir.

Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem

tutari Gzerinden BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil licreti dahildir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.
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Portfoy
1.01.2026 - 30.06.2026 doneminde : Degerine Orani TL Tutar
%

Fon Yoénetim Ucreti 0.396757% 2,014,257.66
Denetim Ucreti Giderleri 0.001798% 9,126.23
Saklama Ucreti Giderleri 0.037418% 189,965.04
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.038663% 196,285.72
Kurul Kayit Ucreti 0.005916% 30,036.75
Dider Faaliyet Giderleri 0.018781% 95,345.99
Toplam Faaliyet Giderleri 2,535,017.39

Ortalama Fon Portféy Dederi 507,680,789.53

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 0.499333%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varhik dederinin yillik %2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglni itibanyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asiimadid, ilgili yil icin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gini icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2026 - 30.06.2026 doéneminde Fon adina vadeli islem ve 6ding menkul kiymet
islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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