ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS TEMKINLI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2026-30.06.2026 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026 - 30.06.2026 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Orta Dogu’da ABD ile iran arasinda artan jeopolitik gerilim, Hiirmiz Bogazi’nin kapanmasi
ve ABD’nin deniz ablukasi Brent petrol fiyati 118 dolar seviyelerine tasimistir. Ancak
taraflar arasinda gecici mutabakata varilmasiyla arz endiselerinin azalmasi sonucu Brent
petrol yilin ilk yarisini 72 dolar seviyesinde tamamlamis ve savas 6ncesi seviyelerine geri
dénmaustir. Agirhkh olarak enerji maliyetlerindeki artisin etkisiyle ABD’de yillik enflasyon
savas oOncesi subat ayinda bulundugu %?2,4'ten Mayis'ta %4,2'ye ylkselmistir. Euro
Bolgesi'nde de %1,9'dan %3,2'ye ylkselen yillik enflasyon haziran ayinda %?2,8'e

gerilemigtir.

ABD Merkez Bankasi (Fed), 2026 vyilinin ilk yarisinda faiz oranlarinda dedisiklige
gitmemistir. Bu badlamda, politika faizini 2025 yilinin tamaminda 75 baz puan indirim
sonrasl getirdigi %3,50-%3,75 araliinda korumustur. Haziran ayindaki Gyelerin
projeksiyonlarinda, 2026 yilinin geri kalaninda 1 faiz artisi beklenmektedir. ABD ekonomisi
icin blyime tahminleri, 2026 yili icin %2,4'den %2,2'ye asadi yonli revize edilmis, 2027
yili igin %2,3 seviyesinde sabit tutulmustur. PCE enflasyon tahminleri 2026 yili igin
%?2,7'den %3,6'ya belirgin sekilde yukan cekilmis, 2027 yili icin %?2,2'den %2,3'e sinirli
ylkseltilmistir. Ote yandan ECB, ABD-Iran anlasmasi éncesi savasin yarattii enflasyonist
baskilara karsi 2023 yilindan bu yana ilk kez kisa vadeli faiz oranlarinda 25 baz puan

artisa gitmistir.

2026 yihinin ilk bes ayinda zayif seyreden Dolar Endeksi Fed'den faiz artis beklentilerinin
destediyle 101 seviyesini asarak bir yildan fazla bir sirenin en yiksek seviyelerine
ulasmistir. ABD-Iran savasl sonrasi artan enerji maliyetlerinin enflasyon endiselerini
canlandirmasinin yani sira Fed’den faiz artinm beklentilerinin guglenmesiyle yilin ilk
yarisinda ABD'nin 2 yillik tahvil getirisi 70 baz puan artarak %4,17'ye ylkselmistir. Benzer
sekilde ABD'nin 10 yilhik tahvil getirisi 30 baz puan artisla %4,47 seviyesine yukselmistir.
Ons altin, dolar endeksindeki gliclenme, merkez bankalarindan faiz artis beklentileri ve

merkez bankalarinin eskisi kadar altina talep gdstermemesiyle ilk alti ayda %7,2 disls

AFJ 1 0of 4



kaydetmistir. ABD ekonomisinde blylimenin giiclini korumasi ve yapay zeka temasinin 6n
plana cikmasiyla ABD borsalari yilin ilk yarisini pozitif gérinimle tamamlamistir. Ocak-
Haziran déneminde S&P 500 endeksi, %9,6, NASDAQ endeksi %12,8 artarken, KOSPI ve
NIKKEI endeksleri sirasiyla %101,1 ve %39,2 ylkselmistir.

Tirkiye ekonomisi, 2026 yilinin ilk ceyredinde yillik %2,5 buyimustir. Ozel tiketim
harcamalari ivme kaybetmekle birlikte blylmenin strikleyicisi olmaya devam etmistir. 12
ay birikimli cari acik ise i¢ talebin canh kalmasi ve ihracatin zayif seyretmesinin etkisiyle
2025 yil sonundaki 30,2 milyar dolardan 2026 yili nisan itibariyle 37 milyar dolara
ylkselmistir. Aci§in finansman tarafi ise gugcli seyretmistir. Yillk TUFE'de savasin
yansimasl olarak enerji maliyetlerindeki artis, yapiskan seyreden hizmet fiyatlarn ve
olumsuz mevsimsel etkilerle dezenflasyon egilimi sekteye ugramistir. Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB), mart ayinda haftalik repo ihalelerine ara vererek, ortalama
fonlama faizini %37'den %40’a c¢ekmistir. Yilin ilk altt ayinda USDTRY kuru %38,6
yukselirken, 10 yilhik TL tahvil getirisi de 420 baz puan artisla %33,2'ye ylkselmistir.
BIST-100 Endeksi yaklasik %25,4 yukselirken, bankacilik performansi endekse kiyasla
zayif kalmigtir.

2026 yilinin ilk yarisinda, jeopolitik gelismelerin etkisiyle yurt iginde para politikasinin siki
seyrini korudugu ve enflasyonla micadele kapsaminda uygulanan politikalarin yakindan
izlendigi bir donem yasanmistir. Bu slirecte jeopolitik gerginliklerin de o6ncaliginde TL
tahvil getiri edrisindeki negatif hareketler, fon durasyonunun distk tutulup likidite
tercihlerinin 6n planda kalmasina sebep olmustur. Bu dogrultuda fon portféyinde agirlikh
olarak TLREF’e endeksli tahviller tercih edilmis olup, fon i¢c verimi maksimize edilmeye
calisiimistir. Piyasa kosullarina ve gelismelere bagl olarak ise zaman zaman fon durasyonu
artirllmis olup sabit getirili tahvillerin asagi yonli faiz hareketinden vyararlaniimaya
calisiimistir. Hisse senedi piyasasinda ise firsatlarin olustugu dénemlerde fonun hisse orani

artinlmis olup firsatlar degerlendirilmeye calisiimistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Dederler A.S.
ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay alim satim islemlerine

ise ayrica Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
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aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida

yer almaktadir:

i. Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gdre azami 0.000476

ii. Sabit getirili menkul kiymet komisyonu (ayni giin valérli): 0,0000175 , sabit
getirili menkul kiymet komisyonu (ileri valérlii): 0,0000125, Hazine ihalesi
Islem Komisyonu: 0

iii. Takasbank Para Piyasasi islemleri: Islem tutari tizerinden Takasbank Islem
Komisyonu édenmektedir.

iv.  VIOP komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000294'tiir

v. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan Gzerinden BIST tescil lGcreti 6denmektedir.

vi. BIST’e 6denen Altin Islem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500 arasindadir.

Yatinm Kurulusu Altin islem Komisyonu bulunmamaktadir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa payi ve tescil lcreti dahildir.
Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net

Varhik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

1.01.2026 - 30.06.2026 doneminde : Portfdy Degerine TL Tutar
Orani (%)

Fon Yonetim Ucreti 0.419164% 669,844.55
Denetim Ucreti Giderleri 0.013073% 20,891.10
Saklama Ucreti Giderleri 0.008106% 12,953.68
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.048179% 76,992.65
Kurul Kayit Ucreti 0.006071% 9,701.05
Diger Faaliyet Giderleri 0.034520% 55,165.46
Toplam Faaliyet Giderleri 845,548.49

Ortalama Fon Portféy Dederi 159,804,935.46

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 0.529113%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yillik %1,09'u (ylzdebirvirgllsifirdokuz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglnt itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asilmadigi, ilgili yil igin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is glini icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.
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BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
69,716,002.00 TL' lik kisa; 65,968,663.00 TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sozlesme Gelirleri : 4,038,021.00 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 3,926,468.02 TL
Vadeli islem Soézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 1,182,046.02 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 25,644.47 TL

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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