ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
FON SEPETI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Fon Sepeti Emeklilik Yatirm Fonu'nun
01.01.2026-30.06.2026 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026-30.06.2026 DONEMiINiN DEGERLENDIRILMESI

2026 yil ilk yarisinda piyasalari etkileyen en énemli giindem maddesi Amerika - Iran
savasl olmustur. Sirec boyunca bir yandan baris muizakereleri stirmis, bir yandan da
karsilikli saldirilar gorilmistir. Iki taraftan gelen olumlu ve olumsuz haberler giindemde
yer bulmustur. Gelinen noktada taraflarin barisa daha yakin oldugunu dastnilmekte ve
global piyasa fiyatlamalari da bunu teyit eder niteliktedir. I¢ piyasalara baktifimizda da
bunun yansimalarn izlenmektedir. TCMB’nin déviz alimlarini sirdirmesi ile rezervlerde
toparlanma go6ralmistir. Bu durum savas sonrasindaki kayiplarin telafi edildigini
gostermekte ve olumlu algilanmaktadir.

FED'in faizleri sabit birakmasina ragmen, daha sahin bir sdylem belirlemesi ozellikle
Haziran ayinda 6nem kazanan bir gelisme olmus ve bu durum, en azindan indirim
beklentilerini térplilemis durumdadir. ABD TUFE verisi halen %4,2 ile yiiksek bir seviyede
bulunmaktadir, ayrintilara bakildijinda ise, endeksin igindeki en etkili kalemin benzin
fiyatlar oldugu goérilmektedir. ABD pompa fiyatlarina baktigimizda ay basindan bu yana
petrol fiyatlarinin geri gekilmesi kaynakli, benzin fiyatlarinin %7,7, dizelin ise %6,1
geriledigi gorilmektedir. Raporun yazildigi tarih itibariyle son enflasyon verisinin Mayis
ayina ait olmasi sebepli, Haziran datasinda bu anlamda farkhlik olusabilir ve enflasyonda
dlsus gorilebilmektedir. 29 Temmuz’da yapilacak olan bir sonraki FED toplantisina kadar
ozellikle ABD benzin fiyatlarinin yakindan izlenmesi gerekmekte ve fakat simdilik bir
gevseme sinyali beklenmemektedir.

Yilin ilk ceyredine iliskin yurtici GSYIH bliyiime verileri karmasik sinyaller icermektedir.
Verinin geneli %2,5 ile ilimli bir seyir sergilerken, yerlesik hane halklarina iliskin harcama
bliyimesi %4,8 ile yliksek bir seyir izlemektedir. Bu data, %4 (lizerinde izlenen Ust Uste
dordincl ceyrek blylimesi olmustur. Genel biyime rakamini 2,75 puan asagi ¢eken veri
ise net ihracat olmustur. Bu rakam 2023 yili Gglincl ceyredinden bu yana izlenen en blylk
kayiptir. Dolayisiyla genel talep yapisi iginde i¢ tarafin kuvvetli, dis talebin ise zayif seyri
s6z konusudur.

Son donem agciklanan bir baska énemli veri de TCMB'nin sektérel enflasyon beklentileridir.

Piyasa katilimcilari anketi zaten bir fikir verse de fiyatlama davraniglarinin asil belirleyicisi
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reel sektdér ve hane halki beklentileri olmustur. Son anket verisinde 6zellikle hane halki
beklentisinin %46,1’e diismis olmasi énemlidir. Zira bu rakam 2021 yili Eyldl ayindan bu
yana en disilk seviyededir. Reel sektor beklentisi ise %33,1 ile mevcut enflasyona yakin
bir seviyede bulunmaktadir.

AUA, 2026 yilina emtia fiyatlarinin ve klresel borsalarin ytkselmesi ile glgli baslamistir.
Ancak Mart ayinda artis gosteren jeopolitik gerilimlerin, enerji emtialan Gzerinde yarattigi
baski ile artan belirsizlikler, kiiresel finansal piyasalarda bozulmaya neden olmustur. Petrol
fiyatlarinin etkisi ile kiresel enflasyon baskisi olusmus; bununla beraber kiresel faiz
beklentileri artis kaydetmistir. Faiz beklentilerindeki artis, basta altin olmak Gzere degerli
metallerde satis baskisi yaratmistir. Sonraki aylarda gelen baris haberleri ile global
borsalar hizli bir toparlanma yasamis; basta Nasdaq sirketleri olmak (izere borsalarda
rahatlama rallisi gérilmuastir. Yeni atanan Fed baskani Kevin Warsh’un aciklamalari ile faiz
oranlari Uzerindeki belirsizlik daha da artis géstermis; bu da dederli metallerin, borsalarda
gorilen rahatlama rallisine katilamamasina sebep olmustur.

Yurt icinde yila pozitif baslayan borsa ve faiz piyasasi, artan jeopolitik gerginlik ile birlikte
Mart ayindan itibaren satis baskisi altinda kalmistir. TCMB, yilin ilk toplantisinda politika
faizini 100 baz puan indirerek %38'den %237'ye gekmis, ancak Orta Dodgu'da tirmanan
catismanin enerji fiyatlari Gzerinden enflasyon goriinimind bozmasi sonucu haftalik repo
ihalelerini kapatarak fiili faizi gecelik faiz olan %40 seviyesine g¢ekmistir. Enerji
fiyatlarindaki oynakhdin yani sira ic siyasette giindeme gelen gerginlikler de TL varlklar
Uzerinde ek bir risk primi olusturmustur. BIST-100 endeksi bu dénemde kiiresel risk
istahindaki bozulmaya paralel sert bir diizeltme yasarken, goOsterge tahvil faizinde de
yukari yonla hareket gdzlenmistir. Nisan sonrasinda kiresel capta gelen baris haberleri ve
risk istahindaki toparlanmayla birlikte yurt ici piyasalar da bir miktar nefes alsa da,
TCMB'nin enflasyondaki temel edilimdeki katilik nedeniyle temkinli durusunu korumasi,
faiz indirim beklentilerinin azalmasina sebep olmustur. Bu cergevede TL cinsi tahvil
piyasasinda getiri edrisi kisa vadede ylksek seyrini korurken, eurobond tarafinda ise
kiresel risk istahindaki iyilesmenin etkisiyle Tirkiye CDS'inde sinirli bir gerileme

kaydedilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlk

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoyliinde yer alan varliklarin allm satimina Yapi Kredi Yatirrm Menkul
Dederler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoyine yapilan
pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA Yatirnm Menkul Dederler A.S., Burgan Yatirim
Menkul Degerler A.S., ERSTE Securities Istanbul Menkul Dederler A.S., Finans Yatirm
Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Dedgerler
A.S., Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S., ING Yatirnm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatirim
Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler
A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu

aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii.  Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii.  VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv.  Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Borglanma Aracglari: Alim satimlarda islem tutarn (zerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.

vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutar Uzerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.
vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutar

Uzerinden BIST tescil tcreti 6denmektedir.
Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, Borsa Istanbul tarafindan

tahsil edilen borsa pay! ve tescil lcreti dahildir.
Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net

Varlik Degerine Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine

Portfoy Degerine
Orani (%) TL Tutar

orani yer almaktadir.

1.01.2026 - 30.06.2026 doneminde :

Fon Yonetim Ucreti 0.814520% 24,619,922.47
Denetim Ucreti Giderleri 0.001100% 33,248.71
Saklama Ucreti Giderleri 0.016914% 511,238.49
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.022945% 693,534.86
Kurul Kayit Ucreti 0.005876% 177,608.91
Diger Faaliyet Giderleri 0.020439% 617,808.07
Toplam Faaliyet Giderleri 26,653,361.51

Ortalama Fon Portféy Dederi 3,022,630,007.33

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dedgeri 0.881794%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst sinirn fon net
varlik dederinin vyillik %?2,28'i (ylUzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir.Fon

sepeti emeklilik yatirnnm fonlarinda, portféye alinacak yatirrm fonlari igcin ddenen ydnetim
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Ucreti ile fon sepeti emeklilik yatinm fonunun vyillik toplam gider oraninin toplami,
09.11.2012 tarihli ve 28462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Yonetmelik”in Ek-2'sinde fon sepeti emeklilik yatirirm fonlari igin belirlenen azami
yilik fon toplam gider oraninin %1 fazlasini asamaz. Her takvim vyilinin son isginu
itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip asiimadid, ilgili yil icin hesaplanan
glnlik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is

glnu icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

Fon’un brit getirisi hesaplanirken, portféye alinan yatinm fonlarl icin édenen yodnetim
Ucreti ile fon sepeti emeklilik yatirrm fonunun yilhlk toplam gider oraninin toplami net

getiriye eklenmektedir.

Ilgili dénem sonu itibariyla, fon portféyiine alinan yatinm fonu ve borsa yatinm fonlarinin

yonetim Ucretleri dahil fon gider rasyosu 1.17046% olarak gergeklesmistir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde Fon adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
0,0.00 TL’ lik kisa; 130,171,502.70 TL’ lik uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 91,024,008.20 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 64,381,850.90 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 13,615,547.34 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 54,759.77 TL

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi
gerceklestiriimemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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