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Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirrm Fonu'nun
01.01.2026-30.06.2026 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026-30.06.2026 DONEMiINiIN DEGERLENDIRILMESI

OECD’nin Haziran 2026 Ekonomik Goérinim Raporu’na goére kiresel ekonomi 2026
yiina beklenenden daha gugli bir ivmeyle girmistir. Yapay zeké ve yiksek teknoloji
yatinmlarindaki artis, destekleyici finansal kosullar ve ticaret politikalarina iliskin
belirsizligin kismen azalmasi yilin ilk aylarinda ekonomik faaliyeti desteklemistir. Bununla
birlikte, Orta Dogu’daki catismalarin Hirmiz Bodazi lzerinden gerceklestirilen sevkiyatlari
onemli dlgide kisitlamasi ve bélgedeki enerji altyapisina zarar vermesi kliresel géorinimdn
ana belirleyicisi haline gelmistir. Rapora goére kiliresel petrol arzi Subat-Nisan 2026
déneminde %12 azalirken, Korfez ekonomilerinin petrol Gretimi nisan ayinda catisma
oncesi seviyelerin %45 altinda kalmistir. Bélgedeki LNG ihracatinin durmasi nedeniyle
kiresel dogal gaz arzinin 6nceki beklentilerin yaklasik %15 altinda gerceklesebilecedi
tahmin edilmektedir.

OECD, enerji sokunun siresine bagh olarak kiresel gorinimi iki senaryoda
dederlendirmektedir. “Sinirli sireli kesinti” senaryosunda kiresel GSYH blylmesinin
2025'te %3.4 iken 2026'da %?2.8’e gerilemesi, 2027'de ise %3.1'e ylkselmesi
beklenmektedir. Bu senaryoda Brent petroliin 2026 ikinci ceyredinde varil basina yaklasik
102 dolarla zirve yapacadi, yillik ortalama fiyatin 2026'da 92 dolar, 2027'de 80 dolar
civarinda gergeklesecedi varsayllmaktadir. OECD, enerji fiyatlarinin yilin ikinci yarisindan
itibaren gerilemesi, finansal kosullarin destekleyici kalmasi ve teknoloji yatirrmlarinin gigla
seyrini korumasi sayesinde kuresel ekonomide keskin ve uzun sireli bir daralma
6ngérmemektedir. Buna karsilik, Uretim ve sevkiyat aksakliklarinin 2027 yilinin ikinci
yarisina kadar sirdigd “uzun slreli kesinti” senaryosunda kiiresel biylimenin 2026'da
%?2.1'e, 2027'de ise %1.8’e gerileyecedi ve bazi ekonomilerin resesyona girebilecegi
ongoérilmektedir. Bu durumda enerji fiyatlarinin uzun sire ylksek kalmasi, finansal
kosullarin sikilasmasi, varlik fiyatlarinda diizeltme riski ve ihtiyati tasarruf egilimi asadi
yonli riskleri artirmaktadir.

Kiresel ticarette de yavaslama beklenmektedir. OECD projeksiyonlarina gore,

yapay zekad badlantili Grlinlere yonelik glcli talep ve ticaret politikalarina iliskin
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belirsizligin azalmasi sayesinde 2025te %5.0 blylyen dinya mal ve hizmet ticareti,
2026'da %3.1 ve 2027'de %?2.9 artacaktir. Koérfez ekonomileriyle ticaretin kesintiye
ugramasi ile yiuksek enerji ve tasimacilik maliyetleri bu sireci sinirlandirirken, ABD’nin
efektif ithalat tarifesi oraninin %14'ten %9.6'ya gerilemesi ve teknoloji Griinlerine ydnelik
talebin glcli seyretmesi yavaslamayi kismen dengelemektedir.

Ulke bazinda ABD ekonomisi, yapay zekd baglantili sermaye harcamalari ve eneriji
ihracatindaki artistan destek almaya devam etmektedir. Buna karsin enerji fiyatlarinin
hane halki satin alma gicinli azaltmasi ve istihdam artisinin yavaslamasi nedeniyle
bliyimenin daha ilimh seyretmesi beklenmektedir. 2025te %?2.1 buylyen ABD
ekonomisinin 2026'da %2.0, 2027'de ise %1.8 biyilyecedi tahmin edilmektedir. Euro
Bolgesi'nde biylimenin 2025'te %1.4'ten 2026'da %0.8’e gerilemesi, 2027'de ise %1.2'ye
yukselmesi beklenmektedir. Yiiksek enerji fiyatlari, zayiflayan dis talep ve artan belirsizlik
Ozel sektdr yatinmlarini sinirlandirirken, dayanikli is glicl piyasasi, reel gelirlerdeki artis ve
tasarruf oranindaki gerileme 6zel tiketimi desteklemektedir. Cin‘de ise bliyimenin 2025'te
%>5.0’dan 2026'da %4.5’e, 2027'de %4.3’e gerilemesi beklenmektedir.

OECD, enerji sokunun kiresel dezenflasyon siirecini gecici olarak tersine gevirdigini
dederlendirmektedir. G20 Ulkelerinde yillik ortalama mangset enflasyonun 2025'te %3.4
iken 2026'da %4.0'a yukselmesi, 2027'de ise %3.1'e gerilemesi beklenmektedir. OECD
Ulkelerinde ise enflasyonun 2025te %4.0'dan 2026'da %4.3’e ylkselmesi, 2027'de
%3.0’a dismesi 6ngodrilmektedir. ABD'de PCE enflasyonunun 2025te %?2.6'dan 2026'da
%3.7'ye yukselmesi, 2027'de %?2.1'e gerilemesi; Euro Bélgesi'nde HICP enflasyonunun
2025te %2.1'den 2026'da %2.8’e ylkselmesi ve 2027'de %?2.4’e inmesi beklenmektedir.
Para politikasi agisindan OECD, sinirh sireli kesinti senaryosunda blyik merkez
bankalarinin gogunun politika faizlerini 2026 boyunca sabit tutmasini veya sinirl 6lgiide
artirmasini, 2027’de ise kademeli indirimlere yonelmesini beklemektedir.

Tuarkiye acisindan OECD’nin Haziran 2026 projeksiyonlarina goére ekonomi,
2025'teki %3.6'hik blylimenin ardindan 2026’da %3.1, 2027'de ise %3.8 buylyecektir.
2025'te %34.9 olan yillik ortalama tiketici enflasyonunun 2026'da %?28.4'e, 2027'de
%18.3’e gerilemesi beklenmektedir. Cari acigin GSYH’ye oraninin 2025'te %1.9 iken 2026
ve 2027'de 9%3.0'a ylukselmesi ongorilmektedir. TCMB'nin siki para politikasi durusunu
korumasi, politika faizini emtia fiyatlan ylksek kaldigi siirece mevcut seviyesinde tutmasi
ve ardindan kademeli indirimlere gitmesi beklenmektedir. Yilin ilk yarisinda kiresel enerji
soku, siki finansal kosullar ve jeopolitik gelismeler Tlrkiye'nin bliylime, enflasyon, tahvil
getirileri, kur ve hisse senedi piyasalari Gzerinde belirleyici olmustur. BIST 100 Endeksi
yilin ilk alti ayinda %25.4 getiriyle 14,122 seviyesinde kapanirken, teknoloji endeksi
%60.5, sinai endeksi %26.3, bankacilik endeksi %8.6 getiri saglamistir. Buna karsin
USD/TL %8.7 artarak 46.57'ye, EUR/TL %°5.6 ylkselerek 53.09’a ulasmistir. Tarkiye'nin

bes yillik kredi risk primi haziran sonu itibariyla 220 baz puana gerilemis olsa da, enerji ve
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emtia fiyatlarindaki artislarin dezenflasyon sirecini yavaslattigi ve dis baskilari artirdigi
degerlendirilmektedir.

Ilgili dénemde, katihm endeksi hisselerine yatinm yapan fonda hisse senedi
secimine ve ylksek getirili kira sertifikalarina agirlik verilerek fonun getirisi artiriimaya

calisilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE iLGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapr Kredi Yatinm Menkul
Dederler A.S., HSBC Yatirm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatirrm Menkul Dederler A.S.,
HSBC Bank A.S., Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. ve Yapi Kredi Bankasi A.S. aracilik
etmektedir.

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010

ii. Kira Sertifikasi alim satim Komisyonu: Ayni gin valérli; 0,000015, ileri
valorli; 0,00001

iii. Gelir Ortakhdl Senetleri Komisyonu: Ayni gin valorli; 0,000015, ileri
valorla; 0,00001

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
pay! ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillk Donemde Fon Net
Varhk Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarinin ortalama fon toplam dederine

orani yer almaktadir.

1.01.2026 - 30.06.2026 déneminde : Portfy Degerine TL Tutar
Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0.173761% 738,215.26
Denetim Ucreti Giderleri 0.002148% 9,126.23
Saklama Ucreti Giderleri 0.005917% 25,140.01
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.014013% 59,532.95
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.021554% 91,569.63
Toplam Faaliyet Giderleri 923,584.08

Ortalama Fon Portfoy Degeri 424,845,406.18

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 0.217393%
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Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinirn fon net
varlik dederinin yillik % 0,365'i (ytzdesifirvirglligylzaltmisbes) olarak uygulanacaktir.Her
takvim yilinin son isglni itibanyla, yilhlk fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
astimadig, ilgili yil icin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Ilgili dénem itibariyla fon ictizilk ve izahnamesinde
belirtilen fon toplam gider rasyosunun asilmasi sebebiyle 154,613.89-TL karsilik
ayrilmistir. Sene sonu itibariyla fonun kurucudan alacagi bulunmasi durumunda ilgili tutar

dénemi takip eden 5 is guntu icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

BOLUM D: ODUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2026-30.06.2026 déneminde Fon adina vadeli islem ve ddin¢ menkul kiymet islemi
gerceklestiriimemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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