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ALLIANZ YAŞAM VE EMEKLİLİK A.Ş. 

HİSSE SENEDİ                 
EMEKLİLİK YATIRIM FONU  

6 AYLIK RAPOR 

Bu rapor Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Hisse Senedi Emeklilik Yatırım Fonu’nun 

01.01.2026–30.06.2026 dönemine ilişkin gelişmelerin, Fon Kurulu tarafından hazırlanan 

faaliyet raporunun, bilanço tarihi itibariyle fon portföy değeri ve net varlık değeri 

tablolarının katılımcılara sunulması amacıyla düzenlenmiştir. 

BÖLÜM A: 01.01.2026–30.06.2026 DÖNEMİNİN DEĞERLENDİRİLMESİ   

 

2026 yılı ilk yarısında piyasaları etkileyen en önemli gündem maddesi Amerika – İran 

savaşı olmuştur. Süreç boyunca bir yandan barış müzakereleri sürmüş, bir yandan da 

karşılıklı saldırılar görülmüştür. İki taraftan gelen olumlu ve olumsuz haberler gündemde 

yer bulmuştur. Gelinen noktada tarafların barışa daha yakın olduğunu düşünülmekte ve 

global piyasa fiyatlamaları da bunu teyit eder niteliktedir. İç piyasalara baktığımızda da 

bunun yansımaları izlenmektedir. TCMB’nin döviz alımlarını sürdürmesi ile rezervlerde 

toparlanma görülmüştür. Bu durum savaş sonrasındaki kayıpların telafi edildiğini 

göstermekte ve olumlu algılanmaktadır. 

FED’in faizleri sabit bırakmasına rağmen, daha şahin bir söylem belirlemesi özellikle 

Haziran ayında önem kazanan bir gelişme olmuş ve bu durum, en azından indirim 

beklentilerini törpülemiş durumdadır. ABD TÜFE verisi halen %4,2 ile yüksek bir seviyede 

bulunmaktadır, ayrıntılara bakıldığında ise, endeksin içindeki en etkili kalemin benzin 

fiyatları olduğu görülmektedir. ABD pompa fiyatlarına baktığımızda ay başından bu yana 

petrol fiyatlarının geri çekilmesi kaynaklı, benzin fiyatlarının %7,7, dizelin ise %6,1 

gerilediği görülmektedir. Raporun yazıldığı tarih itibariyle son enflasyon verisinin Mayıs 

ayına ait olması sebepli, Haziran datasında bu anlamda farklılık oluşabilir ve enflasyonda 

düşüş görülebilmektedir. 29 Temmuz’da yapılacak olan bir sonraki FED toplantısına kadar 

özellikle ABD benzin fiyatlarının yakından izlenmesi gerekmekte ve fakat şimdilik bir 

gevşeme sinyali beklenmemektedir.  

Yılın ilk çeyreğine ilişkin yurtiçi GSYİH büyüme verileri karmaşık sinyaller içermektedir. 

Verinin geneli %2,5 ile ılımlı bir seyir sergilerken, yerleşik hane halklarına ilişkin harcama 

büyümesi %4,8 ile yüksek bir seyir izlemektedir. Bu data, %4 üzerinde izlenen üst üste 

dördüncü çeyrek büyümesi olmuştur. Genel büyüme rakamını 2,75 puan aşağı çeken veri 

ise net ihracat olmuştur. Bu rakam 2023 yılı üçüncü çeyreğinden bu yana izlenen en büyük 

kayıptır. Dolayısıyla genel talep yapısı içinde iç tarafın kuvvetli, dış talebin ise zayıf seyri 

söz konusudur.  

Son dönem açıklanan bir başka önemli veri de TCMB’nin sektörel enflasyon beklentileridir. 

Piyasa katılımcıları anketi zaten bir fikir verse de fiyatlama davranışlarının asıl belirleyicisi 

reel sektör ve hane halkı beklentileri olmuştur. Son anket verisinde özellikle hane halkı 

beklentisinin %46,1’e düşmüş olması önemlidir. Zira bu rakam 2021 yılı Eylül ayından bu 

yana en düşük seviyededir. Reel sektör beklentisi ise %33,1 ile mevcut enflasyona yakın 

bir seviyede bulunmaktadır. 

HSR fon 2026 yılının ilk altı aylık döneminde %19,49 getiri sağlamıştır. Aynı dönemde 

fonun karşılaştırma ölçütü %34 getiri elde etmiştir. 

Fon, sıralama stratejisi çerçevesinde aktif hisse seçimi yaklaşımıyla yönetilmektedir. 

Dönem boyunca ağırlıklı olarak Holding ve Gıda Perakende sektörlerinde konumlanılmış 

olup, bu sektörlerin fon performansına olumlu katkı sağlaması hedeflenmiştir. 
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Önümüzdeki dönemde jeopolitik risklerdeki azalmaya bağlı olarak faize duyarlı 

sektörlerde, özellikle bankacılıkta beklenen toparlanmanın yanı sıra petrol fiyatlarındaki 

gerilemeden olumlu etkilenmesi öngörülen havacılık sektörü de fon portföyüne dahil 

edilmiştir. Bu sektörlerdeki pozisyonların, fonun performansını desteklemesi 

beklenmektedir. 

BÖLÜM B: FON KURULU FAALİYET RAPORU, FON PORTFÖY DEĞERİ-NET VARLIK 

DEĞERİ TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA İLİŞKİN BİLGİLER    

 

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanço tarihi itibariyle fon portföy değeri ve net varlık 

değeri tabloları, performans sunum raporu ekte yer almaktadır. 

 

BÖLÜM C: FON HARCAMALARI İLE İLGİLİ BİLGİLER      

 

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

ve Türkiye İş Bankası A.Ş. aracılık etmektedir. Söz konusu aracılık işlemleri için uygulanan 

komisyon oranları aşağıda yer almaktadır: 

Pay Senedi Alım Satım İşlem Komisyonu: Azami Onbinde 3 + BSMV 

VİOP İşlem Komisyonu: azami Onbinde 3 + BSMV 

Fon Malvarlığından Yapılabilecek Harcamaların 6 Aylık Dönemde Fon Net 

Varlık Değerine Oranı 

 Aşağıda fondan yapılan harcamaların 6 aylık tutarının ortalama fon toplam değerine 

oranı yer almaktadır.  

 

1.01.2026 - 30.06.2026 döneminde : 
Portföy Değerine 
Oranı (%) 

TL Tutar 

Fon Yönetim Ücreti 0.991699% 75,421,284.58 

Denetim Ücreti Giderleri 0.000000% 0.00 

Saklama Ücreti Giderleri 0.005210% 396,214.18 

Aracılık Komisyonu Giderleri 0.118661% 9,024,501.77 

Kurul Kayıt Ücreti 0.006721% 511,114.16 

Diğer Faaliyet Giderleri 0.003110% 236,498.38 

Toplam Faaliyet Giderleri 85,589,613.07 

Ortalama Fon Portföy Değeri 7,605,256,338.70 

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portföy Değeri 1.125401% 

 

Fon’dan karşılanan toplam giderlerin (fon işletim gideri kesintisi dahil) üst sınırı fon net 

varlık değerinin yıllık %2,28’i (yüzde ikivirgülyirmisekiz) olarak uygulanmaktadır.  Her 

takvim yılının son işgünü itibarıyla, yıllık fon toplam gider kesintisi oranının aşılıp 

aşılmadığı, ilgili yıl için hesaplanan günlük ortalama fon net varlık değeri esas alınarak, 

Şirket tarafından kontrol edilir. Yapılan kontrolde belirtilen oranın aşıldığının tespiti halinde 

aşan tutar ilgili dönemi takip eden 5 iş günü içinde Şirket tarafından fona iade edilir.       
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BÖLÜM D: ÖDÜNÇ MENKUL KIYMET İŞLEMLERİ VE TÜREV ARAÇ İŞLEMLERİNE 

İLİŞKİN BİLGİLER      

 

01.01.2026 - 30.06.2026 döneminde Fon adına Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası’ nda 

6,962,511,817.70 TL’ lik kısa; 7,855,245,703.17 TL’ lik uzun VİOP işlemi 

gerçekleştirilmiştir. 

 

01.01.2026 - 30.06.2026 döneminde VİOP işlemlerinden elde edilen gelirler ile oluşan 

giderlerin detayı aşağıdaki gibidir: 

 

Vadeli İşlem Sözleşme Gelirleri                            : 480,089,804.57 TL 

Vadeli İşlem Sözleşme Giderleri : 611,824,850.31 TL 

Vadeli İşlem Sözleşmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 31,084,973.81 TL 

Vadeli İşlem Sözleşmeleri İşlem Komisyonları : 4,673,428.23 TL 

 

01.01.2026 - 30.06.2026 döneminde Fon adına herhangi bir ödünç menkul kıymet işlemi 

gerçekleştirilmemiştir.  

 

 

EKLER: 

1. Fon kurulu faaliyet raporu  

2. Performans sunum raporu 

3. Fon portföy değeri ve net varlık değeri tabloları 

 

 

Ersin PAK    Burcu UZUNOĞLU                     

Genel Müdür Yardımcısı  Direktör  

(Fon Kurulu Üyesi)   (Fon Kurulu Üyesi) 


