ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
TEKNOLOJI SEKTORU FON SEPETI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Teknoloji Sektorii Fon Sepeti Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 01.01.2026 - 30.06.2026 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026 - 30.06.2026 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Orta Dogu’da ABD ile iran arasinda artan jeopolitik gerilim, Hiirmiiz Bogazi'nin kapanmasi
ve ABD’nin deniz ablukasi Brent petrol fiyati 118 dolar seviyelerine tasimistir. Ancak
taraflar arasinda gecici mutabakata varilmasiyla arz endiselerinin azalmasi sonucu Brent
petrol yilin ilk yarisini 72 dolar seviyesinde tamamlamis ve savas dncesi seviyelerine geri
dénmaustir. Adirhkh olarak enerji maliyetlerindeki artisin etkisiyle ABD’de yillik enflasyon
savas Oncesi subat ayinda bulundugu %2,4'ten Mayis'ta %4,2'ye yikselmistir. Euro
Bblgesi'nde de %1,9'dan %3,2'ye yilkselen vyillik enflasyon haziran ayinda %2,8'e
gerilemistir.

ABD Merkez Bankasi (Fed), 2026 vyilinin ilk yarisinda faiz oranlarinda dedisiklige
gitmemistir. Bu baglamda, politika faizini 2025 yilinin tamaminda 75 baz puan indirim
sonrasl getirdigi %3,50-%3,75 araliginda korumustur. Haziran ayindaki Gyelerin
projeksiyonlarinda, 2026 yilinin geri kalaninda 1 faiz artisi beklenmektedir. ABD ekonomisi
icin blylime tahminleri, 2026 yili igin %?2,4'ten %2,2'ye asagi yonli revize edilmis, 2027
yili igin %2,3 seviyesinde sabit tutulmustur. PCE enflasyon tahminleri 2026 yili igin
%?2,7'den %3,6'ya belirgin sekilde yukan cekilmis, 2027 yili icin %?2,2'den %2,3'e sinirli
ylkseltilmistir. Ote yandan ECB, ABD-iran anlasmasi dncesi savasin yarattigi enflasyonist
baskilara karsi 2023 yilindan bu yana ilk kez kisa vadeli faiz oranlarinda 25 baz puan
artisa gitmistir.

2026 yihinin ilk bes ayinda zayif seyreden Dolar Endeksi Fed'den faiz artis beklentilerinin
destegiyle 101 seviyesini asarak bir yildan fazla bir strenin en yliksek seviyelerine
ulasmistir. ABD-Iran savasi sonrasi artan enerji maliyetlerinin enflasyon endiselerini
canlandirmasinin yani sira Fed'den faiz artirm beklentilerinin glglenmesiyle yilin ilk
yarisinda ABD'nin 2 yillik tahvil getirisi 70 baz puan artarak %4,17'ye ylikselmistir. Benzer
sekilde ABD'nin 10 yillik tahvil getirisi 30 baz puan artisla %4,47 seviyesine ylkselmistir.
Ons altin, dolar endeksindeki gliclenme, merkez bankalarindan faiz artis beklentileri ve
merkez bankalarinin eskisi kadar altina talep géstermemesiyle ilk alti ayda %7,2 disls
kaydetmistir. ABD ekonomisinde biylmenin gliciini korumasi ve yapay zeka temasinin 6n
plana cikmasiyla ABD borsalari yilin ilk yarisini pozitif gérinimle tamamlamistir. Ocak-
Haziran déneminde S&P 500 endeksi, %9,6, NASDAQ endeksi %12,8 artarken, KOSPI ve
NIKKEI endeksleri sirasiyla %101,1 ve %39,2 yukselmistir.

Tirkiye ekonomisi, 2026 yilinin ilk ceyredinde yillik %2,5 blyimustir. Ozel tiketim
harcamalari ivme kaybetmekle birlikte blylimenin sirtkleyicisi olmaya devam etmistir. 12
ay birikimli cari acik ise i¢ talebin canlh kalmasi ve ihracatin zayif seyretmesinin etkisiyle
2025 yil sonundaki 30,2 milyar dolardan 2026 yil nisan itibariyle 37 milyar dolara
ylkselmistir. Aci§in finansman tarafi ise gugcli seyretmistir. Yillk TUFE'de savasin
yansimasi olarak enerji maliyetlerindeki artis, yapiskan seyreden hizmet fiyatlarn ve
olumsuz mevsimsel etkilerle dezenflasyon egilimi sekteye ugramistir. Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB), mart ayinda haftalik repo ihalelerine ara vererek, ortalama
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fonlama faizini %37'den %40'a gekmistir. Yihin ilk alti ayinda USDTRY kuru %8,6
yukselirken, 10 yilhk TL tahvil getirisi de 420 baz puan artisla %33,2'ye ylUkselmistir.
BIST-100 Endeksi yaklasik %25,4 ylkselirken, bankacilik performansi endekse kiyasla
zayif kalmisgtir.

YZD fonu yurtici ve yurtdisi olmak lzere teknoloji temalarina yatirrm yapan fonlara yatirm
yapmaktadir. 2026'nin basindan itibaren gelismekte olan llkelere énemli bir fon akimi
gerceklesmektedir. Bu akimdan Borsa Istanbul da faydalanmis ve vyilbasindan beri
Teknoloji endeksimiz %70’e yakin bir getiri elde etmistir. 2026 yilinin devaminda hem
politika faizinin kademeli olarak asagi gelecek olmasi hem de gelismekte olan Ulkelere
artarak devam edecek olan fon akimlan vyerli taraf igin getiri potansiyelini devam
ettirecektir. Yabanci tarafta ise; Nasdaq Teknoloji endeksi yilbasindan bu yana gugli bir
performans gostermektedir. Nasdag-100 yilbasindan beri dolar bazinda ylizde 20'lik bir
getiri elde etmistir. Ozellikle yar iletken ve bellek sektériinde faaliyet gésteren firmalar bu
slrecte 6n plana ciktl. YZD bir fon sepeti fonu oldugundan bu temalara ETF'ler ve fonlar
aracilidi ile yatinm yapmaktadir. Yilin geri kalaninda da hem yerli hem yabanci tarafta
olumlu havanin devam etmesi piyasalar tarafindan beklenmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirirm Menkul Dederler A.S.
ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim satim islemlerine
ise ayrica Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S ve Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Yabanci Menkul Kiymet islemlerinde Commerzbank AG, Cowen Execution Services Limited,
Goldman Sachs International ve Akbank T.A.S. (GUmdus, altin ve ddviz islemi) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asadida yer

almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Azami Onbinde 4,76

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Ylzbinde 1,175 / T valor islemler igin
- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yuzbinde 1,125 / Ileri valérld islemler
icin _ _
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: O
3. Takasbank Para Piyasasi isl_em (TPP) Komisyonu: .
- Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutan (zerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.
4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan Uzerinden BIST tescil lGcreti 6denmektedir.

5. Yurt ici ve Yurtdisi Piyasalarda Vadeli Islem Komisyonu:
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- VIOP islem Komisyonu: azami Onbinde 2,94
- Yabanci vadeli islem sézlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (s6zlesme
adedi basina)

6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:
Yabanci ortaklik paylari ve diger yurtdisi sermaye piyasasi araglari icin tarifeler yatirm
yapilan Ulkeye gore asadida yer alan araliklarda degismektedir:

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: onbinde 2,50- onbinde 25
(Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Goldman Sachs
International)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu: onbinde 2,50- onbinde 25
(Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Goldman Sachs
International)

- Borsa Yatirrm Fonlar ve Yapilandiriimis Borglanma Araclari
Alim satim Komisyonu: onbinde 2,50- onbinde 25
(Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Goldman Sachs
International)

7. Kiymetli Maden Piyasasi islemleri_ Komisyonu:
- BIST’e Odenen Gumus ve Altin Islem Komisyonu: Onbinde 1,05 ile Onbinde
1,575 arasindadir. (BSMV dahil)

Yatinm Kurulusu Gimis ve Altin islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt disi pay senetleri ve diger sermaye piyasasl aracglari icin islem yapilan Ulke ve araci

kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varhk Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

1.01.2026- 30.06.2026 doneminde: Portfoy Degerine Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0.814420%  26,519,582.85
Denetim Ucreti Giderleri 0.001543% 50,258.77
Saklama Ucreti Giderleri 0.016915% 550,794.05
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.036278% 1,181,308.02
Kurul Kayit Ucreti 0.007098% 231,126.15
Diger Faaliyet Giderleri 0.073965% 2,408,496.93
Toplam Faaliyet Giderleri 30,941,566.77

Ortalama Fon Portféy Degeri 3,256,251,962.95

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0.950220%
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Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinir fon net
varlik dederinin yillik %1,85'i (ylzdebirvirgilseksenbes) olarak uygulanmaktadir. Fon
sepeti emeklilik yatirnm fonlarinda, portféye alinacak yatinm fonlar icin 6ddenen ydnetim
Ucreti ile fon sepeti emeklilik yatinm fonunun yillik toplam gider oraninin toplami, fon net
varlik dederinin ginlik %0,006986'sin1 (ylzbindealtivirglldokuzyiizseksenaltl) [yilhik
yaklasik %?2,55'ini (yuzdeikivirgllellibes)] asamaz.

Fon ictliziiglinde belirlenen ginlik kesinti oraninin asilip asiimadigi sirket tarafindan
glunlik olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde glnlik oranlarin ginlik
ortalama fon net varlik dederine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde ginlik olarak fon
kayitlarina alinir. Ilgili takvim yilinin sonunda varsa fon ictiiziiiinde belirlenen oranlari

asan kisim ilgili dénemi takip eden bes is glinl icinde sirketce fona iade edilir.

Ilgili dénem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun
asilmasi sebebiyle 7,799,748.35-TL karsihik ayrnilmistir. Sene sonu itibaniyla fonun
kurucudan alacagi bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is glinU iginde

Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

Fon‘un brit getirisi hesaplanirken, portféye alinan yatirm fonlari igin édenen ydnetim
Ucreti ile fon sepeti emeklilik yatinrm fonunun yilhik toplam gider oraninin toplami net

getiriye eklenmektedir.

Ilgili ddnem sonu itibariyla, fon portféyiine alinan yatinm fonu ve borsa yatinm fonlarinin

ybnetim Ucretleri dahil fon gider rasyosu 1.503383% olarak gerceklesmistir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2026- 30.06.2026 ddéneminde Fon adina vadeli islem ve 6ding menkul kiymet islemi
gerceklestiriimemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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