ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Baslangic Emeklilik Yatirrm Fonu’'nun 01.01.2026-
31.12.2026 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarinin

katimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026- 31.12.2026 DONEMINiN DEGERLENDIRILMESI

Orta Dogu’da ABD ile Iran arasinda artan jeopolitik gerilim, Hirmiz Bogdazi'nin
kapanmasi ve ABD’nin deniz ablukasi Brent petrol fiyati 118 dolar seviyelerine tasimistir.
Ancak taraflar arasinda gecici mutabakata varilmasiyla arz endiselerinin azalmasi sonucu
Brent petrol yilin ilk yarisini 72 dolar seviyesinde tamamlamis ve savas 6ncesi seviyelerine
geri donmdasttr. Adirlikli olarak enerji maliyetlerindeki artisin etkisiyle ABD’de vyillik
enflasyon savas Oncesi subat ayinda bulundudu %?2,4'ten Mayis'ta %4,2'ye yikselmistir.
Euro Bodlgesi'nde de %1,9'dan %3,2'ye ylkselen yilik enflasyon haziran ayinda %2,8'e

gerilemistir.

ABD Merkez Bankasi (Fed), 2026 yilinin ilk yarisinda faiz oranlarinda degisiklige
gitmemistir. Bu baglamda, politika faizini 2025 yilinin tamaminda 75 baz puan indirim
sonras! getirdigi %3,50-%3,75 aralidinda korumustur. Haziran ayindaki Uyelerin
projeksiyonlarinda, 2026 yilinin geri kalaninda 1 faiz artisi beklenmektedir. ABD ekonomisi
icin blylime tahminleri, 2026 yili igin %?2,4'ten %2,2'ye asadi yonli revize edilmis, 2027
yili igin %2,3 seviyesinde sabit tutulmustur. PCE enflasyon tahminleri 2026 yih igin
%2,7'den %3,6'ya belirgin sekilde yukar c¢ekilmis, 2027 yili icin %2,2'den %?2,3'e sinirh
ylkseltilmistir. Ote yandan ECB, ABD-iran anlasmasi dncesi savasin yarattigi enflasyonist
baskilara karsi 2023 yilindan bu yana ilk kez kisa vadeli faiz oranlarinda 25 baz puan

artisa gitmistir.

2026 yihinin ilk bes ayinda zayif seyreden Dolar Endeksi Fed’den faiz artis
beklentilerinin destediyle 101 seviyesini asarak bir yildan fazla bir sirenin en yiksek
seviyelerine ulasmistir. ABD-Iran savasi sonrasi artan enerji maliyetlerinin enflasyon
endiselerini canlandirmasinin yani sira Fed'den faiz artinm beklentilerinin glglenmesiyle
yilin ilk yarisinda ABD'nin 2 yillik tahvil getirisi 70 baz puan artarak %4,17'ye ylkselmistir.
Benzer sekilde ABD’nin 10 yilhik tahvil getirisi 30 baz puan artisla %4,47 seviyesine

ylkselmistir. Ons altin, dolar endeksindeki glclenme, merkez bankalarindan faiz artis
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beklentileri ve merkez bankalarinin eskisi kadar altina talep gdéstermemesiyle ilk alti ayda
%7,2 disls kaydetmistir. ABD ekonomisinde biyimenin glicinl korumasli ve yapay zeka
temasinin 6n plana c¢ikmasiyla ABD borsalan yilin ilk yansini pozitif goérinimle
tamamlamistir. Ocak-Haziran déneminde S&P 500 endeksi, %9,6, NASDAQ endeksi %12,8
artarken, KOSPI ve NIKKEI endeksleri sirasiyla %101,1 ve %39,2 ylkselmistir.

Tirkiye ekonomisi, 2026 yilinin ilk ceyredinde yillik %2,5 biuyimdistir. Ozel tiiketim
harcamalari ivme kaybetmekle birlikte biyimenin sirlkleyicisi olmaya devam etmistir. 12
ay birikimli cari acik ise ic talebin canl kalmasi ve ihracatin zayif seyretmesinin etkisiyle
2025 yil sonundaki 30,2 milyar dolardan 2026 yili nisan itibariyle 37 milyar dolara
ylkselmistir. Aci§in finansman tarafi ise glicli seyretmistir. Yillk TUFE'de savasin
yansimasi olarak enerji maliyetlerindeki artis, yapiskan seyreden hizmet fiyatlan ve
olumsuz mevsimsel etkilerle dezenflasyon egilimi sekteye ugramistir. Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB), mart ayinda haftalik repo ihalelerine ara vererek, ortalama
fonlama faizini %37'den %40'a g¢ekmistir. Yihn ilk alti ayinda USDTRY kuru %8,6
yukselirken, 10 yilhik TL tahvil getirisi de 420 baz puan artisla %33,2'ye yukselmistir.
BIST-100 Endeksi yaklasik %25,4 yukselirken, bankacilik performansi endekse kiyasla
zayif kalmigtir.

Yilin ikinci ceyredi yurtigi sermaye piyasalarinda ylkli sermaye hareketlerinin
yasandigi, enflasyon rakamlarinda dists beklentilerinin stirdigl ancak para politikasinin
siki durusunu devam ettirdigi, para ve sermaye piyasasi faizlerinin yiksek oldugu bir
ddénem olarak gergeklesmistir. S6z konusu dénemde &zellikle Para piyasasi fonlar 6zelinde
sermaye piyasalarinda yasanan blylme ve yurtdisi sermaye girisleri de eklendiginde
TLREF’e endeksli devlet tahvillerine olan ylUksek ilgi neticesinde fon portféylinde sermaye
kazanci elde etme firsatlari olusmus ancak s6z konusu kiymetlerde fiyat oynakligi artarak
stirmistlr. Yilin ikinci ceyredi ile beraber gerek yurtici gerekse yurtdisi jeopolitik ve siyasi
riskler, para politikasinin daha da sikilastirilmasini tetiklemistir. Yurtici para ve sermaye
piyasalarinda kisa vadede yliksek faiz ile beraber yiliksek getiri potansiyeli mevcut olmus
ve fon portfoylinde bu dénemde durasyon azaltimina gidilerek kisa vadede yliksek nema

potansiyelinden en fazla oranda fayda saglanmaya calisiimistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlk

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BiLGILER

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Dederler A.S.
ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan

komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

i Sabit getirili menkul kiymet komisyonu (ayni gtin valérli): 0,0000175,
sabit getirili menkul kiymet komisyonu (ileri valérli): 0,0000125, Hazine
Ihalesi islem Komisyonu: 0

ii. Takasbank Para Piyasasi islemleri: Islem tutar lzerinden Takasbank islem
Komisyonu 6denmektedir.

iii. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan Gzerinden BIST tescil Gcreti ddenmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, Borsa Istanbul tarafindan

tahsil edilen borsa pay! ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Dénemde Fon Net
Varhik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine

orani yer almaktadir.

Portfoy
1.01.2026 - 30.06.2026 doneminde : Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0.419140% 3,079,126.93
Denetim Ucreti Giderleri 0.003974% 29,195.10
Saklama Ucreti Giderleri 0.002444% 17,957.49
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.011849% 87,049.84
Kurul Kayit Ucreti 0.006048% 44,430.04
Diger Faaliyet Giderleri 0.007287% 53,533.23
Toplam Faaliyet Giderleri 3,311,292.63

Ortalama Fon Portféy Dedgeri 734,629,899.78

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dedgeri 0.450743%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst sinir fon net
varlk dederinin yillik %1,09'u (ylzde bir virgll sifir dokuz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglnt itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asilmadidi, ilgili yil icin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is glni icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.
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BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2026 - 31.12.2026 doneminde Fon adina vadeli islem ve 6ding menkul kiymet
islemi gerceklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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