BNP Paribas [ssuance B.V,
SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUDUR

Bu sermaye piyasasi arac1 notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea 05/08/2026 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin toplam 900.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirim
kurulusu varantlarmin/sertifikalarimn halka arz edilecek 900.000 TL’lik kisrmimin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarina
iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas1 aract notu cercevesinde ihrag
edilecek yatirim kurulusu varantlarma/sertifikalarina iligkin ihragcimin yatinmerlara karsi olan
ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alnmamstir.
Ayrica halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlarmin/sertifikalarimn fiyatimin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ihrace: bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gecerli bir izahname
olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlarina/sertifikalarma iliskin
yatirun kararlari ihrager bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak
degerlendiriimesi sonueu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihra¢er bilgi dokiimam
_11/08 /2026 tarihinde ve dzet _11/08 / 2026 tarihinde ihrageimin www.varant.bnpparibas.com.tr
adresinde yer alan internet sitesinde, halka arzda piyasa yapiahi@i ve araaibk gérevini iistlenecek
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.”nin www.tebyatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde
ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda yayimlanmistir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye
acik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 10'uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamliia ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggl sorumludur. Zararm ihraceidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceSinin
agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantir ve
ihrageimm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluslar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kuramlar
da hazirladiklan raporlarda yer alan yanli, yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur.

Kurulea o5/ 08/ 2026 tarihinde onaylanan ihrager bilgi dokitmam kapsaminda daha énce
ihra¢ edilen yatinm kurulugu varantlarina/sertifikalarina iliskin bilgilere 11. EKLER bashikh
béliimde yer alan EK-1"de yer verilmektedir.
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A. Genel Tanumlar

“Fiili Kullamim Tarihi”

“Bagh Kurulus”

“Aracilik Sozlesmesi”

“Aracilar”

“Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisi"

“BNPP”
“BNPPI”
“Kurul”

“Borsa Istanbul”

“Hesaplama Kurulusu”
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KISALTMA YE TANIMLAR

Varantlarin otomatik olarak kullamildigl (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullanim Tarihi ve Vade Tarihi aymdir) tarihi ifade eder;

Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile ifgili olarak: st
kurulus tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen veya list
kurulusu dogrudan veya dolayli alarak kontrol eden veya tist kurulusun
dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolii altinda bulunan kuruluglar
ifade eder; isbu amaclarla “kontrol” ifadesi bir kurulusun oy haklarimn
cogunlugung sahip olmak anlamina gelir;

BNPPI adina ihrag/ddeme aracis) ve BNP Paribas Financial Markets
SN.C. (8nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayict
olarak hareket eden Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.nin hak ve
yiikiimliiliikleri ile varantlarin Tirkiye'deki ihraggis: otan BNPPI'nin
hak ve yikiimliiliklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
sBzlesme anlamina gelir;

Hesaplama Kurulusu ve Odeme ve Thrag Aracisi anlamina gelir;

fsbu sermaye piyasasi araci notunun 4.3.6.2 numaral béliimiinde yer
verilen yasal diizenlemeler cergevesinde, ilgili diizenlemelere tabi bir
kurulugun (veya s6z konusu diizenlemeye tabi kurulugun bir bagh
kurulusunun) yiikiimliliklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi,
askiya alinmasi, devredilmesi, degistirilmesi veya herhangi bir sekilde
sair degisiklife tabi tutulmasina veya bir diéizenlemeye tabi kurulusun
(veya 50z konusu diizenlemeye tabl kurulusun bir bagh kurulugunun)
menkul kiymetlerinin (tamamen veya kismen) sdz konusu diizenleme
tabi kurulusun veya baska bir kisinin paylarina, sair menkul kiymetlerine
veya sair yikiimliliklerine déniistiirilmesine izin veren herhangi bir
yasal yetki anlamina gelir;

BNP Paribas SA’y1 ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V.yi ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder;

Borsa [stanbul A.S.’yi ifade eder;
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“Hesap Sahibi”

“Sermaye Piyasasi Araci
veya Sermaye Piyasasi
Araclan”

“Takas Kurulusu”

“MKK”
SMKS™
“Garantdr”
“ISIN”
“fhrace”

EX

“Ihrag ve Odeme Aracisi

“*Varant Sahibi”

“Yatirim Kurulusu
Varantr”
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dokiiman1 ve bu sermaye piyasasi araci notu uyarinca hesaplama
gorevlerini ylirlitecek olan BNP Paribas Financial Markets S.N.C.}yi
{6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;

Hesap Sahibi, Takasbank, MKK ve sair Takas Sistemleri nezdinde
miigterileri adina dogrudan veya dolaylt olarak hesap bulundurmaya
yetkili finansal araci kurumlari ifade eder.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanacak ihrager bilgi
dokiimaninda yer alan hiikiimler ger¢evesinde ihra¢ edilecek olan
Varantlar1 ifade eder;

istanbul Takas ve Saklama Barkasi A.S.yi {(“Takasbank™) ve
vlrirlikteki lkural ve diizenlemeler uyaninca Thrager tarafindan
onaylanabilecek ve Kurul’'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla Varant sahipletine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kurulusu/kuruluglar
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayn ayr1 “Takas Kurulusu” ve
birlikte “Takas Kuruluslar™);

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.%vi ifade eder;

MKK tarafindan isletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
BNP Paribas S. A%l ifade eder;

Uluslararas: menkul kiymet tammlama kodunu ifade eder;
BNP Paribas [ssuance B.V.’yi ifade eder;

Aracilik Sozlesmesi tahtinda ihrag ve ddeme islemlerini gerceklestiren
Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S.yi ifade eder;

llgili Hesap Sahibinin veya hracgimin (halin icabina gire) hesabinda
ismi Varantiarin hak sahibi olarak belirtilen, halin icabina gre MKS
kayitlarr uyarinca Varantlarin sahibi olan gergek kisi yatirimerlar, tiizel
kisi yatirumeilart veya yatirim fonu yatirnmeilarint ifade eder;

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzfag1 yoluyla belirli bir tarihe kadar
veya belirli bir tarihte dayanak varhgr veya endeksi énceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakki veren menkul kiymet niteliindeki
sermaye piyasasi aracini ifade eder;




“Piyasa Yapier”

“Piyasa Yapieahigr”

“TEB’!

“Ana Aracilik, Temsileilik
ve Piyasa Yapieihiii
Sozlesmesi”

“Katsayr”

“Uzlag Para Birimi”

“Uzlasi Tarihi”

“Uzlas Fiyati Tarihi”

“Degerleme Tarihi™:
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Ana Aractlik, Temsilcilik ve Piyasa Yapieilik Sdzlesmesi tahtinda
atanan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. yi ifade eder;

Yetkili bir liyenin sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak piyasanin
diiriist, etkin ve diizenli bir sekilde iglemesini saglamak, likit ve siirekli
bir piyasammn olusmasina katkida bulunmak amacina yonelik olarak
gerceklestirilen alum ve satum faaliyetini ifade eder;

TEB Yatinim Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

Sermaye Piyasasi Araci ve llgili Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin
aract kurum ve resmi pivasa yapier sifativla TEB Yatirrm Menkul
Degerler A.S.'nin hak ve yikimliiliikleri ile BNPPI"nin piyasa yapicilig
cergevesinde Ihraggr sifatiyla sahip oldugu hak ve yiikimlilikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sézlegmeyi ifade eder;

isbu sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi fizere bir adet Varantin
kag adet Dayanak Varlik / Géstergeye denk geldigini gisteren arann
ifade eder;

Titrk Lirase’ru ifade eder (“TL”);
Satum veya alim islemini takip eden ikinci is giiniinii (T++2) ifade eder;
Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

A.  Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayalt Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulugu’nun goriisiine gore, sdz konusu giin bir
Aksayan Glin olmadig siirece iizere, Fiili Kullanim Tarihi’ni
(veya sz konusu tarihin Planlanmis {glem Giinii olmamass
halinde stz konusu tarihi takip eden ilk Planlanmis Islem
Glinlinii) ifade eder.

Soz konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

(1) Varantlarin tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayal
Varantlar, tek bir Pay ile iliskili Paya Dayali Varantlar
oldugu durumlarda, Planlanmis Degerleme Tarihinin hemen
ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Giinii Sayisina
esit ardigtk Planlanms islem Ginlerinin her birj bir Aksayan
Giin olmadigr stirece Degerleme Tarihi Aksayan Giin
olmayan miiteakip ilk Planlanmis Islem Giinii olacaktir. Bu
durumda {A) bu tiir son ardigik Planlanmis {slem Giind, séz

urosu
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Degerleme Tarihi olarak addedilecektir ve (B) Hesaplama
Kurulugu ilgili degeri, diizeyi veya fiyati;

a) Endekse Dayali Varantlar durumunda, son ardigik
Planlanmus Islem Giintinde Degerleme Saati itibariyle
Endeksin diizeyini, Endeksi olusturan her bir menkul
kiymetin, son ardigik Planlanmg Islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Borsada islem géren veya
kote edilen fiyatim (veya s8z konusu son Planlanmig
Islem Giintinde ilgili menkul kiymet ile ilgili olarak hir
Aksayan Giine yol agan bir olayin gerceklesmis olmast
durumunda s6z konusu son ardistk Planlanmis Islem
Glinlinde Degerleme Saati itibariyle ilgili menkul
kiymete iliskin deger konusunda iyi niyetli tahminini)
kullanarak ilk Aksayan Giinlin gergeklesmesi
dncesinde yiiriirlitkte olan son Endeks hesaplama
formiilii ve ydntemine gore belirlemek suretiyle; veya

b} Paya Dayali Varantlar durumunda, séz konusu son
ardisik Planlanmus Islem Giintinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili defier veya fivata iliskin kendi iyi niyetli
tahminine gire;

tespit edecektir; veya

B. Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

“Degerleme Saati” A. llgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Degerleme Saatini;
veya

B. Bir Birlesik Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili sermaye pivasast aract  notunda  aksi
belirtilmedigi siirece, (A) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesip
ger¢eklesmediginin belirlenmesi amaci ile: (x) herhangi bir Bilegen
Menkul Kiymet bakimindan, sdz konusu Bilesen Menkul Kiymet
icin Borsadaki Planlanmis Kapanig Saatini ve (y) sdz konusu
Endekste yer alan opsiyon sbzlesmeleri veya vadeli islem
sézlesmeleri bakimindan [iskili Borsada alim satim iglemlerinin
kapamisini; ve (B) tiim diger durumlarda sdz konusu endeksin
resmi kapanig seviyesinin hesaplandift ve Endeks Sponsoru
tarafindan yayimlandigi saati; veya

C. Birlesik Endeksler disinda Endeksler ile iliskili Endekse Dayah
Varantlar durumunda veya Paya Dayali Varantlar durumunda,
ilgili sermaye piyasasi aract notunda aksi belirtilmedigi siirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iligkin olarak ilgili====
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Plantanmis Kapanis S .-"' ’_T C& A
ifade eder — stiyle ki, yerine gore ilgpi Borsanin Planl mig
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“Dayanak Varlik/Gosterge”

“Varant(lar)”

“Quanto Varant(lar)”

“Varant Tipi”

Kapanis Saatinden 6nce kapanmasi veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan iglem seanst icin gecerli fiili kapanis saati sonras
almasi halinde Degerleme Saati sdz konusu fiili kapams saati
olacaktir.

BIST-30 Endeksinde ver alan paylan vefveya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbu}
tarafindan olugturulmug pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goriilmesi halinde konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararas: alanda genel kabul girmiis endeksler gibi diger varlik ve
gostergeleri ifade eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina,
isbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihra¢ edilen Varantlar
agisindan her bir Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili
Varantlarn iliskili oldugu sair bir referans kaynag ifade eder;

Yalnizea Kullanim Tarihinde kullanilabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar”) veya Kullanim Siiresi iginde herhangi bir Kulfamm Is
Giiniinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi {(“Amerikan Tipi Varant™)
yatirim kurulusu varantlarini ifade eder; ve

Dayanak Varligi/Géstergesi Tiirk Lirasi disinda bir para biriminde islem
géren ancak Nakit Uzlasi Tutar’nm belirlenmesinde isbu sermaye
pivasasi aract notunun 4.1.13’{incil maddesinde belirtilen sckilde sabit
Déviz Kuru 1 (bir) olarak kullamlan ve EK-2"de Quanto olarak belirtilen
Varantlan ifade eder;

Uzlasist nakdi 6deme yoluyla gerceklesen (“Nakit Uzlasiya Tabi
Varantlar”) ya da uzlasisi fiziksel teslim yoluyla ger¢eklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar”) Varantlar anlamina gelir;

B. Endekse Dayalh Varantlar iie ilgili Tanimlar

“Takas Sistemi”

“Bilesen Menkul Kiymet”

“Birlesik Endeks”

“Aksayan Giin”

BNP Paribas Issuance B.V.

Pogrulama 88tk gov tdokuman-dc

ilgili menkul kiymetlerde gergeklesen islemlerin  uzlagisinin
gergeklestirilmesinde kullanilan baglica yerel takas sistemini ifade eder;

Bir Birlesik Endeks durumunda stz konusu Endeksin her bir bilesen
menku! kiymetini ifade eder;

Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

A) Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks
Sponsorunun stz konusu Endeksin diizeyini yayimlamadig, (ii) iliskili
Borsanin olagan islem seansi sirasinda alim satim islemleri icin
agilmadif1 veya (iii) bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklestigi herhangl
bir Planlanmis Islem Giiniini; ve
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“Erken Kapanis”

“Borsa”

BNP Paribas Issuance B.V.
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B) Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i} ilgili
Borsa ve/veya herhangi bir lliskili Borsanin olagan islem seans
sirasinda alim satim islemleri igin acilmadigi veya (ii) bir Piyasa
Aksama Olayinin gerceklestigi herhangi bir Planlanmis islem Giiniinii

ifade eder;

A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iligkin olarak Borsamn; veya Iligkili Borsanm herhangi bir
Borsa Is Giiniinde Planlanmis Kapams Saati éncesindeki kapanigini sdz
konusu erken kaparis (duruma gire) sdz konusu Borsa veya ligkili
Borsa tarafindan (i) sdz konusu Borsa I Giiniinde séz konusu (duruma
gbre) Borsa veya Iliskili Borsada olagan islem seansi icin gegerli fiili
kapanig saati ve (ii) Barsa veya Iliskili Borsa sistemine stz konusu Borsa
Is Giiniinde ilgili Degerleme Saatinde gergeklestirilmek tizere girilecek
emirlere iligkin son teslim saatinden hangisi daha 6nce ise sz konusu
zaman dncesinde ilan edilmis olmadikga; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsamn/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin yiizde 20 veya daha fazlasim
olusturan menkul kiymetler bakimmdan veya herhangi bir Iliskili
Borsanin, herhangi bir Borsa Is Giinlinde Planlanms Kapanis Saati
dncesinde kapanmasini séz konusu erken kapams saati, duruma gére,
soz konusu Borsa(lar) veya fligkili Borsa(lar) tarafindan (i} soz konusu
Borsa Is Giiniinde s6z konusu Borsa veya soz konusu [liskili Borsada
olagan islem seansi igin gegerli fiili kapams saati ve (ii) Borsa veya
ligkili Borsa sistemine sz konusu Borsa Is Giiniinde ilgili Degerleme
Saatinde gerceklestirilmek fizere girilecek emirlere iliskin son teslim
saatinden hangisi daha Gnce ise sdz konusu zamanin en az bir saat
Oncesine kadar ilan edilmis olmadikga;

A) Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilegen Menkul Kiymet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi fizere soz
konusu Bilegsen Menkul Kiymetin esasen iglem gdrmekte oldugu ana
borsa; ve

B} Birlegik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda sz konusu
Endeks bakimindan ilgili sermaye piyasas: araci notunda séz konusu
endeks i¢in bu gekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi wveva stz konusu Endeksi olusturan menkul
karymetlerdeki iglemlerin gegici olarak tasindigi ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu Endeksi
olusturan menkul kiymetler ile iligkili olarak séz konusu gecici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilastirilabilir
likiditenin meveut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla);

rosu




“Borsa Iy Giinii” Tek bir Endeks durumunda, Borsa [s Giiniiniin (Tek Endeks Esus)
gecerli olacagr anlamina gelir;

“Borsa Is Giinii (Tek (a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve

Endeks Esas1)” varsa ilgili Iliskili Borsanin, bunlarin Planlanmis Kapanis Saati
dncesinde kapanmasina bakilmaksizin, olagan islem seansinda /
seanslarinda islem i¢in agik oldugu ve

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun sz
konusu Birlesik Endeks diizeyini yayinladigt ve (i) varsa ilgili [liskili
Borsanin, (stz konusu [liskili Borsamin Planlannus Kapams saati
dncesinde kapanmasina bakilmaksizin) séz konusu Birlesik Endeks ile
ilgili olarak olagan iglem seansi sirasinda islemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlanmis [slem Giiniinii ifade eder;

“Borsa Aksamast” A) Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak pivasa katilimcilarinin
(i) herhangi bir Bilegen Menkul Kiymet i¢in Borsada séz konusu Bilesen
Menkul Kiymete iliskin olarak veya (ii) iliskili Borsada s6z konusu
Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon sizlesmelerinde islem
gergeklestirme veya bunlar igin piyasa deperi elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
tizere) (bir Erken Kapanis disinda) herhangi bir olay; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katihmeilarimin (i) ilgili Borsa{lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde
20°si veya daha fazlasim olusturan menkul kiymetlerde islem
gerceklestirme veya piyasa degeti elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
iliskili Borsada ilgili Endekse iligkin vadeli iglem veya opsiyon
stzlesmelerine iligkin islem gerceklestirme veya bunlar igin piyasa
degieri elde etme yetenegini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi fizere) (bir Erken Kapamg digsinda)
herhangi bir olayi;

ifade eder.

“Endeks” ve “Endeksler” Madde 4.2.4.2 “Endekse Dayali Varantlar ile iligkili Hukiimler”
uyarmca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasast araci
notunda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iliskili ifadeler
ayni ¢ercevede vorumlanacaktir;

“Endeks Diizeltme Siiresi”  (a) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen stireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlasi Donglisiinii ifade eder;

“Endeks Sponsoru” Bir Endeks ile ilgili olarak (a) siz konusu Endeks 1le iligkili usu] ve
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“Coklu Borsa Endeksi”

“iligkili Borsa”

“Planlanms islem Giinii”

“Planlanmis Islem Giinii
{Tek Endeks Esas1)”

“Uzlasi Dingiisii”

“Uzlas: Fiyat1”

BNP Paribas Issuance B.V.
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diizenli sckilde sdz konusu Endeksin seviyesini {(dofrudan veya bir
temsilci vasitastyla) duyuran, Thrag Tarihi itibariyle, ilgili sermaye
pivasasi aracl notunda sz konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan sirket veya sair kurulusu ifade eder;

[lgili sermaye piyasasi araci notunda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulusunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecegi
herhangi bir Endeksi ifade eder;

Bir Endeks ife iliskili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda liskili
Borsa oldugu befirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemini, ilgili borsa
veya kotasyon sistemine halef nitelikte baska bir borsa veya kotasyon
sistemi veya sz konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerindeki iglemlerin gegici olarak tagindigi ikame nitelikte bir
borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun séz konusu
Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon s6zlesmeleri ile ilgili olarak
sz konusu gecici ikame borsa veya kotasyon sisteminde orijinal
Borsadaki ile karsilastinilabilir likiditenin mevcut oldugunu belirlemis
olmas1 kaydivla) ifade eder. Ilgili sermaye pivasasi araci notunda *“Tiim
Borsalar” 1ligkili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda “lligkili Borsa™ sdz
konusu Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon stzlesmelerine
iliskin genel piyasa tizerinde ahim satim igleminin dnemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi lizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemini ifade eder,;

Tek bir Endeks durumunda Planlanmis islem Giintinii (lTek Endeks
Esas1) ifade eder;

(a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve
varsa ilgili Iliskili Borsanin olagan islem seans{larh iginde islem igin
acik olmasi programlanmig olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(i} ilgili Endeks Sponsorunun stz konusu Birlesik endeksin seviyesini
yvayinlamast planlanims olan ve (ii) varsa ilgili iligkiii Borsanin sz
konusu Birlegik Lndekse iligskin olarak olagan islem seansi sirasinda
islem i¢in agtk olmasimin planlanmis oldugu herhangi bir giinii ifade
eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada séz konusu Endeksi olusturan
menkul kiymette yapilan bir islemi takip eden, sz konusu Borsanin
kurallari uyarinca uzlagimn mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Giinil siiresini ifade eder;

ﬂgili sermaye piyasa51 aract notunda aksi belirtilmedigi siirece, duruma
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olmak kaydiyla ve duruma gire tek bir Endeks ile iliskili Endekse
Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak anildigy tizere,
ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi tizere, Endeksin,
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi kapanig seviyesine egit
{Kullanim Fiyatt ile ayni esasta parasal bir deger olarak addedilecek
olan) bir tutar veya ilgili sermaye piyasas1 araci notunda bu sekilde
belirtilivor ise Endeksin ilgili Uzfagi Fiyati Tarihinde Degerleme
Saatinde ilgili sermaye piyasas) araci notunda belirtildigi iizere
Hesaplama Kurualusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina gelir;

“Islem Aksamas1” A) Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya iliskili Borsa
tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya [liskili Borsa tarafindan
izin verilen limitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair sekilde:
(i) Borsadaki herhangi bir Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak séz
konusu Bilesen Menkul Krymete; veva (ii) Tliskili Borsada stz konusu
Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerine iliskin
olarak islemlerin askiya alinmast veya islemlere simrlama getirilmes;
ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya
iliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya Iliskili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin viizde yirmisi veya daha fazlasini
olusturan menkul kiymetlere; veya (ii) herhangi bir ilgili [liskili Barsada
ilgili Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerine iligkin
olarak islemlerin askiya alinmas: veya iglemlere sinirlama getirilmesi

anlamina gelir,

C. Vadeli islem {(Futures) Fivat Degerlemesi Ile [liskili Tanimlar

Ilgili sermaye piyasasi araci notunda bir Endeks ile iligkili olarak “Vadeli islem Fiyat Degerlemesi” gecerli olarak
belirtildigi takdirde stz konusu Endeks bakimindan Dayanakian Endeks olan Varantlarda asagidaki hilkiimler
gecerli olacaktur:

“Mevcut Borsada Islem Borsada islem gdren Sizlegsmeyi ifade eder.
Giren Sizlesme”

“Borsada Islem Géren Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili sermaye piyasast araci notunda
Sozlesme” Endeks icin bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iligkili
oldugu Endeks, (b} bu tiir her bir sidzlesmenin iglem gordiigii Vadeli
islem veya Opsiyon Borsas1 ve (c)(i) Varantlar, fleri Vadeye Tasinan
Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise s6z konusu
stzlesmenin teslim veya itfa aymna referans yoluyla belirlenmek
kaydiyla, vadeli iglem veya opsiyon sdzlesmesi / sdzlesmelerini ifade
eder.
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“Vadeli islem veya Opsivon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasas: araci notunda séz
Borsasi” konusu Endekse iliskin Borsada [siem Goren Sozlesme agrklamasinda
belirtilen ilgili borsayi ifade eder.

“Borsada islem Giren Borsada Iglem Goren Stizlesmede alim satim islemlerinin duruma gire
Stzlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi tncesinde
Baglahlmamas: veya veya degerleme veya gézleme iliskin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandirilmasy” tarihte veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baslamamug

olmas1 veya daimi olarak sonlandirilmis olmasi sonucunda Resmi Uziasi
Fiyvatinin olmamasi anlamina gelir.

“Resmi Uzlasi Fiyat” flgili Borsada Islem Goren Stzlesmeye iliskin olarak, ilgili Vadeli islem
veya Opsiyon Borsasi veya onun takas kurulusu tarafindan yayintanan
ve Hesaplama Kurnlusu tarafindan belirlenen resmi uzlagi fiyating (ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin veya onun takas kurulusunun
kurallari kapsaminda tanumlandif sekilde) ifade eder.

“Uzlas: Fiyati” Duruma gére, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
araci notunda Birimler belirtilivor ise, her bir Birime iliskin olarak, tek
bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar durumunda isbu “Vadeli
Islem Fiyat Degerlemesi” basglikli 2. Bent hiikiimlerine tabi olmak
kaydiyla, ilgili Uzlas1 Fiyatt Tarihinde Hesaplama Kurulugu tarafindan
tespit edildigi iizere, Endekse iliskin ilgili Borsada Islem Goren
Sézlesmenin Resmi Uzlagi Fiyatina esit (Kullanim Fiyati ile ayn1 para
biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutan ifade eder.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu durumiarda bir gimin;
Planlanms bir Islem Ginii olup olmadigimn belirlenmesi amact icin, Planlannug Islem Ginii iarimmda soz konusu
endekse herhangi bir atif gecersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmigs Islem Giiminiin, Vadeli Islem
Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu bu i her biv Endeks ile iliskili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsas:
tarafindan Resmi Uzlagt Fivatinn yaymlandig: bir giin olmasi gerekli olacaktwr.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugiu durumlarda biv Borsa Is
Giingi, s6z konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya QOpsivon Borsasinm, mesai sonrasi saatler veva
olagan islem seanst saatleri digindaki diger ilemler dikkate alinmaksizin olagan islem seansiar: icerisinde islem
icin agik oldugn (bu tir herhangi bir Vadeli Islem veva Opsiyon Borsasiun siz konusu Borsa Is Guniinde
programlannng hafta i¢i kapang saati dncesinde kapanmasina bakilmaksizin) bir giin olmalidir,

Genel Tammlarda ver alan Degerleme Tarihi tawimma bakilmaksizim Endekse Dayalt Varantlar ile jlgili
hitkiimlerde vefveya bu tammlarda yer alan Aksavan Gin hikiimleri Borsada Islem Goven Sézlesmenin
Baglatiimamast veva Sonlandirilmast séz konusu olmadiy siirece (ki boyle bir dwrumda ilgili Endeks icin Aksa
Giin hitkiimleri gecerli olacaktr) Vadeli Islem Fiyvat Degerlemesinin uygulandign herhangi biv Endeks ji
gecerli olmayacakir. ; ;
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D. Paya Dayal Varantlar ile iliskili Tanimlar

“Takas Sistemi”

“Takas Sistemi Giinleri”

“Kapams Fiyati”

“Aksayan Giin”

“Erken Kapams”

“Borsa”

“Borsa Is Giinii”

“Borsa Is Giinii (Tek Pay
Esasi)”

BNP Paribas Issuance B.V.
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ilgih Payda islemlerin uzlagisi i¢in mutat olarak kullamlan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

bir Takas Sistemine iligskin olarak, sz konusu Takas Sisteminin uzlasi
talimatlarimn kabulii veya gergeklestirilmesi igin agik oldugu (veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasim
gerceklestirememesine yol agan bir olay gerceklesmis olmasaydi agik
olmus olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir;

bir Pay ve Planlamig bir islem Giiniine iliskin olarak, Madde
42432de (Potansivel Diizeltme Olayr) ve Madde 4.2.43.35%te
(Olaganiistl Olay) belirtildigi Gzere s6z konusu Payin Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirfenen giindeki resmi kaparig fiyau anlamina
gelir  {ilgili sermaye piyasast aract notunda “Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikast™nin gecerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi {izere);

itgili bir Borsa veya herhangi bir iligkili Borsanin mutat islem seans
sirasinda islem i¢in aciimadifi veya bir Piyasa Aksama Olayinin
gerceklestigi herhangi bir Planlanmus islem Giinii anlamina gelir;

ilgili Borsanin/Borsalarin veya herhangi bir fligkili Borsanmn/iligkili
Borsalarin, (a) sz konusu Borsa Is Giiniinde séz konusu Borsada /
Borsalarda olagan islem seansina iliskin fiili kapanis saati ve {b) stz
konusu Borsa Is Giiniinde Degerleme Saatinde Borsa veya Iliskili Borsa
sistemine gergeklestirilmek iizere girilecek emirler icin son teslim
zamanindan hangisi daha dnce gerceklesir ise s6z konusu zamann en az
bir saat 6ncesinde duruma gore sz konusu Borsa(lar) veya sz konusu
{liskili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapanis saati ilan edilmis
olmadike¢a, Planlanmis Kapanis Saatt dncesinde kapanmasini ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak, ilgili sermaye piyasast araci notunda séz konusu
Pay icin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili borsa veya
kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemi veya
Paya iligkin islemlerin gegici olarak tasindifi ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun sz konusu Pay ile
iligkili olarak séz konusu gecici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile karsilastirilabilir likiditenin mevcut oldugunu
belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder;

tek bir Pay durumunda, Borsa Is Giiniinii (Tek Pay Esasi) ifade eder;

ilgili Borsa ve varsa ilgili iliskili Borsanin olagan islem seans(lar)u,
sirasinda iglem igin agik oldugu herhangi bir Planlanmig Islem Giinjg#t
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“Borsa Aksamas1”

“Olaganiistii Olay
Yiiriirliik Tarihi”

“Iligkili Borsa”

]

“Planlanmis [slem Giini’

“Planlanmis [slem Giinii
(Tek Pay Fsasn)”

“Uzlas1 Dongiisii”

“Uzlas1 Fiyat”
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(s0z konusu ilgili Borsa veya ilgili iligkili Borsanin Planlanmis Kapanis
Saati Sncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) genel olarak piyasa
katihmeilarimin (a) Borsadaki Paya iliskin islem gerceklestirme veya
piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir [liskili Borsada Paya
iligkin vadeli islem veya opsiyon sbzlesmelerine iliskin islem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme yelenegini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapanig disinda) herhangi bir olay anlamma gelir;

bir OGlaganiistii Olaya iliskin olarak, iyi niyeti ve ticari a¢idan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere
50z konusu Olaganiistii Olayin gergeklestigi tarihi ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak ilgili sermaye pivasasi araci notunda s6z konusu
Pay i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi, s6z
konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veya s6z konusu Paya iliskin islemlerin gecicl olarak
tagindigt ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulugunun séz konusu Pay ile iliskili olarak s8z konusu gecici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal [liskili Borsadaki ile
karsilastinlabilir  likiditenin  meveut  oldugunu  belirlemis  olmasi
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda
“Tiim Borsalar”in [ligkili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “iliskili
Borsa™ alim satim islemlerinin soz konusu Paya iligkin vadeli islem veya
opsiyon sdzlesmeleri ile ilgili genel piyasa iizerinde dnemli etkiye sahip
oldugu {Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

tek bir Pay durumunda Planlanmus islem Giiniinii ifade eder (Tek Pay
Esas1);

ilgili Borsa ve ilgili fligkili Borsamn ilgili olagan islem seans(lar)
sirasinda islem icin agik olmasinmin planlanmis oldugu herhangi bir giinii
ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iligkin yapilan bir iglemi takip eden,
s6z konusu Borsamin kurallart uyarinca uzlasmun mutat olarak
gerceklesecek oldugu Takas Sistem Gunii siiresini ifade eder;

Duruma gore, her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, ilgili sermave piyasas:
aract notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin olarak isbu
“Paya Dayal: Varantlar ile iligkili Tanimlar” basliklt 3. Bentte yer alan
hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi™nde anildifi lizere

tek bir Paya iliskin Paya Dayali Varantlar durumunda ilgili serma 5
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Fiyati Tarihinde s6z konusu Pay icin belirtilen resmi kapanis fiyatina
egit bir tutar veya Hesaplama Kurulugunun gériigline gire séz konusu
resmi kapams fiyatinin bu sekilde belirlenmiyor olmasi ve ilgili Uzlas:
Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamas: durumunda, Hesaplama
Kurulusunun, kendi takdirine bagli olarak, Payin kapanig ger¢ege uygun
alm fiyati ve kapanig gercege uygun satis fiyatiun aritmetik
ortalamasina dayali olarak veya Pay alim satimu ile istigal eden
{Hesaplama Kurulusu tarafindan secildigi iizere) iki veya daha fazla
sayrda finansal kurulusun kendisine temin ettikleri orta piyasa
kotasyonlarina dayali olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar
verecedi diger faktorlere dayalt olarak Paya iligkin kapanis gergege
uygun alim fivati ve kapans gercege uygun satis fiyatimn aritmetik
ortalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; s6z konusu tutar ilgili
sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtilivor ise Ddviz Kuru
lizerinden Uzlast Para Birimine ¢evrilecektir ve séz konusu ¢evrilen
tutar Uzlasi Fiyatr olacaktir (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan veya
adina belirlenecegi lizere);

“Uzlast Fiyat Tarihi” duruma gére Degerleme Tarihini ifade eder;

“Paylar” ve “Pay” Madde 4.2.4.3.2 (Potansivel Diizeltme Olaylar) ve Madde 4.2.4.3.3
{Olaganiistll Olaylar) uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iliskili bir Varant ihract durumunda ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen pay anlamina gelir ve iliskili ifadeler ayni gergevede
yorumlanacaktir;

“Pay Sirketi” tek bir Pay ile iliskili bir Varant ihraci durumunda séiz konusu Payr ihrag
etmis olan sirketi ifade eder;

“Pay Diizeltme Siiresi” (a) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen siire veya (b) biyle bir
stire belirtilmiyor ise, bir Uzlasi Déngilisiinil ifade eder; ve

“Islem Aksamasi” ilgili Borsa veya [liskili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir liskili Borsa tarafindan izin verilen limitleri agan fivat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iligkin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili Tliskili Borsada Pay ile iliskili vadeli
iglem veya opsiyon stzlesmelerine iliskin olarak islemlerin askiya
alinmasi veya iglemlere sinirlama getirilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Varantlan ile flgili Tammlar

“Aksayan Giin” Hesaplama Kurulugunun bir Aksama Olayinin ger¢eklesmis oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder;

“Likidite Yetersizligi Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden i
Aksamasi” herhangi birine iligkin olarak Hesaplama Kurulusunun veya ihrag:g:l" g, #T'C& \
stz konusu para birimi igin; Hesaplama Kyfulusu veya 1hra(??mm -
g ?
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“Fiyat Kayna@”

“Fiyat Kaynag Aksamas1”

“Planlanmis Islem Giinii”

“Uzlast Fiyat: Tarihi”

“Belirlenmis Azami
Aksama Giinleri”

“Degerleme Tarihi”

“Degerleme Saati”

herhangt bir Uzlagi Fiyati Tarihinde (veya farkli ise, s6z konusu Uzlas
Fiyat: Tarihine iliskin kurlarin olagan seyir iginde ilgili fiyat kaynag
tarafindan yaymlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsamindaki yiikiimliiliikleri i¢in (bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olayin
gerceklesmesini ifade eder;

ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi iizere Uzlasi Fiyvatinin
hesaplanmasina esas olusturan kur veya kurlart i¢eren yayinlanmis
kaynak, bilgi saticist veya saglayicisin ifade eder;

Uzlagt Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarn elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamma gelir;

Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarin iy (ddviz piyasasinin piyasa
uygulamalar dogrultusunda ddviz iglemleri dahil) i¢in agik oldugu
{(veya bir Aksama Olayin gergeklesmesi s6z konusu olmus olmasaydi
agtk clacak olduklari) bir giin anlamina gelir;

duruma gére Degerleme Tarihi anlamina gelir;

ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen sayida giin veya bu
sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmus Islem Giintinii ifade eder;

{Varantlar durumunda) ilgili sermaye piyasas1 araci notunda belirtilen
tarih veya sz konusu giiniin bir Planlanmig Islem Giinii olmamas:
durumunda bunu takip eden Planlanmis islem Giinii (s6z konusu giin
Hesaplama Kurulugunun kanaatine gre Aksayan bir Giin olmadig;
stirece — Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 {Bir Aksama
Olaymin Sonuglart) ile iligkili hiikiimler gegerli olacaktir); ve

ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kaynagiin Uzlag: Fiyatimin hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veya
kurlarr yayinladif saati ifade eder;

F. Emtiaya Dayal Varantlar ile iliskili Tammlar

“Emtia”

BNP Paribas Issuance B.V.
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[sbu sermaye piyasasi araci notu uyarinca diizeltme hiikiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen emtia
(veyaemtialar) veya emtiaya iligkin vadeli islem stzlesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ayr gercevede yorumlanacakiir ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, navlun fivatlan ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili sermaye piyasasi aract notu amaglan
bakimindan bir Emtia olabilir;
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“Emtia Is Giinii” Bir Emtia’ya iliskin olarak agagidakileri ifade eder:

a) flgili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatinin bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yaymlandigt durumlarda her bir ilgili
Borsanin olagan iglem seanslan sirasinda iglem i¢in agik oldupu (veya
bir Piyasa Aksama Olayr ger¢eklesmis olmasaydr agik olacak oldugu)
ve 50z konusu Borsanin planianmig kapanis saatinden $nce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya

b) ilgili Fiyat Kaynaginin ilgili Emtiaya iliskin bir fiyat yayinlamis
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olayr gergeklesmis olmasayds
yayinlayacak oldugu) bir giinii;

“Emtia Aksama Giinii” Bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklestigi herhangi bir giinii ifade eder;

“Emtia Alternatif Degeri” Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Emtiaya iliskin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi igin Referans Aracilarinin her birinin kendilerine
ail Emtia Referans Fiyati olarak Hesaplama Kurulusuna temin ettikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamasi anlamima gelir; séivle ki, bu tiir sadece
{ig katasyonun temin edilmis olmasi halinde, Emtia Alternatif Degeri, en
yilksek ve en diisiik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlaninin (veya
eger birden fazla bu tiir en yliksek veya en diisiik fivat var ise, bunlarin
sadece birinin) goz ardi edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyati olacaktr. Ugten az say1da bu tiir kotasyon olmasi durumunda siz
konusu deferin  belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli tahmini olacaktir;

“Emtia Referans Fiyati” Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen Emtia Referans Fiyati anlamina gelir;

“Teslim Tarihi” Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak, asagida ifade edildigi lizere,
dayanak Emtiaya iliskin teslimin gergeklesecegi (ilgili Fiyat
Kaynadinda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi mtimkiin olan) ilgili tarih
veya ayt ifade eder:

Varantlar, lleri Vadeye Tasinan Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul

Kiymetleri degil ise:

a) ilgili sermaye piyasasi aract notunda bir tarih veya bir ay veya yil
belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve yil;

b)  ilgili sermaye piyasasi aract notunda En Yakin Vade Ayl
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli Islem Stzlesmesinin itfa ay1; ve

| /
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“Emtia Referans Fiyatimm
Yok Olmas1”

*Aksama Hali Alternatifi”

“Borsa™

“Nihai Fiyatlandirma
Tarihi”

“Vadeli Islem Sozlesmesi”

“Vadeli Islem Yenileme
Tarihi”
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¢}  Teslim Tarihinin belirlenmesi amact igin ilgili sermaye pivasas:
araci notunda bir yéntem belirtiliyor ise, 0 yontem uyarinca tespit
edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar, {leri Vadeye Tasman Vadeli Islem S&zlesmesi Menkul
Kiymetleri ise, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun Vadeli Islem Yenileme Tarihinde veya béyle
bir tarih yok ise lhrac Tarihinde sectigi bir vadeli islem sozlesmesine
iliskin teslim tarihi.

(a) ilgili Borsada ilgili Vadeli Islem Stzlesmesinde islemlerin daimi
olarak sonlandiriimas: veya

{b) ilgili Emtianin veya ilgili Emtiaya iliskin iglemlerin yok olmasi veya

(¢} bir Emtia Referans Fiyatimin yok olmasi veya daimi olarak
sonlandinlmas: veya kullanilamaz olmasi anlaruina gelir (iliskili Fiyat
Kaynaginin kullandabilirliine veya ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi,
Emtia veya Endeks Bileseni islemlerinin durumuna bakilmaksizin);

Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkli ise, o Fivatlandirma
Tarihine iligkin fiyatlarin olagan seyir icinde Fiyat Kaynag tarafindan
vayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olay
gerceklestii veya meveut oldupunda belirli bir Emtia Referans Fivatina
iliskin olarak [lgili Fiyatin belirlenmesi igin alternatif bir esasa yol
acabilecek olan bir kaynak veya yontemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilivor oldugu
takdirde gecerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olaymin Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili islemleri belirleyecektir.

Bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasasi araci notunda veya
FEmtia Referans Fiyatinda belirtilen. s8z konusu Emtiaya iliskin borsa
veya ana islem piyasasini ifade eder;

flgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
antlan Emtiaya iliskin ilgili Teslim Tarihine tliskin olarak bir sézlesme
bityiikliigiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir sézlesmeyi ifade eder;

(i) ilgili sermaye piyasasi aract notunda bu gekilde belirtilen tarih;
veya
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“Baslangi¢ Fiyatlandirma
Tarthi”

“Giin I¢i Fiyat”

“Limit Fiyat Olay1”

“QOnemli Igerik Degisikligi”

“Onemli Formiil
Degisiklizi”

“En Yakin Vade Ay1”

“Fiyat Kaynag”

“Fiyat Kaynag Aksamasi”
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(it) Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretivle ilgili sermaye piyasasi aract notunda
belirtilen siire (“Vadeli [slem Yenileme Siiresi”) icinde sectigi tarihi

ifade eder;

Ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtiaya iliskin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir
zamanda, sdz konusu FEmtiamn Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlendigi fizere Madde 4.2.4.6.2°de (Bir Piyasa Aksamast Olayinn
Sonuglarr ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hitkiimlere tabi olmak
kaydiyla lgili Fiyatini ifade eder;

Herhangi bir Emtianin uzlas1 fivatimin bir 8nceki gline ait yayinlanmisg
uziag: fiyatina gdre séz konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iligkin
gecerli borsa kurallarn kapsamimda izin verilen azami tutara esit bir
tutarda artmis veya azalimig olmasi anlamina gelir.

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem S&zlesmesinin
igerigi, olusumu veya tesekkiilinde &nemli bir degigikligin
gerceklegmesini ifade eder;

islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatinin hesaplama
formill veya yonteminde dnemli bir degisiklifin gerceklesmesini ifade
eder:

Sayisal bir sifatun ardindan kultanildi@inda, bir Teslim Tarihi ve bir
Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o saysal sifatin belirttigi Vadeli
islem Sézlesmesinin itfa ay! anlamina gelir; bdylece drnegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ay1” o Fivatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettifi ay: ifade eder; (b) “Ikinci En
Yakm Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli Islem Sézlesmesinin itfa ettigi av1 ifade eder; ve (¢) “Altmei En
Yakin Vade Ayl o Fiyatlandirma Tarthinin ardindan itfa edecek altinct
Vadeli Islem Stzlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder;

ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmis Fiyati (veya
Belirlenmis Fiyatin hesaplandifii fiyatlar) igeren (veya bildiren) vayin
(veya bir Borsa da dahil, bu tiir bagka bir referans kaynagt) anlamina
gelir;

(a) ilgili Emtia Referans Fiyats igin Fiyat Kaynagmmin Belirlenmis Fiyatt
{veya Belirlenmis Fiyatin belidenmesi igin  gereken bilgileri)
duyurmamas: veya yayinlamamasi veya
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“Fiyatlandirma Tarihi”

“Referans Aracilari”

“lIgili Fiyat®

“Planlanmis Fiyatlandirma
Tarihi”

“Uzlagi Fiyati”
“Belirlenmis Azami

Aksama Giinleri”

“Belirlenmis Fiyat”
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{b) Fiyat Kaynaginm ge¢ici veya daimi olarak sonlandirilmasi veya
erigilemez olmasi anlamina gelir;

sermaye piyasasi aract notunda Ik Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia I Giiniéi olmamas: halinde, Hesaplama Kurulusu ilgili giiniin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadigr siirece, bunu takip eden
Emtia Ig Giinlinii ifade eder. Hesaplama Kurulusunun ilgili giiniin bir
Aksayan Giin oldugn  kanaatinde oldugu  durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinit olmayan miiteakip ilk
Emtia Is Giinii olacaktir (Planlanmis Fiyatlandirma Tarihini izleyen
Belirlenmis Azami Aksama Gnlerine esit ardisik Emtia Is Giinleri
sayisinin her biri bir Emtia Aksama Gitnil olmadis siirece). Bu durumda
(A) sbz konusu son ardigtk Emtia Is Giinii, ilgili glintin bir Emtia
Aksama Giinli olmasina bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve {B) Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Pivasa
Aksama Olayinin Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi”)y ile iligkili
Hiiktimler dogrultusunda hareket edecektir;

ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurnhusu tarafindan segilen dort
lider araci anlamina gelir;

herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi igin, Emtiaya Dayali Varantlar ile
iliskili bu Tammlarda ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda
diizenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyat icin o
giine 8zgii olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iliskin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamina gelir;

bir Piyasa Aksama Olaymna neden olay gergeklesmemis olsaydi bir
Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

yalmzca Emtiaya Dayalt Varantlarina iliskin olarak [lgili Fiyat ifade
eder;

bes (5) Emtia I3 Giinli veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen sair Belirlenmig Azami Aksama Giinleri sayisint ifade eder;

bir Emtia Referans Fiyatu ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirlendigi lizere (ve gegerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veva ilgili Fiyat Kaynaf
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmas! gereken) agsagidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
yiiksek fiyat; (b) diigiik fiyat; (c) yiiksek fiyat ile disiik ﬁya
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“Vergi Aksamas”

“Islem Aksamast”
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fiyat; (h) ahs fiyati ile saus fiyatinin ortalamasi; (i) uzlast fiyati; (j)
resmi uzlag fiyaty; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m) 6gle fiksingi;
(n) spot fiyat; (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30°de (Orta Avrupa
Saati) aliy ve satig fiyatlarimn aritmetik ortalamasi;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia {izerine veya ilgili Emtia referans alinarak
Oletlilmek kaydiyla tiiketim, ¢ikarma, satig, kullanim, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briil veyanet
gelire referans yoluyla &lclilen veya bunlar fizerinden alinan vergiler
diginda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma isleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir giinde, ilgili
Fiyati, ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma s6z konusu olmamis
olsaydi gegerli olacak olan diizeyine gdre artirmak veva indirmek
oldugu takdirde, uygulanmas: veya bunlarda degisiklik yapilmasi veya
bunlarin kaldirilmasini ifade eder; ve

Borsada ilgili Vadeli Iglem Soézlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
sermaye piyasast aracl notunda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli islem sdzlesmesi, opsiyon sdzlesmesi veya emtia ile
yapilan islemlerin &nemli dlciide askiya alinmas1 veya bunlara énemli
bir sinirlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

i Duruma gire Vadeli Iglem Sozlesmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia Is Giiniinde askiya alinmasi yalmizea
agsagidaki durumlarda dnemli addedilecektir;

a) duruma gére Vadeli Iglem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan
tlim islemlerin tlim Fiyatlandirma Tarihi i¢in askiya almmast; veya

b) duruma gore Vadeli islem Sézlesmesi veya Emtia ile yamlan
tlim islemlerin Fiyatlandirma Tarihinde islemlerin agilisinin ardindan
askiya alinmast, duruma gore sdz konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
yapilan iglemlerin s6z konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programlanmig kapanst &dncesinde alim satim islemlerinin yeniden
baglamamasi ve bu askiya alma halinin baslamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmasi; ve

11 Herhangi bir Emtia Is Giiniinde, duruma giire, ilgili Vadeli islem
Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan islemlere iliskin getirilen bir
sinirlandirma, yalmzea, ilgili Borsa duruma gére ilgili Vadeli islem
Sézlesmesi veya Emtianin fiyatinin dalgalanabilecegi araliga bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli Islem S&zlesmesi veya
Emtiaya iligkin kapanis veya uzlas: fiyati o arahin {ist veya alt sinininda
oldugu takdirde dnemli nitelikte addedilecektir.
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IHRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Kanunj yetki ve sorumluluklarinuz dahilinde ve giérevimiz ¢ercevesinde bu sermaye piyasasi
araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kistmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gergege uygun oldufunu ve sermaye piyasas1 araci notunda bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul dzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihracer
BNP Paribas Issuance B.V. Vekilinin Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad1 - Soyady, Gorevi, Imza, Tarih

U SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN
TAMAMI

Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulug

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S, Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetklllsmm

Ady, 8 24 d ,LGorew, imza, Tarih
LTheL :»7 ) 2773

&2 M\ e WY

SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN
TAMAMI
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2. RISK FAKTORLERI
2.1, inrac¢ Edilecek Yatinm Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin Riskler

Satiga sunulmakta olan Varantlarin olasi yatinmeilan bir yatinim karari vermeleri sirasinda diger
hususlarin yam sira ve kendi finansal kosullart ve yatirim hedefleri 15131nda, isbu sermaye piyasasi araci
notunda yer verilen tiim bilgileri ve &zellikle de asagida belirtilen (ihragci’min kendi makul kanaati
dogrultusunda Thraggr’min Varantlar  kapsamindaki  yikiimliliiklerini  yerine getirme  yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettigine veya edebilecek oldufuna inandigi) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmelidirler. Yatirimeilar bazi durumlarda yatinmtiarimin deerinin tamamini kaybedebilirler,

Asagida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin icerdigi sartlara bagls olarak, stz konusu Varant
serisi bakimindan ilgili olabilir, Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artinc etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatiriminin bir kismi veya tamamini kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasihifini arurabilir.,

Yatirimetlar Varant yatirimlar ile ilgili riskleri anlamali ve (i) kendilerine 6zgii finansal, vergisel
ve diger kosullar isi§inda Varantlara yatirmmin uygun olup olmadiing (i) bu sermaye piyasas: araci notunda
ver alan bilgileri ve (iil) Dayanak Varlik/Gdstergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe danigmanlar ve diger
danigsmanlart ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirmlarnim yapmalidirlar.

2.1.1.  Varantlarm Sagladiga Haklarin Dayanak Varhk/Gostergeye Baghhg

Varantlar Uzlagi Tarihinde Thragci’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlas:
Tutarini alma hakkine verir.

Alm varantlarninda Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlast Fiyatinimn Kullanim Fiyatindan yiiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlag1 Tutarn 6denecektir. Nakit Uzlasi Tutari Dayanak Varhik/Gastergenin Uzlas
Fiyatinin Kullanim Fiyatim asan kisminin belirlenmis Katsay: ile ¢arpilmasi yoluyla bulunacak tutari
vansitir. Yatirimeilar Varantlara yaptiklan Yatinmdan saglayacaklar (varsa) getirinin Varlifin/Géstergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayali olacagin géz dniinde bulundurmalidirlar. En kétii
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Gdstergenin Uzlasi Fiyatr ilgili Kullanim Fiyatina esit veya
bundan diistik oldugu takdirde yatirumes herhangi bir Nakit Uzlasi Tutar elde etmeyebilir ve baglangicta
vaprris oldugu yatirimin tamamim kaybedebilir. Yatinmeilar aym zamanda bazi verg, riisum ve harclarin
ve/veya masraflarin Nakit Uzlagi Tutarindan dilgiilecegini dikkate almalidirlar.

Satim varantlarinda Kullanim Fiyatinin Dayanak Varld/Gostergenin Uzlasi Fiyatindan yiksek
olmast durumunda, Nakit Uzlasi Tutar1 6denecektir. Nakit Uzlasi Tutari Kullamim Fivatinin Dayanak
Varlik/Géstergenin Uzlagi Fiyatini asan kismunin belirlenmis Katsayi ile ¢arpiimas) yoluyla bulunacak tutar
yansitir, Yatinmeilar Varantlara yaptiklar Yatinnmdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varlipin/Géstergenin
Degcerleme Tarihindeki seviyelerine dayalt olacagini gdz 6niinde bulundurmalidirlar, En k&tii senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyati Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlagr Fiyatindan dilsiik veya buna
egit oldugu takdirde yatirimer herhangi bhir Nakit Uzlas: Tutari elde etmeyebilit ve baglangicta yapmig
oldugu yatirimin tamamuni kaybedebilir. Yatirimcilar aym zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin ve/veya
masraflarin Nakit Uzlas: Tutarindan disiilecegini dikkate almalidir]ar.
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Kaldiragl firiinler ile iliskili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/gBstergenin performansina baghidir. Varantlara
iligkin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda vatinmeilar, vatirimlarim kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldiracl: olarak maruz kaltnan riskler

Kaldirag 6zelligi iceren Varantlar kazang ve kayiplan artirir. Dayanak varlik/gdsterge beklentilere karsit
vonde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatirmmetlar yatirimlarinin kaldirach
olmayan bir menkul kiymete yatinim yapmus olsalardi kaybedecek olduklart oranindan daha bliyik bir
oranmini kaybetme riski ile karsilagabilirler.

Endekse Dayali Varantlar ile iligkili riskler

Endekse Dayah Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, déviz kurlar veya emlik fiyati verileri gibi gesitli
varlik siuflarint igeren veya gesitli varlik siniflarinin bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks™) performansina baglidir. Endekse Dayah Varantlarda yatinmeilar Endeksin
dayanagim olusturan varliklarin  geleneksel borglanma araglarina yapilan  bir yatirm  ile
kargilagtirildiginda beklenen diizeyde performans gostermemesi riski ile karst karsiyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatinmdan elde edilecek getirinin geleneksel
borglanma senetlerine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasih@i daha viiksektir.

Paya Dayalt Varantlar ile iliskilf riskler

Dayanak varlik/gdstergeyi olugturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasi/Sertifikalar’'na ve/veya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatirimdan farkh
olarak Paya Dayal bir Varanta yapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettll veya
dagitim alma hakkimi vermez. Bu nedenle Paya Dayali Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yapilan dogrudan bir yatirim ile ayn1 olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatinmda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayalr Varantlar ile iligkili viskler

Déviz kurlanindaki dalgalanmalar, baska pivasa giiclerine bakitmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine y8nelik hiikiimet tedbirlerint de igeren karmagik siyasi ve ckonomik
faktorlerden etkilenir. Déviz kuru araglarinin (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iligkili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyvonlar gibi) ihrag oram arttigt takdirde ikincil piyasada Para Birimi
Varantfarinin degeri diiser. Para Birimi Varantlannin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki} déiviz kurlan kendi bekledikleri yiinde hareket etmedigi takdirde vaturimlarinin bir
kismi veya tamarmut kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinin
uzlagisinun, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet {ilkesinin para birimi digmnda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda disviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha biiyilk olacaktir.

Emtiaya Dapal: Varantlar ile iligkili viskler

Emtiaya Dayal Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullamm iizerine dayanak emtis f:-:-
(bir “Emtia™) degerine atif yoluyla belirlenen {varsa) bir tutar elde edgrler. Varantlarin igerdigi s?‘ [ara"
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bagli olarak vade sonunda ddenecek olan tutar Emtianin degerine atif yoluyla tespit edilir. Bir Emtia
beklenen sekilde performans gdstermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iliskin
olarak elde edecck olduklars tutarlar (varsa) tizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sézlesmelerine veya
Endekse Dayali Varantlara atif yoluyla deferlemesi yapilan Emtiagva Davalr Varantiar ile iliskili
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli islem veya opsivon stzlesmesinin
performansina da bagli olabilir. 6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin beklenen
sekilde performans gdstermemesi durumunda bu tiir Varantlara vatinm yapmig olan yatinmel
beklenenden daha diigiik bir getiri elde edebilir (ve énemli dlglide daha diisiik bir getiri clde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iliskin ilgili sermaye piyasasi araci notunda Vadeli Islem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtitdigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iliskili
vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin performansina bagl olacaktir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin beklenen sekilde performans
gbstermemesi halinde bu tir Varantlara yatirim yapan yatiimerlar beklenenden daha diisiik bir getiri (ve
dnemli dl¢iide daha diisitk bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli islem ve opsiyon szlesmelerinin performansi diger hususlarin yam sira vadeli islem veya
opsiyon borsasinin likiditesinden ve vadeli iglem veya opsiyon borsasinin kontrolii disindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iligkin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon piyasalarinin degerleri arasinda énemli farkliliklar séz konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem sozlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatinm bir vadeli islem veva opsiyvon
sizlesmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara vapilan
kargilagurlabilir yatirimdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya déviz kuruna yapilan dogrudan
bir yatirimdan daha kétl performans sergileyebilir.

Dayanak Varlk/Gistergenin degeri pipasa dalgalanmalarindan ethilenebilir

Dayanak Varhk/Gostergeye baglt olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Géstergeye bajli Varantlara
yatiriminin degeri ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda énemli &igiide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varhk/Gostergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda islem giinii iginde
veya piyasa agilisi srrasinda ani ve dnemli degisiklik olusabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adiandrilir,

Kamuya acik bilgilere dayalt yatirim karart

Varant Sahiplerinin yatinm kararlarm: kamuya agik bilgilere dayali olarak vermeleri gerekmekiedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Gostergenin
islem fiyatun olumsuz ctkilemesi ve bunun senucunda Varantlanin degerinin onemli 8lgiide
etkilenmesi riski ile karsi karsiyadir.
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2.1.2.  Uzlagyi Anma Kadar Odeme Yasaf

Yatinmeilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz 6demeleri veya sair dagitimlarm
olmayacag hususunu dikkate almalidirlar. Yatirimeilar, Varantlari vadesinden nce satabilirler ve bu
satigtan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satisin gergeklestirilememesi ve tiirev
piyasa fiyatinin dismesi durumunda yatirrmecilar olumsuz bir etld ile karsilasabilirler.

2.1.3.  Olaganiistii Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirilik, Miicbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylar ve Diizeltmeler

fhrager'nin  kendi  kontrolii  digindaki nedenlerden dolayi, Varantlardan kaynaklanan
yiikimliiliklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykir veya
uygulanamaz hale geldigini veya [hraggi’nin yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle, Varantlara iliskin
riskten korunma iglemleri siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasallifinin veya uygulanabilirliginin
kalmadigini belirlemesi halinde thraggr kendi takdirine baglt olarak ve yiikiimlilitk altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlari zamanindan dnce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

[hraggt tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda [hragei, bu tiir her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulugu tarafindan hukuka aykirilik veya uygulanamazhik durumu olmasaydi ilgili Varantin
gergege uygun pivasa degeri olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varlik/Gosterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarini sona erdirmenin fhrager’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutar, yiriirlikteki kanunlarim izin verdigi dlgiide, ddeyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayalt Varantlar, Paya Dayalt Varantlarin degeri ve
likiditesi lizerinde olumsuz ethive neden olabilir

Hesaplama Kurulusu’nun tespitine gére (yerine gore Endekse Dayali Varantlara iliskin Hiikiimler,
Paya Dayali Varantlara iliskin hitkiimlerde agiklandigi tizere) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmis
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayal Varantlarin bir ihract ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agilmamts olmasi durumunda (yukarida tanimlandifn {izere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna bagl olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/g8stergeye iligkin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen aliernatif hilkiimler dzellikie de Varantlarin Uzlagt Tarihi buna bagh olarak
ertelendifii takdirde s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz ctkiye neden olabilir.

Hlave Aksama Olaylarimn ve/veya Opsiyonel flave Aksama Olaylarinin gergeklesmesi ile iliskili
riskler

llave bir Aksama Olayimin gergeklesmesi veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel {lave Aksama Olayimn gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagh olanlar harig) [her biri Madde 4.2.4.1°de (Jlave Aksama
Olaylary ve Opsiyonel llave dksama Olaylar) tanimlandig {izere] Varantlar diizeltme veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri Varantlarin defieri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatirnmindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri tizerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bir Endeks Diizeltme Olayrun gerceklesmesi Endekse Dayali Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olayr”) gerceklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(b)"de (Bir Endeks Hesaplamasmda Degigiklik
ve Hesaplamarmin Durdurulmasi) daha ayrintili olarak agiklandign iizere] (i} ilgili degfer veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere {Hesaplama Kurulusu sz konusu Endeks Dizeltme Olayiwun Varantlar
izerinde dnemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline yol acabilir. Endekse
Dayall Varantlara iliskin bu tiir herhangi bir diizeltme veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimiarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getirl izerinde olumsuz
etkive neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayinn ardindan Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz ethileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olaymin [Madde 4.2.4.3.2°de (Potansiyel Diizeltme Olaylarr) daha ayrntult olarak agqiklandigr iizere]
gergeklestiinin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulugu, iyi nivet esasina gére ve ticari agidan makul
bir sekilde hareket etmek suretiyle, stz konusu Potansiyel Dilzeltme Olayimin Paylarin teorik degeri
Uzerinde sulandirict veya yogunlasuric: bir etkive sahip olup olmadifim tespit edecek ve biylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandirict veya yogunlastiricr etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu’nun uygun gorebilecefii diizeltmeyi
yapacaktir {(yalmizea ilgili Pay ile iligkili volatilitc, beklenen temettiiler, hisse senedi &ding oranlar1 veva
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amact ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
S6z konusu dilzeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi {izerinde ve dolayisivla Varant Sahipleri’nin
yatrumlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar tizerinde olumsuz etkive neden olabilir.

Paya Dayalr Varantlara iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3"te (Qlaganiistii Olaylar) tanimlandigy {izere]
Olaganiistii Olayin gergeklegmesinin lizerine Paya Dayali Varantlarin gartlan diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayali Varantlar bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsas:
tarafindan vapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayal Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayal Varantiarin degeri ve likiditesi
tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar lizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir, Pay Dayal Varantlann iptal edilmesi durumunda bir yatinmen ilgili gelird,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yiiksek hir efektif faiz orani lizerinden
yeniden yatinmda kullanamayabiliv ve bu yatinm énemli dlglide daha diisik bir oran iizerinden
gerceklestirmek zorunda kalabilir ve yatinmalar ilgili sirada faydalamlabilir olan baska vatirimlarm
1518inda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iligkili olarak bir Olaganiistii
Olayin gergeklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi lzerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
vatirmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar fizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiaya Dayalr Varantlar ile iligkili bir Pivasa Aksama Olayinm gerceklesmesi Varant
Sahipleri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iliskin defierlemenin yapilacag bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de ( Piyasa
Aksamasr) tammlandify {lizere] bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iligkin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Ihrage
Varantlari iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali sdz konusu Varantharin degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri lizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, Thrager bu tiir bir olayin ardindan Varantlari erken feshedebilir.
Bé&yle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak [hragcr varsa bu sermaye piyasasi araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutar1 8deyecektir. Yatirumecilar stz konusu hitkiimlerin Varantlar bakimindan gegerli
olup olmadig: ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olay:
veya ilgili bir Diizeltme Olay! teskil ettigini anlamak i¢in bu sermaye piyasas: aract notunu gézden
gecirmelidirler, Piyasa Aksamasi Olaylar: ve diizeltmeler igin bu sermaye piyasasi araci notunda yer alan
Madde 4.2.4’e bakimz.

Bir Aksayan Giiniin gergeklegsmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fivati veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlagi Tutarinin $denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.1.4.  Vergilendirme

Yatmmeinin ikametinin yer aldig1 veya vergi mukimliginin mevcut oldugu fitkede ve Thraggi’nin
kurulug iilkesinde gegerli olanlar da dahil olmak iizere vergi mevzuat! bir yatinmeinn Varantlardan elde
ettigi gelir izerinde etkiye sahip olabilir.

Varantlarin potansiyel alici ve saticdarnn Varantlarmn  devredildigi ve/veya herhangi bir
varhgin/varliklarin teslim edildigi titkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge licretleri 6demelerinin gerekehilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarm potansiyel yatimmeilan Tirkiye Cumburiveti'nde gecerli kanunlar ve teamdillere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge licretleri demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu sermaye piyasasi araci notu Madde 9°da diizenlenen hiikiimlere tabidirler
ve Varantlara iligkin olarak ddenmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, harglar ve/veya
masraflarin ddenmesi sartina bagh olacaktir,

Vergi pozisyonlari agisindan siiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi damismanlarina
danigmalbdirlar, Ayrica potansiyel ahicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlann ilgili vergi kurumlar
tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini g6z dniinde bulundurmahdirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergl muamelesini 6nceden tahmin etmek miimkiin
olamamaktadir.
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2.1.5.  Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutars bir Varant Sahibi’nin Varantlaring devretme yetenegini etkileyebilir

Varantlarin asgari islem tutar1 s8z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari islem tutarim
karsilayacak yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlariu devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant saun alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya ¢evirmek iizere Varantlari
isleme koymalart miimkiin olmayacakur, {lave varant satm alabiliyor olmalart durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat iizerinden gerceklesebiliv ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatrimlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullamma (Isieme Koymaya) Iliskin Ssmrlamalar

Sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda Ihraggt herhangi bir
tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi disinda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini
sermaye piyasasi aracl notunda belirtilen azami say! ile sumrlama ve bu tiir bir sinirlama ile baglantili olarak
s6z konusu tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullanilabilir {igleme konulabilir) olan Varant sayisim sinirlandirma segenegine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi diginda] kullamlabilir (isleme konulahilir) olan Varantlarin
toplam sayisi sdz konusu azami sayidan fazla oldugu ve Thrace: séz konusu tarihte kullanilabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayisint sinirfandirmayi sectigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tiim
Varantlan o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iligkin getiri elde
edebilecegi zamanda gecikme s6z konusu olabilir.

Varantlarin Asgari Kullarum Tutare

Sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilivor olmast durumunda bir varant sahibi
kullanmak igin herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varanti satisa sunmali veya otomatik kullamm
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor olmalidir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varanti elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirimlarin paraya gevirmek
igin ya Varantlarmi satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda islem
mastaflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten stz konusu Varantlarin sahipleri séz
konusu Varantlarin islem fiyati ile s8z konusu Varantlarin Nakit Uzlas: Tutarlar arasinda fark olmasi riskine
maruzdurlar.

2.1.6.  Kullammm ve Uzlas1 Riski

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iligkin Uzlasi ilgili zamanda yiiriirliikte olan kanunlar,
ybnetmelikler ve teamiillere tabidir ve Thrage, Garantér veya Ihrag ve Odeme Kurulusundan higbiri bu tir
kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller gercevesinde makul tiim gabayr sarf etmesine ragmen dngériilen
islemleri pergeklestiremedifi takdirde herhangi bir sorumluluk alunda olmayacakiir. Ancak, [hragcy,
Garant6r veya Aracilarin higbiri, uygulanacak kanunlarm izin verdigi dlgiide, higbir kosulda herhangi bir
Takas Kurulusu veva halin icabina gére Hesap Sahibinin Varantlar ile iliskili gorevlerinin ifasi ile ilgili
fiillerinden veya temerriide diismesinden sorumlu olmayacaktir.

Isbu sermaye piyasasi arac1 notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi Varantlaz===
kapsaminda sair durumda oden mis olab1]ecek tutarlarin kaybedllmcsmc veyd bunlarm tahsil edllemem
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Varantlar bakimindan gegerli olup olmadigi ve nasil uygulanacaklarim belirlemek {izere bu Sermaye
piyasast aract notunu incelemelidirler.

2.1.7. Kullanim Sonras: Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullamm Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullamumina dair geri alinamaz bir segim teskil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmis olan Varantlart devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kulianim talimatt
verdigi zaman ile séz konusu kullanima iligkin ilgili Nakit Uzlagt Tutarinin belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi soz konusu olabilir. Bu tiir bir gecikme, 6zellikle, glinliik azami kullanim sinirlamast, bir
Piyasa Aksama Olayinin gerceklesmesi veya (gecerli ise) bir borsanm a¢ilmamasi nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagli olarak Varantlarin kullammindaki bir gecikme dutumunda daha uzun olabilir,
Gegerli Nakit Uzlagr Tutar bu tiir herhangi bir dénem sirasinda dnemli oranda degisebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlagi Tutarinda azalmaya neden olabilir ve séz
konusu Nakit Uzlagt Tutarinin sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8.  Yeniden Arz Fiyati

Varantlarin islem fivati; dayanak varlik/gostergenin ilgili fiyat, degeri veya seviyesi, Varantlarin
planlannus vade senuna kadar kalan siire, dayanak varlik/gosterge ile iliskili fiili veya ortiilii volatilite ve
ilgili dayanak varhik/gdstergeye iligkin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla sinirlt oflmaksizin gegitli
faktorlerden etkilenebilir.

Varantlanin degeri ve islem fiyatimin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasiligr
yvatinmeilarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan &nce dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve asagidakileri de igeren bir dizi etmene baghdir:

(a) Varantlarm iglem fiyat;

(b) ilgili ddemeye bagl olarak dayanak varlik/géstergenin degier ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya dlismesine neden olabilir;

{c) ilgili 8demeye bagli olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmalkta oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma stz konusu olabilir;
(d) olas1 Nakit Uzlag Tutarlar: araligy;

(e) ilgili ddemeye bagli olarak faiz oranlan ve/veya (gegerli ise) temettiilerdeki hareketler

Varantlarin deferinin artmasina veya diismesine neden olabilir;
(f) déviz kurlarmdaki degisiklik(ler);

(g) ilgili sermaye piyasas: araci notunda belirtildigi iizere dayanak varhik/gostergenin piyasa

derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgili islem masraflar:.
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Bu tiir faktdrler Varantlarin islem fiyatinin Nakit Uzlasi Tutarinin altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden tnemli dl¢iide daha diisiik bir tutar veya daha diisiik degere sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamina gelir.

2.1.9.  Piyasa Risk Faktiirleri (Dayanak Varhik/Gistergenin Deferlemesi, Déviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gdstergenin performansina baglidir. Geliri ayrica
faiz oranlarn, dayanak varhik/gostergeye iliskin ortiili volatilite ve kullanima kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda} gibi bir dizi pivasa faktériine bagli olabilir.

Bir Varantin safin alma fiyat: Varantin asil degerini yansumayabilir

Varantlarin ofasi yatinmcilari bir Varantin alim fivatinin her zaman Varantin asil degerini
vansitmiyor olabilecegini dikkate almalidirlar. Bir Varantin alim fiyat ile asil degeri arasindaki farkliliklar
gecerli pivasa kosullar ve Varantin yapilandinlmasi ve/veya dagiuminin gergeklestirilmest siireclerinde rol
alan gegsitli taraflara ddenen veya saglanan icretler, 1skontolar veya komisyonlan da igeren fakat bunlarla
sinirl: olmayan gesitli faktdrlerden kaynaklaniyor olabilir. Bu tiir deger farkliliklar bir yatinmeimn elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Ayrintili bilgi igin yatirimer adaylari Varantlan satin
aldiklart tarafa basvurmalidirlar, Yatirimer adaylar ayrica Varant satin almadan 8nce Varanilar igin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diigiislerin etkisi

Varantlarin degerinin kismen Ihrager ve gegerli ise Garantér’iin kredi itibari hakkinda
yatinmeilarin genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P (Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited ve Moody's Deutschland GmbH gibi standart istatistiksel
derecelendirme kuruluslarinin fhrager veya Garantsriin tedaviildeki menkul kiymetleri icin takdir ettikleri
notlardan etkilenir. Bu anilan derecelendirme kuruluslarindan biri tarafindan ihracer veya Garantsriin
tedaviildeki borglanma araglars igin uygun gorillen derecelendirmedeki bir indirim (s6z konusu oldugu
takdirde) Varantlarm islem degerinde dﬂsﬁse neden olabilir VIl - 128, 3 saylll Varantlar ve Yatmm
vadeli derecelendirme notunun, yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek 11k li¢ kademesinin altina ditgmesi
durumunda, Varant Thraglar: Thrage: tarafindan durdurulur.

Kambiyo kontrolii riskleri

(Ilgili sermaye piyasas: arac1 notunda belirtildigi sekilde) Uzlags Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin ifade edildigi para birimi lizerinde vyetkiye sahip kurumlarin (hilkiimet ve parasal
kurumlar gibi) gecerli déviz kurunu veya ilgili iilke i¢inde veya disinda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebitecek kambiyo kontralleri uygulamalari veya bunlarda degigiklik yapmalar (gegmiste
yapildig gibi) riski s6z konusudur. Uygulandigi takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlagi Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Gastergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutarr olumsuz etkileyecektir.

ilgili bir Para Birimine iliskin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmasi [Madde 4.2.4.1° e
2T Co\

(llave Aksama Olaylar1 ve Opsiyonel [lave Aksama Olaylar1) tanimlandig) iizere] bir FX Uzlagi Akg
Olay: riskini dnemli 6lglide artirabilir. Bir FX Uzlagr Aksama Olayr gerceklestizi takdirde 6den-)?ﬂer 2)
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beklenenden daha farkll bir zamanda gergeklegebilir ve (i) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlas
Aksama Olayinm gerceklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iliskin olarak ¢lde ettigi tutar (izerinde
8nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde $deme tahsil edememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden ddeme tahsil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsil
edilen meblag) ilgili Uzlag: Para Birimine ddniigtiiremeyebilir veya bu tiir bir déniiglimii Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlasi Para Biriminde tahsil ettifi tutari énemli lgtide olumsuz etkileyen bir déviz kuru
lizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan piyasalar ile baglantily Varantlar ile iliskili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin yiikselen veya gelismekte olan {ilkelerde yer alan veya bunlarda
gegerli diizenlemelere tabi ihrageilar tarafindan ihrag edilen, yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para
birirnleri cinsinden ifade edilen veya yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimi cinsinden islem
goren bir veya daba fazla sayida Dayanak Varllk/Gostergenin performansina bagh oldugu durumlarda veya
Varantlanin yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hiikiimet politikalari, yabane
yatirimlart ve kur konvertibilitesine iliskin kisitlamalar, déviz kuru dalgalanmalar, olas olarak daha diisiik
seviyede agiklama gerekliligi ve diizenlemeler ile iligkili daha biiyiik riskler ve siurlama olmaksizin
kamulastirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla simirli olmaksizin
kanunlarin statiisti, yorumlanmasi ve uygulanmasi ile ilgili belirsizlikler ile kargr karsiyadirlar. Yiikselen
veya gelismekte olan iilkelere bu sekilde bagliligi olan Varant Sahipleri, vatirimlarim kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, soz konusu Varantlarin daha az likit olmasi ve s6z konusu Varantlarin fivatlarinin daha
oynak olmasi riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir pivasalarda alim satimlar iglemlerinin uzlagisi
daha yavas olabilir ve geligmis iilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda basarisiz olma riski daha fazladir.

Bu tiir Varantlara yatirim yapanlar ayrica sermaye piyasasi araci notunda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Diizeltme Olayinin gergeklesmesi olasihgimin farkinda olmalidirlar ve buna bagl olarak bir
yatirimeimn kaybedebilecegi yatirim veya kar bazi gelismekte olan veya gelisen pazarlar igin daha yiiksek
olabilir.

Bir Yonetici / Karsilastirma Olavimn gergeklesmesi ile iliskili riskler

Mgili sermaye piyasasi araci notunda [Madde 4.2.4.1°de (ilave Aksama Olaylan ve Opsiyonel
ilave Aksama Olaylar1) tanimlandig1 sekilde] Opsiyonel bir ilave Aksama Olay1 olarak belirtildizi takdirde,
bir Yiinetici / Karsilastirma Olayinin ger¢eklesmesi, Varantlarin iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Yonetici/Karsilastirma Olaymin ger¢eklesmesinin ardindan Varantlarin bu gekilde
diizeltmeye tabi tutulmasi veya iptali stz konusu Varantlarm degeri ve likiditesi lizerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararast Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlarin degerini olumsnz ethileyebilir

Tiim vade ve para birimlerinde Londra Bankalararas: Teklif Oranlar (“LIBOR”) ya tamamen
ortadan kalkmis ya da temsili olmaktan ¢ikmigtir. LIBOR’u referans alan veni iriin ihraglarina artik izin
verilmemektedir (¢ok sinirli durumlar hari¢) ve ilgili otoriteler EURIBOR gibi Bankalararasi Teklif Edilen
Oranlardan (“IBOR’lar”) uzaklasilmasini giiglii bir sekilde tesvik etmektedir. Birincil karsilagtirma Ololig====
olarak bu tiir IBORlarin yerini alacak bir dizi “risksiz oran” belirlenmistir. Bu, 5zellikle EURIBOR, 'n*T.c. ¥ A
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Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €3TR’1n gegmesi, EURIBOR'un gegmistekinden
farklh performans gistermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya dngoriillemeyen baska sonuglara yol
agmasina neden olabilir.

Dayanak Faiz Oram alarak EURIBOR'a atifia bulunan Varantlardaki yatirimeilar, bu oranin
Varantlarinin siiresi bayunca durdurulmas: veya bagka bir sekilde kullanilamamas riskiyle kargi karsiyadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak Odenecek tutar aksama hiikiimleri kapsaminda ilgili dénem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hiikiim ve kosullar altinda belirlenme sekline bagli olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ilerive daniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar arasi bor¢ vermeye dayah bir risk
unsuru icerirken geriye daniik, risksiz bir gecelik faiz orani uygulamasi, {ii) EURIBOR'un mevcut oldugu
bir dneeki dénemde uygulanan orana dayal olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmasi, veya (iii)
endiistri tarafindan kabul gérmiis standartlarla tutarl yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya bdyle bir alternatif oranin olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan atanan bir
liglincil taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarla sonuglanabilir. [kame edilen oran ile
asil oran aynt olmayacagindan (ve karsilasturilabilir olmayabileceginden), yukaridaki kosullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi lizerinde énemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
asit ikame referans oranina dayal olarak riskten korunma araclarima giren bu tlir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarinmn etkisiz oldugunu gorebilir ve bu tiir riskten korumalarl yeni ikame referans oranina
bagl araclarla degistirme malivetlerine maruz kalabilirler,

Olast Menfaat Catismalar:

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarmn ilgili Bagh Kuruluslart veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat ¢atigmalarimin dogmasina yol
acabilecek faaliyetler veya dilzenlemelerde rol almalarr séz konusu olabilir. Asagida bunlar i¢in Srnekler
verilmektedir;

i. Dayanak Varlik/Gosterge veva Referans Kurulus ile iligkili ve Varantlarin Dayanak
Varhifi/Géstergesi veya Referans Kurulusuna dayall veya bunlarla iliskili bagka araglar
veya tiirev iirlinlere iligkin olarak kendi hesaplarina veya kendi ydnetimleri altindaki baska
hesaplar adma alim satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil) ile igtigal edilmesi;

ii. bir Varant ihraci ile iliskili olarak paylarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracilik edilmesi veya bazi sirketlere veya paylar veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iliskin bir sepete dahil olan sirketlere finansal danisman sifatiyla veya
ticarl bankacilik yetkisine dayah olarak hizmet verilmesi;

ii. dayanak bir Endeks ile iliskili olarak, Endeks bilesenlerinin ihraggisi, endeks sponsoru
veya hesaplama kuruiusu sifatlar da dahil ve fakat bunlarla sinirli olmaksizin farkh
sifatlarla hareket edilmesi;

iv, pay veya bir borg senedi thrag etmis olan bir sirket, fon paylar veva birimlerini, ilgili
Dayanak Varlik/Gostergeyi veya bir Referans Kurulusu olugturan, borsada iglem goren bir
araci ihrag etmis olan bir fona yatinm yapma, kredi verme, danigmanlik hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tiirev iglemleri gergeklestirme gibi faaliyetler ile igtigal

edilmesi;
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V. yukarida agiklanan hizmetlerin sunulmasi veya islemlerin yaptimasi karsihiginda bir iicret
alinmasr;

vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergeye veya Referans Kurulusa iliskin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz giriislere yer veren arastirma raporlart
yvaymnlanmasi;

vii. Varantlara iligkin gesitli olaylarin gergeklesmesi ve buntarin sonuglars hakkinda duruma
gbre Varantlarin Hesaplama Kurulusu veya Ihraggist sifatiyla tespitler yapilmasi.

Yukanda agiklanan menfaat catismalar Varantlann degeri ve bir Varant Sahibi’nin
Varantlarimdan elde etmeyi bekleyebilecepi getiri lizerinde nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlann ilgili Bagli Kuruluslari veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplaoma Kurulusunun roliine iligkin aciklama

i. Hesaplama Kurulusu; fhragginin veya eger gecerli ise Garantdr’iin bir Bagh Kurulusu
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat Thrace1 veya gecerli ise bizzat Garantor olabilir.
Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olay1 da dahil olmak iizere bir olayin gerceklesip
gergeklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuglan gibi bazi tespitler ve kararlar ile iligkili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yiikiimlii degildir.

ii. Hesaplama Kurulugu tyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulusu sifatiyla gdrev ve iglevierini yerine getirmek zorundadir.

2.1.16.  Varantlar ile Baz1 Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatinmeilar kendilerini sahip olduklar pozisyonlara kargi Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararfarimi Varantlardan elde ettikleri kér ile telafi edebilirler. Bununla
biriikte, riskten kaginmak igin Varantlara yatirim yapan yatirimeilarin bagka risklerle karsilasmalari da
mimkiindiir. Dayanak Varlik/Gosterge’nin icerdigi risklere karst kendilerini giivence altina almak i¢in
Varant satin almayr amaglayan yatirimeirlar Varantlarin kullanmimimin kendilerine getirecegi riskierin
bilincinde olmalidir. Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gosterge dalgalanmalari ile iligkili oldugu ve
Dayanak Varlik/Gésterge kombinasyonunun zaman iginde defisecei konusunda herhangi bir giivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlar her zaman Dayanak Varlik/Gdstergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar tizerinden paraya ¢evirmenin miimkiin olamayacag bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatrimlarinm
getirisi ile dofrudan Dayanak Varlik/Gosterge yaurmmi arasinda iligki diizeyi bakimmdan bir giivence
verilmemektedir.

2.1.11.  Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapici olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda

Varantlarin sfiresi boyunca ikincil bir piyasayr siirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikte, TEB’in bazgz=—

dio B Ol \

dnemlerde alig ve satig kotasyonu saglamasi zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir dénem)
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bu Varantlari satin almak veya satmak gli¢, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz piyasa kosullari,
oynak fiyatlar veya bliyik fiyat dalgalanmalar, biyiik bir piyasamn kapal olmasi veya kisitlamaya tabi
olmast veya bir IT/Bilgi Tcknolojileri sistemi hatasi veya network/ag arizasi gibi teknik sorunlarin
vagsanmasi TEB’in ikincil bir piyasa siirdiirme vetenegini etkileyebilir,

ihraggr herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat fizerinden veya teklif veya dzel
ihrag¢/ antlasma yoluyla Varantlari satin alabilecck olup byle bir ylikiimliilik altmda olmayacaktir. TEB bir
Varant ihract konusunda piyasa yapici olarak hareket etse bile sz konusu Varantlara iliskin ikincil piyasa
siaurle olabilir.

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarin Kullamim Tarihleri dncesinde Varantlann degerini paraya
¢evirebilmesi igin tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlar1 meveut bir ikincil piyasada gecerli
piyasa fiyati izerinden satmaktir. $5z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlari satin aldigi1 orijinal fiyattan
daha diisiik bir degerde olabilir. Varantlar igin ikineil bir piyasa olmadigt veya sinirl bir ikincil piyasa
olduffu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarmi satamadi1 takdirde herhangi bir degeri paraya gevirmek igin
Varantlarn itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12.  Avrupa Birligi (“AB”) Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmasi

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayili 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB say:h Direktif (“Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD”)
kredi kurumlan ve yatinm firmalarinin ¢dziimlenmesi ve kurtarilmasina iliskin AB capinda gecerli bir
gercevenin tesis edilmesini ongérmektedir. BCKD, Fransa'da, saghkl olmayan veya soruntu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem lizerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevlerinin devamlibgim saglamak igin
yeterince erken ve hizlt bir sekilde mildahale edebilmek igin diger vetkilerin yam sira ilgili tasfive
kurumlarina glivenilir bir dizi gere¢ (“BCKD Tasfiye Geregleri”) saglamak iizere cesitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmustir.

BCKD’nin gdzden gegirilmesinin ardindan, kredi kurumlar ve yatunm firmalarnin zarar
kargilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayili Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB say1li Direktifi ve 98/26/AT sayili
Direktif (“BCKD 2”) kabul edilmistir,

BCKD 2 bankacitik sektdriinde tasfiye rejimine iligkin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tiiziik ve 2020-1703 sayili ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmus
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yiriirlige girmigtir,

BNPP’nin Garantbr oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP’ nin BCK D de bhelirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsaminda battiginin veya batma olasiliginin oldugunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfiye Gereglerinden herhangi birini veya bunlarin bir kombinasyonunu (bir
igletmenin satis1, kSprii kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP’nin varliklarinin satisi
sonucunda kalan her tiirlii eksiklik o kurulusun teminatsiz alacaklilarimin bazi alacaklarinin 8denmemis
tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gére Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kotii
senaryoda sifira inmeleri s6z konusu olabilir. BNPP nin teminatsiz borg alacaklar da (duruma
Varantlar veya Garanti dahil) normal 6deme aczi iglemleri kapsamimda alacak hiyerarsisine uygun ol ak ) B8 N
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gelecekte iptal, devir veya sulandirmamin konusu olabilecek sekilde, dzkaynaga veya diger miilkiyet
araglarina gevrilebilir. Bahsi gecen azalma veya iptal éncelikle adi hisse senetleri birinci kademe araglara
uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya déniisiim ilave birinci kademe araclara ve daha sonra ikinci
kademe araglara ve diger ikinci derecede oncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yitkiimliiliiklere
uygulanir, flgili tasfiye kurumu ayni zamanda 6denmemis teminatsiz botg senetlerinin sartlarini tadil etmeye
(itfa veya ddeme tarihlerini degistirmek gibi) calisabilir (duruma gére, Varantlar veya Garanti dahil) [timii
Madde 4.3.6’da (Bail-in ve Zarar Karsilamamn Muhasebelestivilmesi) daha aynntili sekilde agiklandig
lizere].

Batma riski sz konusu oldugunda Garantériin tasfiyesi i¢in kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar stirdiriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereglerinin azami &l¢iide
degerlendiriimesi ve uygulanmasi sonrasinda yalmzca son gare olarak bagvurulacaktir.

Ilgili tastiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanims veya bu tiir
yetkilerin kullamlabilecegine dair herhangi bir 6neri Varant Sahiplerinin haklarini, Varantlarin fiyatim veya
Varant Sahiplerinin  Varantlara yatirmlanmin defierini ve/veya Garantdriin Garanti  kapsamindaki
yiikiimliilikklerini yerine getirme yetenegini dnemli &lglide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yaptiklart yatirmun tamami veya 6nemli bir kismini kaybedebilirler.

Thracer veya Garantoriin fgecerli ise) yerine baska bir kurulug gecebilir

Varantlarin igerdigi sartlar, Madde 4.3.4’te (Jhiraggr veya Garantérin Ikamesi) yer verilen sartlara
tabi olmak kaydiyla [hragci’min, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin muvafakati
olmaksizin Varantlar kapsaminda [hraggr yerine bagka bir sirketin asil borglu olarak gegmesini kabul
edebilecegini dngdrmektedir. Ozellikle, bunlarin verine gegen sirket BNPP oJmadiginda, BNPP ikame
sirketin Varanttar kapsamndaki yiikiimliiliiklerin ifasim garanti edecektir,

Varantlarin igerdigi sartlar ayrica ihraggr’nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan, Madde
4.3.4%e (fhrager veya Garantériin Tkamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI’nin ihrag ettigi Varantlara jligkin olarak BNPP yerine baska bir sirketin
garantdr olarak gegmesini kabul edebilecegini dngormektedir. Ozellikle, ikame edilen garantdriin kredi
itibari, diger hususlarm yani sira Hesaplama Kurulusunun belirledigi derecelendirme kuruluslari tarafindan
verilen uzun vadeli birincil 6ncelikli borg derecelendirmelerine atif' yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul

sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere BNPP nin kredi itibarina en azindan
esit olmalidir.

Thragg1 ve Garantdriin her biri yalnizca (i) bir ikame Olay: gerceklestifi ve (ii) duruma gare Ikame
Eden Ihraggidan veya fkame Eden Garantdrden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri {izerinde
onemli bir etkiye neden olmayacag: yoniinde bir taahhiit almis oldugu takdirde Ihraggr veya Garantsr
ikamesini gerceklestirebilir. Buna karsin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

ihraggt Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir.
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2.2. Risk Bildirim Formuna iliskin A¢iklama

YATIRIMCILARA UYARE VYatirmmedar, yaurim kurulugn varanti/sertifikast yatinmlarimn
tamantin veya duruma gire bir boliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERiI SERMAYE PIYASAS] ARACLARI RiSK BILDiRiM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglari alim
satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlarinizr dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalart Tebligi (Teblig) nin 9’uncu
maddesinde Ongoriildiigli Uzere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglari Risk Bildirim
Formu”nda yer alan agafidaki hususlar anlamamz gerckmektedir,

Uyari

Islem yapmaya basglamadan 6nce calismay! diisindiigiiniz kurulusunon “alim satim aracilifi yetki
belgesi’ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu vetki belgesine sahip banka ve aract kurumlarin
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.fr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlifi va da gdstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullanildiz) varant niteligindeki sermaye piyasas) aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olugturur. Dayanak géstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa Istanbul”)
tarafindan olusturulmusg pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kuruly tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukanda belirtilen dayanak varlik ve
gbstergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararast alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varlik ve gistergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglar (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alim satim iglemini gergeklestiren yatinm kurulusu, sbz konusu sermaye piyasast araciun dzellikleri
hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz
dnemlidir. Yatirim kurulusunuzdan mutiaka talep ediniz.

islevis Esaslari, Haklar ve Yiikiimliliikler

1. Varantlarin alim satumi, Kurulun onay iizerine Borsa Istanbul mevzuati gercevesinde belirlenecek
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ilgili piyasa dizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir, Piyasa
yapicihiina iliskin esaslar, Kurulun uygun gériisii tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satiginin yatirtm kuruluslan vasitasiyla yapilmast ve Borsa Istanbul’da islem giirmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem géren varantlarin iglem strasimin kapatilmasina iliskin esaslar
Barsa [stanbul tarafindan belitlenir.

L

Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

4, Dayanak varlig veya géstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlag1 olarak belirlenebilir. Dayanak varlig1 bunlarin diginda varlik ya da gosteree olan varantlarda
ise nakit uzlast esasiarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant jhracindan dogan uzlag: yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihragct sorumludur. Garantér
bulunmas) halinde, ihraggt ile garantdr milteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar: kaydi olarak yapilir ve ihrageinin MKK tiyesi olmasi zorunludur,
Risk Bildirimi

[slem yapacaginiz yatiim kurulusu ile imzalanacak cerceve sozlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asafidaki hususlar1 anlamanmiz ¢ok onemlidir:

1. Yatirim kurulusu nezdinde agtiracagimiz hesap ve bu hesap tizerinden gergeklestirilecek tiim iglemler
icin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her
tiirlit mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir,

2. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatinm
kurulusuna yatirdigmez paramn tiimiini kaybedebileceginiz gibi, kayiplarmiz yapacagimz islemin
tiiriine gdre yatirdiginiz para tutarint dahi agabilecektir.

Ld

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe galisabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiksek kazanclar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtinali g6z 6ntinde bulundurulmahidir,

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig: dayanak varlifii ya da gdstergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarifite veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz. bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele ficreti ile sinirlamamz miimkiindiir.

5. Yatirim kurulugunun piyasada iglem yapacagimz varantlara iliskin olarak tarafimiza aktaracag
bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
almmalidir.

6. Varant alim satimuna iliskin olarak yatirum kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel

analizin kigiden kisiye farklihk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan dngdriilerin kesin olarak
gergeklesmeme olasihi@inin bulundugu dikkate alinmalidir. o
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7. Varant ihraci nedeniyle ihraggimim maruz kaldigy risklere iliskin risk ydnetim politikasinin
izahnamede ver almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihrager ile piyasa yapicin internet
sitesinde yaymlanir. Thragginin risk yonetim politikasi, yatirim kararimizi vermeden &énce dikkatle
okunmalichr,

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhiginda, yukarida
saytlan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle Tiirk Liras1 bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve déviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda perceklesmeyebilecesi
bilinmelidir.

9. [slemlerinize baslamadan dnee, yatinim kurulusunuzdan yitkiimlii olacaginiz biittin komisyon ve diger
muamele fcretleri konusunda teyit almahisimz. Eger lcretler parasal olarak ifade edilmemigse,
ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag: ile ilgili anlagilir rnekler igeren yazih bir agiklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimery1 genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaclamakta olup, varantlann ahm satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatinmlara yonlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde
arastirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BIiLGIiLER
3.1 Halka Arza lligkin ilgili Gercek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets S.N.C. TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye &denen
komisyonlar ve/veya licretler ile Thraggt tarafindan verilen yetki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen
hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya iicret alan aracitardan hizmet alinmasi ihtimali harig olmak
lizere, Ihragei’min bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi
bir ii¢iincl taraf gergek kisi veva tiizel kisi s6z konusu degildir.

3.2. Halka Arzin Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanmm Yerleri

Halka arz edilen Varantlar, yatirimcilara dayanak varliklara iligkin kaldiragh pozisyonlar alabilme
imkant vermekte olup, yatirimeilarin riskten korunma ve kazang elde etme yontemlerinde cesitlilik ve
finansal piyasalarda derinlik saglamaktadir,

Varantlarin ihracindan clde edilecek net gelir Thrager’min genel fonlarimn bir parcasi haline
gelecek ve genel kurumsal amaglar igin kullanilacaktir. Soz konusu gelirler ayrica, igsel risk limitleri
dahilinde riskten korunma islemleri yapmak amaciyla paylar, opsiyon veya vadeli sdzlesmeler veya diger
riskten korunma araglarindaki pozisyonlar: siirdiirmek ve Varant ihracina ve halka arzina iligkin operasyonel
ve yasal maliyetler igin de kullanilacaktir. Belirli herhangi bir tertip ihractan elde edilen gelirlerin tzel bir
kullanima dzgiilenmesi sz konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iligkin sermaye piyasasi aract notunda
belirtilecektir,
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Risk yonetim faaliyeti kapsaminda, ihra¢ edilmis olan Varantlar ile ayni va da benzer nitelikteki
tirev arag sdzlesmelerine taraf olunabilir ve/veya spot veya vadeli piyasalarda delta-hedging islemleri
yapilabilir.

Yukarida sayilan iglemler i¢in kullanilan kaynaklar, Thraggr’min Varant ihracindan cide ettigi
gelirden az veya cok olabilir.

4. [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLiSKIN BILGILER

4.1. Yatinm Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarina iliskin Bilgiler
4.1.1. ihrag: Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarinm/Sertifikalarim;
a) Tiirii : Liitfen Ek-2deki tabloya bakiniz.

b) Tipi : Isbu sermaye piyasasi aract notu tahtinda ihrag edilen Varantlar kullanim hakkint sadece
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir,

¢) ISIN kodu : Liitfen Ek-2"deki tabloya bakimz.

4.1.2. Dayanak Yarhgin/Gistergenin Degerindeki Degisimin Yatirim Kurulusu
Varantimn/Sertifikasinin Degerini Nasil Etkileyecegine [liskin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varlik/Gdstergenin degeri distiigii ve Dayanak Varlik/Géstergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi icerisinde diigmesinin olasi oldugu yéniinde bir piyasa algisi meveut
oldugu takdirde tiim diger faktdrler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeti normal sartlarda diisecektir.
Dayanak Varhlk/Gostergenin degeri arttig1 ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi icerisinde artmasiin olasi
oldugu yoniinde bir piyasa algist meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar egit oldugunda Varantlarmn piyasa
degeri normal sartlarda artacaktir.

Satim  Varantlarinda Dayanak Varlik/Gdstergenin  deperi  arth@  ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olast oldugu yéniinde bir
piyasa algisi meveut oldugu takdirde tiim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda diigecektir. Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistiigii ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
igerisinde diismesinin olast oldugu ydniinde bir piyasa algisi meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar egit
oldugunda Varantlarin piyasa deferi normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varlik/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate alinarak
hesaplaniyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde agiklananlar da dahil) faktsrlerde
goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Géstergenin degerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir  veya
siddetlenebilir,
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4.1.3.  Yatirim Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarmin Hangi Mevzuata Gire Olusturuldugu

Varantlarin thraci, 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu, 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayil
Resmi Gazete’de yayinlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalan Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 say1l1 Resmi Gazete'de yayinlanan VII-128.4 sayili Yabaner Sermaye Piyasas)
Araglart ve Depo Sertifikalan ile Yabanc1 Yatirim Fonu Paylar Tebligi’nin ilgili hiikiimleri cercevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas1 Prosediirii uyarinca gerceklestirilecektir.

41.4. Yatirim Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarimin  Kaydilestirilip Kaydilestirilmedigi
Haklanda Bilgi

Ihrag edilecek Yatirim Kurulusu Varantlar: kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A5, ("MKK") nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir ve Takasbank araciligiyla takas1 yapilan Varantlarin
miilkiyeti 11-13.]1 sayill Kaydilestirilen Sermaye Piyasas! Araglarma [liskin Kayitlann Tutulmasinin Usul
ve Esaslar1 Hakkinda Teblig ile MKK usul ve esaslari ¢ergevesinde hesap kayds yoluyla tesis edilir. flgili
Varantlar i¢in herhangi bir fiziki dokiiman veya sertifika diizenlenmeyecektir,

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Regitpagsa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / [stanbul

4.1.5.  Yatrim Kurulusu Varantlarinm/Sertifikalarimn Hangi Para Birimine Gore Ihrac Edildigi
Hakkinda Bilgi

Yatirum kurulugu varantlari/sertifikalar Tirk Liras: cinsinden satiga sunulacalktir.

4.1.6.  [hracaimn Yiikiimliiliklerini Yerine Getirme Siralamasi iginde Ihraci Planlanan Yatrim
Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinin Yeri Hakkinda Bilgi ile Siralamayi Etkileyebilecek
veya Yatirim Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarinin {hrageimin Meveut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliklerinden Sonra Gelmesine Yol A¢abilecek Hiikiimlerin Ozetleri

[hrager nin iflasi durumunda, Varant Sahibinin alacaklari 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan 2004 sayili lcra ve iflas Kanunu (“IIK”) uyarinca takip edilecektir.
Yirlirlikteki kanun uyarinca, Yatinm Kurulusu Varantlart gibi sermaye pivasasi araglarindan dogan
alacaklar imtiyazh olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. 1IK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
fhrager’ nin teminatsiz ve sszlegmesel yiikiimliiliiklerinden olan Yatirm Kurulugu Varantlar, imtiyazh
olmayan diger alacaklar ile birlikte dordiincii sirada yer almaktadir. Isbu sermaye piyasast araci notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, Thraggr’min birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarna dair bir degerlendirme yapilmasini gerektirecek sekilde Thraggidan baska bir
kurulusa devredilip devredilmeyecegine fhraggi’nin planladigi bir birlesme devralinma stz konusu degildir.
Bununla birlikte, hraggimin birlesmesi veya devrolmasinin soz konusu olmast halinde, Ihraggl, Varant
Sahibi alacaklarinin hukuki durumuna engel olmamak i¢in ilgili meveuat uyarinca gerekli tedbirleri
alacaktir,
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4.1.7.  ihra¢ Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarmm/Sertifikalarimin Yatirnmeaya Sagladig
Haklar, Bu Haklarm Kullamm ile isleme Koyma Esaslari, Nakavt Durumuna fligkin
Hususlar ve Bu Haklara lligkin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varligi/Gostergeyi dnceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
tneeden belirlenmig bir fiyat {izerinden satin alma (Alim Varant) veya satma (Satim Varanti) hakki
vermektedir. S6z konusu hakki kullanmak igin &dencn fiyat, isbu sermaye piyasasi araci notunda Madde
2.1°de belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak
Varlik/Gastergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan siireye, temettii beklentilerine, faiz oranlarina ve
Varantin Kullanim Fiyatina dayalidir. Bunlar disinda arz ve talep dengesi, piyasa kosullar: ve likidite sartlar
da Varantlann fiyati izerine etki edecektir.

a) ALIM VARANTI

Alm Varantlarinda, Varant Sahipleri, Deferleme Tarihinde Dayanak Varhk/Gosterge Uzlas
Fiyat1 Kullamum Fiyatindan yiiksek oldugu siirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat: Kullanim
Fiyatma esit veya Kullanim Fiyaundan disitk oldugu takdirde Varantlarm Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar agagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlasi Fivati > Kullamim Fiyat = nakdi
ddeme yapilir,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gésterge Uzlasi Fiyatt = Kullaim Fiyati = nakdi
ddeme yapilmaz,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlasi Fiyati < Kullamim Fiyati = nakdi
ddeme yapilmaz.

Ahm Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar ddedigi takdirde Degerleme Tarihinde
Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat ile Kullanim Fiyati arasindaki fark katsayi kullamlarak ve Referans
Para Biriminden TUrk Lirasina cevrim orani uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
nakden &denecektir. Varantin baga bag noktasinda veya zararda olmasi, Degerleme Tarihinde Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlast Fiyati ile Kullanim Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda
herhangi bir 8deme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktrr.

D) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda, Varant Sahipleri, Degerleme Tarihinde Dayanak Varhik/Gasterge Uzlagi
Fiyati Kullanim Fiyatindan disgiik oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir 5deme
alacaklardir. Ancak, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gdsterge Uzlagt Fiyatinin Kullanim Fiyatina egit
veya Kullanim Fiyatindan yliksek olmast halinde Varantlarin Sahipleri herhangi bir deme almayacaklardir.

Vadede Varantlar agagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gasterge Uzlagi Fiyati < Kullamm Fiyati
tdeme yapilir.
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Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlagt Fiyati = Kullamm Fiyati = nakdi
Gdeme yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya (dsterge Uzlag Fiyan > Kullanmm Fiyat = nakdi
ddeme yapilmaz.

Satim Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar ddedigi takdirde, Kullanim
Fiyati ile Degerleme Tarihinde Dayanak Varhk/Gésterge Uzlag) Fiyau arasindaki fark Katsay: kullandarak
ve Referans Para Biriminden Tiirk Lirasina gevrim oram uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant
Sahibine 6denecektir. Varantin basa bas noktasinda veya zararda olmasi, Kullanum Fiyat: ile Degerleme
Tarihinde Dayanak Varlik/Gisterge Uzlagi Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda
herhangi bir 6deme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

Veya “Nihai Déviz Kuru” yukaridaki formiilde gorviimmilyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlagi Para Birimi cinsinden bir
mehlag degil ise, Nakit Uzlagi Meblaginin belirlenmesi amaci igin ilgili sermaye piyasast araci notunda
belirtilen Déviz Kuru iizerinden Uzlas: Para Birimine ¢evrilecektir. Nakit Uzlagi Meblagi ilgili Uzlas Para
Biriminde en yakin iki ondahk haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukari dofru yuvarlanacaktir, aym Varant
Sahibi tarafindan ayn1 anda kullamlan Varantlar duruma gére sz konusu Varantlar veya Birimlere iligkin
olarak ddenmesi gereken toplam Nakit Uzlagi Meblagimn belirlenmesi amaci igin toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlasi Meblagimin belirlenmesinde kullawlan formill ilgili
sermaye piyasasi araci notunda belirtilen sekilde satis vergisi kesintisini igerebilir.

Kullamlabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi

Ihrage: tarafindan belirlendigi {izere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullanim Tarihinde
kullanilabilecek Varant sayisi ilgili sermaye piyasas: aract notunda belirtilen Asgari Kullanim Sayisina esit
olmali ve ilgili sermaye pivasasi aract notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullanim Sayisindan bilyiik bir rakam
ise, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen sayinin tam katr bir say1 olmahdir. Bu hitkme aykir
sekilde Varant kullanimini amaglayan herhangi bir Kullamm Bildirimi hitkiimsiiz ve gegersiz olacaltir.

4.1.8.  Yatirnm Kurnlusu Varantlarinin/Sertifikalarmm fhracma iliskin Yetkili Organ Kararlan

Varantlarin ihract Ihracci tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuliine uygun gekilde
yelkilendirilmistir. [hraggr digerlerinin yani swa paylara, pay scpetlerine, menkul kiymctler barsasi
endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli islem s6zlesmelerine dayali olarak varantlar ihra¢
etme vetkisine sahiptir ve ihrag edebilir (Thrage’nin Esas Sozlegmesi’nin 3’iincii maddesinde belirtildigi
{izere).

I5 Nisan 2026 tarihli yonetim kurulu kararina dayal olarak Ihraggi endeksler, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iligkin vadeli iglem veya opsiyon sizlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iligkili Varant
ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’da kote edilmesi ve islem gdrmesine karar vermistir.
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4.1.9. Yatinm Kurulusu Varantlarinm/Sertifikalarnnin Kaydi ihrag Tarihi

isbu sermaye piyasast araci notu kapsaninda ihrag editecek Varantlarm Kaydi Thrag Tarihi 13
ABustos 2026°dir. Daha fazla bilgi i¢in sermaye piyasasi aract notunda “I1. EKLER” bashg altindaki
biliimde yer alan EK -2’ye baknuz.

4.1.10. Yatinnm Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarimm Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayica
veya Bunlari Alanlarin Haklarmi Kullanmasina Engel Olacak Kayitlarin Bulunup
Bulunmadi@na iligkin Bilgi

Varantlarin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya bunlar alanlarin haklarini kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarm halka arzi ve satigl, belirli lilkelerde
yasaklanmis veya kisitlanmus olabilir. Thrages, yaurmerlann agagida agiklanan hususlarda bilgi edinmelerini
ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarin talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda séz konusu Varantlarmn
kullanimi tizerine teslim edilecek Hak Sahipligi’nin higbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasasi {“Menkul Kiymetler Yasasi”) tahtinda veya diger gegerli eyalet menkul kiymetler
yasalar: tahtinda tescil edilmemistir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile islem yapilmasi tadil edildigi
haliyle Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsasi Yasas: (“Emtia Borsas Yasas1”) kapsaminda Emtia
Vadeli Islemler Komisyonu (“CFTC™) tarafindan onaylanmarugtir. [hrager; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatirim Sirketleri Yasasi uyarinca bir yatirim sirketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye piyasast
aract notunda aksi belirtilmedigi silrece, Varantlar Menku!l Kiymetler Yasasi S Yonetmeligi’ne dayanarak
arz edilmekte ve satilmaktadir. S8z konusu serideki higbir Varant veya bunlara iligkin menfaatler herhangi
bir zamanda Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD’li bir kisiye veya ABD dig bir kisi olmayan bir
kisiye (CEA Kural 4.7°de tanumlandig1 {izere) veya bunlar hiesabina veya yararina dogrudan veya dolayl
olarak arz edilemez, satilamaz, yeniden satisa sunulamaz, iglem gdremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa
cdilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayh olarak Amerika Birlesik Devletleri
icinde veya ABD’li bir kisiyc veya ABD’li bir kisi hesabina veya yararma yapilan herhangi bir arz, satis,
yeniden satig, isiem, rehin, kullanum, itfa, devir veya teslim tanéinmayacaktir. Bu tiir serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma hakki olarak herhangi bir ABD’li kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri diginda S Y netmeligi gergevesinde yalnizca
ABD dis1 kisilere arz edilmekte ve satilmaktadir.

Burada kullamildig haliyle, “ABD’li kisi” (i) S Y6netmeligi’nde tammlandigi Uzere bir “ABD’lj
kisi™; veya (ii) Emtia Borsasi Yasast Kural 4.7°de tamumlandig: iizere “ABD dign kisi” haricinde bir kisi;
veya (iii) her bir durumda Emtia Borsast Yasas1 uyarinca zaman zaman ladil edildigi, degistirildigi veya
ilaveler yapildign haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Bazi Swap Diizenlemelerine Tligkin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yaymlanan Swap Aracilar ve Onemli Swap
Katilimeilart i¢in Gegerli Tescil Egikleri ve Baz Gerekliliklerin Sinir Otesi uygulanmasina iliskin nihai
kararda tammlandigi Gzere bir “ABD’li kisi”; veya (iv) S Yonetmeligi’nde veya Emtia Borsast Yasas
tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmig olabilecegi haliyle herhangi bir “A BD’ i
kisi”* ofan (bu tiir her bir kisi bir “ABID’li Kisi”) herhangi bir kisidir.
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Borsada islem goéren belirli bir menfaat veya borsada iglem goren araglara iliskin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iliskili Varantlar veya
bu varlik sinsflarindan herbangi biri ile iligkili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayli
olarak Amerika Birlesik Devletleri’nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasas kapsaminda S Yonetmeligi’nde
tanimlandig lizere “ABD’li kisi”; veya (ii) Emtia Borsasi Yasast Kural 4.7 de tamumlandig) {izere "ABD
dist kisi” haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Entia Borsas Yasast uyarinca zaman zaman tadi
edildipi, depistirildigi veya ilaveler yapildigi haliyle {(a) CFTC tarafindan yaywnlanan Bazi Swap
Diizenlemelerine [liskin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yayimnlanan
Swap Aracilari ve Onemli Swap Katihimeilart igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Smr Otesi
uygulanmasina iligkin nihai kararda tanimlandig tizere bir “ABD’li kisi”; veya (iv) S Yonetmeligi'nde veya
Fmtia Borsas! Yasasi tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmig olabilecegi haliyle
diger herhangi bir “ABD’li kigi” (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li kisi™) olan kisilere, bunlar tarafindan veya
bunlar hesabiha veya yararma arz edilemez, satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaz, iglem
giremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez (sermaye piyasasi
araci notuna iliskin gegerli bir ABD bilgi kitapgigi (wrapper) uyarinca actkga dngdriilmiis olmadig siirece).
Bu tiir gegerli herhangi bir ABD bilgi kitapgig1 (wrapper) s6z konusu Varantlarin hitkiimleri kapsaminda
arz edilebilecek, satilabilecek, yeniden satifabilecek, elde bulundurulabilecek, islem girebilecek,
rehnedilebilecek, kullanilabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek Varantlarin
tirlerini sinirlandirabilir.

Amerika Birlesik Devletleri diginda Varant satigt ile baglantil olarak ilgili her bir aracinm,
herhangi bir zamanda dagitimuinin parcasi olarak yukaridaki paragrafla agiklanan durumiar harig olmak
lizere, Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD’li kigilere veya ABD’li kisiler hesabina veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemis, satmamig veya teslim etmemis oldugunu ve arz etmeyecegi, satmayacag
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacaktir.

Buna ek olarak, Menku! Kiymetler Yasast § Ydnetmeligi'nde yer alan tescil muafiyeti uyarinca
Varantlarin bir arzinin baglamasindan 40 giin sonrasina kadar s6z konusu Varantlarin herhangi bir araci
tarafindan Amerika Birlesik Devletleri igerisinde bir arz veya satisi (arza katiliyor olsun veya olmasin), eger
stz konusu arz veya satiy Menkul Kiymetler Yasasi kapsaminda faydalamilabilecek bir muafiyet uyarinca
olan durumiar disinda herhangi bir sekilde yapiliyor ise, Menkul Kiymetler Yasasi tescil gerekliliklerini
ihlal edebilir.

Yukarida kullanilan ve S Yonetmeliginde tanimlanan terimler duruma gbre kendilerine soz
konusu Yonetmelikte verilen anlamlara sahip olacaktir.

Hamiline diizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglari i¢in ABD vergi yasasi gereklilikleri
acisindan borg niteliginde ofan Varantlar, ABD Hazine yonetmeliklerinde izin verilen bazi 6zel durumlar
hari¢ olmak iizere Amerika Birlesik Devletleri veya ABD yonetimindeki bolgelerde veya Amerika Birlesik
Devletleri kisilerine arz edilemez, satilamaz veya teslim edilemez. Bu paragrafta kullanilan terimler 1986
tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve soz konusu yasa kapsaminda yayinlanan Hazine yonetmeliklerinde
stz konusu terimlere verilen anlamlara gelecektir.

TEFRA kurallari kaydi formdaki Varantlar igin gegerli olmayacaktir.
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Avrupa Ekonomik Alani’na ve Birlesik Krallik Bireysel Yatrimcilarina Satis Yasag

Avrupa Ekonomik Alanr’na (“AEA”) devletleri ilc ilgili olarak, belirli bir AEA devlett icin ilave
satis kisitlamalarnin gegerli olabilecegi hususu goz dniinde bulundurulmalidir, Ayrica asafida belirtildigi
iizere Birlesik Krallik iin ilave satig kisitlamalar1 uygulanmaktadir.

AEA Bireysel Yatirimcilarina Satig Yasagr

Sermaye piyasasi araci notunda dngdriilen arzin konusunu olusturan Varantlar kilit bir bilgi
dokimannm (gerekli ise) kullanima sunuldugu iilke(ler) harig olmak iizere AEA iginde herhang;
bir bireysel yatinmeiya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde kullandirilamaz.

Bu hiikiim amaclari igin:

a)  “bireysel yatirimer” ifadesi agagidakilerden biri (veya daha fazlasi) olan bir kisi anlamina
gelir:

i. 2014/65/AT sayih Direktif'te yer alan Madde 4(1)’in (11) numarali bendinde
tanumlanan bir bireysel migteri (tadil edildigi haliyle “MiFID I1”); veya

ii. milsterinin MiFID 1I'de yer alan Madde 4(1Yin (10) numarali bendinde tanimlanan
profesyonel bir miisteri olarak nitelendirilemeyecegi duramlarda 2016/97 sayili (AB)
Direktifi’nde (tadil veya ilga edildigi haliyle “Sigorta Dagitim Direktifi”) befirtilen
anlam kapsaminda bir miigteri; veya

i, izahname Ydnetmeligi’ nde tanimlandifs tizere nitelikli bir yatirime: olmayan bir kisi;
ve

b)  “arz” ifadesi herhangi bir sekilde ve her tiirlii yontemle, bir yatinmeinn Varantlara ilikin
alim veya istirak karari verebilmesi igin arzin sartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin
veterli bilgilerin iletilmesini igerir.

AEA’nin her bir Uye Devleti ile ilgili olarak bu Sermaye Piyasasi Notunda dngdrillen arzin
konusunu olusturan Varantlarin o Uye Devlette halka arzlar agagidaki istisnaya tabi olmak
kaydiyla yapitamaz: Séz konusu Varantlarm o Uye Devlette ve kilit bir bilgi doklimaninm
kullanima sunuldugu iilke(ler)de asagidaki sekillerdeki halka arzlar yapilabilir:

a) Varantlara iliskin sermaye piyasasi araci notunda, séz konusu Varantlarin bir arzinin o Uye
Devlette [zahname Ydnetmeligi Madde 1{4) uyarmeca olan durumiar disinda
gergeklestirilebilecegi belirtiliyor ise (bir “Muaf Olmayan Arz”), bu Varantlara iligkin
olarak diizenlenmis, o Uye Devletin yetkili kurumu tarafindan onaylanmig veya ilgili
oldugunda baska bir Uye Devlette onaylanmig ve o Uye Devletin yetkili kurumuna
bildirilmis izahnamenin yaymmlanma tarihinin ardindan halka arz gergeklesebilir; su kadar
ki, sz konusu izahnamenin, duruma gdre s6z konusu izahnamede veya sermaye piyasast
arac notunda belirtilen tarihlerde baslayip sona eren donemde zahname Yanetmeligine
uygun sekilde Muaf Olmayan Arzi éngdren sermaye piyasasi araci notu vasitasiyla

49

gBaran Gakir Av g
rekli Hukuk Biirosu  Eryiirekti-Hekik Blirosu

Pogrulama idtcpkcgov trdokuman-d

-bd4
ogru

7-d07b33 8fect
ma



b)  Herhangi bir zamanda Izahname Yonetmeliginde tanimlanan nitelikli yatrimer olan
herhangi bir tiizel kisive;

c) S6z konusu arz konusunda Thracer veya herhangi bir Yéneticinin dnceden muvafakatinin
elde edilmis olmasi kaydiyla 150°den az gergek veya tlizel kisiye (Izahname
Yonetmeliginde tammlanan nitelikli yatirimeilar disinda) herhangi bir zamanda; veya

d)  Izahname Yonetmeligi Madde 1{4) kapsamina giren diger durumlarda herhangi bir
zamanda.

e) Su sartla ki, yukanidaki (b) ila (d) arasinda anilan bu tiir bir Varant arzi [hraggr’nin Izahname
Yonetmeligi Madde 3 uyarinea bir izahname yayimlamasini veya {zahname Y dnetmeligi
Madde 23 uyarinca izahnameye iliskin bir ek diizenlemesini gerektirmeyecekiir.

Bu hiikiim amaglari bakimindan:

(i)  herhangi bir Uye Devlette Varantlar ile ilgili olarak “Varantlarin halka arz1” ifadesi, bir
yatirimeinin Menkul Kiymetlerin alimi veya taahhiit edilmesi karart vermesini saglamak
igin herhangi bir bicimde ve arz sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilginin
iletilmesi anlamina gelir; ve

(i) “izahname Yonetmeligi” tadil cdildigi haliyle (AB) 2017/1129 sayili Yonetmeligi ifade
eder.

Birlegik Kralltk Bireysel Yatirsmcrlara Safty Yasagi

Sermaye piyasast araci notunda éngdriilen arzin konusunu olugturan Varantlar Birlesik Krallik’ta
bir kilit bilgilendirme dokimam (gerekli isc) kullamma sunulmus olmadigs siirece Birlesik
Krallik’ta herhangi bir bireysel vatmmciya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde
kullandinlamaz.

Bu hiikiim amaglar i¢in:
(a)  “bireysel yatinmer” ifadesi agagidakilerden biri veya daha fazlasi olan bir kisiyi ifade eder:

(i) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir par¢asim olusturmakta oldugundan 2017/565
sayill (AB) Yoneuneliginde yer alan Madde 2'nin (8). bendinde tanunlanan bir
bireysel miisteri; veya

(ii) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasimu olusturmakta oldugundan 600/2014
saylll (AB) Yénetmeliginde yer alan Madde 2(1Yin (8). bendinde tammlandig:
iizere profesyone! bir miisteri olarak nitelendirilmeyecek oldugunda, 2000 tarihli
Finansal Hizmetler ve Piyasalar Yasasimin (“FSMA™) ve 2016/97 sayili (AB)
Direktifinin uygulanmasina yonelik olarak FSMA kapsaminda diizenlenen kurallar
veya diizenlemeler hitkiimlerinde belirtilen anlamda bir miigteri; veya

(iii)  Birlesik Krallik izahname Yonetmeliginde Madde 2°de tamimlanan nitelikli bir
yatirimet olmayan bir kigi; ve
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4.1,11.

(b)  “arz” ifadesi, arza ve arz edilecek Varantlara iligkin olarak, bir yatirimemnn Varant alimi
ve taahhiidii kararini verebilmesini saflamak igin yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve
herhangi bir yontemle iletilmesini igerir.

Bu sermaye piyasasi araci notunda dngdriilen arzin konusunu olugturan Varantlarin Birlesik
Krallik'ta halka arzlan, s6z konusu Varantlann Birlesik Krallik’ta halka arzlarmin kilit bir
bilgilendirme dokiimanimn kullanima sunulmus oldugu ve agagida belirtilen durumlar haricinde
yapilamaz:

(a) Birlesik Krallik [zahname Yonetmeligi Madde 2°de tamimlandigt lizere nitelikli bir
yatirrmei olan herhangi bir tiizel kisiye, herhangi bir zamanda,

(b} ilgili arz konusunda [hraggr veya herhangi bir Y@neticinin dnceden muvafakatinin elde
edilmis olmast kaydiyla 150°den az sayida gercek veya tiizel kigiye (Birlesik Krallik
izahname Ydnetmeliginde Madde 2’de tanimlanan nitelikli yatirimeilar diginda), herhangi
bir zamanda, veya

(c)  herhangi bir zamanda FSMA Bdliim 86 kapsamina giren difer kosullarda,

Su kadar ki, yukarida (a) ila (c)'de anilan Varantlarin bu tiir bir arz1 ilgili Thrager’nin FSMA’da
yer alan Madde 75 uyarinca bir izahname yayimlamasim veya Birlesik Krallik izahname
Yonetmeliginde yer alan Madde 23 wuyarinca bir izahnameye ilaveler yapmasiu
gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaglari igin:

(i)  herhangi bir Varant ile ilgili olarak “Varantlarin halka arz” ifadesi arzin gartlar ve arz
edilecek Varantlara iliskin olarak bir yatiimeiun Varantlarin alim veya taahhiidi kararini
vermesini saglayacak yeterli bilginin herhangi bir bicimde ve herhangi bir yontemle
iletilmesini ifade eder; ve

(i)  "Birlesik Krallik izahname Yéanetmeligi" EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasim
olusturmakta oldugundan 2017/1129 sayih (AB) Y&netmeligini ifade eder.

Yatirsm Karulusu Varantlarimn/Sertifikalarinin:

a) Vadesi: Liitfen Ek-2’de yer alan tabloya bakiz.

b) itibari Degeri: Varantlarin itibari degeri 0,01 TL (1 Kurug)’dir.

¢) isleme Koyma Tarihi: Fiili Kullanim Tarihi, Ek-2"de belirtilen vade tarihidir.

d) Uzlas Sekli : Varantlarin Uzlag: $ekli Nakit Uzlagedur.

e) Erken Ttfaya ve Artik Degere Iliskin Esaslar: Liitfen isbu sermaye piyasast aract notunda Madde

4.2.4°e bakimz.
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4.1.12. Takas Esaslan

Yatrim kurulusu varantlarmin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cercevesinde
gerceklestirilir. MKK da hak sahibi kayitlarinin olusmasi igin, Son Islem Giiniinde gerceklesen islemlerin
takasimin tamamlanmas: gerekmektedir (Son Islem Giinit + 2 is giinil). Dolayisiyla yatiim kurulusu
varantlarinin son hak sahipleri (Sen Islem Giinii+2 is giinii) sonunda belitlenir ve hak kullanim iglemleri
(Son Islem Gtinii + 3 is giinii) sonunda yapilir. isbu sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihrag edilecek
varantlarin Son [slem Tarihi igin “EKLER” baghg altindaki bsliimde yer alan EK-2’ye bakiniz.

Varant pivasasinda son hak sahipleri Son [slem Tarihini takip eden ikinci is giiniinde belirlenir.
Varant piyasasindaki son islemler vade sonunda gerceklestirilebilecek oldugundan Varantin son hak sahibi
vade sonunu takip eden ikinci is giinlinde belirlenir. Bu tarihte MKS’ye gére nihai hak sahiplerinin
hesaplarinda mevcut olan Varant Paylar dikkate alinir, Varant déniisimiinde Isleme Koyma Fivati ve
Dayanak Gostergenin Uzlast degeri karsilasurilir ve her bir Varant i¢in Katsayiya gére Uzlagi miktar:
hesaplanir,

Varant dénlsiimil vade sonunda MKS’de gerceklestirilir. Miigteri hesaplarinda geri kalan Varant
bakiyesi otomatik olarak silinir ve demeler Thrager tarafindan 6denen nakdin MKS tarafindan yatiim
kuruluslarimn Takas Kurulusu nezdindeki cari hesabina aktarifmasi yoluyla gerceklestirilir, Varant 6demesi
{hragginin MKS hesabina 8deme yaptigi tarihte, diger bir ifade ile, vade sonunu takip eden iiciincii is
giiniinde gergeklesir. Uzlas1 ve takas iglemleri Merkezi Kayit Kurulusu'nun kurallar ve ilgili mevzuat
uyarmnca yiritiiliir, Herhangl bir sebepten 6tiirll varantlarim Degerleme Tarihi’nin Fiili Kullanim
Tarihi’nden farklr olmasi durumunda, yatirimeilara yapilacak ddemelerin tarihi, vade sonunu takip eden
ligiinci ig giindl (T+3) olmayabilir. Bu durumda ilgili ddemeler, ishu sermaye piyasast arac) notu hitkiimleri
uyarinca belirlenecek Degerleme Tarihini takip eden {igiineli is giinii yapilacaktr. Bu durumlarda, gerekli
agiklamalar ve &deme tarihi en ge¢ Fiili Kullanim Tarihi sonunda KAP fdizerinden yatirimecilara
duyurulacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden ddemeler MKK tarafindan tiye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir,

Tiim ddemeler tiim durumlarda ddeme yerinde bunlar konusunda gecerli mali ve sair kanunlar ve
yonetmelikiere tabi olacaktir ve bu sermaye piyasasi araci notunda Madde 9°da {(Vergilendirme) yer alan
hiikiimlere tabi olacaktir.

Agir ihmal veya kasith hareketler harig olmak lizere Ihracct, Hesaplama Kurulusu veya Yetkili
Kiginin higbiri isbu sermaye piyasasi araci notu ile ilgiti olarak Gdenecek herhangi bir meblagin
hesaplanmastndaki veya ishu sermaye piyasasi araci notu ile ilgili herhangi bir tespit veya bulgudaki
hatalardan sorumlu tutulmayacaktir. Varantlarin satin alinmasi ve/veya bunlarin elde bulundurulmas:
Dayanak Varlik/Giistergeye veya Nakit Uzlagi Tutarimin hesaplanmasinda referans alinan bagka herhangi
bir varlifa (oy hakki, temettil hakki, vb.) iliskin olarak Varant sahiplerine herhangi bir hak vermemektedir.

Varantlar, kullanim iglemleri sonrasinda transfer edilemezler.
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4.1.13. Yatm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin Nasil Gergeklesecefi ve Nasil
Hesaplandigy, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacagi Hakkinda Bilgi

Varantlar; belirli bir endeks (“Endekse Dayah Varantlar”), belitli bir pay ("Paya Dayali
Varant”), bir pay) (“Dayanak Pay”) referans alan belitli depo sertifikalant  (“Global Depo
Sertifikalar/Amerikan Depo Sertifikalar1”), belirli bir emtia (“Emtiaya Dayali Varantlar”) veya belirli
bir para birimi (“Para Birimi Varantlar”)’ne dayals olarak ihra¢ edilmektedir.

Her bir Varant veya cger gegerli sermaye piyasasi aract notunda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim Sahibine, [hraggr’dan Uzlas: Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, varsa, Nakit Uzlas
Tutarint Uzlags Para Biriminde tahsil etme hakkim verir:

A. Tiirk Endekslerine Dayah Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantlan isc:

Azami|O;Nihai Uzlagi Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsayl; veya
(il Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami [0;Kullatum Fiyat— Nihai Uzlagi Fiyati] x Katsay:

Getiri Odemesine Iligkin Actklama

Alim Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fivatumn (Katsay ile carprlan)
Kullamm Fivatim asan kismina (varsa) esit olacaktr.

Satm Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatimn (Katsayr ile
carpdan) Uzlagt Fiyatmi asan kismina (varsa) egit olacaknr.

“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasim {(“TL”) ifade eder;
“Nihai Uzlas1 Fiyati” Degerleme Tarihindeki Uzlagt Fiyatin ifade eder;
“Uzlag1 Fiyat1” her bir Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasas: aract notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu sermaye
piyasasi aract notuna tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi"nde atif
yapildig: fizere:

(1) tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayalt Varantlar durumunda, ilgili
Uzlas: Tarihinde, isbu sermaye piyasasi aract notuna tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atf yapildigi iizere Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapams seviyesine esit bir
tutar: [(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyat ile ayni esasa dayah
olarak parasal bir defier olarak addedilecek olan] ifade eder.
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B. Tiirk Olmayan Endekslere Dayali Varantlar (Vadeli islem Fiyat Degerlemesinin
Uygulanmadigr)

(i} Varantlar Alim Varantlar ise:
Azami[0;Nihai Uzlas: Fiyati— Kullanim Fiyat1] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru, veya
(i) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlagi Fiyati] x Katsayt x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine fligkin Actklama

Alvm Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlas: Fiyatoun (Nihai Diviz Kuru ve
Katsayr ile carpilan) Kullovim Fiyatin agan kismina (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Qdemesi Degerleme Tavihinde Kullovum Fivatnm (Nikai Déviz Kuru
ve Katsayr ile garpilan) Uzlagt Fiyatm asan kismina (varsa) esit olacaktir.

Hgili para birimindeki Nikhai Diviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarin degerini etkileyecektir.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlasi Tutarinin belirlenmesi amaci igin herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gésterge Para Biriminden ({bir birim Dayanak
Varlik/Gisterge Para Biriminin doniistiriilebilecegi Uzlast Para Birimi
birim sayis1  cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
doniigtlirlilmesinde  kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Degerleme Saatinde itgili sermaye piyasas aract notunda belirtilen Ilgili
Ekran Sayfasinda gériinen spot diiviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gecerli doviz kurunu ifade eder. Bahsi gecen kaynagin meveut
olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasini dikkate
alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretivle kendisinin uygun gérdiigii kaynaklara
referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Diviz Kura” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasinu (“TL™) ifade eder;
“Uzlas Fiyan” her bir Varant, duruma gére, ilgili sermaye piyasasi aract notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Ek 2°de yer
alan hitkiimlere tabi olmak kaydiyla ve *Degerleme Tarihi”nde atif
yapildigi {izere:

(i) tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlas: Fiyati Tarihinde, isbu sermaye piyasasi aract notuna tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi®nde atif yapildifi iizere Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanis seviyesine esit bir

54
BNP Paribas Issuance B.V.

f";//
¥ ;B%ran Gakir Ay $ia 8fao _'
ki Hukuk Birosy  E su

Intersiet adresi w

Dogrulaima fod 0451 dSeD-AmO T darb3dretec



C. Tiirk Olmayan Endekslere Dayal Varantlar (Vadeli islem Fivat Degerlemesinin Uygulandi&)
() Varantlar Alim Varantlari ise:

Azami[0;Nihai Uzlag: Fiyati— Kullamm Fiyati] x Katsayt x Nihai Doviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satum Varantlan ise:

Azami] 0;Kullanum Fiyati— Nihai Uzlasi Fiyatt] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Fligkin Aciklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagt Fivatmun (Nikai Doviz Kuru ve
Katsayt ile carpilan) Kullovem Fivatum agon kismina (varsa) esit olacaktir,

Satrm Varantlar: durumamda Getivi Odemesi Degerleme Tarvihinde Kullanmm Fivatimm (Nikai Déviz Kury
ve Katsay ile carprlan) Uzlag: Fiyatint asan kasmuma (varsa) esit olacakir.,

ligili para birimindeki Nihai Doviz Kurn dalgalanmalart da Varantlarin degerini ethileyecektir.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlast Tutarirun belirlenmesi amaci icin herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin doéniistiirilebilecegi Uzlagi Para Birimi
birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlast Para Birimine
doniigtiiriilmesinde kullamlan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Resmi
Uzlast Fiyatinn yayinlanacak oldugu zamanda ilgili sermaye piyasasi
aract notunda belirtilen ilgili Ekran Sayfasinda gdriinen spot déviz
kuruna referans yoluyla belirlenen oran olan gegerli déviz kurunu ifade
eder. Bahsi gegen kaynagin meveut olmamasi halinde, ilgili déviz kuru,
ilgili piyasa uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulusu
tarafindan iyl niyetli ve ticari a¢tdan makul sekilde hareket etmek
suretiyle kendisinin uygun gérdiigli kaynaklara referans yoluyla
belirlenehilir;

“Nihai Déviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;

“Uzlas1 Para Birimi” Titrk Lirasint (“TL”) ifade eder;

“Nihai Uzlas1 Fiyat1” Degerleme Tarihindeki Uzlagi Fiyatimi ifade eder;

“Uzlag1 Fiyat™ her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasasi

aracl nofunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu
sermaye piyasasi araci notuna tabi olmak kaydiyla:

(i) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlas: Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, ilgilis=20" ==
Mevcut Borsada Islem Géren Sézlesmenin Resmi Uzlasi Fivatina it #T-c.‘. \
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[(Varantlar durumunda) Kullamm Fiyatr ile aynt para birimindeki
parasal bir deger olarak addedilecek olan] bir tutari ifade eder;

“Resmi Uzlasi Fiyati” ilgili Vadeli Iglem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagli takas kurulusu
tarafindan yayinlanan ilgili Borsada Islem Goren Stzlesmeye iliskin
(ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsas: veya ona bagh takas
kurulugunun kurallatt kapsaminda nasil tanimlaniyor olursa olsun) olan
ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi uzlag: fiyatin ifade
eder.

D. Paylar ile iliskili Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantlar ise:
Azami|0;Nihai Uzlasi Fivati— Kullanim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya

(ii) Varantlar Satim Varantlari ise:

Azami[0;Kullamm Fiyati— Nihai Uzlagi Fiyati] x Katsay1 x Nihai Daviz Kuru

Getiri Odemesine fliskin A¢tklama

Alm Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fivatnn (Nikai Déviz Kuru ve
Katsayt ile carpian) Kullanmm Fivahm asan kismuna (varsa) esit olacakiy.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullavum Fiyatimn (Nihai Déviz Kuru
ve Katsayr ile carpilan) Uzlagy Fiyatun agan kispnna (varsa) egit olacaktir.

ligili para bivimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalart da Vavantlarin degerini etkileyecekiiv. Hedef Para
Biriminin Uzlasi Pava Bivimine egit oldugu Varantlar icin Nikai Déviz Kuru olavak 1 (bir) kullamiy.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlagt Tutarinin belirlenmesi amact i¢in herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin dniigtiiriilebilecegi Uzlasi Para Birimi
birim  sayisi1  ciosinden  ifade  cdilen) Uszlapi TPara  Birimine
dontigtiriilmesinde  kullarulan, Hesaplama Kurulusu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili sermaye pivasasi araci notunda belirtilen Tlgili
Ekran Sayfasmda gériinen spot déviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gecerli d6viz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut
olmamasi halinde, ilgili diéviz kuru, ilgili piyasa uygulamasim dikkate
alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gérdiigti kaynaklara
referans yoluyla belirlenehilir;

*Nihai Déviz Kuru” Degierleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
“Nihai Uzlasi Fiyat1” Degerleme Tarihindeki Uzlasi Fiyatim ifade eder;
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“Uzlas1 Fiyat1” her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasasi
araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak,
duruma gore, burada yer alan hikitmlere tabi olmak kaydiyla ve
“Degerleme Tarihi”nde atif yapildig: iizere:

(i) tek bir Pay ile iliskili Paya Dayali Varantlar durumunda ilgili Uzlasi
Fiyati Tarihinde s6z konusu Pay igin ilgili Borsada kote edilen, ilgili
sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi dzere, resmi kapang fiyatina
esit bir meblag veya Hesaplama Kurulugunun kanaatine gore, soz
konusu resmi kapans fiyatiin bu sekilde belirlenmemesi ve ilgili Uzlas:
Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamasi durumunda Hesaplama
Kurulusunun Hesaplama Kurulusunun takdirine bagli olarak yukarndaki
fiyatlarm aritmetik ortalamasina veya Pay alum satimu ile istigal eden
{Hesaplama Kurulugu tarafindan segilen) iki veya daha fazla finansal
kurumun kendisine sagladigi pivasa kotasyonlar: orta deferine dayali
olarak veya Hesaplama Kurulugunun kendi karar verecegi diger
faktorlere dayalt olarak Paya iliskin kapanis adil pivasa alis ve kapanis
adil piyasa satig fiyatinin aritmetik ortalamasina esit olarak belirienen
bir meblag1 ifade eder; tiiml Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina
belirlenecedi iizere, sdz konusu meblag, ilgili sermaye piyasasi aract
notunda bu sekilde belirtildigi takdirde, Déviz. Kuru fizerinden Uzlagt
Para Birimine ¢evrilecektir ve s8z konusu déniistiiriilen meblag Uzlast
Fiyats olacaktir;

E. Para Birimi ile [liskili Varantlar
(1) Varantlar Alim Varantlar ise:

Azami[O;Nihai Uzlas1 Fiyati— Kullamm Fiyat] x Katsay! x Nihai Déviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlari ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlasi Fiyati] x Katsayr x Nihai Diviz Kuru

Getiri Odemesine Tligkin Actklama

Alim Varantlar: dwrumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tavihinde Uzlas Fiyannm (Nihai Déviz Kuru ve
Katsay ile carpilan) Kullanum Fivatin asan kismina (varsa) egit olacakir.

Satim Varantlary durumnda Getivi Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatmun (Nihai Déviz Kuru
ve Katsap ile ¢arprlan) Uzlag: Fiyatir asan kismina (varsa) esit olacakir.

gili para bivimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalary da Varantlarm degerini etkileyecektir. Hedef Para
Biviminin Uzlagr Para Bivimine egit oldugn Varantlar icin Nihai Déviz Kuru olarak 1 (bir) kullanilir.
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“Baz Para Birimi"”

“Hedef Para Birimi”

“Diviz Kuru”

“*Nihai Diviz Kurn™

“Fiyat Kaynag1”

*Uzlas1 Para Birimi”

“Uzlas:1 Fiyatr”
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ilgili spot déviz kurunda ilk swada yer alan para birimini ifade eder.
Ornegin, EUR/USD déviz kurunda Baz Para Birimi EUR dur.

ilgili spot déviz kurunda ikinci sirada yer alan para birimini ifade eder.
Omegin, EUR/USD déviz kurunda Hedef Para Birimi USL dir.

Nakit Uzlagi Tutarinin belirlenmesi amaci igin ilgili Hedef Para
Biriminden (bir birim Hedef Para Biriminin déniistiiriilebilecegi Uzlag
Para Birimi birim sayist cinsinden ifade edilen) Uzlast Para Birimine
déniistimde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Frankfurt saati
ile yaklagik 14.00°da  www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-
fixings adresine (veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi
lizere bunun yerine gegerli bir internet sitesi veya sayfaya) anf yoluyla
belirlenen oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili ddviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
gordiigii kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder
Bloomberg’i ifade eder;
Tiirk Lirasim (“TL") ifade eder;

bir Hedel Para Birimi ve bir Uzlasi Para Birimi ile ilgili olarak ve
asagida yer alan Madde 4.2.4.5.2 “bir Aksama Olaymin Sonuglari”na
tabi olmak kaydiyla, sdz konusu Hedef Para Biriminin Baz Para
Birimine gevrilmesi (Baz Para Birimi’nin bir birimi ile takas edilebilen
Hedef Para Birimi’nin birim sayis1 {veya kismi birim sayis1) olarak ifade
edilir) igin Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu Uzlagt Fiyats
Tarihinde Frankfurt saati ile yaklagik 14.00°te
www bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings ~ adresine (veya
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi lizere bunun yerine gegerli
bir internet sitesi veya sayfaya) auf yoluyla belirlenen orana esit olan
tutars; veya sdz konusu oranmn mevcut olmamasi halinde, (Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen) bir doviz piyasasinda (Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen) iki veya daha fazla sayida lider aracimin
ilgili Uzlast Fiyat: Tarihinde Degerleme Saatinde (yukarida belirtilen
sekilde ifade edilen) Hedef Para Birimi/Baz Para Birimi ali ve s
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suretiyle (0,00005 yukar: dogru yuvarlanir)) aritmetik ortalamasina atif
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina belirlenen tutar
ifade eder. Su kadar ki, ilgili ddviz kurunun iki veya daha fazla sayida
déviz kurundan tiiretilmesi halinde Uzlasi Fiyati Hesaplama Kurulusu
tarafindan bu tlir her bir déviz kuruna dayali olarak iyi nivetle ve makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir,

F. Emtia ile iliskili Varantlar
(i) Varantlar Alun Varantlan ise:

Azami[0;Nihai Uzlag1 Fiyati— Kullamm Fiyan] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(i) Varantlar Satim Varantlan ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlas: Fiyati] x Katsayi x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Acitklama

Alim Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fivatvun (Nihai Doviz Kuru ve
Katsayi ile garpilan) Kullanim Fiyann asan kismina (varsa) egit olacaknr.,

Satim Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fivanmn (Nihai Déviz Kuru
ve Katsayy ile cavprlan) Uzlagi Fiyati agan kismina {varsa) egit olacaktir.

Quanto Varantlar harig olmak iizere, ilgili para bivimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalar da
Varantlarin degerini etkileyecektir.

Quanto Ahm Varantlar durumunda 8rnek getiri hesaplamasi asagidaki gibi olacakar:

4.000 USD Kulanim Fiyathh ve 0,01 katsayili bir altina dayalt Quanto Ahim Varantt igin Degerleme
Tarihinde Nihai Uzlagi Fiyati’nin (Ons Altin) 4.500 USD olmast durumunda; Nihai Déviz Kuru altina ve
giimiise dayali Quanto Varantlarda sabit sekilde 1 (bir} olarak kullanitdigindan, Srnek getiri hesaplamasi
*(4500-4000)x0,01x1=5 TRY” seklinde olur.

Quanto Satnn Varantlar durumunda 6rnek getiri hesaplamasi asagidaki gibi olacaktir:

4.000 USD Kuilanim Fiyath ve 0,01 katsayilt bir altina dayalh Quanto Satim Varanti igin Degerleme
Tarihinde Nihai Uzlasi Fiyat©'nin {Ons Altin) 3.500 USD olmasi durumunda, Nihai D&viz Kuru altina ve
giimiise dayali Quanto Varantlarda sabit olarak 1 (bir) kullamldigindan, érnek getiri hesaplamasy “(4000-
3500)%0,01x1=5 TRY” geklinde olur.

“Emtia Referans

Fiyatr” asafiidaki anlamu ifade eder:
- Giimiis ile ilgili olarak (“LBMA Giimiis Fiyat’):
Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin yetkilendirilmis
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uyarinca bafimsiz hizmet saglayicisi/saglayicilan tarafindan  hesaplandigi ve
uygulandigi haliyle, ABD Dolan cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynag™)
tarafindan o Fivatlandirma Tarihinde gecerli olan fiyatlarin goriintiilendigi
www.]bma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayinlanan o giinkl Londra Gilimiis
fiyat: olacaktir.

- Altmn ile ilgili olarak (“LBMA Altm Fiyat PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gerceklestirmek i¢in yetkilendirilmis
bir Londra Kiilge Piyasast Birligi (“LBMA™) iiyesi vasitastyla Londra’da teslim
edilmek lizere, Altnin her bir troy onsu igin, LBMA ile akdedilmis bir stzlesme
uyarinca bafimsiz hizmet saflayicisi/saglaywcilari tarafindan  hesaplandifi ve
uygulandig haliyle, ABD Dolan cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynagi™)
tarafindan o Fivatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlanin  gorintiilendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yaymlanan, o giinlin &gleden
sonrasina ait Londra Altin fiyati olacaktir.

- Paladyum ile ilgili olarak (“LBMA Paladyum Fiyat1 PM™):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gergeklestirmek i¢in yetkilendirilmis
bir Londra Platin ve Paladyum Piyasasi (“LPPM™) {iyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek {fizere, Paladyum’un her bir briit troy onsu icin, Londra Maden Borsasi
(*LME”) tarafindan hesaplandigr ve uygulandig haliyle, ABD Dolan cinsinden
belirtilen ve LME (“Fiyat Kayna@#™) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli
olan fivatlarm gdriintiilendigi www.lme.com adresindeki internct sitesinde

yayinlanan, o giiniin &gleden sonrasina ait Londra Paladyum Fiyat (ayni zamanda
LBMA Paladyum Fiyati olarak ifade edilebilir) olacaldtir.

- Platin ile ilgili olarak (“LBMA Platin Fiyatt PM™):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gerceklestirmek icin yetkilendirilmisg
bir Londra Platin ve Paladyum Piyasasi (“LPPM”) liyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek {izere, Platin’in her bir briit troy onsu i¢in, Londra Maden Borsast (“LME™)
tarafindan hesaplandifii ve uygulandifi haliyle, ABD Dolari cinsinden belirtilen ve
LME (“Fiyat Kaynag”) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin
goriintiilendigi www.me.com adresindeki internet sitesinde yayimlanan, o giinlin
d5leden sonrasina ait l.ondra Platin Fiyati {ayn1 zamanda LBMA Platin Fiyat: olarak
ifade edilebilir) olacaltir.

- Bakar ile ilgili olarak:

Her bir Fiyatlandirma Tarihi igin fiyat ilgili glniin, vadeli islem sézlesmesinin
(asagida tammlandigs dizere) Teslim Tarihine iliskin olarak, her bir Fiyatlandirma
Tarihinde Fivat Kaynap tarafindan agiklandin haliyle, COMEX’te (“"COMEX",
“Borsa” ve “Fiyat Kayna@™) bir pound viiksek seviye bakir bagima ABD senti
cinsinden ifade edilen, uzlas: fiyat (“Belirlenen Fiyat”) olacaktir;

- Brent Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem sbzlesmesinin (asafida tanimlandigt tizere) Teslim Tarihine iliskin
olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynagi tarafindan agiiklandii haliyk
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“Teslim Tarihi”

“Diviz Kuru”

“Nihai Diviz
Kurwu”

=99

[ntercontinental Exchange (“1CE”, “Borsa” ve “Fiyat Kaynag
ham petrol;

) brent karma hafif

- WTI Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem sbzlesmesinin (asagida tamimlandift Gizere) Teslim Tarihine iligkin
olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynagi taratindan agiklandigs haliyle,
varil bagina ABD Dolan cinsinden ifade edilen, uzlas: fiyat: (“Belirlenen Fiyat™) igin
New York Mercantile Exchange’de ("NYMEX", "Borsa” ve "Fiyat Kaynag") Bati
Teksas Orta Diizey hafif tatlt ham petrol.

Sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade eder;

Nakit Uzlagi Tutaruun belirlenmesi amaci i¢in Dayanak Varlik/Gostergenin Para
Biriminden (bir birim Dayanak Varlik/Gésterge Para Biriminin doniistiiriilebilecegi
Uzlast Para Birimi birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlagi Para Birimine
doniigiimde kullanilan, Hesaplama Kurulugu tarafindan, Degerleme Saatinde ilgili
sermaye piyasasi aracl notunda belirtilen Ilgili Ekran Sayfasinda gériinen spot déviz
kuruna atif yoluyla belirlenen oran olan gegerli doviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagin mevcut oimamast halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasini
dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gordiigii kaynaklara referans yoluyla
belirlenebilir;

Quanto Varantlar harig olmak iizere, Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder;
altina ve giimilse dayali Quanto Varantlarda sabit olarak 1 (bir) kullanilir,

,“é

“Fiyat Kaynag” asafidakileri ifade eder;
Dayanak Referans Kaynak | Bilginin Kaynagi
Varlhik/Gosterge Ad:
Altin ICE Benchmark www.lbma,org.uk
Administration
Limited
Glimiis ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited
NYMEX WTI Hafif New York www.cmegroup.con/trading/energy
Tath Ham Petrol Mercantile
Vadeli Islem Exchange
Sozlegmesi (NYMEX)
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Bakir Vadeli Isl
_F,l irva E,” wem CME Globex www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.m]

Sézlesmesi

ICE Brent Ham Petrol | Intercontinental www.theice.com

Vadeli Islem Exchange (ICE)

Sozlesmesi

Paladyum London Metal www.lme.com/metals/precious-metals/palladium/
Exchange (LME)

Platin London Metal www.lme.com/metals/precious-metals/platinum/
Exchange (LME)

“llgili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili ofarak, belirli bir Emtia Referans Fivats

icin o giin igin tespit edilen, Emtiaya Dayali Varantlara iliskin gegerli bu sartlarda ve
ilgili sermaye piyasas! aract notunda dngériilen sekilde hesaplanan, her bir Emtia
birimine iliskin fiyat olarak ifade edilen fiyat1 ifade eder;

“Uzlag: Para

Birimi” Tiirk Lirasm (TL) ifade eder;

“Nihai Uzlag Nihai Fiyatlandirma Tarihindeki Uzlas: Fiyvatin ifade eder;

Fiyat”

“Uzlas: Fiyati” yalnizea Emtiaya Dayah Varantlar bakumindan I1gili Fivat: ifade eder.

4.2. Dayanak Varhga/Gostergeye fliskin Bilgiler

4.2.1.  Dayanak Varhga/Gostergeye lliskin Hususlar

a) Dayanak varhfin/géstergenin son referans | Dayanak Varlik/Gostergenin Isleme Koyma Fiyati
fiyat veya isleme koyma fiyat icin bu sermaye piyasasi araci notunda “EKLER”
basghg altinda yer alan Ek —2°ye bakiniz.

b)  Nakavt Szellikli  yatirim kurulugsu | YOKTUR
varantlarmda/sertifikalarinda bariyer degeri

¢) Iskontolu yaturim Kurulusu sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varhifin/gistergenin azami degeri
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42.2.  Dayanak Varh@n/Gostergenin Tiirii ve Dayanak Varlik/Gdstergeye iliskin Detayh Bilgi

a) Dayanak varligin/gbstergenin gegmisi, gecmis performansi ve defigkenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecei ve dayanak varlik ve/veya gistergenin piyasa fiyatimn yatirim
kurulusu varantimin/sertifikasinm vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar

BIST 30, BIST BANKA Endeksleri ve Paylar ile iliskili Varantlar igin, Dayanak
Varlik/Gstergenin gegmisi ve gegmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa
fiyaumin  Varantin  vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Borsa {stanbul’un
www.borsaistanbul.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Varlik/Gostergenin
oynakligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saBlayicilarina veya Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksi ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansina iliskin bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyaimn Varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar Deutsche Bérse AG’nin www.deutsche-boerse.com adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin oynakhifi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

EuroStoxx 50 Endeksi ile iligkili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Gdstergenin gegmigi ve ge¢mis
performansina iligkin bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatmm Varantin vadesi boyunca kamuya
actklanmasima iliskin esaslar Stoxx’un www.qontigo.com adresinde yer alan internet sitesinden elde
edilebilir. Dayanak Gostergenin oynakhig hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Buroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

S&P SO0 ve Dow Jones Industrial Average Endeksi ile iliskili Varantlar igin, Dayanak
Varlik/Géstergenin gecmisi ve gegmis performansina iligkin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varligin
piyasa fiyatiin Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar S&P'nin www spglobal.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gasterge/Varhgin oynakhgi hakkinda bilgi
icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri
saglayicilarma bagvurunuz.

Nasdaq 100 Endeksi ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Gdstergenin gegmigi ve gegmis
performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Géstergenin / Varligmn piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Nasdaq’in www.nasdag.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gosterge/Varligim oynakhg hakkmda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal
veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY, USD/TRY, EUR/JPY, EUR/CHF, EUR/GBP, GBP/USD,
USD/IPY gibi déviz kurlara dayali varantlar ile ilgili ofarak, Dayanak Varligin gegmisi, gecmis
performansi ve degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal veri saglayicilarina bagvurunuz.

[CE Brent Petrol Vadeli islem Sozlegmeleri ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varhik /
Gostergenin gegmisi ve gecmis performanst haklanda bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyating
Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Intercontinental Exchange www theicg 74 I&T'C, * AN
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir, Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkmﬁa
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edinmek icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal veri saglayicilarina bagvurunuz.

NYMEX WTI Hafif Tatli Ham Petrol Vadeli Islem Sozlegmeleri ile iliskili Varantlar igin,
Dayanak Varltk / Gistergenin geemisi ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gdstergenin
pivasa fiyatimin  Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin  esaslar NYMEX
www.cmegroup.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir, Dayanak Gdéstergenin
degiskenligi hakkinda bilgi edinmek icin Bloomberg ve Reuters gibi finansa! veri saglayicilarina ve ayrica
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz,

Bakir Vadeli Islem Sézlesmeleri ile iligkili Varantlar icin, Dayanak Varlik / Géstergenin gecmisi
ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iligkin esaslar www.cmegroup.com adresinden elde edilebilir. Dayanak Géstergenin
degiskenligi haklkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglaytcilarina bagvurunuz.

Giimiis ve Altin ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varlik / Gostergenin gecmisi ve gecmis
performanst hakkinda bilgiler ve dayanak g@stergenin piyasa fiyatimin Varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar Londra Kilge Pivasasi Birliginin www.lbma.org.uk adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina
basvurunuz.

Paladyum ve Platin ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik / Gistergenin geemisi ve gecmis
performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gistergenin pivasa fiyatimn Varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iligkin esaslar Londra Metal Borsast’nun www.lme.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenlifi hakkinda bilgi edinmek i¢cin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

Uluslararas1 Borsalarda iglem giren paylara dayal varantlar icin Dayanak Varlik/Gastergenin
gecmigi ve gecmis performanst hakkinda bilgiler ve dayanak varhk fiyatimm Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasma iliskin esaslar asagidaki tabloda yer alan referans kaynak internet sitelerinden elde
edilebilir. Dayanak Varhigin oynaklifn hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Buroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

Dayanak Varhk Borsa ISIN Kodu Referans Kaynak Internet Sitesi
Kodu
Apple Inc. AAPL US0378331005 www.nasdaqg.com
Advanced Micro
. AMD US0079031078 www.nasdag.com
Devices Inc.
Amazon.com Inc. AMZN US0231351067 www.nasdag.com
ASML Holding NV ASML NLO010273215 www.euronext.com
Broadcom Inc. AVGO US11135F1012 www.nasdaqg.com
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Bayer AG BAYN DEGOOBAYO017 www.deutsche-boerse.com
g:;tg:i‘i ﬂiil — Amerikan | by US09075V1026 | www.nasdaq.com
Coinbase Global Inc. COIN US192600Q1076 www.nasdag.com
Deutsche Bank AG DBK DE000O5140008 www.deutsche-boerse.com
Siemens Energy AG ENR DEOOOENER6Y( | www.deutsche-boerse.com
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K 1079 www.nasdag.com
Hensoldt AG HAG DECOOHAGO005 | www.deutsche-boerse.com
Thales SA HO FROO00121329 www .euronext.com
Leonardo S.p.A. LDO ITO003856405 www.borsaitaliana.it
Meta Platforms Inc. METPL US30303M1027 www.nasdag.com
Microsoft Corp MSFT US5949181045 www.nasdaq.com
Novo Nordisk A/S NOVO B DK 0062498333 www nasdagomxnordic.com
NVIDIA Corp NVDA US67066G1040 www.nasdag.com
Netflix Ine. NFLX US64110L1061 www.nasdaqg.com
Palantir Technologies Ing, PLTR US69608A1088 www.nasdag.com
RENK Group AG R3NK DEOOORENK730 | www.deutsche-boerse.com
Rheinmetall AG RHM DE0O07030009 www.deutsche-boerse.com
Super Micro
Computer Inc. SMCI US86800U1043 www.nasdaqg.com
Tesla Inc. TSLA USB8160R1014 www.nasdag.com
b) Dayanak Varlik Bir Menkul Kiymet ise ihraccisinin Unvami ile ISIN Kodu
Dayanak Varh&m [hraccisinin Unvam Borsa fstanbul (BiAS) | ISIN Kodu
Kodu
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.§. | AEFES TRAAEFESY91A9
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK9ING
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ASELS TRAASELSY1H2
Astor Enetji A.S. ASTOR TREASTRO0013
BIM Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO00018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortaklign | EKGYO TREEGYO00017
A.S.
Enka insaat ve Sanayi A.S. ENKAI TREENKAOQGO11
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Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. EREGL TRAEREGI.91G3
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAQTOSN91H6
Turkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN TRAGARAN9IN]
(Glibre Fabrikalar T.A.S. GUBRF TRAGUBRF91E2
Tirkiye [ Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTR91N2
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91(G8
Kardemir Karabitk Demir Celik Sanayi ve | KRDMD TRAKRDMR91G7
Ticaret A.S.
Migros Ticaret A.S. MGROS TREMGTION012
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91EQD
Pegasus Hava Tagimacilifit A.S. PGSUS TREPEGS(016
Haci Omer Sabanct Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAW9I1E4
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. SISE TRASISEW91Q3
TAYV Havalimanlari Holding A.S. TAVHL TRETAVH(0018
Turkeell iletisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL9IMI1
Tiirk Hava Yollar1 A.O. THYAO TRATHYAO91MS
Tofas Tirk Otomobil Fabrikas: A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirk Altin Isletmeleri A.S. (eski unvamyla | TRALT (eski koduyla TREKOALQO0O14
Koza Altin Isletmeleri A.S.) KOZAL)
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLRKO0013
Tipras Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS9IES
Yap! ve Kredi Bankas1 A.S. YKBNK TRAYKBNK9IN6
Dayanak Varhk Borsa Koduo ISIN Kodu
Apple Inc, AAPL US0378331005
Advanced Micro Devices Inc. AMD US0079031478
Amazon.com Inc. AMZN US0231351067
ASML Holding NV ASML NL0010273215
Broadcom Inc. AVGO US11135F1012
Bayer AG BAYN DEOOOBAY0017
g;f;;::: SE- = Amerikan - Depo | oy US09075V1026
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Coinbase Global Inc. COIN Us192600Q1076
Deutsche Bank AG DBK DED005140008
Siemens Energy AG ENR DEOOOENERG6YO
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K 1079
Hensoldt AG HAG DEOOOHAGO005
Thales SA HO FRO000121329
Leonardo S.p.A. LDO IT0003856405
Meta Platforms Inc. METPL US303053M 1027
Microsoft Corp MSFT US5949181045
Novo Nordisk A/S NOVOB DK0062498333
NVIDIA Corp NVDA US67066G1040
Netflix Inc. NFLX US64110L1061
Palantir Technologies Inc. PLTR US69608A 1088
RENK Group AG R3NK DEQOORENKT730
Rheinmetall AG RHM DE0007030009
Super Micro Computer Inc. SMCI US86800U1043
Tesla Inc. TSLA 1JS88160R1014
c) Dayanak Gisterge bir endeks ise endeksin ad1 ve endeksin ihragci tarafindan olusturulmus

olmast durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihrag¢ql tarafindan olustorulmadigs
durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugun ile endekse iliskin bilginin nereden
edinilebilecedi

Endeksin Adi Endeksin Kimin Tarafindan Endekse Iligkin Bilginin
Olusturuldugu Nereden Edinilebilecegi

BIST 30 Endeksi (XUQ30) Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com

DAX® Deutsche Bérse AG www.deutsche-boerse.com

EuroStoxx 50 STOXX Ltd. WWW.JOoNtigo.com

S&P 500® S&P Dow Jones Indices LLC www.spglobal.com

Nasdag-100 ® Nasdaq Inc. www.nasdag.com

Dow Jones Industrial Average® | S&P Dow Jones Indices LLC www.spglobal.com

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin

agirhgi ve menkul kiymetlerin ihraggilarimn unvanlari ile ISIN kodlar

YOKTUR.
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€}
iliskin bilgi

Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise konuya

Dayanak Referans Kaynak Bilginin Nereden Edinilebilecegi
Varhk/Gosterge Adi
Altm ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited
Glimig ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited
NYMEX WTI Hafif New York www.cmegroup.com/trading/energy
Tath Ham Petrol Mercantile Exchange
Vadeli Islem (NYMEX)
Sozlesmesi
Bakir Vadeli Islem CME Globex www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.html
Sozlesmesi
ICE Brent Ham Petrol | Intercontinental www.theice.com
Vadeli Islem Exchange (ICE)
Sozlesmesi
London Metal
Paladyum Exchange (LME) www.lme.com/metals/precious-metals/patiadium/
London Metal
Platin Exchange (LME) www.lme.com/metals/precious-metals/platinum/

USD/TRY Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/USD Diviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/TRY Daviz
Kuru

Bloomberg Indox
Services Limited

www.bleomberg.com

EUR/IPY Déviz Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/CHF Ddviz
Kurn

Bloomberg Index
Services Limited

www bloomberg.com

GBP/USD Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/GBP Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com
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USD/IPY Déviz Kuru | Bloomberg Index www.bloomberg.com
Services Limited

4.2.3. Dayanak Varlif/Gostergeyi Etkileyen Piyasa Dalgalanmasi  veya  Odeme
Dalgalanmalari/Karisikliklarina Neden Olan Olaylarin A¢iklanmasy

fhrager'min  kendi kontroli  disindaki nedenlerden dolayr Varantlardan kaynaklanan
yiikiimliltklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykiri veya
uygulanamaz hale geldigini veya Thragginin yine kendi kontrolil disindaki nedenlerle Varantlara iliskin
riskten korunma diizenlemelerini (hedging) sirdlirmesinin herhangi bir sebeple yasallifinin veya
uygulanabilirliginin kalmadifini belirlemesi halinde [hraggi kendi takdirine bagl olarak ve yiikiimliilik
altinda olmaksizin Varant sahibine bildirimde bulunmak suretiyle Varantlar1 zamanindan nce kullanabilir,
itfa veya feshedebilir.

ihrage: tarafindan Varantlarm erken feshi durumunda Thrage, yiirtirlitkteki kanunarin izin verdigi
Slgiide, bu tlir her bir Varantin sahibine hukuka aykinlik veya uygulanamazlik durumuna karsin Hesaplama
Kurulusunun gergege uygun degeri olarak belirledigi tutardan Dayanak Varhlk/Gosterge ile iliskili riskten
korunma pozisyonlarini kapatmanin Ihracgr’ya maliyetinin diisiilmesi sonucunda kalan tutari deyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olugumu Endekse Dayalt Varantlar, Paya Dayalt Varantlarin degeri ve
likiditesi fizerinde olumsuz etkive neden olabilir

Hesaplama Kurulusu’nun tespitine gore (yerine gdre Endekse Dayal Varantfara iligkin Hiikiimler,
Paya Dayah Varantlara iliskin Hiikiimler’de agiklandig izere) bir Pivasa Aksama Olayinin gergeklesmis
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varanilarin bir ihrac ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agitmamig olmas: durumunda (yukarida tammlandigs iizere bir “Aksayan Giin™)
defierleme tarihinin buna bagli olarak ertelenmesi veya dayanak varlik / gdstergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hitkiimler dzellikie de Varantlarin Uzlagi Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde stz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

flave Aksama Olaylarimn ve/veya Opsivonel flave Aksama Olaplarinin gerceklesmesi ile iliskili
riskier

llave bir Aksama Olaymm gergeklesmesi veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel {lave Aksama Olaymin gergeklesmesi durumumda (Likidite Yetersiziigi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagli olanlar harig), her biri Madde 4.2.4.1°de (llave Aksama Qlaylar:
ve Opsiyonel flave Aksama Olaylary) tammlandif lizere Varantlar diizeltme veya iptale tabi olabilir. Bu
sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibinin yatinmindan elde
etmeyi bekleyebilecegi getiri izerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Bir Endeks Diizeltme Olayimn gerceklesmesi Endekse Dayal Varantlarin Sahiplerini olumsuz
ethileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasimin (her biri bir “Endek
Diizeltme Olayr”) gerceklesmesi [Madde 4.2.4.22.(b)’de (Bir Endeks Hesaplamasimn Degismesi/
Durmasr) daha ayrintili olarak agiklandign tizere] (i) ilgili deger veya fivatin hesaplamasinda degisi
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(Hesaplama Kurulusu sz konusu Endeks Diizeltme Olayimn Varantlar iizerinde Snemli etkisinin oldugunu
{espit cttigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse Dayali Varantlara iligkin bu tiir
herhangi bir diizeltme veya iptal soz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve dolayisiyla Varant
Sahiplerinin yatirmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayimn ardindan Paya Dayali Varantlara iligkin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayinin
[Madde 4.2.4.3.2°de (Pozansivel Diizeltme Olaylarr) daha ayrintili olarak agiklandigi tizere] gergeklestiginin
ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gére ve ticari agidan makul bir sekilde
hareket etmek suretiyle, sz konusu Potansiyel Dilzeltme Olaymmn Paylarin teorik deBeri lizerinde
sulandirier veya yogunlastirici bir etkiye sahip olup olmadiint tespit edecek ve boiylece Varantlarin
sartlarinda bahsi gegen sulandirict veya yogunlagtina etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve ticari agidan
makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugunun uygun gorebilecegi diizeltmeyi yapacaktr (yalmzea
ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiller, hisse senedi 6diing oranlar veya likidite degisiklikletini
hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla). Séz konusu dilzeltme
ctkilenen Paya Dayali Varantlarin de@eri ve likiditesi iizerinde ve dolaysiyla Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Payva Dayali Varantlara Iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3"te (OQlaganiistii Olaylar) tammlandigi izere] Olaganiisti
Olayin gerceklesmesinin (izerine Paya Dayali Varantlarin sartlan diizeltmeye tabi tutulabilir, Paya Dayali
Varantlarm bir biitlin halinde iptal edifebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi taratindan
yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir,

Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar tizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Paya Dayali Varantlann iptal edilmesi durumunda bir yatirimen ilgili gefiri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar ytiksek bir efektif faiz orani iizerinden
yeniden yatinmda kullanamayabifir ve bu yatirimi 8nemli Sl¢lide daha diisiik bir oran {izerinden
gerceklestirmek zorunda kalabilir ve yatirimcilar jlgili sirada faydalanilabilir olan bagka yatinmlarin
1s1g1nda yeniden yatinm riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iligkili olarak bir Olaganiistii
Olayin gergeklesmesi Varantlarin deeri veya likiditesi tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Emtiaya Dayalt Varantlar ile iligkili bir Piyasa Aksama Olayimn gercellesmesi Varant Sahipleri
lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emiiaya Dayali Varantlara iliskin degerlemenin yapilacagi bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa
Aksamast) tanimlandip1 tizere| bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklesmesi veya devam ediyor olmast
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir defer kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iligkin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Thrage
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dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri lizerinde olumsuz
etkiye neden olahilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, Thragg: bu tiir bir olaymn ardindan Varantlan erken feshedebilir.
Boyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Thrage1 varsa bu sermaye piyasasi araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutan ddeyecektir. Yatmmaeilar soz konusu hiikiimlerin Varantlar bakimindan gegerli
olup olmadigt ve bunlarin Varantlar bakimimdan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olay:
veya ilgili bir Diizeltme Olay1 teskil ettigini anlamak igin isbu sermaye piyasasi araci notunu gdzden
gecirmelidirler. Pivasa Aksamasi Olaylart ve diizeltmeler i¢in isbu sermaye piyasas: aract notunda yer alan
Madde 4.2.4¢ bakiniz,

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyati veya
tutarmin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlagi Tutarinin denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

4.2.4. Dayanak Varhkta/Gostergede Yapilan Fiyat Diizeltmelerinin ya da Degisikliklerin Ihrag
Edilen Yatinm Kurulusu Varantim/Sertifikasim Nasil Etkileyecegine iliskin Diizeltme
Kurallar

Herhangi bir segim, degisiklik, tespit veya diizeltme yapilmasi sirasinda, duruma gire, Thraggi
veya Hesaplama Kurulugu, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kararlagtirilan
sartlarin ekonomisini muhafaza veya yeniden tesis etmeyi amaglayacaktir. Bu tir bir segim, degisikiik tespit
veya diizeltme Varant Sahiplerine kiyasla Jhraggi’min hak ve yiikiimliiltkleri arasinda Varant Sahipletinin
dezavantajina olacak 8nemli bir dengesizlik yaratmayacaktir.

4.2.4.1. Hlave Aksama Olaylari ve Opsiyone! Ilave Aksama Olaylari
(A) Tammlar

“flave Aksama Olay1” Kanun Degisikligi ve/veya Riskten Korunma Diizenlemesine iliskin
Aksama anlamina gelir;"

“Yonetici/Kargilastirma Olayr” Hesaplama Kurulusunun agafidakileri belirlemesi anlamina
gelir:

() karsilagtirmada herhangi bir dnemli degisiklik gergeklestipini veya gergekleseocgini;

(il)  karsilastirmanin temininde kalici veya siiresiz iptal veya sonlandirma gergeklestiini veya
gerceklesecedini;

(iii) her bir durumda fhraggr veya Hesaplama Kurulusunun veya sair bir kurulugun ilgili
Karsilastirma’y1 gegerli kanun veya ydnetmelik tahtinda Varantlar kapsamindaki ilgili
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin kullanma iznine sahip oltmamasi veya sahip
olmayacak olmasma yol agacak sekilde, iigili bir Karsilastirma veya ilgili bir
Karsilastirma’nin yoneticisi veya sponsoru ile ilgili olarak herhangi bir yetkilendirme,
tescil, tamima, tasdik, denklik karari, onay veya herhangi bir resmi sicile kaydin ilgili yetkili
kurum tarafindan veya sair bir ilgili resmi organ tarafindan elde edilmemis veya gl
edilmeyecek oldugunu veya reddedilmis, geri gevrilmis, askiya alinnug veya geri Q?

't
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oldugunu veya reddedilecek, geri gevrilecek, askiya alinacak veya geri ¢ekilecek oldugunu;
veya

(iv) Ihrager veya Hesaplama Kurulunun agisindan Varantlar ile baplantili olarak ilgili
Kargilastirma’nin kullanimma devam etmenin ticari agidan makul olmadigim veya Ihrage
veya Hesaplama Kurulusunun, her bir durumda gegerli lisans kisitlamalart veya ilgili
lisansin elde edilmesi veya gecerliliginin siirdiiriilmesine iliskin malivetteki degisiklikler
sonucunda artmig bir maliyet ile karsilastifi veya karsilasacak oldugunu (sinirlama
olmaksizin [hraget, Hesaplama Kurulusu veya sair herhangi bir kurulusun Varantlari ihrag
etmek veya Varantlara iliskin ylkidmliliiklerini yerine getirmek i¢in gecerli bir lisansa
sahip olmasinin gerektigi ve herhangi bir nedenle stz konusu lisansin elde edilemedigi,
yenilenmedigi veya iptal edildigi veya s6z konusu lisansin elde edilmesi veya
venilenmesine iliskin maliyette dnemli degisikligin sdz konusu oldugu durumlar dahil);

“Karsilastirma™ tim{ Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi lizere, AB Karsilagtirma
Yonetmeligi (tadil edildifi halivle 2016/1011 sayih {AB) Yonetmeligi)’nde tamimlanan bir
Karsilagtirma olan ve Varantlar kapsaminda 8denecek veya teslim edilecek herhangi bir meblagin
veya Varantlarin deferinin tamamen veya kismen belirlenmesinde referans alinan rakam, deger,
seviye veya orani ifade eder;

00

“Kanun Degisikligi” Islem Tarihinde veya islem Tarihinden sonra;

(a) ilgili herhangi bir kanun veya ydnetmeligin kabuld veya bunlardaki herhangi bir degisiklik
nedeniyle (sinirlama olmaksizin herhangi bir vergi yvasasi, ideme giicli veya sermaye gerekliligi ile
ilgili olanlar dahil) veya

{(b) yetkili herhangi bir mahkeme, heyet veya diizenleyici veya sair bir denetleme kurumu tarafindan
herhangi bir kanun veya yiinetmelifin yayinlanmasi veya bunlanin yorumlanma veya uygulanma
seklindeki degisiklikler {bir vergi veya finans kurumu veya herhangi bir denetleyici kurum
tarafindan yapilan islemler dahil) veya birden fazla kez gergeklesmesi <durumunda bunlarin birlesik
etkisi nedeniyle,

ihraggimn, iyi nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle;

(i) kendisinin ve Bagli Kuruluslarinin (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeks ile
iliskili ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna, (Paya Dayali Varantlar durumunda)
bir Paya iligkin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna veya (Emtiaya Dayali
Varantlar durumunda) Emtiaya iligkin ilgili herhangi bir rigskten korunma pozisyonuna (her
biri bir “Riskten Korunma™) sahip olmasi, bunu iktisap etmesi veya elden gikarmasinin yasa
dis1 hale geldigini tespit etmesi veya

(it) kendisinin veya Bagli Kuruluslarindan herhangi birinin ihrag halindeki Varantlarin
sirdiiriilmesi ile ilgili olarak veya sermaye piyasasi araci notunda Riskten Korunma
Siirdiirme Maliyetinin gegerli olmadig: belirtiliyor olmadikga herhangi bir Riskten Korunma
isleminin elde bulundurulmasi, devralinmasi veya elden ¢ikanlmasinda (sunirlama
olmaksizin herhangi bir vergi, 8deme giicii, diizenleyici gereklilikler veya sermg
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gereklilikleri ile ilgili olanlar dahil) 8nemli dlgiide arthug bir maliyete maruz kalacak
olduklarini tespit etmesi anlamina gelir;

“Para Birimi Olayy” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra:

{(a) herhangi bir Kamu Kurnmunun herhangi bir uygulanabilir kanunu, kurall, ynetmeligi, karari,
emri, dircktifi veya kararnamesinin kabulli veya bunlardaki herhangi bir degisiklik nedeniyle veya
sair sekilde, lhrager veya Bagh Kuruluglar: i¢in Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin veya Endeks,
Paylar veya Borg Senetleri ile iligkili opsiyon veya vadeli iglem sozlesmelerinin veya diger hedging
diizenlemelerinin ifade edildigi para birimini (" Yerel Para Birimi”) { Varantlar tahtinda ihraccr’nun
yUktimlUlUklerinin riskten korunmasi amaglari icin) Uzlasi Para Birimine dontistiirmenin veya
Yerel Para Birimi veya Uzlasi Para Birimindeki fonlarin Endeks, Paylar veya Bor¢ Senetlerinin
veya sirasiyla Endeks veya Paylar ile iligkili opsiyon veya vadeli iglem sézlesmelerinin iglem
gormekte oldugu Glkenin disinda bozdurulmas: veya kaynak iilkeye geri pdnderilmesinin veya

{b) Hesaplama Kurulusu igin Varantlar kapsaminda ddenmek iizere Yerel Para Biriminin Uzlas:
Para Birimine déniistiiriilebilecek oldugu bir orani veya (Hesaplama Kurulusunun tespitinde) ticari
acidan makul bir orant belirlemenin uygulanamaz, hukuka aykiri veya olanaksiz hale gelmis olmasi
anlamina gelir,

“Olaganiistii Harici Olay” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra ihracer’min Varantlar
kapsamindaki yiliktimlitliklerini ifasiun agagidakiler nedeniyle engellendigi veya dnemli 8l¢iide
aksadif1 veya geciktigi anlamina gelir:

(i} herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir islemi (bir Piyasa Aksama Olay! disinda),
kanunu, kurali, yonetmeligi, hilkmi, emri, direktifi, yorumu, kararnamesi veya Gnemli
yasama ile ilgili veya idari miidahalesi; veya

{ii) i¢ savas, karmaga, askeri harekat, ¢alkanti, siyasi baskaldir, herhangi tiirde bir terdr eylemi,
isyan, sokak gisterisi ve/veya protesto veya séz konusu tarafin kontrolii diginda baska
finansal veya ekonomik sebeplerin veya sair nedenlerin veya engellerin ortaya ¢ikmasi;
veya

(iiiy  herhangi bir Kamu Kurumu tarafindan gergeklestirilen veya gergeklestirilecegi tehdit
edilen, ihrage1 veya Bagli Kuruluglarim, Yerel Para Birimi iilkesindeki varliklarimin tamami
veya tamamina yakin bir kismindan mahrum birakan herhangi bir kamulastirma, miisadere,
el koyma, devletlestirme veya sair islem.

“FX Uzlasi1 Aksama Olayr” Nakit Uzlas: Meblagimn, planlanmig Uzlag: Tarihinde veya sair bir
ddeme tarihinde Uzlasi Para Biriminde &denmesini yvasa digi, olanaksiz veya sair sekilde
uygulanamaz hale getiren bir olayin gergeklesmesi anlamina gelir;

“Kamu Kurumu” herhangi bir ulus, devlet veya hiikiimet, herhangi bir il veya bunlarin diger siyasi
alt birimieri, herhangi bir organ, kurum veya bakanlik, vergi ile ilgili, para, daviz ile ilgili veya sair
bir kurum, mahkeme, heyet veya diger bir daire veya hitklimete ait veya hiitkiimet ile ilgili yasama
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“Riskten Korunma Aksamasi” Thrager ve/veya Bagl Kuruluglarinmn ticari acidan makul her tiieli
¢abay1 sarf etmesine rafmen:

{(a) hisse senedi fiyat riskini veya ilgili diger herhangi bir fiyat riskini korumak i¢in gerekli addettiji
islem(ler) veya varlik(lary veya vadeli iglem veya opsivon sézlesmelerini devralamamas, tesis
edememesi, yeniden tesis edememesi, ikame edememesi, siirdlirememesi, tasfiye edememesi veya
elden gikaramamasi anlamina gelir (lhragg’mn Varantlan ihract ve Varantlar ile ilgili
yiikiiml{iliklerini yerine getirmesine iliskin olarak para birimi riski dahil) veya

(b} bu tiir islem(ler), varhik{lar) veya vadeli islem veya opsiyon sézlesmeleri veya Varantlar ile
iliskili diger riskten koruma pozisyonlarinin gelirlerini serbestge paraya ddniistiirememesi, tahsil
edememesi, havale yoluyla ginderememesi, teslim alamamasi, kaynak tilkeye geri génderememesi
veya transfer edememesi anlamina gelir;

“Riskten Korunma Paylar” Thrace1 ve/veya Bagli Kuruluslarinm Varantlar ile ilgili
yitklimltltiklerini {istlenmeleri ve bunlar verine getirmelerine iliskin dzkaynak veya diger fivat
riskini hedge etmek igin gerekli addettikleri, (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi
olusturan bilegenlerin sayis1 veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) Pay sayisi anlamuna gelir;

“Artmig Riskten Korunma Maliyeti” Thrage: ve/veya Bagli Kuruluslarinin

(a) Varantlarnin ihract ve Varantlar kapsamindaki yilikiimliiliklerinin yetirilmesi sirasinda
ihraggi’nin piyasa riskini (sinirlama olmaksizin hisse senedi fiyat riski, doviz kuru riski ve faiz riski
dahil} riskten korunmak igin gerekli gbrdiigi, (Emtiaya Dayali Varantlar durumunda), herhangi bir
Emtiaya veya bir Emtia Endeksi durumunda Endeks Bilesenine iliskin olarak herhangi bir islem
veya varlik veya vadeli iglem veya opsiyon sézlesmesini veya bir Ozel Endeks ile iligkili Endekse
Dayali Varantlara iligkin olarak Endeks ile iligkili riskten korunma pozisyonlarini veya herhangi bir
Bor¢ Varantma iligkin olarak bir Borg Senedi ile iligkili ilgili hedge pozisyonlarini satin almak, tesis
etmek, yeniden tesis etmek, ikame etmek, sirdiirmek, tasfiye etmek riskten korunma elden
gikarmak

(b) sz konusu islem(ler) veya varlik(lar)dan veya siz konusu vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerinden elde edilen geliri veya Ozel bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlara
iliskin olarak bir Endeks ile iliskili ilgili riskten korunma pozisyonlarint veya Borg Varanti
durumunda bir Borg Senedi ile iligkili ilgili riskten korunma pozisyonlarim paraya ¢evirmek, tahsil
etmek veya havale etmek i¢in (Islem Tarihinde meveut olan sartlar ile kargilastirldiginda) énemli
dlglide daha fazla bir vergi, resim, masraf veya Ucrete (aracilik komisyonlart hari¢) maruz kalacak
oldugu anlamina gelir;

su kadar ki, maruz kalinan bu tiir 8nemli 8l¢lide artmis meblaga yalnizea Thrager ve/veya Bagh
Kuruluslarnnin kredi itibarin bozulmasi nedeniyle maruz kalinmis oldugu durumlarda bu tiir
artmig maliyetier Artmis Hedge maliyeti olarak addedilmeyecektir;

“Artan Qdiing Pay Maliyeti” Ihracet ve/veya Bagl Kuruluglarinin (Endekse Dayali Varantlar
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durumunda) herhangi bir Pay1 8diing almak icin Baslangictaki Hisse Senedi Odiing Oranindan daha
yiiksek bir orana maruz kalacak olduklar anlamina gelir;

“Baslangigtaki Odiing Pay Orami” (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi olusturan
bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayah Varantlar durumunda) bir Pay ile ilgili olarak ilgili
sermaye piyasasi aract notunda s6z konusu Pay, menkul kiymet, bilesen veya emtia ile ilgili olarak
belirtilen baslangigtaki 6diing pay oranini ifade eder;

“Odeme Aczi Basvurusu” bir Pay Sirketi veya bir Sepet Sirketinin kurulus veya tesekkiil tilkesinde
veya merkez ofisi veya idare merkezinin bulundugu lilkede bir diizenleyici kurum, denetleme
kurumu veya kendisi fizerinde birincil derecede tdeme aczi ile ilgili, rehabilitasyon ile ilgili veya
diizenleyici yetkiye sahip benzer bir girevli nezdinde 8deme aczi veya iflas karan veya herhangi
bir iflas veya tdeme aczi kanunu veya alacaklilarin haklarim etkileyen benzer bir kanun kapsamimda
sair bir ¢are elde etmeyi amaclayan bir islem baglatrmg oldugu veya kendisine kargt bu tiir bir kurum
tarafindan bu tiir bir islem baslatilmig oldugu veya bu tiir islemin baglatilmasina muvafakat verdigi
veya kendisi veya bu tiir bir dilzenlevici, denetleyici kurum veya benzer gdrevli tarafindan
kendisinin tasfiyesi veya infisahi konusunda bir dilekge sunuldugu veya bu tlir bir dilckgeye
muvafakat verdigi anlamina gelir {(alacakllar tarafindan baglatilan islemler veya sunulan dilekgeler
ile ilgili olarak bunlara Pay Sirketi veya Sepet Sirketinin muvafakat vermis olmadi31 durumlar bir
(Odeme Aczi Bagvurusu olarak addedilmeyecektir);

“Yasal Yetki Olay1” {glem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra; [hraget’nin
(i) Varantlar kapsamindaki; veya

(i) Varantlar ile baglantili ilgili herhangi bir riskten korunma diizenlemesine iliskin (simirlama
olmaksizin Ihraggr ve/veya Bagh Kuruluglar: tarafindan Varantlari miinferit olarak veya portfoy
esasina dayall olarak riskten korunmak igin bir veya daha fazla sayida menkul kiymet
pozisyonunun, para birimi pozisyonu, &diing pay islemleri, tirev pozisyonu, emtia pozisyonunun
veya diger araglar veya diizenlemelerin (nasil tanimlanirsa tanimlansin} satin alimmasi, satilmass
veya akdedilmesi veya elde tutulmast dahil),

veya bunlart yapmanin maliyetinin (iyt niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun tespitine gére) herhangi bir Kamu Kurumunun veya sair kurumlarin
mevcut veya gelecekteki kanun, kural, y@netmelik, karar, emir, yorumlama, direktif veya
kararnamelerindeki kisitlama veya simirlama kapsaminda dnemli 8lgfide artrmig olacak oldugu
anlamina gelir.

“Pay Senedi Odiing Kayby” fhrace: vesveya Bagh Kuruluslariun, ticari agidan makul cabay:
gostermelerinin sonrasinda, Azami Pay Senedi Odiing Oranina esit veya stz konusu oramn altinda
bir oran iizerinden Riskten Korunma Paylarma esit bir miktarda (Endekse Dayali Varantlar
durumunda) bir Endekste yer alan herhangi bir bilesen menkul kiymeti veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay1 Gdiing alamiyor olmasi (veya bu tiir bir ddiincii siirdiiremiyor olmasi)
anlamma gelir;
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ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen Azami Pay Senedi Odiing Oranini ifade
eder;

“Qpsiyonel llave Aksama Olayr” her bir durumda ilgili sermaye piyasast aract notunda belirtildigi
takdirde Yonetici / Karsilagtirma Olayi, Iptal Olayi, Para Birimi Olayi, Likidite Yetersizligi
Nedeniyle Teslim Gergeklestirilememesi, Olaganiistd Harici Olay, Artms Riskten Korumma
Maliyeti, Artms Pay Senedi Qdiing Maliyeti ve/veya Zarar Durdurma Olay1 anlamina gelir;

“Korumah Tutar” ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tutar ifade eder;

“Zarar Durdurma Olay1” bir Pay ile ilgili olarak s6z konusu Pay igin Aksayan Giin olmayan
herhangi bir Planlanmus Islem Giintinde Planlanmis Kapanis Saatinde ilgili Borsada kote edildigi
haliyle herhangi bir Paym fiyatim, [slem Giintinde veya Islem Giintinden sonra, tiimii Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere, sz konusu Payin Isleme Koyma Fiyatimin veya ilgili
sermaye piyasasi aract notunda herhangi bir [sleme Koyma Fiyat: belirtilmis olmadig: takdirde soz
konusu Pay icin ilgili sermaye piyasasi araci notunda Karsilastirma olarak verilen fiyvatn yiizde
S’inden veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen vilzde oranindan daha azi oldugunu
ifade eder; ve

“islem Tarihi” ilgili Sermaye Piyasas: Notunda belirtilen anlamu ifade eder.
B) flave Aksama Olaylarimin veya Opsiyonel Hlave Aksama Olaylarinm Sonuglan

ligili Sermaye Piyasasi Notunda Ilave Aksama Olaylarinin gegerli oldugunun belirtiliyor olmast ve
bir ilave Aksama Olayinin ve/veya bir Opsiyonel [lave Aksama Olayinin gerceklesmesi halinde
Ihraggr kendi mutlak takdirine bagl olarak duruma gore asagidaki (a) veya (b) paragrafinda
aciklanan islemleri gergeklestirebilir:

(a) Hesaplama Kurulusundan, varsa (Varantlar durumunda) Kullanim Fiyvatinda ve/veya ilgili
Sermaye Pivasasi Notundaki diger hiikim ve sartlarda, ilave Aksama Olay1 ve/veya
Opsiyonel Aksama Olayin dikkate almak tizere yapilacak uygun diizeltmeyi kendi mutlak
takdirine bagli olarak belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiiriirlik tarihini belirlemesini
isteyebilir. Bir Yonetici/Karsilastirma Olayt durumunda, séz konusu diizeltme (1) bir veya
daha fazla sayida tadilden olusabilir ve/veya bir veya daha fazla tarihte gerceklestirilebilir,
(b) Varantlara iligkin riskten korunma diizenlemeleri ile ilgili olarak ilgili olay veya kosula
atif yoluyla belirlenebilic ve (¢} sirlama olmaksizin miiteakiben gecerli olacak
Kargilagtirma(larhin  secilmesini ve ilgili sermaye pivasasi aract notunun hiikkiim ve
sartlarinda ilgili diizeltmelerin yapilmasi icerebilir {gecerli oldupunda miiteakip
Kargilastirma(larhin bu sekilde uygulanabilirlifinin temin edilmesinin ve birden fazla bu tiir
miiteakip Kargilastirma durumunda miiteakip Kargilastiwmalar arasinda risk tahsisi igin
karsilik ayrilmasinin Thraggr agisindan neden oldugu maliyet artisim yansitmak igin yapilan
diizeltmeler de dahildir;

{b) Sermaye piyasas aract notunun Madde 4.3.3 (“Bildirimler”} uyarinca Varant Sahiplerine
bildirim gdndermek suretiyle Varantlar: 1ptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal edllmc'
durumunda thrace duruma gére her bir Varant Sahlbmm sahlp oldugu her blr Varan i n*T
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Varant Sahibine, ilave Aksama Olayini ve/veya Opsiyonel ilave Aksama Olayini dikkate
almak suretiyle, duruma gére bir Varant veya bir Birimin percefe uygun piyasa degerine
esit olacak bir meblagdan, dayanak varlik/gistergeye iliskin riskten korunma iglemlerini
sona erdirme lhragg! vesveya Bagli Kuruluslarina maliyetini (ilgili sermaye piyasast araci
notunda aksi belirtilmedigi stirece) ¢ikartip, gegerli ve halihazirda ddenmis ise, Kullanim
Fiyatimi (timit Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bag olarak
belirlenmek kaydiyla) ekleyerck tespit edilen tutari &deyecektir. Odemeler sermaye
pivasasi araci notunun Madde 4.3.3 numarah (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde vapilacaktir;

Bir ilave bir Aksama Olay1 ve/veya Opsiyonel [lave Aksama Olaymin gerceklesmesi
izerine, Hesaplama Kurulusu yukaridaki hiikiimler uyarinca bir diizeltmenin gerekli
oldugunu belirledigi takdirde bu konuyu en kisa zaman iginde [hraggr’ya bildirecektir ve
Thracgi duruma gére Ilave Aksama Olayr ve/veya Opsiyonel flave Aksama Olayimmn
gergeklestigini belirtmek, bunlara iliskin ayrintilari ve bunlarla ilgili olarak atilmasi gereken
adimlar belirtmek suretiyle Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarninca Varant Sahiplerine en
kisa slre iginde bildirimde bulunacaktir.

4.2.4.2. Endekse Dayal Varantlar ile ilgili Hikiimler
42.42.1. Piyasa Aksamasi
“Piyasa Aksama Olay1™:
(A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak asagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(i) herhangi bir Bilegen Menkul Kiymet ile ilgili olarak agagidakilerin ortaya ¢tkmasi
veya mevcudiyeti:

{A) sdz konusu Bilegen Menkul Kiymete iliskin olarak sdz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem gérmekte oldugu Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu tespit ettigi bir Islem Aksamast;

(B) siz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak stz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem gdrmekte oldupu Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurutusunun dnemli oldugunu tespit ettigi bir Borsa Aksamast,
veya

{C) stz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin bir Erken Kapans; ve

{ii) sadece bir Coklu Borsa Endeksine iligkin olarak, séz konusu Endeks seviyesinin
yiizde 20 veya daha fazlasini olugturacak sekilde gergeklesen veya meveut olan bir
Islem Aksamasi, bir Borsa Aksamasi veya bir Erken Kapamsa konu olan tiim
Bilesen Menkul Kiymetlerin toplami; veya
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(i1} sz konusu Endeks ile iliskili vadeli islem sozlesmeleri veya opsiyon sdzlesmeleri
ile ilgili otarak; her bir durumda sdz konusu vadeli islem veya apsiyon
sbzlesmelerine iliskin olarak, her bir durumda iligkili Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun dnemli oldugunu tespit ettigi bir (A) bir Islem Aksamasi
veya (B) bir Borsa Aksamasinin; veya (C) bir Erken Kapanigin gerceklesmesi veya
mevcut olmast.

Bir Coklu Borsa Endeksi durumunda, herhangi bir zamanda bir Bilesen Menkul Kiymet ile
ilgili olarak bir Piyasa Aksama Olayimn meveut olup olmadiginin belirlenmesi amac igin
o sirada sz konusu Bilesen Menku! Kiymete iligkin olarak bir Piyasa Aksama Olayiun
gerceklesmesi halinde o Bilesen Menku! Kiymetin ilgili Endeksin seviyesine yaptifi ilgili
yiizde katkisi (x) s6z konusu Endeksin seviyesinin séz konusu Bilesen Menkul Kiymet ile
iliskilendirilebilir olan kisrmmin  (y) sbz konusu Endeksin  genel seviyesi ile
karsilastirdlmasina (her bir durumda piyasa “acihi verilerinin bir pargasi olarak Endeks
Sponsoru tarafindan yaymlanan resmi agihs agirhklan kullanidmak suretiyle) dayali
olacaktir; ve

(B) Birlesik Endeksler disindaki Endeksler durumunda; her iki durumda da ilgili Degerleme
Saatinde sona eren bir saatlik siire icinde herhangi bir zamanda Hesaplama Kurulusunun
énemli oldugunu tespit ettigi (i) bir Islem Aksamasi, (ii) bir Borsa Aksamasimin; veya (iii)
bir Erken Kapanisin gergeklesmesi veya meveut olmast. S6z konusu Endeks ile iligkili
olarak herhangi bir zamanda bir Piyasa Aksama Olayinn meveut olup olmadifimin
belirlenmesi amaci i¢in bir Piyasa Aksama Olayr herhangi bir zamanda soz konusu
Endekste yer alan bir menkul kiymete iliskin olarak gerceklestigi takdirde o menkul
kiymetin Endeks seviyesine ilgili yiizde katkisi (A) sdz konusu Endeksin seviyesinin o
menkul kiymet ile iliskilendirilebilir kismi ile (B) s6z konusu Endeksin genel seviyesinin
bir karsilastirmasina dayali olacaktir (her bir durumda sz konusu Piyasa Aksama Olayinin
gergeklegmesinden hemen dnce).

Hesaplama Kurulusu, bir Aksayan Giin ger¢eklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gerceklestigi hususunda Madde 4.3.3
(“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine miimkiin olan en kisa siire icinde bildirimde

bulunacaltir.
42.4.2.2. Endekse iligkin Diizeltmeler
(a) Halef Endeks Sponsorunun bir Endeks Hesaplamasi ve Raporlamasi

ilgili bir Endeksin (a) Endeks Sponsaru tarafindan hesaplanmamas: ve duyurulmamas) fakat
Hesaplama Kurulusu agisindan kabul edilebilir halef bir endeks sponsoru (“Halef Endeks
Sponsoru™) tarafindan hesaplanmas) ve duyurulmasi veya (b) Hesaplama Kurulugunun tespitine
gire, o Endeksin hesaplanmasinda kullanilan formiil ve hesaplama ySntemi ile aynt veya buna esasls
slclide benzer bir hesaplama formiil ve yéntemi kullamilmak suretiyle halef bir cndeks
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degistirilmesi halinde, bu durumlarin her birinde o endeks (“Halef Endeks”) Endeks olarak
addedilecektir.

(b) Bir Endeks Hesaplamasimmda Degisiklik ve Hesaplamanimn Durdurulmasi

(a) Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi 6ncesinde ilgili Endeks Sponsorunun ilgili bir

Endeksin hesaplanmasina iliskin formiilde veya vontemde veya Endeksi dnemli Sl¢lide degistiren

diger herhangi bir sekilde esash bir degigiklik yapmasi veya yapacagim ilan etmesi (Endeksin

bilegenlerini olusturan pay senetlerindeki degisiklikler, sermayelendirme ve/veya diger rutin olaylar
halinde stz konusu endeksin muhafaza edilmesine y&nelik yontemde veya séz konusu formiilde
dngdriilen herhangi bir degisiklik disinda) (“Endeks Degisikligi”) veya ilgili bir Endeksi kahiet

olarak iptal etmesi veya Halef Endeksin mevcut olmamasi halinde (bir “Endeks iptali”) veya (b}

bir Degetleme Tarihinde, Endeks Sponsorunun veya (mevcut ise) Halef Endeks Sponsorunun ilgili

Endeksi hesaplayamamasi ve ilan edememesi halinde (bir “Endeks Aksamasi” ve bir Endeks

Degisikligi ve bir Endeks Iptali ile birlikte bir, her biri bir “Endeks Diizeltme Olayt™):

(A) Hesaplama Kurutusu sdz konusu Endeks Dilzeltme Olayinin Varantlar lizerinde dnemli bir
etkiye sahip olup olmadifiini tespit edecek ve Gnemli bir etkiye sahip oldugunu belirledigi
takdirde o Endeks igin yaymnlanan seviye verine, degigiklik, hesaplayamama veya iptalin
hemen &ncesinde en son ylirlirlilkte olan Endeks hesaplama formiilii ve ytntemine gre
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen, o Degerleme Tarihinde Degerleme Saatinde
o Endekse iligkin seviyeyi kullanmak suretiyle fakat sadece o Endeks Diizeltme Olayinin
hemen 6ncesinde o Endeksi olugturan menkul kiymetleri kullanmak suretiyle, ilgili degeri,
seviyeyi veya fiyat hesaplayacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulusu, ilgili Endeksi, Varantlarin dayanagimn durumunda sireklilik
saglamak iizere gerektigi takdirde bir baglayicr katsay: ile garpilan yeni ve benzer bir
endeks ile degistirebilir; veya

(9] ihraggl, Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek
suretiyle Varantlars iptal edebilir. Varantlann bu sekilde iptal edilmesi halinde Thrage1 iptal
edilen her bir Varanta veya ilgili sermaye piyasas: aract notunda Birimler belirtiliyor ise,
her bir Birime iliskin olarak, her bir Varant Sahibine Endeks Diizeltme Olayin dikkate
almak suretiyle duruma gore bir Varant veya bir Birimin gergee uygun piyasa deferine
esit bir tutar eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma dilzenlemesinin tasfiye
edilmesinin Ihrage ve/veya Bagh Kurulusuna maliyeti (tiimii kendi mutlak takdirine bagl
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi Uzere) seklinde hesaplanacak bir tutari
tdeyecektir.  Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktir.

4,2.4.2.3.  Bildirim

Hesaplama Kurulusu yukarida kendisi tarafindan yapilan herhangi bir tespiti ve bununla ilgili olarak
atilmasi dnerilen adimlar miimkiin olan en kisa stire iginde Piyasa Yapicisina bildirecek ve Piyasa Yapicis

ilgili tespitleri Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) *nda ilan edecektir.
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4,2,42.4, Endekste Diizeltme

Belirli bir giinde yaymlanan ve Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapiimasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan kullanilan veya kullamlacak Endeks seviyesinin miiteakiben dizellilmesi ve
diizeltmenin ilgili Endeks Sponsoru veya (meveut ise) ilgili Halef Endeks Sponsoru tarafindan (a) bir
Birlesik Endekse iliskin olarak orijinal yayin tarihinden en geg bes Borsa fs Giinii sonra veya (b) Birlesik
Endeks olmayan bir Endekse iliskin olarak orijinal yaymdan itibaren Endeks Diizeltme Siiresine esit sayida
giin iginde yayinlanmasi halinde, kullamlacak olan seviye bu sekilde dtizeltilmis olan haliyle Endeksin
seviyesi olacaktir; su kadar ki, Varantlar kapsaminda Endeksin seviyesine atif yoluyla hesaplanmak Uzere,
bir ddemeye iliskin vade tarihinden ii¢ Borsa I Glinil 8ncesi olan giinden sonra yayimlanan diizeltmeler
&denecek tutarin belirlenmesi amaci bakimindan Hesaplama Kurulugu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.4.2.5. Dislokasyon Olay
(a) Tanumnlar

“Dislokasyon Olay1” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise [hra¢ Tarihinden) sonraki
herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinde, fgili bir Vadeli Islem S6zlesmesinin Islem Fiyatinin
Dislokasyon Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi~ ilgili sermaye piyasas: aract notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu
sekilde bir seviye belirtilmiyor ise, 0 (sifir) anlamna gelir;

“fIgili Vadeli islem Stzleymesi® Borsada Islem Goren Stzlesme veya Borsada Islem Giren
Sozlesmenin iligkili oldugu Endeksi referans alan ve ilgili vadeli islem veya opsiyon sizlesmesinin
itfa tarihine bakilmaksizin Vadeli [slem veya Opsiyon Borsasinda islem gdren diger herhangi bir
vadeli islem veya opsiyon stzlesmesi anlamina gelir;

“islem Fiyat” Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi haliyle, flgili Vadeli Tslem
Sézlesmesine iliskin olarak herhangi bir zamanda ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda
yayinlanan islem fiyat anlamina gelir.

(b) Dislokasyon Olayinmin Sonuglan

ilgili sermaye piyasasi araci notunda Dislokasyon Olayimn gegerli olarak belirtiliyor olmasi ve
Hesaplama Kurulugunun tespitine gére bir Dislokasyon Olaynin gergeklesmis elmasi halinde,
ihragc1, Varant Sahiplerine Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca bildirim g&ndermek suretiyle
Varantlari itfa edebilir. Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi durumunda Thrage, tiimil iyi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belitlenecegi lizere, itfa
edilen her bir Varanta iligkin olarak her bir Varant Sahibine, Dislokasyon Olayimni dikkate almak
suretiyle ifgili Varantin ger¢ege uygun piyasa degerine esit bir tutar efsi ilgili sermaye piyasasi aract
notunda Tasfiye Maliyetlerinin gegersiz olarak belirtildigi durumlar harig, iligkili dayanak riskten
korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin fhraggr vesveya Bagl Kuruluglarina maliyeti
seklinde hesaplanacak bir 6deme yapacaktir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyannca Varant
Sahiplerine bildirilecek sekilde yapilacaktir.
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4.2.4.3. Paya Dayah Varantlar ile fligkili Hiikiimler
4.2.4.3.1. Piyasa Aksamas

“Piyasa Aksama Olay1” tck bir Pay ile iliskili Varantlar bakimindan, ilgili Degerleme Saatinde sona eren
bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda her iki durumda da Hesaplama Kurulugunun dnemli oldugunu
tespit ettifi (a) bir islem Aksamast, (b) bir Borsa Aksamasinin gergeklegmesi veya meveut olmasim veya
(c) bir Erken Kapanis1 ifade eder.

Hesaplama Kurulusu, bir Aksama Giinil gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus olacak
herhangi bir giinde bir Aksama Giiniiniin gergeklestigini miimkiin olan en kisa slre i¢inde Varant
Sahiplerine Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca bir bildirim yoluyla bildirecektir.

4.2.4.3.2, Potansiyel Diizeltme Olaylan
(a) Tammlar
“Potansiyel Diizeltme Olayr” asafidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(A) (bir Birlesme Olay1 sonucunda ortaya g¢tkmadigr siirece) ilgili Paylarn alt paylara
béliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden sumflandirilmast veya ilgili Paylarin herhangi
birinin bedelsiz sermaye artis1, sermayelendirme veya benzer bir ihrag yoluyla meveut Pay
sahiplerine bedelsiz dagitilmast veya temettii olarak verilmesi;

(B) ilgili Paylarin meveut sahiplerine (i) sdz konusu Paylarin veya (ii) temettil ve/veya Pay
Sirketi tarafindan yapilan paraya gevirme igleminden elde edilen getirinin &denmesinde séz
konusu Paylarin sahiplerine yaprlan ddemeler ile orantili veya esit derecede hak sahipligi
saglayan sair dzkaynak payinin veya menkul kiymetlerin veya (iii) herhangi bir bélinme
veya diger benzeti islem neticesinde Pay $irketi tarafindan (dofrudan veya dolayl olarak)
devralman veya sahip olunan, baska bir ihraggiya ait sermayenin veya diger menkul
kiymetlerin veya (iv) Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmek kaydiyla, her durumda
gecerli piyasa fiyatinm altinda yapilan 8demeler igin (nakden veya sair karsihk seklinde)
diger tiir menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin veya diger varliklarin dagitilmasi,
ihrac1 veya temettli olarak verilmesi ve/veya Dayanak Paylara iligkin olarak Dayanak
Paylarin sahibine, nakit, pay veya Dayanak Paylar ile iligkili haklar diginda mal varhiinn
dagitimu;

(C) Hesaplama Kurulugu tarafindan karar verilen herhangi bir olagandis temettii;

4))) karsilig1 tamamen Sdenmis olmayan ilgili Paylara iligskin olarak Pay Sirketi tarafindan bir
cagry;

(E) kéardan karsilanmak veya sermayeden kargilanmak suretiyle ve ilgili geri abmin kargihginin
nakden, menkul kiymet cinsinden veya sair sekilde $denmesine bakilmaksizin ilgili
Paylarin Pay Sirketi veya herhangi bir igtiraki tarafindan geri alimi,

(F) bir Sirket ile ilgili olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde gerceklestirilen diizeltmelerja===

kaydiyla belirli olaylarin ortaya gikmasi iizetine imtiyazli paylarm, varantiarn, bor,;{ann};l
oy
't
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senetlerinin veya pay senedi haklannin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen piyasa
degerinin altinda dafitilmasimin &ngdrildiigi, diismanca devralmalara karsi yoneltilen, pay
sahipligi haklanna ifiskin bir plan veya diizenleme uyarinca pay sahipligi haklarinin
dagitilmasina veya sz konusu Pay Sirketinin adi pay senetlerinden veya sermaye karsilifi
alinan sair paylarindan ayrilmasina yol agan bir olay; veya

(G) Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore ilgili Paylarin teorik degeri iizerinde herhangi bir
seyreltici veya yogunlastinc: etkiye sahip olabilecek diger herhangi bir olay.

“Potansiyel Diizeltme Olay: Yiiriirliik Tarihi” bir Potansivel Diizeltme Olay: ile ilgili olarak,
iyiniyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi
tizere Pay Sirketi tarafindan s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin ilan edildigi tarihi ifade eder.

(b) Potansiyel Diizeltme Olaymin Sonuglari

Pay Sirketinin herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayina iliskin sartlanin beyan edilmesinin
ardindan Hesaplama Kurulugu iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyie stz
konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin, Paylarin teorik degeri tizerinde seyreltici veya yogunlastiric
bir etkiye sahip olup olmadigim belirleyecek ve efier bdyle bir etkiye sahip ise (a) {Varantlar
durumunda) Kullamm Fiyatmda vefveya ilgili sermaye piyasas: araci notundaki bu hitkiim ve
sartlarin iyi nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun séz konusu
seyreltici veya yogunlastiric: etkiyi hesaba katmak igin uygun oldugunu degerlendirebilecegi diger
kosullarinda buna karsilik gelen dizeltmeyi yapacaktir (su kadar ki, yalnizca ilgili Paya gérece
volatilite, beklenen temettil, pay senedi ddiing orami veya likiditeye iliskin degisiklikleri dikkate
almak ig¢in herhangi bir diizeltme yapilmayacaktir) ve (b) bu dilzeltmenin yiiriirliik tarihini
belirleyecektir, Hesaplama Kurulugu, bir opsiyon borsasimin opsiyon borsasinda islem goren
Paylarda yaptifii bu tiir bir Potansiyel Diizeltme Olaymna iliskin olarak diizeltmeyi referans alarak
uygun diizeltmeyi tespit edebilir fakat boyle bir yiikiimliilik altinda olmayacaltir,

Hesaplama Kurulugu tarafindan sz konusu diizeltmenin yapilmas: Uizerine, Hesaptama Kurulusu
{Varantlar durumunda) Kultanim Fiyatina ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hitkiim
ve sartlarin diger kosullarina iligskin diizeltmeyi belirtmek ve Potansivel Diizeltme Olay1 ve
Potansiyel Ditzeltme Olay: Yiiriirliik Tarihi hakkinda kisa ayrintiya yer vermek suretiyle miimkiin
ofan en kisa siire iginde Madde 4.3.3 (*Bildirimler™) uyarinca Sahiplere bildirimde bulunacaktir.

42.4.3.3. Olaganiistii Olaylar

Sonuglan asagida belirtilmekte oldugu iizere, duruma gore Kotasyondan Cikarma, Odeme Aczi, Birlesme
Olayi, Devletlestirme, Eglestirme, Pay Alhm Teklifi (Pay Alim Teklifi ilgili sermaye piyasast araci notunda
gegersiz olarak belirtilmedigi siirece), Donilistlirme Olay: veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda gegerli
olarak belirtildigi takdirde, Likidite Yetersizligi, Kotasyon Degisikligi veya Kotasyonun Askiya Alinmasi
durumlarindan herhangi birinin gergeklesmesi “Olaganiistii Olay” olarak addedilecektir:

“Kotasyondan Cikarma® Dayanak Varlik olan Paylara iligskin olarak, Borsanin s&z konusu Borsanin
kurallart uyarinca, herhangi bir nedenle (bir Birlesme Olayr veya Pay Alim Teklifi haricinde) so

WT.Ce

2,

konusu Paylarin Borsada kote edilmesine, islem gérmesine veya bunlara iliskin olarak halka g1
kotasyon emri verilmesine son verildigi (veya verilecegi) ve bunlarin (2) Borsanin Amerika 1??#1%1]‘:
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Devletlerinde bulundugu durumlarda New York Menkul Kiymetler Borsast (New York Stock
Exchange), Amerikan Menkul Kiymetler Borsast (the American Stock Exchange) veya NASDAQ
Ulusal Piyasa Sisteminde (NASDAQ National Market System) (veya bunlarin haleflerinde) veya (b)
Borsa ile ayni iilkede (veya Borsa Avrupa Birligi igerisinde ise, Avrupa Birlifinin bir liye devletinde)
bulunan kargilastirilabilir bir borsa veya kotasyon sisteminde hemen veniden kote edilemiyor,
yeniden iglem géremiyor veya bunlara iliskin yeniden kotasyon emri sunulamiyor olmasi anlamina
gelir.

“Odeme Aczi” Pay Sirketinin ihtiyari veya zorunlu tasfiyesi, iflasi, deme aczi, infisahi veya tasfiyesi
veya Pay Sirketini etkileyen benzer iglemler nedeniyle (a) ilgili Pay Sirketinin tim Paylannin bir
yediemine, tasfiye memuruna veya diger benzer bir gérevliye devredilmesinin gerekmesi veya (b)
ilgili Pay Sirketinin Pay sahiplerinin bunlar devretmelerinin kanunen yasak hale gelmesi anlamina
gelir.

“Kotasyon Degisikligi” Dayanak Varlik olan Paylara iligkin olarak stz konusu Dayanak Varlik olan
Paylarin, Varantlarin Thra¢ Tarihinde kote edilmekte, islem gérmekte veya s6z konusu Paya iligkin
olarak kotasyon saglanmasi gereklilijine tabi olduklar Borsanm kotasyon bolimii veya ilgili
pazarinda kote edilmesine, islem gérmesine veya sdz konusu Paya iligkin olarak kotasyon saglanmasi
gerekliligine, (bir Birlegme Olay1 veya Pay Alim Teklifi haricinde) herhangi bir nedenle son verilmesi
(veya verilecegi) anlamina gelir.

“Kotasyonun Askiya Alinmas)” Dayanak Varlik olan Paylara iligkin olarak séz konusu Paylarin
Borsada kote edilmesinin askiya alindigi anlamina gelir.

“Birlesme Olayr” ilgili Paylara iliskin olarak:

(A) tedaviildeki Paylarin tiiminiin bir bagka kurulusa veya kisiye devrine veya devredilmesi
yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasina yol agacak sekilde sdz konusu
Paylarin yeniden siniflandirilmast veya degistirilmesi;

(B) Pay Sirketinin bagka bir kurulus veya kisi ile veya baska bir kurulus veya kisi catis altinda
konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takas: islemi perceklestirmesi (soz
konusu Pay Sirketinin varlifiin silrdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki séz konusu tim
Paylarin veniden siniflandirilmasi veya degistirilmesine yol agmayan bir konsolidasyon,
birlestirme, birlesme veya baglayict pay takasi disinda);

(C) herhangi bir kurulug veya kiginin Pay Sirketinin tedaviildeki Paylarimin yiizde 100iinii satin
almasi veya sair sekilde elde etmesine yonelik olarak stz konusu Paylarin (séz konusu diger
kurulug veya sirketin sahip oldugu veya kontrolii alunda bulunan séz konusu Paylar hari¢)
tiimiiniin devrine veya devredilmesi yoniinde gayri kabili riicu bir taahhiide yol agacak
sekilde devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talebi, dnerisi veya sair olay; veya

(D) Pay Sirketinin varlygim siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki Paylarin tiimiiniin yeniden
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Paylar hari¢), birlikte, bu olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin %50sinden
azint olusturmasiyla sonuglanacak sekilde Pay Sirketl veya istiraklerinin bagka bir kurulus
ile veya baska bir kurulus catist alunda gergeklestirdikleri konsolidasyon, birlestirme,
birlesme veya baglayici pay takas: islemi,

her bir durumda ilgili Olaganistii Olay Ylirlrlik Tarihi (i) Nakit Uzlasiya Tabi Varantlar durumunda,
ilgili Varanta iligskin son gergeklesen Degerleme Tarihinde veya stz konusu tarih 8ncesinde ise.

“Devletlestirme” Paylarin tamami veya Pay Sirketinin varfiklarinm tamami veya tamamina yakin bir
kisminin devletlestirildigi, kamulastirtldift veya sair sekilde herhangi bir kamu kurumuna, idari
otoriteye, kurulusa veya bunlarin alt birimlerine devredildigi anlamina gelir.

“Pay Alm Teklifi” resmi veya oz diizenleyici kurumlar nezdinde basvurularin yapiimast ve
Hesaplama Kurulugunun ilgili oldufunu degerlendirebilecedi diger bilgilere dayali olarak Pay
Sirketinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi lizere tedaviildeki oy hakk: veren paylarim
yiizde 50°sinden fazlasinin ve yiizde 100’ iinden azinin baska bir kurulus veya kist tarafindan satin
alinmas1 veya baska sekilde elde edilmesi veva déniisim yoluyla veya diger vollarla elde etme
hakkina sahip olmasi ile sonuglanacak sekilde bu tiir herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan yapilan
devralma teklifi, pay alum teklifi, takas teklifi, talep, 6neri veya sair bir olay anlamma gelir,

4.2.43.4. Olaganiistii Olayin Gerceklesmesinin Sonuclar

Bir Pay ile iliskili olarak Olaganiistii bir Olay gergeklestigi takdirde Ihraggl kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagli olarak (A) ve (B), veya {(uygulanabilir olmasi halinde, belirtilen her durumda) (C)
paragrafinda aciklanan islemleri yapabilir:

(A)

(B)

©

Hesaplama Kurulusundan, (Varantlar durumunda) Kullamm Fiyatinda ve/veya ilgili Sermaye
Piyasasi Notunun bu hiikiim ve sartlarina iliskin diger kosullarda, ilgili Olaganiistii Olayr dikkate
almak iizere yapilacak, varsa, uygun diizeltmeyi kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak
belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiiriirlik tarihini belirlemesini isteyebilir. {lgili diizeltmeler
simirlama olmaksizin Paylara veya Varantlara iliskin volatilite, beklenen temettiiler, pay ddiing oram
veya likidite ile ilgili degisikliklerin dikkate alinmasini saflayacak diizeltmeleri icerebilir.
Hesaplama Kurulusu diizeltmeyi referans alarak ilgili Olaganiistli Olaya iliskin olarak herhangi bir
opsiyon borsasi tarafindan o opsiyvon borsasinda islem gdren Paylara iliskin uygun diizeltmeyi
belirleyebilir (fakat biyle bir yiikimlilik alinda olmayacaknr);

Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gindermek kaydiyla, ilgili
Olagantistii Olay1 dikkate alarak duruma gére bir Varant veya Birimin gercege uygun piyasa degeri
eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten korumma diizenlemesini tasfiye etmenin Thraggi ve/veya
Bagl Kuruluslanina maliyeti arfs gecerli ve hilihazirda 6denmis ise, Kullamim Fiyatina (tiimi
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bags olarak belirlenmek kaydiyla) esit bir
tutart ddemek suretivle, duruma gire Varantlarin veya ilgili ilgili sermaye piyasas: araci notunda
Birimler belirtiliyor ise, Birimlerin tamamim (sadece bir kismint degil) iptal edebilir. Odemeler
Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacakur;

Ihragginin - kendi miinhasir takdirine bagl olarak segecegi borsa(lar)da veya
sistem(ler)inde iglem gbren Paylar {zerindeki opsiyonlarin uzlagi sartlarina iliskin bu
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diizeltmenin ardindan (“Opsiyon Borsasr”) Hesaplama Kurulusundan Kullamm Fiyatinda
{(Varantlar durumunda) ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hilkiim ve sartlara iligkin
diger kosullarda bupa karsilik gelen bir diizeltmeyi yapmasim isteyebilir. S6z konusu diizeltme
1lesaplama Kurulusunun Opsiyon Borsasi tarafindan yapilan miitekabil diizeltmenin yiiriir]{ik tarihi
olarak belirledigi tarih itibariyle yiiriiriiige girecektir. Paylar iizerindeki opsiyonlarin Opsiyon
Borsasinda iglem gdrmiiyor olmasi durumunda Hesaplama Kurulusu, ilgili Olaganiistii Olayin
dikkate alinmasi igin Opsiyon Borsas: tarafindan belirlenen kurallar ve teamiilleri (varsa) referans
almak suretiyle, Hesaplama Kurulugunun tespitine gore sdz konusu opsiyonlarin bu sekilde islem
gdrmiis olmast halinde Opsiyon Borsasi tarafindan yapilacak bir diizeltmeye sebebiyet vermig
olacak olan Olaganiistl Olaya karsilik gelmek dzere, ilgili (Varantlar durumunda) Kullanim
Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasast aracit notundaki bu hiikiim ve sartiara iliskin diger
kosullarda, varsa, kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak uygun gordiigli diizeltmeyi
vapacaktir; veya

4.2.43.5. Pay Fiyat Diizeltmeleri

Varantlar kapsaminda herhangi bir §deme veya teslimin vade tarihinden ii¢ Borsa {s Giinii 6ncesi olan
taribten sonra yayinlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla; belitli bir giinde yayinlanan ve Hesaplama
Kurulusu tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda kullanilan veya kullanilacak
olan ilgili Pay fiyatimin miiteakiben diizeltilmesi ve diizeltmenin orijinal yayindan itibaren Pay Diizeltme
Siiresine csit sayida giin iginde ilgili Borsa tarafindan yaymlanmas: halinde kullanilacak fiyat ilgili Payin
bu sekilde diizeltilen fiyati olacaktir. Varantlar kapsaminda ddeme veya teslime iligkin bir vade tarihinden
iic Borsa Is Giinii dncesi olan giinden sonra yaymmlanan diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi amac:
bakimindan Hesaplama Kurulugu tarafindan dikkate alinmayacaliur.

4.2.4.4. Amerikan Depo Sertifikas: / Global Depo Sertifikas: ile Tlgili Hiikiimler
4.2.4.4.1. Global Depo Sertifikasiy Amerikan Depo Sertifikas:

lgili sermaye piyasasi aract notunda Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikas) olarak
belirtilen paylar ile ilgili olarak Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi’nin gegerli olduunun
belirtildigi durumlarda yukandaki Madde 4.2.4.3 (“Paya Dayali Varantlar ile [liskili Hiikiimler™)
kapsamindaki Paya Dayali Varantlara iligkin hitkiimler uygulanacaktir.

4.2.4.4.2.  Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi ile iliskili Tamimlar

“Diniigitm OQlayr’ Hesaplama Kurulugunun kendi miinhasir ve mutlak takdirine baglt olarak Global Depo
Sertifikas1 ve/veya Amerikan Depo Sertifikalarinin Dayanak Paylara veya Dayanak Paylarin ihraggisinm
diger kote edilen Varantlarina déniistiiriilmesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak olan) herhangi bir olay
anlamina gelir;

“Dayanak Paylar® duruma gére bir Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikasi’’nin
dayanagini olusturan paylar anlamina gelir.
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4.2.4.4.3. Genel

Sermayc piyasasi araci notunda dzel olarak belirtilen durumlar harig olmak tizere, isbu Madde 4.2.4°1e ve
Paya Dayali Varantlar iie iliskili Hikiimlerde “Paylar”a yapilan tiim atiflar, Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikast oldugu belirtilen paylara iliskin olarak, duruma gére Global Depo
Sertifikas1 veya Amerikan Depo Sertifikalarina ve/veya Dayanak Paylara atiflar olarak addedilecektir, “Pay
Sirketi”ne atiflar, duruma gore Global Depo Sertifikast veya Amerikan Depo Sertifikalarinm ihraccisina ve
Dayanak Paylarmn ihrageisina atiflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri agisindan &nemli 8lgiide
olumsuz bir degisiklik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulusu'nun gerekli veya sair sekilde uygun
gorebilecedi ilave veya alternatif degisiklikler uygulanmak suretiyle “Borsa”ya auflar duruma gére Global
Depo Sertifikas1 veya Amerikan Depo Sertifikalarinin kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine ve
Dayanak Paylarin kote edildifi borsa veya kotasyon sistemine atiflar olarak addedilecektir.

4.2.444. Pay Olay

Bir Pay Olaymun gergeklesmesi {izerine, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Ihrager
{Varantlar durumunda) Madde 4.2.4.3.4’Uin (*Olaganiistii Olayin Gergeklegsmesinin Sonuclarr™) duruma
gore paragraf (a), (b) veya (c¢)’sinde agiklanan islemleri gergeklestireceklerdir. Thraggr Pay Olayiun
gergeklestiini belirtmek ve buna iliskin ayrintilar ve bununla ilgili olarak yapilmas: gereken islemleri
aciklamak suretiyle Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarmca milmkiin olan en kisa siire icinde Sahiplere
bildirimde bulunacaktir,

“Pay Olay1” agsagidaki olaylardan her biri anlamina gelir;

(A) lhraggr veya bir Nitelikli Yatinmer tarafindan Dayanak Paylarin saklama kurulusuna Dayanak
Paylarm geri ¢ekilmesi veya bunlardan feragat edilmesi konusunda yazili talimatlann verilmis
olmast,

(B) Dayanak Paylara iliskin saklama sizlesmesinin sona ermesi.

Bir olay hem bir Pay Olayt hem de bir ilave Aksama Olayi teskil ediyor oldugu takdirde Hesaplama
Kurulugu ilgili olaymn bu olaylardan hangisini tegkil ediyor oldugunu belirleme konusunda mutlak takdir
yetkisine sahip olacaktir.

4.2.4.4.5. Potansiyel Diizeltme Olayi

isbu Madde 4.2.4.4 agisindan, yukarida Madde 4.2.4.3.2°de yer alan Potansiyel Diizeltme Olay1, Dayanak
Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iliskin haklar disinda Dayanak Paylara iliskin bir mal
varhgr dagitimin da kapsayacaktir.

4.2.44.6, Olaganiistii Olaylar

isbu 4.2.4.4 numarali baliim agisindan, yukarida 4.2.4.3.3 numarali baliimiin ilk paragrafinda belirtilen
Olaganiistii Olaylar, isbu 4.2.4.4 numarall bilimde tamimlanan Déniisiim Olay1 ve Pay Olayr’'m da
kapsayacaktir.
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