4.2.4.5, Para Birimi Varantlar ile iliskili Hiikiimler

4.2.4.5.1. Aksama Olaylar

Herhangi bir Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerine iliskin olarak asagidaki
olaylardan herhangi birinin gergeklesmesi bir Aksama Olay1 olacaktir:

(A) Fiyat Kaynagi Aksamasi;

(B) ilgili Sermaye piyasasi aract notunda gecerli olmadifi belirtilmis olmadig: siirece Likidite
Yetersizligi Aksamasi;

© ikili Doviz Kuru; veya

(D) Hesaplama Kurulugu’nun goriigiine gore (a), (b) {(gecerli ise) veya (¢)’ye benzer nitelikteki diger
herhangi bir olay.

Hesaplama Karulusu; duruma gore Aksayan Glin gergeklesmis olmasaydi bir Uzlas: Fiyati Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Gilniin gergeklesmis oldugunu Varant Sahiplerine Madde 4.3.3
{“Bildirimler™) uyarmca miimkiin olan en kisa siire iginde bildirecektir.

4.2.4.5.2. Bir Aksama Olayimin Sonuglan

Herhangi bir Uzlagi Fiyan Tarihinde (veya eger farkli ise, o tarihe iligkin fivatlarin olagan seyir i¢inde Fiyat
Kaynagi tarafindan yayinlanacak oldugu giinde) gergeklesen veya devam eden bir Aksama Olayr tizerine
Hesaplama Kurulusu Aksama Olayinin sonuclarimin belirlenmesinde ilgili Aksama Hali Alternatifini
uygulayacakutir.

“Aksama Hali Alternatifi” bir Uzlas1 Fiyati Tarihi {veya eer farkl ise o tarihe iliskin fiyatlarin
olagan seyir iginde Fiyat Kaynagi tarafindan vayinlanacak veya ilan edilecek olduju giin) olan bir
glnde bir Aksama Olayi gergeklestigi veya meveut oldugunda Uzlas: Fiyatiun belirlenmesi icin
alternatif bir esasa yol a¢abilecek bir kaynak veya yontemi ifade eder. Hesaplama Kurulusu asagida
ver alan (a) veya (b)Y de belirtilen ilgili islemleri gerceklestirecektir,

(A) Bir Uzlas1 Fiyau Tarihi bir Aksayan Giin oldugu takdirde, Hesaplama Kurulusu duruma
gére ilgili Uzlag: Fiyati Tarihinin Aksayan Giin olmayan ilk miiteakip Planlanmis Tslem
Glind olacak oldufunu (herhangi bir Uzlagi Fiyati Tarihi durumunda) belirleyecektir
{orijinalde planlanmis Uzlasi Fiyati Tarihini takip eden Belirtilen Azami Aksama Giin
Sayisina esit ardisik Planlanmus Islem Giinii sayisinin her biri bir Aksayan Giin olmadig
siirece — boyle hir durumda Hesaplama Kurulusu bu tiir son ardisik Planlanmis Islem
Glintiniin Uzlas! Fivati Tarihi olarak addedilecek olduguna karar verebilir (ilgili son ardigik
Planlanmus {slem Giiniiniin halihazirda bir Uzlagi Fiyat Tarihi olup olmadifindan bagimsiz
olarak) ve Uzlasi Fiyatint 1yl niyet esasina dayalr olarak kendisinin ilgili gdrdiigii meveut
tiim bilgileri dikkate almak suretiyle séz konusu son ardisik Planlanmus Islem Gilniinde
Degierleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi igin bir seviye tespit etmek icin ticari agidan
makul tiim ¢abay: sarf etmek suretiyle Uzlagi Fiyatim belirleyebilir; veya
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(B) Varantlar durumunda herhangi bir Uzlast Fiyat: Tarihinin bir Aksayan Giin olmasi fakat
nihai Degerleme Tarihi olmamasi halinde Ihrager Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca
Varant Sahiplerine bildirim géndererek her bir Varant, tiimii Hesaplama Kurulugunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak belirlenecegi izere, 0 Varantin gergege uygun
piyasa degerine esit bir meblag eksi iligkili dayanak riskten korunma diizenlemelerinin
Ihragg1’ya maliyetine esit bir meblagin 6denmesi yoluyla iptal edilmek suretiyle Varantlarin
tamamint (sadece bir kismim degil) iptal edebilir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

4.2.4.6. Emtiaya Dayah Varantlar ile iliskili Hiikiimler
4.2.4.6.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olay1” bir ilgili Emtiaya iligkin olarak ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
iizere asagidakilerin gergeklesmesi veya mevcudiyeti anlamina gelir:

(A) tim Emtialar durumunda, Fiyat Kaynag: Aksamasi, islem Aksamasi, Emtia Referans
Fiyatinin Yok Olmasi, Limit Fiyat Olay1; ve bunlara ek olarak

3B) Altin, Giimiis, Platin veya Paladyum disinda tiim Emtialar durumunda, Onemli Formiil
Degisikligi, Onemli Igerik Degisikligi ve/veya Vergi Aksamasi;

Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklestigi hususunu ve bununla ilgili olarak atilmasi
onerilen adim1 Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca miimkiin olan en kisa siire iginde Varant Sahiplerine
bildirecektir.

4.2.4.6.2. Bir Piyasa Aksama Olaymin Sonuglan ve Aksama Hali Alternatifleri

Herhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya eger farkli ise, o Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyatlarin olagan
seyir icinde Fiyat Kaynagi tarafindan yayinlanacak oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olayinin
gerceklesmesi veya devam ediyor olmasi lizerine Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle asagida (a), (b) veya (c)’de agiklanan iglemleri yapabilir:

(A) Hesaplama Kurulugu ilgili olayin Varantlar ilizerinde 6nemli bir etkiye sahip olup
olmadigini belirleyecek ve eger var ise ilgili Nakit Uzlas1 Tutarimi hesaplayacak ve/veya o
Emtia i¢in yayinlanan fiyat veya seviye yerine, Emtia Alternatif Degerinin kullanimi
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iliskin fiyat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamay:1 yapacaktir; veya

3B) Hesaplama Kurulusu ilgili Emtiay1, Emtia Referans Fiyatini, Piyasa Aksama Olayindan
etkilenen her bir Emtia veya Emtia Referans Fiyat1 (her biri, duruma gore, bir “Etkilenen
Emtia” veya “Etkilenen Emtia Referans Fiyatr™) icin agagida yer verilen kriterlere gore
kendisi tarafindan se¢ilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri bir “lkame Emtia”
veya bir “ikame Emtia Referans Fiyatr”) ile degistirebilir ve duruma gore Tkame Emtia,
Ikame Emtia Referans Fiyat1 Varantlar amaci i¢in duruma gore bir “Emtia” veya “Emtia
Referans Fiyat1” olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulusu, (Varantlar durumunda)
Kullanim Fiyati ve/veya “ilgili sermaye piyasasi araci1 notunda yer alan hiikiim ve sartl
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vapacaklr. Su kadar ki, Varantlar kapsaminda 8denmesi gereken tutarin duruma gore imtia
veya Emtia Referans Fivatinin ilk fivauna atif yoluyla belirlenecek olmasi durumunda
duruma gore her bir [kame Emtia veya lkame Emtia Referans Fiyatin ilk fiyati veya
seviyesi iyi niyetli ve ticari agidan maku! hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulugu
tarafindan belirlenecektir.

Bir Jkame Emtia olarak segilmesi igin Ikame Emtia; Etkilenen Emtiamn teslim tarihine
karsihk gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile aym Emtiaya iligkin,
Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayali bir vadeli islem sozlesmesine dayali olarak
degerlemeye tabi tutulacaktir.

Bir ikame Emtia Referans Fiyati olarak segilmesi igin, ikame Emtia Referans Fiyati iyi
nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulugu
tarafindan secilen ve Hesaplama Kurulusunun kendi tespitine gére piyasa katilimeilarimn
Etkilenen Emtia Referans Fiyau yerine bir ikame olarak kullandiklart veya kullanacak
olduklan bir karsilagtirma, fiyat veya kotasyon olacakiir.

S6z konusu ikame ve ilgili diizeltme(ler) iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket
etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen tarih (“Ikame Tarihi”) itibariyle
yiiriirlige girmis addedilecektir. S8z konusu tarih Piyasa Aksama Olaynin ilgili tarihi
olabilir ancak bayle olmasi sart degildir. [1gili ikame Madde 4.3.3 (“Bildirimier™) uyarinca
fkame Tarihinden sonra miimkiin olan en kisa siive iginde Varant Sahiplerine bildirilecektir,
veya

(C) Ihraggr; Varantlarin sadece bir kismini degil, tamamimt iptal edecektir; her bir Varant séz
konusu Varantin gercege uygun piyvasa deferi ekss iligkili herhangi bir dayanak riskten
korunma dlzenlemesinin Thragciya maliyetine, tiimii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinthasyr ve mutlak takdirine bagl olarak belirlenecegi tizere, esit bir tutar1 tdemek
suretiyle iptal veya itfa edilecektir, Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek olan sekilde gergeklestirilecektir.

4.2.4.6.3. Emtia Referans Fiyatinin Diizeltilmesi

Varantlar kapsarminda herhangi bir 8demenin vade tarihinden tig Emtia Is Giinii tncesi olan giinden
sonra yayinlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla belirli bir glinde yaymlanan veya Hesaplama Kurulus
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullantlan veya kullamlacak olan Emtia
Referans Fiyat miiteakiben diizeltildigi ve ilgili dizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyatimin
yaymlanmasi veya ilanindan sorumlu sair bir kisi tarafindan orijinal yayindan itibaren 30 takvim giinii iginde
yaymlandigi takdirde, kullamlacak olan fiyat ilgili Emtianin bu sekilde diizeltilmis fiyati olacaktir. Varantlar
kapsaminda bir 8deme vade tarihinden ti¢ Emtia I Giinii 6neesi olan giinden sonra yayinlanan ditzeltmeler
ilgili meblagin tespiti amaglari igin Hesaplama Kurulusu tarafindan gdz ardi edilecektir.
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4.2.4.6.4. Dislokasyon Olay
{a) Tanimlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise Ihrag Tarihinden) sonra
herhangi bir Emtia I3 Gilniinde ilgili Vadeli islem Sézlesmesinin islem Fiyatmn Dislokasyon
Seviyesinden diigiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu sekilde
belirtilen bir seviye yok ise 0 {sifir) anlamina gelir;

“l1gili Vadeli islem Sézlesmesi® itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada islem goren, ilgili sermaye
piyasasi araci notunda belirtilen Emtia ile iligkili Vadeli Iglem S&zlegmesi veya bir sizlesme
biiyiikliigiiniin gelecekteki teslimine iliskin diger herhangi bir szlesme anlamina gelir;

“Islem Fiyatr” Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda kote edilen Ilgili Vadeli sézlesmesine iliskin olarak
vayinlanmis islem fiyati anlamina gelir.

(b) Dislokasyon Olayinin Sonuglart

Dislokasyon Olay, ilgili sermaye piyasasi araci notunda gegerli olarak belirtildigi ve Hesaplama
Kurufusunun tespitine gore, bir Dislokasyon Olay1 gergeklestigi takdirde lhragg Madde 4.3.3
(“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek suretiyle Varantlan itfa edebilir,
Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi halinde Thracer, timii iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecegi lizere, itfa edilen her bir Varanta iliskin
olarak her bir Sahibe Dislokasyon Olayim dikkate almak suretiyle sdz konusu Varantin gercege
uygun piyasa degeri eksi ilgili sermaye piyasast aract notunda Tasfiye Masraflarinin “gecerli degil”
seklinde belirtiliyor oldugu durumlar harig, iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma
diizenlemesinin tasfiye edilmesinin Thracer’ya ve/veya Bagtlt Kuruluglarina maliyetine esit bir tutary
tdeyecektir, Odeme, Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde yapilacaktir,

4.3, Difer Hususlar
4.3.1. HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEBEP

4.3.1.1. Hukuka Aykirihk

Thraggr’min Varantlar kapsamindaki yiikiimliilitklerini ifasinin herhangi bir nedenle tamamen veya
kismen hukuka aykin hale gelmis oldugunu tespit etmesi durumunda Thraggt Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca Sahiplere bildirim gindermek suretiyle Varantlar iptal edebilir.

ihracgr’nin duruma gére, Varantlari iptal veya itfa etmesi durumunda Ihrager gegerli mevzuat izin
verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili sermaye piyasas: aract notunda
Birimler gegerli olarak belirtilivor ise stz konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iligkin
olarak; s6z konusu hukuka aykiriliga bakilmaksizin duruma gére bir Varant veya Birimin gergege uygus
pivasa deperi eksi dayanak herhangi bir iliskili riskten korunma diizenlemesinin Thraggt ve/veya B
Kuruluslarina maliyeti arfi Varantlar durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan vey?; adl{:.‘a‘i
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hilihazirda 6denmis ise KKullanim Fiyatna (timi Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagl olarak belirlenecepi iizere) esit bir tutar ddeyecektir. Odeme Madde 4.3.3 {“Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacakiir.

ilgili sermaye pivasasi araci notunda yer alan bu hiikiim ve sartlarin bir veya daha fazlasinin
gegersiz olmasi veya gegersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hitkiimlerin gegerliligi herhangi bir sckilde
bundan etkilenmeyecektir.

4.3.1.2. Miichir Sebep

Thraggi’nin Iglem Tarihinden sonra ortaya ¢ikan miicbir sebep veya devlet islemi nedeniyle
Varantlar ve/veya iliskili riskten korunma diizenlemeleri kapsamindaki yiikiimliilitklerini tamamen veya
kismen yerine getirmesinin imkénsiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettigi takdirde ihragel Madde
4.3.3 (“Bildirimler”™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gdndermek suretiyle Varantlar iptal edebilir.

ihraggr’min duruma gore Varantlar iptal veya itfa etmesi durumunda lhraggi olasi veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine duruma gére her bir Varant Sahibinin sahip
oldugu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili sermaye piyasasi araci notunda Birimler gecerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iligkin olarak; s&z konusu miicbir sebep veya devlet islemi dikkate
alinarak duruma gére bir Varant veya Birimin gergege uygun piyasa degeri (varsa) cksi dayanak herhangi
bir iliskili riskten korunma diizenlemesinin ihragg1 ve/veya Bagli Kuruluslarina maliyeti arti Varantlar
durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina halihazirda ddenmis ise Kullanim Fiyatina
(timd Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak belirlenecegi iizere)
esit bir tutar ddeyecektir. Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecck
olan sekilde yapilacaktir,

43.2. TESPIiTLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.2.1. Ihra¢er ve Garantoriin Tespitleri

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiiklim ve sartlar uyarinca Thraggr veya (gecerli ise)
Garantdr tarafindan yapilan tespitler, gegerli mevzuat uyarinca izin verildigi siirece, (bariz hata durumu
hari¢) Thrage, (gegerli ise) Garantdr ve Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayici olacakur.

4.3.3. BILDIRIMLER

Varant Sahiplerine tiim bildirimler, Kurul’un 6nemli durum agiklamalarina iliskin diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve ihraggi'nin ("www varant.bnpparibas.com.tr™) ve Piyasa
Yapicinin (“www.tebyatirim.com.tr”) internet sitelerinde yayinlandig: takdirde gegerli olacaktir.

4.34. THRACCI VEYA GARANTORUN iKAMESI]
4.3.4.1. ikame Olay:

Duruma gbre, Ihraggr veya Garantdr agisindan asagidaki olaylardan herhangi birinin
gerceklesmesi bir “Tkame Olayr” teskil edecektir:

(A)  ihrageiile ilgili bir elden ¢ikarma;

/
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(B) duruma gore fhraggl veya Garantoriin ilgili izin veya lisansinin herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya diizenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alinmasi veya geri alinmas,

(C) duruma gére, Thraggr veya Garantére iliskin olarak baska bir kurulus veya kisi ile veya baska bir
kurulus veya kisi gatis1 altmda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takast;

(D) duruma gére Ihraggt veya Garantdrde kontrol hakki saglayan bir pay satin alinmast veya sair sekilde
elde edilmesine yonelik herhangi bir kurulug veya kisi tarafindan bir devralma teklifi, pay alim
teklifi, takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya

(E) herhangi bir menkul krymetler borsasimin diizenlemeleri, duruma gore, Thrager veya Garantériin
ulkesinde yiiriirliikte olan gegerli kanun veya yonetmelikler veya menkul kiymetlerin satisa
sunuldufu lkede ylrlrliikte olan gegerli kanun veva ydnetmelikler uyarinca ikamenin
gergeklestirilebilecegi, duruma gore 1hraget veya Garantdrit etkileyen diger herhangi bir olay.

4.3.4.2. ikame ile Ilgili Sartlar

Agafida yer alan Madde 4.3.4.3 veya 4.3.4.4 uyarinca Ihragg’nin bir ikamesi yalnizea asagidaki sartlarin
(“Ikame Sartlar™) yerine getirildigi durumlarda gerceklesebilir;

(A) digerlerinin yam sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.’in bir béliimil olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Deutschland GmbH ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulusu veya derecelendirme kuruluslan
veya Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir derecelendirme kurulusu tarafindan ikameye
veya duruma gdre Ihraceiya (veya daha odneceki bir ikameye) verilen; birinci derecede borg
derecelendirmelerine (varsa) atif yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan i iyi niyetli ve ticari agidan
makul sekilde hareket etmek suretiyle belitlendigi lizere Ikamenin kredi itibarinin o sirada
[hrageinin (veya daha dnceki bir ikamenin) kredi itibarina en azindan esit olmast;

(B) Thraggrmn Varantlara iliskin olarak gecikiirilmis herhangi bir ddeme olmadigini ve ddemelerin
yakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iliskin olarak deme yapiimasinda herhangi bir
sorunun sdz konusu olabilecegini gosteren bir emare bulunmadigini teyit etmesi;

(9] Varantlarin ikamenin yasal, gecerli ve baglayter yikiimliiliiklerini temsil edivor olmasini saglamak
igin yapilmasi gereken tiim islemler, uyulmas: gereken sartlar ve hususlarin gergeklestirilmis ve
bunlara uyulmug olmasi ve bunlarm tam olarak gegerli ve yiiriirliikte olmasi;

(D) {ikame, Aracilik Sézlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) Ikamenin, Aracilik Sézlesmesine,
sOzlegmenin orijinal bir tarafiymiscasina uygun dolayli degisiklikler uygulanmak suretiyle taraf
haline gelmesi;

(E) Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul krymetler borsasimn ikamenin &nerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarm séz konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmasi;

(F) uygun oldugu Lakdilde ikamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantlh olarak dogan yasal

etmis olmasi; ve
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(G) fhraggi’nin Madde 4.3.3 (“Bildirim™) uyarinca Varant Sahiplerine sz konusu ikamenin tarihini en
az 30 giin dnceden bildirmis olmasi.

4.3.4.3. BNPPI Tarafindan ihrag¢ Edilecek Varantlar

Bir fkame Olaymn gergeklesmesinin ardindan Thraggr asagidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onayt olmaksizin Varantlar kapsaminda asil bor¢lu sifatiyla kendi yerine BNPPI (BNPPI *nin
daha once Ibragg: sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP i¢indeki diger herhangi bir sirket almak
lizere bir [kame belirleyebilir fakat biyle bir yitkiimlilik altinda olmayacaktir:

{A) BNPP’nin ikame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yiikiimliiliiklerin, ilgili Garanti ile esasen
aymi sartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde garanti etmesi;

(B) BNPPI ’nin [kameden ikame igleminin (fhragci'ya kiyasla) ikamenin tabi oldugu vergi ve
diizenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri iizerinde énemli bir etkiye sahip
olmayacagi ve Varant Sahibine 8denmesi gereken meblaglardan ikame islemine iliskin olarak
herhangi bir masrafi diismeyecegi yoniinde bir taahhiit etmis olmasi; ve

(C) fkame Sartlarmin karsifanmis olmasi.
4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir Ikame Olayinin gergeklesmesinin ardindan BNPP veya daha dnce ikame edilmis sirket agapidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iligkin garantér sifatiyla kendi
yerine BNPP (BNPP’'nin daha 6nce Garantor sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger
herhangi bir sirket olmak tizere herhangi bir sirketi (“Ikame Garantsr™) belirleyebilir fakat boyle bir
yiikmliilik altinda olmayacaktir;

(A) ikame Garantdriin o siradaki kredi itibarinin; digerlerinin yani sira, The McGraw-Hill Companies,
Inc.’in bir bslimil olan S&P Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's Deutschland GmbH
ve/veya Iitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iligkin halef derecelendirme kurulusu veya
kuruluglarinin veya Hesaplama Kurulusunun Tkame Qarantdr olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulusunun [kame Garantdr igin veya duruma gére BNPP (veya bu Madde
kapsaminda daha &8nceki bir ikame) i¢in verdigi uzun vadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere BNPPnin (veya bu Madde kapsaminda daha
dnceki bir ikamenin) kredi itibarina en az esit olmasi;

(B) lkame Garantériin Varantlara iliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen ayni sekle uygun
diizenlenmis bir garanti (“ikame Garanti®) ve ikame iglemine tam yiirirliik kazandirmak icin
gerekebilecek (varsa) ve (yukandakilerin genel gecer niteligi simrlandinilmaksizin) ikame
garantdriin her bir varant sahibi lehine ilgili sermaye piyasast araci notundaki bu hiikiim ve gartlann,
Aracilik Sézlegmesinde yer alan hiikiimlerin sanki Tkame Garantér ilgili sermaye piyasasi araci
notundaki bu hitkiim ve sartlarda, Dokiimanlarda, Aracilik Sézlesmesinde Varantlara iliskin olarak
BNPP'nin (veya bu Madde kapt.ammda daha ﬁnceki bir ikamenin) yerine garantﬁr olarak ismen

akdetmis olmasi,
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(8)) fkame Garanti ve Dokiimanlarin Varantlarin tedaviilde olduklar: siire boyunca veya Varantlar,
{kame Garanti veya Dokiimanlar ile iliskili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan ikame
Garantdre veya Thraggiya kars ileri siirilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmamis,
goziimlenmemis veya bertaraf edilmemis oldugu slirece Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan
saklanmak tizere Tirk Ekonomi Bankast A.§.”ye teslim edilmis olmasi;

(D) Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasimn; ilkame Garantériin (veya bu
Madde kapsaminda daha 8nceki bir ikamenin) 8nerilen ikamesinin ardindan Varantlari kote etmeye
devam edecegini teyit etmis olmast;

(E) uygun ise, [kame Garant@riin Varantlar veya Ikame Garantiden veya bunlar ile baglantili olarak
dogan yasal islem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlar almasi i¢in bir tebligat
temsilcisini kendi vekili olarak tayin etmis olmasy;

(F) BNPP’nin {(veya bu Madde kapsaminda daha &nceki bir ikamenin) Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca bu tiir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin 6nceden bildirmis olmasi;

(G) BNPP’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmis bir ddeme olmadiim ve Sdemelerin yakin zaman
iginde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iligkin olarak &deme yapilmast ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigint teyit etmesi; ve

(H) BNPP’nin jkame garantérden ikame isleminin Ikamenin (Ihraggiya kiyasla) tabi oldugu vergi veya
diizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri fizerinde &nemli bir etkive sahip
olmayacagl ve Varant Sahibine ddenmesi gereken meblaglardan ikame islemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf diismeyecegi yOniinde bir taahhiit elde etmis olmasi.

4.3.5. UYGULANACAK HUKUK VE YETKILi MAHKEME

(A) Varantlar Tiirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumianacak olup bunlar ile ilgili olarak
Thragci’ya karsi dava veya islemler (“Yasal Takip”) Tiirkiye'de yetkili mahkemeler nezdinde
goriilebilecektir,

B Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
yE y
vargt alamindaki yetkili mahkemeler Garanti ile iliskili olarak dogan yasal takipleri ¢bziime
kavusturmaya yetkili olacakur,

43.6. BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESI
4,3.6.1, Kabul

Varantlan iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.6 amaglar: igin Varantlarin
mevcut veya gelecekteki faydalanma hakki sahiplerini de igerir):

(A) (asagida tanimlandiZ iizere) Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan (asagida tanimlandipy iizere)
Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullamiminin (asagidakileri veya bunlarin gesitli
kombinasyonlarini igerebilecek olan ve bunlara yol agabilecek olan) sonuclarimin kendisi
iizerinde baglayic olacagitu:
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(i) {asagida tamimlandig) {izere) Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir kisminin
azalmasu;

(ii) Varantlarm (veya gegerli ise Garantinin) sartfarimda tadil veya degisiklik yapilmas:
yoluyla siz konusu olanfar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarn tamams veya bir
kisminin Thragcinin (veya gegerli ise Garantoriin) veya baska bir Kisinin paylari,
sair menkul kiymetleri veya diger yiikiimliiliiklerine déniigtiiriilmesi (ve sbz
konusu paylar, menkul kiymetler veya yiikiimliiliiklerin Varant Sahibine ihrac1) —
bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veya gecerli ise Garanti) kapsamindaki
haktarinin yerine ihragginin (veya gegerli ise Garantériin) veya sair bir kisinin soz
konusu paylari, sair menkul kiymetleri veya diger yiktmliliklerini kabul etmeyi
kabul eder;

{(iii)  Varantlann (veya gegerli ise Garantinin) iptali; ve/veya

(iv) Varantlarin (veya gecerli ise Garantinin) kullamm tarihi veya kullanim siiresinin
tadili veya degistirilmest;

(B) Varantlarin (veya gecerli ise Garantinin) sartlarinin (her biri asagida tanimlandign {izere)
[lgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullammina tabi
oldugunu ve gerektigi takdirde bunlara yiiriirlilk kazandirmak igin degistivilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir,

Bu amaglar i¢in “Vadesi Gelmis Tutarlar” (i) her bir Varanta iligkin olarak ddenmesi gereken tutariar veya
her bir Varanta iliskin olarak teslim edilmesi gereken Hak Sahiplifi veya (ii) duruma g8re Garantinin sartlan
kapsaminda Garantér tarafindan 8denmesi gereken tutarlardir.

4.3.6.2. Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amaglar bakimindan "Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi" sinirlama olmaksizin, seffaflik,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik vasamin modernizasyonuna iliskin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
sayill Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative a la transparence, & la [utte contre la
corruption et & la modernisation de la vie économique) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Agustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayili Fransa kanun hitkmiinde kararnamesi (QOrdonnance portant
diverses dispositions d'adaptation de la législation au droit de I'Union europdenne en matiére financiére)
{zaman zaman tadil edildigi haliyle bu kararname, 2016-1691 sayili Kanun ile onaylanmustir), Avrupa
Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasfiye Mekanizmas: ve bir Tek Tasfive Fonu cergevesinde kredi
kurumlart ve baz yatinm firmalarinin tasfiyesi konusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis
eden ve 1093/2010 sayili (AB) Ydnetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayili (AB)
Yonetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayili (AB) Yonetmeligi ile gerceklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildifi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmas1 Yénetmeligi”) uyarimca sz konusu olanlar ve
sair gekilde Fransa kanunlart tahtinda ortaya ¢ikanlar da dahil olmak lizere (her bir durumda, bunlarm
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa’da yiiriirlikte olan kanunlar,
ybnetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman mevcut olan, Avrupa Parlamentosu yg===
Konseyin (zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB sayily, kredi kurug r;..T c * \
ve yatinim firmalarinin kurtarilmass ve tasfiyesine iligkin bir cergeve tesis eden Direktifinin yansitilngasi llc
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iliskili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya siz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh
kurulusunun) yiiktimliiliiklerinin {tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmasi, devredilinesi,
degistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir Diizenlemeye Tabi
Kurulusun (veya séz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagli kurulusunun) menkul kiymetlerinin,
tasfiyeye alinmasinin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmasi ile baglantil olarak olsun veya olmasin,
(tarmamen veya kismen) sz konusu Diizenlerne Tabi Kurulusun veya bagka bir kisinin paylari, sair menkul
kiymetleri veya sair yiikiimlUlUklerine doniistiirilmesine izin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kurulus”a bir atif, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monétaire et financier)
Madde 1..613-34 Boliim 1°de antlan, Fransa’da kurulu bazi kredi kurumlari, yatinm firmalari ve buniarin
baz1 ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir atiftir.

“ligili Tasfiye Kurumuna bir atif, Tek Tasfiye Mekanizmas: Yénetmeligi uyarinca tesis edilen Tek
Tasfive Kurulu'na {Autorité de conirdle prudentiel et de resolution) ve/veya zaman zaman herhangi bir
Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullanima katitmaya yetkili sair herhangi bir
kuruma {Tek Tasfiye Mekanizmasi Yonetmeligi Madde |8 uyarinca hareket etmesi sirasinda Avrupa Birligi
Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atiftir.

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iliskin bir 6deme veya geri 6deme ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan ihraggiya (veya
gecerli ise Garantdre) iligkin olarak Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimi sonrasinda, sirasiyla
stz konusu geri ddeme veya Sdemenin muaccel hale gelmesinin programlanmis oldugu zamanda séz konusu
geri &deme veya ddemenin Fransa’da ve Avrupa Birlifi’nde yiiriirliikte olan, Ihrager (veya gegerli ise
Garantdr) veya grubunun diger ilyeleri agisindan gegerli kanunlar ve yonetmelikler kapsaminda ihragg
(veya gecerli ise Garantir) tarafindan yapilmasina izin verilmis olmadifii siirece muaccel olmayacaktir.

4.3.6.4. Temerriit Olayr Olmamasi

ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Thracgiya (veya gegerli ise Garantére) iliskin olarak Bail-in veya Zarar
Kargtlama Yetkisinin kutlamimi sonucunda Varantlarin iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarin lhragginin {veya gegerti ise Garantdriin) veya baska bir kisinin bagka bir
menkul kiymeti veya yitkiimltliigt haline getirilmesi, Varantlara iliskin olarak ilgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanilmas: bir temerriit hali olmayacaklir
veya bir sézlesmesel yikim1iligiin ifasina iligkin bir eksiklik hali teskil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada agik¢a feragat edilmekte olan herhangi bir iyilestirmeye (hakkaniyet gergevesindeki iyilestirmeler
dahil) bagvurma hakki vermeyecektir.

4.3.0.5. Varant Sahiplerine Bildirim

ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iliskin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama

yetkisinin kullanimi iizerine Thrager (veya gegerli ise Garantor) soz konusu Bail-in veya Zarar Karsilama

Yetkisinin kullammi konusunu miimkiin olan en kisa siire icinde Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca

Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ilan edecektir. Ihrager (veya gecerli ise Garantdr) bilgilenditme

amaglart bakimindan stz konusu ilammn bir kopyasim ayrica Ihrag ve Odeme Aracisi’na da teslim edecekt

Bununia bir]ik_te stz konusu fhrag ve Odeme Aracist Varant Sahiplerine bildivim gindermek 701 iT.c.* AN

olmayacaktir. lThragginin {veya gecerli ise Garantoriin) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan yap?‘amaal
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veya Ihrag ve Odeme Aracisi’na bildirim géndermemesi Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin gecerlilik
veya icra edilebilirlifini veya yukarida Madde 4.3.6.1°de agiklanan sonuglar etkilemeyecektir.

4.3.6.6. Ana Teminat Temsilcisinin Thra¢ ve Odeme Aracis: Gorevleri

[gili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kullamimu iizerine
thraggt (veya gegerli ise Garantdr) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir yararlanma hakk: sahibi
dahil) (a) thrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasinin gerekmeyecegini ve
(b) Aracilik Sézlesmesinin Ihrag ve Odeme Aracisi {izerine herhangi bir gorev yiiklemeyecegini (her bir
durumda Jlgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kullanimina
iligkin olarak) kabul eder.

Yukaridakilere bakilmaksizin {lgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In  Yetkisinin kullanimiin
tamamlanmasimin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmasi durumunda {Grnegin, Bail-In Yetkisinin
Varantlarin ana parasinin yalmzea kismi silinmesine yol agmasi) Thrag ve Odeme Aracisi Aracilik
Stzlesmesi kapsamindaki gorevleri Thragel (veya gecerli ise Garantér) ve [hrag ve Odeme Aracisi Aracilik
Sozlesmesine iliskin bir tadil uyarinca anlasmaya vardiklari siirece s6z konusu tamamlanmanin ardindan
Varantlara iliskin olarak gecerli kalacaktir.

4.3.6.7. Oransal Esas

ilgili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarlarin toplamindan daha az bir kismina iliskin olarak Bail-in
veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanmas: halinde ihrag ve Odeme Aracist ihracg1 (veya gecerli ise Garantsr)
veya llgili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi ydnde talimat verilmis olmadifii siirece Bail-in veya Zarar
Karstlama Yetkisi uyarinca Varantlara iliskin olarak yapilan herhangi bir iptal, silme veya déniisiim oransal
esasa gore yapilacaktir,

4.3.6.8. Sinirh Sartlar

Isbu Madde 4.3.6°da (“Bail-In ve Zarar Karsilamanin Muhasebelestirilmesi™) belirtilmekte olan hususlar
Thraggr (veya gegerli ise Garantor) ve herhangi bir Varant Sahibi arasindaki diger tiim sézlesmeler,
diizenlemeler veya mutabakatlar igin gecerli ofmayacak, yalnizca yukanda diizenlenen hususlar ile simrls
olarak gegerli olacaktir,

5. HALKA ARZA iLiSKiN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Kosullar, Halka Arza iliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak I¢in Yapilmas: Gerekenler

5.1.1.  Halka Arzin Tabi Oldugu Kosullar

Varantlar, izahname’nin Kurul tarafindan onaylanmasi sonrasinda fhraggr tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gerckliligi cergevesinde Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayi ile ihrag edilecek ve Borsa
Istanbul Yapilandirilnig Uriinler ve Fon Pazar’nda islem gérecektir.

5.1.2. Halka Arz Edilen Yatirm Kurunlusu Varantlarimn/Sertifikalarinin Toplam Adedi ve

Miktar
Toplam 900000 TL nominal degerli 90.000.000 adet Varant ihrag edilecektir. P
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5.1.3.  Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katahm Haklkinda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ilk islem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa Istanbul Yapilandirilmig Urtinler ve Fon Pazari’nda
satts yoluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat sabitlemesi uygulamalan
bulunmamaktadir. Konuya iliskin bilgi igin “EKLER” baghg: altindaki bliimde yer alan Ek —2’ye bakiniz.

5.1.3.2. Halka Arza Basvuru Siireci ile Basvuru Yerleri ve Satis Sekli

ihrac edilecek Varantlar Borsa [stanbul’un Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazarr’nda Borsa’da satis
yontemi cergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama ydntemi ile bir halka arz
gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik isglemleri TEB Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Piyasa Yapict sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak mevcut diizenlemeler uyarinca iglemler igin ¢ift
tarafli kotasyon vererek piyasa olugmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidir, Bu
amacla yatirimeilar islem emirlerini hizmetlerinden faydalandiklari arac1 kuruma vetebilitler. Bu hususta
islemler Piyasa Yapier tarafindan verilen kotasyonla baslayacak olup yatinmcilar alim emirlerini kendi
yatirim kuruluglar araciliiyla verebilirler ve yatrimeilar halka arza herhangi bir yatim kurulugu
aracilityla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi yoluyla katilabilirler.

5.1.4.  Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Hakkinda Bilgi

YOKTUR.

51.5.  Yatinm kurulusun varantisertifikasi almak icin bagvuru yaplacak yerler ile bunlarin
bedellerinin Gdenme yeri ve sgekli ile teslim siiresi de dahil yatoim  kuorulusu
varantlarimin/sertifikalarmn teslimine iliskin bilgi

a) Basvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varant/sertifikasi bedellerinin ddenme yeri ve
sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa [stanbul*un Yapilandirilmis Urtinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir. Halka arz horsada
satis yontemiyle gerceklestirilecek oldugundan yatirumetlar halka arza emir iletimine aracilik veya islem
aracihif yetkisine sahip herhangi bir yatiim kurulusu aracih@iyla Borsa Istanbul’da alim islemi yoluyla
katilabilirler. Aract Kuruluslarnin miisterileri ile varantlar konusunda bir islem gergeklestirmeden ve
stizlesme akdetmeden Snce varantlarin igleyis esaslar ve getirdikleri hak ve yikiimliiliikler ile s6z konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligince belirlenen “Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasasi Araglar Risk Bildirim Formu’nu kullanmalar: ve sz konusu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatirimeilarinin séz konusu formu okuyup anlamus olmalari ve siz konusu
formda belirtilen konular1 gdz 8niinde bulundurarak iglem yapmalart gerekiidir.

b) Yatirmu Kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatirim kurujusu varantlar/sertifikalari, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Pivasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacakur.
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Teslim, Son fslem Giiniinii izleyen iiglincii [§ Giiniinde MKK ve istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S
araciligiyla gerceklestirilecektir. Varantlar yiiriirlilkteki mevzuata ve Varantlarin devrine iliskin kayitlars
devir isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulusunun tim usul ve esaslarima uygun sekilde
devredilebilecektir.

Varantlar ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulusu /
Kuruluslarinda veya Ihrager tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmis bigimde saklanacaktir.
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile es zamanli olarak MKX nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin thracgi’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa [stanbul
A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan “Varantlarin Borsada fslem Gérmesine iligkin
Usul ve Esaslar” baslikl baliimde takas islemlerine iliskin yer alan hiikiimler uygulanacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkimda bilgi

ihrac edilecek Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda borsada satg ydntemi
ile halka arz edilecektir. Piyasa yapicilik kapsaminda gergeklestirilen iglemler VII-128.3 sayili Varantlar ve
Yatirim Kurulusu Sertifikalars Tebligi hitkiimleri ger¢evesinde Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda
duyurulacaktir.

5.1.7. Bagvuran yatirnmalar tarafindan satig fiyatimn iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.

51.8.  Yatirzn kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi haklunda agiklama

fhraget Varant ihracim Kaydi ihrag Tarihi dncesinde iptal etme hakkini sakls tutar. Kaydi Thrag Tarihi
sonrasinda {hraggr’min kendi kontrolii digindaki nedenlerle Varantlar kapsamindaki ytikiimliliklerini
ifasiun herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykir veya uygulanamaz hale gelmis oidugunu
tespit etmesi veya [hraggr’nin kendi kontrolii digindaki nedenlerle Varantlara iliskin kendi riskten korunma
pozisyonlari herhangi bir nedenle siirdiirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadigin tespit etmesi
durumunda Thracer kendi takdirine bagh olarak yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi dl¢iide Varantlari erken
feshedebilir. [hragginin Varantlarr erken feshetmesi durumunda lhraggr ylirtirliikteki mevzuatn izin verdigi
dlciide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulugunun hukuka aykirdik veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin gercek piyasa degeri oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varlik / Gosterge ile
iliskili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin Ihraggr’ya maliyetinin diistilmesi sonrasinda
elde edilen tutan ddeyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.47te belirtilen hususlarin sakl tutulmas: kaydiyla Thrager asapidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlann ihracim iptal edebilir:

(2) ihraggi’mn Varantlar kapsamindaki yiikiimlilliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykirt veya makul dlciide uygulanamaz hale gelecek oldufunu veya stz konusu 1fam
(Varant arzinin baglamas: dncesindeki pozisyona kiyasla) Snemli dlgiide artmig tutarda dogpsa
veya dolayli maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara neden olacak oldugunu tespit etmgesi;
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(b} Thraggr'min Varantlara iliskin olarak riskten korunma dizenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri®) iktisap etmesi, tesis etmesi, yeniden tesis etmesi, itkame etmesi, slirdlirmesi,
tasfiye etmesi veya clden ¢ikarmasinin tamamen veya kismen hukuka aykiri veya makul dlglide
uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya Ihragg’min Varantlara iligkin Riskten Korunma
Diizenlemelerine iliskin olarak (Varant arzinin baglamas: éncesindeki pozisyona kiyasla) dnemli
blelide artmis tutarda dogrudan veya dolayli maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara veya
licretlere maruz kalacak oldufunu tespit etmesi (sinirlama olmaksizin Ihraggr'nin  vergi
yiikiimliiliigiinde artis, vergi faydalarinda azalma veya Ihraggi’ nin vergi pozisyonu iizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil);

(c) Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Géstergenin seviyesini veya fiyatin
belirleme yéntemini veya Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin
seviyesini veya fivatim befirleme yetenegini dnemli dlclide etkileyen bir olayin gergeklesmesi;

(d) Bir Dayanak Varlik/Géstergenin kotasyondan ¢ikarima, birlesme olayy, pay ahim teldifi, fesih, itfa,
ddeme aczi, devletlestirme, séz konusu Dayanak Varlik/Gostergenin hesaplanma formiil veya
yonteminde dnemli bir degisiklik veya thrager’nin yatinm ilkeleri, politikalary, stratejisi, yonetim
ve kurulus belgelerindeki @nemli bir degisiklik veya Thragei’min kendi takdirine baghi olarak
Dayanak Varlik/Géstergenin esasli bir degisikligini tegkil ettigini veya Dayanak Varlik/Gdstergeyi
snemli dlelide etkiledigini tespit ettigi difier bir olay sonucunda dnemli Glgiide degismesi veya
etkilenmesi;

(e} Bir miichir sebep olayinm gerceklesmesi. Bu amaglar igin, miichir sebep olayi, Ihragernm
yiikiimliiliklerini ifasini engelleyecek veya esash dlclide etkileyecek bir olay veya durum anlamina
gelir ve bir sistem arizasi, yangin, bina tahliyesi, tabii veya insan yapum felaketler, dogal afetler,
silahli catismalar, terdr eylemleri, isyan veya isglicii ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer
kosullarim igerebilir;

(4)) Herhangi bir Dayanak Varlik/Gisterge ile iliskili likidite veya piyasa sartlarinin (herhangi bir
Referans Unsurun alim satumi dahil) dnemli dlglide olumsuz etkilenmest;

(£) fhrager'nin  beklentilerinde  dnemli olumsuz bir degisikligin veya finansal veya islem
pozisyontarinda dnemli bir degisikligin gerceklesmesi.

5.1.9.  Yatinmelara satim alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilehilecedi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve Tahsis Plan:

5.2.1.  Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildii durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yvatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar: hakkinda bilgi

YOKTUR.
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3.2.2, Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi

YOKTUR.

52,3,  Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis yatirnn kurulusu
varantysertifikas: miktarimmn bildirilme siireci haklanda bilgi

YOKTUR.

5.3 Yatirnm Kurnluse Varantlarimin/Sertifikasinin - Satis  Fiyati veya Fiyatin Tespit
Edildigi/Edilecegi Yontem ile Nihai Fiyvatin Kamuya Agiklanma Siireci

Varantlarin satis fivati Dayanak Varlik Fiyat, Varantin Kuflamm Fiyat, Dayanak Varhkta
beklenen volatilite, vadeye kalan siire, temettil beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagli olarak opsivonlara
iliskin fiyatlandirma modeline dayalidir. Arz-talep dengesi, piyasa kosullan ve likidite sartlari da satis
fivatim etkileyebilir,

Her bir Varant igin ihrag fiyati [hraggr’ nin (" www.varant.bnpparibas.com.tr”) ve Piyasa Yapicinin
(“www.lebyalirim.com.ir™) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda (“www.kap.org.te™)
[lk Islem Tarihi’nden en gec bir is glinll Snce ilan edilecektir. Alim ve satim fiyatlarl Varantlarin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren degisebili.

5.4, Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1.  Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug inkilap Mah. Sokullu Cad. Na: 7b Umraniye 34768
istanbul adresinde yer alan TEB Yaurim Menkul Degerler A.S olacaktir.

5.4.2.  Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmin isimleri
YOKTUR.

5.4.3.  Araclik tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatirnm Kurulusu Yatirnm Kurulosa
Varantlarinin Varantlarinin
Yetkili Olusturulmugsa Aracthgin | Nominal | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus Konsorsivamdaki Tiirii Degeri Edilen Degeri Edilen
Pozisyonu (TL) Varanta (TL) Varanta
Oram Orani
(%) (%)
TEB Yatirim C .
. . En Iyt
Menkul Konsorsiyum Guyret ; - 900.000 | %100,00
Degerler yoklur. Aracilis
AS.
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5.4.4. Aracilik Ve Yiiklenim Sozlesmesi Hakkinda Bilgi

ihracci, Hesaplama Kurulusu ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
sermaye pivasast araci notu kapsaminda ihrag edilen Varantlara iligkin olarak TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S.’nin yatirim kurulusu ve piyasa yapici olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Aracilik,
Temsileilik ve Piyasa Yapicihg: Sozlesmesi’ni akdetmislerdir,

Sozlesme kapsaminda Thragg1 TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi Varantlar igin aract ve piyasa
yapicist olarak tayin etmekte ve TEB Yatium Menkul Degerler A.S. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Sozlesmenin belirli diger konulara iliskin hikiimleri zaman zaman belirli iiriin
ihraglarina dayal olarak kararlagtirlabilir. Sozlesme Tiirk hukukuna tabidir ve Istanbul Mahkemeleri ve
fcra Dairelerinin yarg: yetkisine tabidir.

5.4.5. Hesaplama Kurulusu

Ilgili sermaye piyasasi araci notunda baska bir kurulug hesaplama kurulusu olarak belirlenmisg
olmadikga BNP Paribas Financial Markets S.N.C asagida ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi
iizere Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kurulugu gérevlerini Ustlenecektir. Hesaplama Kurulusu'nun
herhangi bir sekilde hareket etmesi veya hiiklim vermesi gerektiginde bunu iyi niyete dayal olarak ticari
agtdan makul sekilde yapacaktir. “Hesaplama Kurulugy™ ifadesi, ilgili Varantlar ile iligkili olarak
belirlenmis diger hesaplama kurulusunu da igerecektir. Her bir Varant ihraci ile ilgili olarak Hesaplama
Kurulusu yalmzca Ihrage’nin ve (gecerli ise) Garantdr’iin temsilcisi sifatiyla hareket eder ve Varant
Sahiplerine karsi herhangi bir yiikimliiliik veya gorev Ustlenmez veya Varant Sahipleri igin veya Varant
Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya giiven iligkisi listlenmez, Hesaplama Kurulusunun Varantlara iliskin
olarak yaptit tiim hesaplamalar ve tespitler (bariz hata durumu disinda) Ihragel, (gegerli ise) Garantdr ve
Varant Sahipleri fizerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir. Hesaplama Kurulusunun Thragei’nin bir Bagli
Kurulusu olabilecek olmasi nedeniyle Hesaplama Kurulusunun yapmast gereken bazi tespitler ve
degerlendirmeler ile ifgili konular da dahil Hesaplama Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat gatismalar s&z konusu olahilir.

Hesaplama Kurulusu Thrageinin onay ile yiikimliilik ve gorevlerini kendi uygun gordiigii bir
ticiineli sahsa devredebilir,

5.5, Halka Arza lliskin Olarak ibrageinin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek
Yatirim Kurulugn Varanty/Sertifikas: Bagima Maliyet

Kurum Ulcret (TL cinsinden) Aciklama

Kurul Uereti fhraggt  bilgi  dokiimam | Bu baslangic licreti bagvuru evresinde Kurul adina agiian
kapsamindaki Varantlarin | bir banka hesabina thraget taratindan yatrilacaktir. Daha
nominal degeri fizerinden | sonraki hesaplamalar ve Gdemeler Varantlarin vade
% 0,2 tarihine kadar muteakip 6 (altl) aylik ddnemlerle
' yapilacakiir.  Ueret, VI1-128.3 sayili Varantlar ve
Yatirtm Kurulugu Sertitikalart Tebligi’nin 16. Maddesi
uyarinca hesaplanacaktir.

Borsa Istanbul Kotasyon | Kota alinan her bir varant | Agilan her yeni islem swast (her bir 18IN) igi
Ucret icin 4.600 TL + BSMV alinmaktadir.
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Borsa Istanbul Endeks

Lisanslama Ucreti

12.000 USD Sabit Ucret +
Her bir Varant igin 600
USD Degisken Ucret

1. Endeks i¢in 30.000 USD. 2. Endeks igin 48.000 USD
tutarinda bir st limite tabi olmak kaydiyla her bir
Varanta iligkin ficrettir. Sabit teret 1 {bir) yilhk sézlegme

sliresinin baglangieinda yaunlie ve degisken ficretler
s§zlesme siiresi sonunda yatirilir.

MKK
Ucreti

Thrag Hizmetleri | % 0,01 Kayith varantlarin sayisina istinaden ddenen Gcretlir.
Her bir varant igin (ist limit 31.800 TL, yulik tist limit ise

847.790 TL. dir.

MEKK Nakit Uzlasi Ucreti | % (0,005 Thrages tarafindan her bir islem igin 6denecek olan nakit
uzlag ticretidir. Islem basina alt Hmit 10.637 TL, st

limit ise 529.843 T1."dir.

Takashank [SIN  Kodu

Tahsis Ucreti

312,50 TL, + BSMV Miktar sinirlamast olmaksizin 1 yildan kisa vadeli ISIN

kodu tahsisi igin 312,50 T1, + BSMV,
Yukarida belirtilen ficretler haricinde ve Borsa Istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek

ilave hizmetlere iliskin ficretler disinda Ihrager ticaret siciline ihracer bilgi doklimaninin ilan ve tesciline
iligkin dcretleri de Gdemekle yiliklimliidir.

5.6. 'Talepte bulunan yatirnmeinin ddeyecedi maliyetler hakkimda bilgi

Yatirimeikar, Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatirim kuroiuslarina komisyan
tdemek durumunda olabilirler. Varantlarin karda itfa olmasi ve yatinmetlarin nakit uzlas: bedeli alma hakk:
dogmast durumunda, nakit uzlag: sonucunda Sdenen tutarin on binde biri yatimmeilann hizmet aldiklar
vatirim kuruluslari tarafindan, MKK ya nakit 6deme hizmetleri bedeli olarak ddenmekte otup, séz konusu
malivetin ilgili yatirim Kuruluslar tarafindan yatinmeilara yansitldmasi milmkiin olabilir. Olast vergi
sonuciar konusunda bu sermaye piyvasasi araci notu madde 9°a bakiniz.

Varantlara ifigkin masraflar, ilgili Varant Sahibi'ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlag: Tutarinin
ve/veya Varanta iliskin bir baska tutarin &denmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tlim masraflar uygun
sekilde Thrager’ya ddeninceye kadar yapilmayacaktir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

6.1. Yaurim Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinm Borsada Islem Gormesine Iliskin Esaslar ile

islem Gérmeye Baslayacai Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Yonetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca islem gorecektir. Varantlar Borsa istanbul
Kurufu'nun onayi iizerine Yapilandirdmsg Urtinler ve Fon Pazarinda islem gérecekiir.

Varantlarn islem pérmeye baslayacagi muhtemel tarih 14 ABustos 2026°dir. Buna kargin Kurul ve
Borsa [stanbul’un onayr ve diger siiregleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olast en erken tarihte
baslayacak sekilde ertelenecektir. S6z konusu ihracin ertclenmesi durumunda Kaydi Thrag Tarihine iliskin
bilgiler Thrager’ min ("www.varant.bnpparibas.com.tr™) adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapic'mmn
(“www.tebyatirim.com.tr”) adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydmlatma Platformunda ilan
edilecektir.
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6.2. ihra¢ Edilecek ve Borsada lslem Girecek Aym Nitelikteki - Yatinm Kurulusu
Varanti/Sertifikast Grubundan Yatirim Kurulusu Varantlarimm/Sertifikalarinim Halen
islem Gormekte Olduklar: Tiim Diizenlenmis Piyasalar lle Ilgili Bilgi

BNPPI; BNPP i¢in yapilandirilms tiriinlerde ana ihragcidir. BNPPI; Fransa, Hollanda, Ttalya,
ispanya, isveg, Isvigre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ihrag etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. Borsa ltaliana, Bolsas y Mercados Espanoles, Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kong Exchange gibi Avrupa’mmn baghca menkul kiymetler
borsalarinda gergek zamanlh olarak Kote edilmis giinliik olarak birkag bin varanti ihrag etmektedir.

6.3. Borsada iglem girecek olan yatrim korulusn varantlariminfsertifikalarimin  hangi
durumlarda islem sirasimn kapatilabilecegi haklanda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosedilrii’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantlarin Borsada isiem Gérmesine Iliskin Usul ve Esaslar bolimiinde yer alan 2. Madde uyarinca Borsa
Istanbul’da islem géren Varantlarin islem sirasinin siirekli olarak kapatilmasina ve pazardan gikarimasina
yol acabilecek durumliar agagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmasi; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar hari¢ olmak f{izere Varantin Dayanak
Varlig1/Gastergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan gikarlmast.

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediir(’niin 3 numarali ekinde ver alan
Varantlarin Borsada Islem Gormesine [liskin Usul ve Esaslar béliimiinde yer alan 14. Madde asagidakileri
ongdrmektedir:

) Davanagi pay olan varantlarda, ilgili paymn sirasinm igsleme kapatilmas: durumunda, bu pay ile
ilgili tim varant siralarr da isleme kapatilr.

. Dayanagi birden fazla paydan, bir sepetten olugan varantlarda sz konusu paydan herhangi
birisinin siras1 kapatildifinda sepet varant siras1 da isleme kapatilir,

. Dayanadi endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant
isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi slirece varant sirast da agik kalir. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmas1 durumunda sira isleme kapatilabilir.

. Yasanan hir aksaklik neticesinde va da yatinnmer gikarlarinin korunmasina yonelik olarak piyasa
vapict ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak igleme kapatilmasini talep edebilir. S8z konusu
talep Borsa Genel Mildiirliigiince degerlendirilir.

. Piyasa yapicimn faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durdurulmasi ya da
pivasa yapici olmaya iligkin sartlarn yitirdiginin Kurulea tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakl gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmast durumlarinda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem sirast gegici olarak durdurulur.
Islem sirast durdurulduktan sonra 10 Eylitl 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayinlanag
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atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadi31 siirece) varantin islem siras) vade sonuna kadar kapals
kalir.

. Varant ihraggisirun herhangi bir varantta yitkiimliiliklerini yerine getirememesi, ihrager ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, thrageinin tiim varantlan isleme kapatilir.

Dayanak Varlik/Gostergenin iglem gérdiigli pazartarm kapanmasi veya Ihrager’min faaliyet
gosterdigi iilkelerde resmi tatil olmas1 durumunda Varantlar gegici olarak kotasyondan gikarilabilir veya
pazar dig1 birakilabilir.

0.4, Pivasa Yapici ve Piyasa Yapicthfin Esaslar
a) Piyasa yapicumin unvani

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicihk esaslar1 haklunda bilgi

BNPPI, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak ytrlirliige giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracilik, Temsilcilik ve Pivasa Yapicihifi Sozlesmesi uyarinca piyasa
yapict olarak belirlenen TEB, sorumlu oldufu varantlarda piyasanin diriist, diizenli ve etkin
cahgmasini, likit ve siirekli bir piyasamn olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere kotasyon saglayacaktir,

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., TEB'e pivasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim islemleri
igin fiyat kotasyonlan saglayacaktir. TEB, Borsa Istanbul ilgili piyasasina, isbu amagla agilan ve
belirlenen hesap(lar)ma Borsa Istanbul’da Sermaye Piyasast Araglari igin piyasa yapicihk
yapacaktir.

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir igtiraki veya igtiraki aracilifryla hareket ederek, TEB'e,
digerlerinin yam sira, aracilik hizmetleri karsiiinda bir katk: pay: édemeyi taahhiit etmistir.

Sermaye Pivasasi Araglar ile itgili tiim piyasa yapicihk faaliyet ve islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini isbu diizenlemelere uygun olarak
yiirlitecektir.

Gerekli Ozel durum agiklamalarimn yapiimasindan BNPPI ve TEB'in miisiercken sorumlu
olmalarina baglh olarak Tebligler ve diger gecerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya yiiklenen,
Ilgili Sermaye Pivasasi Araglarina iligkin tiim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yiiriitiillecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler hari¢ olmak
iizere, bildirim ve agiklama icin kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarin ve bilgilerin
gercek bakimindan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli 6zel durum agiklamalarinin
yapilmasi, finansal tablo ve raporlarmn bagimsiz denetimi ve agiklanmasi, Tebligler uyarinca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile birliktc
yatirmmeilara karsi sorumludur.

105
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatirim Menkul Be

//”N o

Mg a<r.alnCak|r Av. 5 ald .
TeKli Hukuk Birosy  Eryi rosu

Dogrulaims o 045 ST AR T 0T3Pt



7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
7.1, Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihra¢ edilen Varantlar 15 Nisan 2026 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz. ve gayri kabili rlicu
sekilde garanti edilecektir.

Asagrda belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI*nin kendisi
tarafindan ddenmesi gereken herhangi bir tutar veya herhangi bir Varanta iliskin sair bir yiklimliilGgi séz
konusu ddemenin yapilmasi veya yiikiimliiliigiin ifa edilmesi gereken tarihte 6dememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP’nin izahname uyarinca 88z konusu tutan ddemenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullanilabilir fon cinsinden 8deyecegini veya duruma gére stz konusu ifanin gergeklegmesi gereken
vade tarihinde ilgili yiikiimliiliigi 200.000.000,00 Euro (“Garanti Edilen Tutar”) ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir yiikiimlltigt yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hiikiimleri uyarinca BNPP’den talepte bulunmasimin ardindan s6z konusu yikiimiiiliige iligkin
olarak sanki BNPP asil bor¢luymuscasina Garanti Edilen Tular’a kadar s6z konusu ddemeyi yapmay veya
odemenin yaptlmasin saglamay veya soz konusu yiikiimliilikkleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine
getirilmesini saglamay taahhiit eder.

BNPP icin bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi fakat BNPPI igin
uygulanmamast durumunda BNPP nin garanti kapsaminda borglu oldugu yiikiimliilikler ve/veya tutarlar
ilgiti herhangi bir diizenieyici tarafindan BNPP’ye iliskin bir bail-in uygulanmas: sonucunda (garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadii durumlar dahil) BNPP nin yiktimliliiklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak sekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki yiikiimliiliikler BNPP nin (Fransa Para ve Finans Yasasi (Code monétaire
et financier) L.613-30-3-1-3°te belirtilen anlamda birinci derecede 6ncelikli yiikiimlilikleri ve teminatsiz
yiitkiimliiliiklerini olugturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlari tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla tiim difer meveut ve gelecege iliskin birinci derecede Oncelikli ve teminatsiz
yiikiimliiliikleri ile egit sirada olacaktir,

7.2, Garantinin Kapsam

Garantinin amaci BNPP nin BNPPI tarafindan sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ¢ikarrimig
olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz vatirim kurulusu Varantlar: ile ilgili yiikiimltliklerini Garanti Edilen
Tutar’a kadar garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP’nin Garanti kapsamindaki
yiikiimliilikleri Varantiar kapsaminda &denmemis herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yiikiimliiliik olugu siirece gegerli ve yiirlirliktedir ve gegerli ve yirirlikte kalacaktir. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi {Cowr d’dppel de Paris) yargl alanindaki yetkili
mahkemelerin yarg) yetkisine tabidir.
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7.3, Garantor Hakkindaki Bilgiler

7.3.1.  Secilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
milvon Avro cinsinden 31 Aralik 2025 l 31 Arahk 2024
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalar 211.330 | 182.496
Piyasa degeri kdr veya zarara yansitlan finansal araglar
Menkul kiymel portfoyil 321.293 267,357
Krediler ve repolar 254.310 225.699
Tuarev {inansal araglar 274.625 322.631
Tiirev riskten korunma araglar 20.017 20.851
Piyasa degerinden ozkaynaklara yansiulan finansal varliklar
Borglanma senetleri 77.940 71.430
Ozkaynak araglan 1.420 1.610
itfa edilmis maliyetinden gésterilen finansal varliklar
Kredi kuruluglarina verilen kredi ve avanslar 26.259 31.147
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 897.358 900.141
Borglanma senetler 151.687 146.975
Faiz orani riskine kars korunan portfiylerin gergefe uygun
deger dizeitmeler] (2.335) {758)
Sigorta faaliyetleriyle ilgili yatiimlar ve diger varliklar 305471 286.849
Cari ve ertelenmis vergi varliklan 5.746 6.215
Tahakkuklar ve diger varlklar 167.788 174.147
Istiraklerdeki yatirimlar 6.950 7.862
Maddi duran varhiklar ve yatmrim amagl gayrimenkuller 53.601 30.314
Maddi olmayan duran varhklar 4.583 4.392
Serefive 7.133 5.550
Satis Amagh Elde Tutulan Varliklar 7.805 -
TOPLAM VARLIKLAR 2.792.981 2.704.908
BORCLAR
Merkez bankalart 4.401 3.366
Piyasa dcferi kar veya zarara yansitilan finansal araglar
Menkul kiymet portfiyil 98.487 79.958
Mevduatlar ve repo anlasmalar 357.947 304.817
Borgianma senctleri 129.27% 104.934
Tirev finansal araclar 252.720 301,953
Tirev riskten korunma aragian 28.493

itfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal yukimliilikler
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Kredi kuruluglarina borght olunan tutarlar 69.938 66.872
Miisteri mevduatlan 1.075.564 1.034.857
Borglanma senetleri 173.933 198.119
Sermaye benzeri borg 34.468 31.79%
Faiz orant riskine kargi korunan portfoylerin gergege uygun
deger diizeltmeleri (9.81D) (10.696)
Cari ve ertelenmig vergi ykiimliiHikleri 3.336 3.657
Tahakkuklar ve diger yikiimlulikler 143.059 136.955
Sigorta sézlesmelerine iliskin yilktimlilikler 261.223 247.699
Sigortacilik faaliyetlerine iliskin finansal yakamlaltkler 21.500 19.807
Yiiklimliilitk ve masraf kargihklart 10.193 9.806
Saus Amagch Elde Tuwlan Varliklarla Iliskili Yitkiimliilikler 6.072 -
TOPLAM BORCLAR 2.660.808 2.570.767
OZKAYNAKLAR
Sermayve ve vedekler 117.787 118.957
Net donem kdri, Grup paw 12.225 11.688
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve dinem ki, Grup
payi 130.012 130.645
Dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestiriien varlik ve
yiktimliliklerdeki degigimler (4.499) (2.508)
Toplam Grup payi 125.513 128.137
Axrinlik paylan 6.660 6.004
TOPLAM OZKAYNAKLAR 132.173 134.141
TOPLAM BORCLAR 2.792.981 2.704.908
KAR VE ZARAR HESABI
milvor Avro cinsinden 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Faiz ve benzeri gelirler 71.532 83.020
Faiz ve benzeri giderler - o (50.329) (63.496)
Komisyon geliri 17.727 16.196
Komisyonlar (giderler) (6.022) (5.493)
Piyasa degeri kir veya zarara yansitilan finansal araclardan elde 11.283 11.569
edilen net kazanglar
Piyasa degeri 8zkaynaklara yansitiian finansal araglardan net 261 209
kazanglar
itfa malivetinden gdsterilen finansal varliklarin kayitlardan 31 55
¢ikarilmasindan kaynaklanan net kazanglar
Sigoria taaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.383 2.396
Sigortaciitk faaliverlerinden elde edilen gelir 10.270 9.711
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Sigorta sizlegmelerine iliskin giderler (8.101) (7.502)
Sigortacthk fualivetlerinden elde edilen net yatirrm geliri 11.896 11.554
Sigorta sdzlegmelerine iliskin finansal gelir veya giderler {11.682) (11.367)
Diger faalivetlerden elde edilen gelir 22.362 21.922
Diger faaliyetlerden giderler {18.005) (17.545)
NET BANKACILIK GELIRI 51.223 48.831
Genel isletme giderleri (29.003) (27.803)
Maddi duran varliklarin amortismani, ittasi ve deger distiklugi (2371 (2.390)
ve maddi olmayan duran varhiklar

BRUT FAALIYET KARI 19.849 18.638
Risk maliyeti (3.350) {2.999)
Finansal araglardan kaynaklanan diger net risk giderleri (203) (202)
FAALIYET GELIiRI 16.296 15.437
istiraklerin nel karindan paylar 777 701
Diger duran varhiklardan clde edilen net kazanglar (38) (191)
Sercfiye 48 241
VERGI ONCESi KAR 17.065 16.188
Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen karlar (izerinden {4.207) (4.001)
hesaplanan vergi

NET GELIR 12.858 12.187
Azinlik paylari 633 499
NET KAR, GRUP PAYI 12.225 11.688
Hisse bagina kazang 10,29 9,57
Hisse bagina seyreltilmis kazang 10,29 9.57

7.3.2. Risk Faktorleri

isbu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gercken ihrage bilgi dokiimam
cercevesinde ihraci yapilacak olan yatimm kurulugu varantlarma iliskin garantiriin yatirnmeilara
kars: Gdeme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alimmamus olup,
yatirim kararinin, garantoriin  finansal durumunun analiz  edilmesi suretivle verilmesi
gerekmektedir.

BNPP’nin faaliyetlerine §zg(i ana risk kategorileri asagida sunulmug ve BNPP’nin 2025 Kiiresel
Kayit Dokiimamimn (Ingilizee) 5. bsliimindeki ayinmlarda tammlannistir. Bunlar, risk agirlikh varliklar
veya risk agirlikh varliklarin ilgili olmadig 8lgiide (Srnegin, likidite ve fonlama riski igin) diger nicel veya
nitel gistergeler aracih@iyla dlgiilebilir,

BNPP, 1 Ocak 2025 itibariyla (AB) 575/2013 sayily Tizik'lin (“CRR™) yeni hikiimlerini
uygulamaya baglamuigtir; bu kapsamda risk agirlekls varliklarin kademeli sunumu, CRR’nin 465, 468 ve 495
numarali maddelerinde tanimlanan gecis diizenlemelerini de icerek sekilde yapilmmigtir.
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Risk Agirlikh Varliklar
milyar Avro cinsinden 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kredi Riski 367 580
Karst Taraf Kredi Riski 44 48
Bankacilik Hesaplarinda Menkul 25 2t
Kiymetlestirme Riski
Operasyonel Risk 112 65
Piyasa Riski 31 28
Kesinti Esiginin Altindaki Tutarlar 21
(%250 risk agirhi@ina tabi)*
TOPLAM 779 762

¥ 2025 mali ythndan itibaven, indivim egiklerinin altinda kalan risk agirlikly varitklar (%6230
agrhilkdy) artk kredi viski altinda yer almaktadir. Bu yeni sunum, visk agirhklh varhiklarn toplam tutarmm
etkilememektediv. 31 Araltk 2024 itibarivla olan veriler, BNPP 'nin 31 Arahk 2024 tarihli Kivesel Kayu
Dokiiman: 'nda (Universal Registration Document) yapimlanan halinden farkli olacak sekilde yeniden
diizenlenmemistir.

Daha genel olarak BNPP’nin maruz oldugu riskler digerlerinin yant sira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iliskili bir dizi faktdrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmast ile iligkili faktdrlerden kaynaklanabilir.

BNPP’nin faaliyetine dzgii, 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibariyle ydnetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayali olarak tespit edilen baglica
riskler, bu vesileyle, asagida, 14 Haziran 2017 tarihli ve zaman zaman degisiklige ugradi seklivle (EU)
2017/1129 sayil Yonetmelik’in 16. maddesi gerefince yedi baghca kategori altinda sunulmaktadir: kredi
riski, kars: taraf riski (kredi degerleme diizeltmesi riski dahil) ve bankacilik hesaplarinda menkul
kiymetlestirme riski; operasyonel risk; piyasa riski; likiditc ve finansman riski; makrockonomik ve piyasa
ortami ile iliskili riskler: diizenleyici riskler; ve BNPP nin meveut ortaminda bilylimesi ile iligkili riskler.

Risk yonetim politikalani bu risklerin onemlilik derecesinin degerlendirilmesinde dikkate
alinmistir; ozellikle risk agirhkl varliklar ilgili bankacilik dizenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlarini hesaba katmaktadir.

110
BNP Paribas [ssuance B.V.

Dogrulaima ot 04517 dSeD-AmO 7 ST b33 Pt




7.3.2.1. Garantériin Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina _iliskin_Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkilevebilecek Riskler

7.3.2.1.1.  Kredi riski, kars: taraf riski ve bankacihk hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski
7.3.2.1.1.1. Yeni karsihiklarda énemli bir artis veya kredi riski ve karsi taraf riskine maruz daha

dnceden kaydedilmis karsiiklarm seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonuglar: ve
finansal durumunu elumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve karsi taraf riski, bir migteri veya bir kargi taraf yiikiimliiliiklerini yerine
getiremediginde ve bu yiikiimliiliiklerin BNPP nin kayitlanindaki defter degeri pozitif oldugunda BNPP’nin
konsolide finansal tablolarm etkiler. Miigteri veya kars: taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endiistriyel
veya ticari tesebbiis, bir hitkiimet veya bir kamu kurulusu, bir yatinnm fonu veya gergek bir kisi olabilir.

31 Aralik 2025’te BNPP'nin kredi riski agikligimn karnlimi su gekildedir: sirketler (%o46),
merkezi hiilkiimetler ve merkez bankalar (%422), bireysel miisteriler (%623}, kredi kurumlar: ve yatirim
kurulustar (%2), diger risk varhiklar (%4) ve hisse senetleri (%1), kolektif yatuim kuruluslar (%1} ile
bilgesel yonetimler veya yerel makamlar ve kamu sekttrii kuruluglarr (%1). 31 Aralik 2025%te BNPP’nin
kredi riskine agikhgimin %26°s1 Fransa’daki risklerden, %14’ Belgika ve Liiksemburg’da, %]11’i Italya’da,
%230l diger Avrupa litkelerinde, %11’ Kuzey Amerika, %9°u Asya ve %6’s1 diinyanin geri kalan
kismindaki risklerden olusmaktadir. BNPP nin isbu risk tiiriine tabi risk agirliklr varliklanmn, indirim
esiklerinin altinda kalan tutariar nedenivle %250 risk agirh@ina tabi varliklart da dahil olmak {izere, 31
Aralik 2025°te 567 milyar Avro tutarinda olup bu rakam BNPP’nin toplam risk agirhikll varhiklarimin
%73°{inli olustururken, 31 Aralik 2024°te 600 milyar Avro tutarmda olup risk agrehikli varliklarinn
%79 unu olusturmaktayd.

31 Aralik 2025 itibariyla BNPP nin maruz kaldig: kars: taraf riskinin %41°1 kurumsal sektére,
%19°u hiiklimetler ve merkez bankalarina, %12°si kredi kurumlar ve yatinm firmalarina ve %281 takas
kurumlarinadir. BNPP’nin 31 Aralik 2025°te firtin bazh olarak, Kredi Degerleme Diizeltmesi (“CVA”) riski
haricinde, sunlara maruz kalmistir: %38 tezgahiisti tiirevierinde (*OTC™), %41 repo islemlerl ve menkul
kivmet 6diing verme/6dling alma islemlerinde, %10 kote edilmis tlirevlerde ve %11 takas kurumlarinin
temerriil fonlarna igtiraklerde. Bu kargi taraf riski diizeyi, kapsama giren islemlerin gelecekteki potansiyel
degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara baglr olarak zaman icinde degisiklik gdsterir.
Ayrica, CVA riski, BNPP'nin maruz kaldigi karsi taraflann kredi marjlanndaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iligkili kayip riskini dlcer. CVA ile ilgili risk agirhikli varliklar, 31 Aralik
2024 itibariyla 4 milyar Avro tutarinda olup BNPP nin toplam risk agirlikl varliklarinin %1%inden azim
temsil etmektedir. CVA riski de dahil olmak {izere kargt taraf kredi riskine tabi risk agurlikli varliklar, 31
Aralk 2025%te 44 milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirlikl varliklarinin %6°si) ve 31 Aralik 2024'te 48
milyar Avro (BNPP’ nin toplam risk agrlikh varliklarinin %66°s1) tutarina ulagmastir.

BNPP, bankacilik portfylindeki menkul kiymetlestirme islemieri yoluyla da kredi ve karg
taraf riskine maruz kalmaktadir; bunun nedeni, menkul kiymetlegtirmenin diizenleyicisi olarak kendi kredi
riskini tam olarak devrelmemis olmast ya da lglinctl taraf varliklarini igeren bir menkul kiymetlestirme
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elde tutulan veya satin alman menkul kiymetlestirme pozisyonlarina iliskin risklerin, %47 sinin kaynak
firmas1, %23 tiniin sponsoru ve %30’unun yatirimeisi BNPP dir. BNPP’nin isbu risk tiirline tabi risk
agirlikli varhiklar, 31 Aralik 2025°te 25 milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirlikly varliklarinin %3°4) ve
31 Aralik 2024°te 21 milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirlikli varhiklarinn %3'6) tutarina ulagmistir.

Miisteriler veya karsi taraflarin temerriit oram arttsifr takdirde BNPP’nin ekonomik
kosullardaki veya diger faktdrlerdeki bozulmaya karsilik olarak tahsili mimkiin olmayan veya siipheli
kredilere (Evre 3) veya canli kredilere (Evre | ve 2) iliskin olarak daha fazla ticret veya kargilik kaydetmesi
gerekebilir ve bu durum karliligin etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi tizere ditzenli olarak kargilik aysrmaktadir, Risk maliyeti 2025%te 3.350
milyon ve 2024°te 2.999 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar, 2025°te aktif kredilere ayrilan 188 milyon Avro
tutarindaki ve siipheli kredilere ayrilan 3.538 milyon Avro tutarindaki karsiliklanin yeniden girigini
yansitmaktadir, 31 Aralik 2025 tarihinde risklerin maliyeti finansal ara¢lar icin olan diger net kayiplan (yani
finansal araglarm gegerliligini ve icra edilebilitlifini siipheye diigtiren risklere iliskin ticretler)
icermemektedir. Bu iicretler 31 Aralik 2025 tarihinde 203 milyon Avro tutarinda olup, 2025’te Polonya’daki
isvigre Frang! cinsinden veya bu para birimine endekslenen ipotek kredilerine iliskin 118 milyon Avro
tutarindaki karsiliklar ile Ispanya’da kullandirilan rotatif kredi imkanlarma iliskin, bilgi aciklama

yiikiimliiliiklerine dair yliksek mahkeme kararlarindan kaynaklanan 100 milyon Avro tutarindaki karsihiklar
dahildir.

BNPP’nin genel kargilik seviyesi dnceki kayip deneyimine itigkin kendi degerlendirmesine,
yiiriitiilen kredi verme islemleri hacmi ve tiirline, sektdr standartlarina, vadesi gecmis kredilere, ekonomik
sartlara ve gesithi kredilerin tahsil edilebilirligi ile iliskili diger faktdrlere veya varhk simflan igin gegerli
senaryolara dayall istatistiksel analizlere dayalidi. BNPP uygun kargihk seviyeleri olusturmaya
galigmaktadir.

BNPP; uygun ditzeyde karsilik tesis etmeyi amaghyor olmasma karsin BNPP’nin kredi ig
kollari, bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya baska sebeplerle kredi kayiplarina iligkin kargiliklaring
veya saglam alacaklarini gelecekte dnemli miktarda artirmak zorunda kalabilirler. Ornegin, 2020'de ayrilan
karsihiklar, dncelikle saghk krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken &n muhasebelestirilmesi
nedeniyle artmustir (UFRS 9 uyarimea aktif kredilere iligkin 1. ve 2. Derece kargiliklar). Bu kargiliklar, 2024
ve 2025 yilinda gézlemlenen kurumsal temerriitlerdeki artisin devam etmesi ve/veya temerriitlerin onceki
yillara kiyasla yiiksek bir seviyede istikrar kazanmas: halinde de artabilir. Kredi kayiplarina iligkin
karsiliklarda nemli bir artis veya BNPPnin kendi defer kaybina ugramamis krediler portfdyiinin
dopasinda yer alan kay1p riskine jliskin tahminindeki 6nemli bir degigiklik ve ayrica iligkili karsiliklar: asan
kredi kayiplarinin gergeklesmesi BNPP nin faaliyet sonuglari ve finansal durumu @izerinde Snemli olumsuz
etki yaratabilir.

Referans olarak, 31 Aralik 2024 tarihindeki sirasiyla %1,6 ve %69,7 oranlar ile
karsilastnldiginda, 31 Aralik 2025 tarihinde, giipheli kredilerin toplam kredilere orami %1,6 olup, bu séipheli
alacaklarin (alinan garantilerin diisiilmesinden sonra) karsilanma oranlar1 %66,9 olarak gercekleymistir.

112
BMP Paribas Issuance B.V. TEB Yatirim Menkul Dgg

o
e [/’/ B YATIRIM MENKUJOEQ

‘ Baran Gakw Av. Sy s~ | Intlap Mgh. Solwll Cad Moy
ure'kh Hukuk Biirosy  Eryll rosu k 071653.5“"5‘1

i )
Inteme! dd[LSI w byatirim.cmtr g3

Dogrulaima fod 0451 dSeD-AmO T a0 ookt




amacliyor olmasina karsin bu tekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren kars: taraf temerriitlerinden dogan
kayeplari telafi etmekte etkili olacagimin bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatini saglayan
tarafin (6rncgin. bir tiirey veya bir kredi sigortas: sozlesmesindeki bir kars! taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
kars1 taraf riskinin yalnizca bir baliimii bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
dnemli dlgiide agik olmasi stz konusudur.

7.3.2.1.1.2. Baska finansal kuruluslarin ve piyasa katihmeularimin saglamhg ve isleyisi de BNPP?yi
olumsuz etkileyebilir.

BNPP finansman, yatrrim ve tiirev iglemleri gerceklegtirme yetenegi baska finansal kuruluglar
veya pivasa katihmeilarimin sagilamligidan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluslar, alim satim iglemleri,
takas, karsi taraf, finansman veya sair iligkiler sonucunda birbirleri ile baghdir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulugun temerriidii veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulus hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sektdrii ile ilgili dedikodular veya sorular bile
pivasa ¢apinda likidite problemlerine yo! acabilir ve daha baska kayiplar veya temerriitieri tetikleyebilir.
BNPP; finansal sektérde dogrudan veya dolayl olarak, takas kurumlari, araci kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim bankalari, karsilikly ve alternatif yatinm fonlar ve dilzenli olarak islem gergeklestirdigi
diger kurumsal miisteriler de dahil olmak tzere, birgok kargt tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP ayni
rzamanda oyuncularin finansal sektéirde giderek daha fazla rol almasi ve dilzenlemesi olmayan veya ok az
diizeyde diizenlemeye tabi (6rnegin, diizenlenmemis fonlar, islem platformlan veya kitlesel fonlama
platformlart} yeni islem tiirlerinin ortaya ¢ikmasy e iligkili risklere de agik olabilir. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya ¢evrilememesi, deferinin azalmast durumunda veya kredi miktarinin
tamaminn tahsili veya BNPP karst tiirev riski igin yeterli olmayan fivatlardan paraya ¢evrilmesi durumunda
veya merkezi bir kargi taraf gibi Snemli bir finansal pivasa katulimcisimn batmast durumunda kredi ve karst
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmasi agisindan, 31 Aralik 2025%te kredi kuruluslare ve yatirim firmalar ile iligkili
kargt taraf riski 26 milyar Euro veya BNPP toplam karsi taraf risk agikliZinin %127s1 oramndadir ve takas
kurumlan ile iliskili kars: taraf risk agikligi 61 milyar Euro veya BNPP toplam kars! taraf risk agikhiginm
%428”in1 temsil etmektedir.

Bunlara ek olarak, finansal piyasa katilimcilarinin hile veya kusuriu hareketleri 6zellikle
finansal piyasalarin birbirine bagh yapist nedeniyle finansal kuruluslar iizerinde olumsuz etkiye neden
olabilir, Bunlara 2008°de ortaya ¢ikartildig: fizere Bernard L. Madoff Investment Securities L.LC tarafindan
gerceklestirilen ve BNPP de dahil ¢ok sayida finansal kurulusun dnemli miktarlarda kayip veya kayip riski
aciklamasi ile sonuglanan dolandiricilik drnek olarak verilebilir. BNPP haien bu konu ile baglantili gesitli
taleplere konudur; 31 Arahk 2025’te sona cren déneme iligkin denetlenmis yillik konsolide finansal
tablolarin 8.c numarali ve “Davalar ve tahkim islemleri” baslikli dipnotuna bakiniz.

Yukarida 8zetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar Snemli Slglide ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faaliyet sonuclann etkileyebilir.
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7.3.2.1.2.  Piyasa riski

7.3.2.1.2.1. BNPP piyasa dalgalanmalar ve volatilite nedeniyle ahim satim ve yatirim faaliyetlerinde
onemli kayba maruz Kalabilir.

BNPP'nin pivasa riskine maruz kalan risk agirlikl varhiklary, 31 Aralik 2025°te 31 milyar
Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirhikh varliklarimn yaklagik %4'tine ulagmigtir, 31 Aralik 20247 te ise
28 milyar Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirhikli varliklarimin neredeyse %4'tine ulagmisti. 1 Ocak
2025 tarihinden itibaren piyasa riski, doviz riskini de icermektedir.

BNPP, piyasa riskine esas olarak Kurumsal Bankacilik (*CIB”) faaliyet béliimiiniin is kollar,
dzellikle de 2025 yihinda BNPP’nin gelirinin %19unu ve 31 Aralik 2024 itibariyla BNPP gelirlerinin
%18%ini temsil eden Kiiresel Piyasalar birimi tarafindan yiiriitiilen alim satim faaliyetleri voluyla maruz
kalmaktadir,

BNPP; borg, para birimi, emtia ve 6zkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve diger varhik simflarinda, tiirev sézlegsmeler yoluvla olanlar da dahil, ahm satm ve yatunm
pozisyonlarini slirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa dizeylerine bakilmaksizin bu piyasalardaki agmn
oynakliktan, diger hir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir dénemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esashi 8lglide farklilik tasiyabilecek volatilite
eiilimleri BNPP'nin kullandigs diger genig iiriin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli islem
stzlesmeleri, opsivonlar ve yapilandirilmus iglemler dahil) ile iligkili kayiplara yol agabilir.

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde varliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu siirece piyasada asagL ydnlii bir hareket pozisyonlarinn degerinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol agabilir. Diger taraftan, BNPP kendi sahip olmadigi varliklar satmis oldugu veya bu
piyasalann herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugu siirece risk ve kontrol sistemlerinin mevcut
sinirlamasina ragmen piyasada yukar1 yonlii bir hareket, BNPP'nin yiikselen bir pivasada varhik devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarnm kargilamaya girismesi sirasinda potansiyel olarak dnemli miktarda kayba
maruz birakabilir, BNPP zaman zaman miisterileri ile islemleri hedge etmek amac ile ve/veya iki varligin
gbirece degerindeki degisikliklerden faydalanmak amaci ile bir varlikta uzun pozisyon ve difier bir varlikta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varhin girece deferinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlarinin hedge edilmis olmadifii bir yiénde veya sekilde degiymesi durumunda sz konusu
eglestirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tir kayiplar énemli tutarda oldugu takdirde BNPP'nin
sonuglarini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratejileri baz
pivasa sartlart bakimmdan uygun olmayabilir.

BNPP'nin faaliyetlerinde gesitli tiirlerde risklere agik olmast durumuna kars: kendini korumaya
almak igin kullandifi gesitli araglar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadig: takdirde BNPP isletme
sonuglarint ve finansal pozisyonunu dnemli dlgiide etkileyebilecek kayiplara maruz kalabilir. BNPP'nin
bircok stratejisi tarihsel islem modelleri ve bagmntilara dayanmaktadir. Ornegin, BNPP, bir varfikia uzun
pozisyona sahip olmasi durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak uzun pozisyonun degerinde degigimi
telafi edecek bir yonde hareket etmis oldugu durumlarda baska bir varlikta kisa pozisyon alarak o pozisyonu

hedge edebilir. Bununla birlikte, stz konusu hedge yalnizca kismi bir korunma olabilir veya benimsengs==="
7
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tirlerine karss tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen piyasa gelismeleri de BNPP'nin riskten korunma
stratejilerinin etkililiini azaltabilir. Ayrica kazanglarin ve bazi etkisiz hedge islemlerinden kaynaklanan
kayplarin ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave volatiliteye neden olabilir.

Buna ek olarak, BNPP’nin bankacilik faaliyetleriyle ilgili piyasa riski, bankacilik aracis1 olarak
faaliyetleriyle baglantih faiz orant ve ddviz kuru risklerini igermektedir. “Faaliyet” déviz kuru riski, ilgili
isletmenin fornksiyonel para birimi disindaki para birimlerinde viiriitillen faalivetlerden elde edilen net
kazanglarla ilgilidir. Bir isletmenin “yapisal™ kur riski pozisyonu, fonksiyonel para birimi digindaki para
hirimlerindeki yatirimlariyla ilgilidir. BNPP, faiz oran riskini élgerken standart oran riski ve yapisal oran
riski kavramlarini kullanir. Standart oran riski, belirli bir islem igin genel duruma karsilik gelir. Yapisal faiz
orani riski, kendi fonlari ve faiz getirmeyen cari hesaplarla ilgili faiz orani riskidir.

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansivel kayip riskine ne sleiide maruz oldugunu
sayisallagtirmak igin “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli ve gesitli diger piyasa indikatérleri (baskilannms
VaR, Artan Risk Ucreti, kredi korelasyon portfdyii igin Kapsamh Risk Olgtimil) kullanmaktadir ve ayrica
ug senaryolarda maruz oldugu potansiyel riskleri sayisallastirmak amaci ile stres testleri ve pivasa limitleri
ile karsilastirmalt duyarlilk analizleri yiiriitiir (Ingilizce dilindeki 31 Arahk 2025 tarihli BNPP Kiiresel
Kayit Dokimani’nda (Universal Registration Document) yer alan Madde 5.7 Piyasa Riski Stres Testi
Cergevesine bakiniz). Bununla birlikte bu teknikler tarihsel gdzlemlere dayali istatistik metodolojilerine
dayanmaktadir ve bunlar gelecege iliskin pivasa sartlarini dngdrmede yetersiz kalabilir. Bu bakimdan,
BNPP'nin ug senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BNPP'nin kullandigi nicellegtirme teknikleri yoluyla
dngoriilen risklerden daha biiyiik olabilir.

Daha genel olarak, makrockonomik kosullardaki aksamalar veya kétiilesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP’nin ticari gayrimenkul yatirnmlar gibi diger
yatirimlardaki pozisyonlarmun yani sira borg, doviz, emtia ve hisse senedi piyasalarindaki alim satim ve
yatirrm pozisyonlarini olumsuz etkileyebilir, Referans olarak ve agsagida belirtildigi gibi, Global Piyasalarin
gelirleri, BNPP’nin alim satun faaliyetlerini idare eden Kurumsal Bankacihk (CIB) departmanimin ana
faaliyet alam, BNPP'nin 2025teki gelirlerinin %19 unuolusturmaktadir. Son yillarda ciddi piyasa
aksakliklart ve agiri piyasa oynakliginin siklikla meydana gelmesi (Fransa’da 9 Haziran 2024’(e Fransiz
Ulusal Meclisi’nin feshinden beri siiregelen politik istikrarsizlia istinaden 2024 ve 2025 dahildir; bu
durum, Fransa devletinin gegici finansmaru icin dzel bir kanunun ¢ikarilmasint gerektiren 2026 biitgesi ile
ilgili miizakerelerin basarisizhigiyla dabha da belirgin hale gelmistir.} ve bu durumun devam etme veya
yeniden ortaya gikama ihtimali dahilinde, BNPP nin 6nemli derecede zarara ugramasi séz konusu olabilir.
Bu tiir kayiplar, swaplar, forward ve future vadeli sézlesmeler, opsiyonlar ve yapilandiriimis tiriinler dahil
olmak fizere ¢ok cesitli alim satim ve riskten korunma firlinlerini kapsayabilir. Finansal piyasalarin
oynakhg, trendleri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamayi zorlastirmaktadir. Ayrica,
Kurumsal Bankacihk faalivetini etkileyen ana hisse senedi wve tahvil piyasalarimda da  etkisi
gdzlemlenmektedir.
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7.3.2.1.2.2. BNPP piyasa asafi yinlii hareketleri ve faalivetindeki diisiis dénemleri sirasmda
komisyon ve iicretlere dayah faaliyetlerinden daha diisiik gelir elde edebilir.

2025 yilinda BNPP tarafindan alinan komisyonlar, gelirlerinin %23 iinii olusturmustur.
Finansal ve ekonomik koesullar BNPP’nin menkul kiymet aracilik yiiklenimi, finansal damsmanlik ve diger
yatinm bankacilig1 hizmetlerinin konusunu olusturan islemlerin sayis1 ve bilyiikliigiinii etkilemektedir. Bu
hizmetlerden elde edilen ticretleri de kapsayan bu gelirler dogrudan BNPP nin kauldig: islemlerin sayis: ve
biiytikliigl ile iliskilidir ve bu nedenle BNPP nin yatinnm bankacihii isi ve miisterileri agisindan olumsuz
ekonomik veya finansal degisikliklerden @nemli dlciide etkilenebilir. Buna ek olarak, BNPP’nin
miigterilerinin portfylerini ydnetmek i¢in uyguladigi ficretler birgok durumda bu portféylerin degerine veya
performansma baghdir; misterilerin portfdylerinin degerini azaltan veya ¢ekim miktarini artiran bir pivasa
asag) yonlil hareketi BNPP'nin varlik yénetimi, hisse senedi tiirevleri ve bireysel bankacilik is kollarindan
elde ettigi gelirleri azaltabilir. Piyasa degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfylerinin gelisimi veya
BNPP’nin yatmm  fonlanmin piyasanin altinda performans gostermesi BNPP’nin varhk yonetim
faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve gekimlerin artmasina ve bu araglarda daha az girise neden
olabilir. Yukarida anilan komisyon ve ticrete dayali faaliyetlerden daha az diizeyde net bankacilik geliri elde
edilmesi BNPP nin finansal sonuglari izerinde énemli olumsuz etkiye neden olabilir.

7.3.2.1.2.3. BNPP’nin menknl kiymet ve tiirev portfoylerinin ve BNPP’nin kendi borcunun defter
degerine iliskin diizeltmeler BNPP’nin ne¢ geliri ve dzkaynaZinda olumsuz etki
yaratabhilir.

BNPP’nin menkul kiymet ve tirev portfdylerinin ve bazi diger varliklarinm ve kendi borcunun
bilangosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibarivie dilzeltmeye tabi tutulur, 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla, BNPP bilangosunun varlik tarafinda, kar veya zarar lizerinden gercefie uygun degerle &lciilen
finansal araglar, riskten korunma amaglt kullanilan tiirev finansal araclar ve $zkaynaklar tzerinden gercege
uygun degetle Siglilen finansal vartiklar sirasiyla 850 milyar Avro, 20 milyar Avro ve 79 milyar Avro’dur.
Pasif tarafinda ise, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, kar veya zarar yoluyla gercege uygun degerle slelilen
finansal araclar ve riskten korunma amaghi kullanilan tiirev finansal araglar sirasiyla 838 milyar Avro ve 28
milyar Avro’dur. Cogu diizeltme; BNPP’nin bir muhasebe dénemi i¢inde varlik veya borglarinin gercege
uygun deferindeki degisikliklere dayali olarak gerceklestiriliv ve degisiklikler gelir tablosunda veya
dogrudan &zkaynaklarda kaydedilir. Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger varliklarin degerindeki
karsit yondeki degisiklikler ife dengelenmedigi siirece, BNPP’ nin konsolide gelirlerini ve bunun sonucunda
net gelirini etkiler. BNPP nin menkul kiymet ve tiirev portfoylerinin gercege uygun degerinde asag yonlii
bir diizeltme 6zkaynaklarda azalmaya neden olabilir ve BNPPnin yiiktimliilitklerinin degerinde kargit yonlii
degisiklikler ile dengelenmedigi stirece BNPP’nin sermaye veterlilik oranlar da azalabilir. Bir muhasebe
déneminde gergefic uygun deger diizeltmelerinin kaydedilmis olmasi miiteakip dénemlerde baska
diizeltmelere ihtiyag olmayacagt anlamina gelmez.
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7.3.2.1.3.  Likidite ve fonlama riski

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erisimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmasi,
ekonomik kosullarin kotiilesmesi, derecelendirmelerin diismesi, devlet Kkredileri
marjlarinin artmasi ve diger faktérlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bilgesi devlet borg krizi ve genel makroekonomik ortam son on bes yillik
siire¢ boyunca zaman zaman Avrupa bankalarmin fonlamaya ulasmasini ve fonlama maliyetini olumsuz
etkilemistir. Bu, dzellikle devlet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir artig, devletler ve
bankalarin kredi derecelendirmelerindeki diislisler ve borg piyasasi spekiilasyonunu da igeren birgok
faktorden kaynaklanmistit. BNPP da dahil birgok Avrupa bankasi, bu donemlerde gesitli noktalarda
kurumsal yatirimeilar igin toptan borg piyasalarina ve bankalararasi piyasaya siirl erigim ve ayrica fonlama
malivetlerinde genel bir artig ile kargilagmagtir.

Bu tlr olumsuz kredi piyasasi kosullari, biiyllmede durgunlugun uzamasi para politikasinda bir
depisiklik (drnegin, 2022 ve 2023’te kétilesen enflasyon ile iliskili olarak gorilldigii gibi), resesyon,
bilylimede uzun siireli durgunluk, deflasyon, “stagflasyon™ (enflasyonla birlikte yavas biiyiime), veya bagka
bir devlet borg krizi, Gzellikle Fransa'da, bor¢luluk seviyesinin (siyasi veya kurumsal ¢ikmaz nedeniyle
veya baska herhangi bir nedenle azaltamamasi halinde) durumlarinda yeniden ortaya ¢ikabilir. Bu kogullar
ayrica BNPP nin faaliyet gosterdigi Snemli piyasalarindaki kamu borglanmalanna iliskin borglanma
derecelendirme notu diisitsleri, dzellikle asir politik istikrarsizlik (9 Haziran 2024°te Fransiz Ulusal
Meclisi'nin feshinden beri Fransa’da meydana gelen ve Fransa’nmin 2026 biitgesine iligkin miizakerelerin
basarisizlikla sonuglanmasi ve finansal piyasalarda yeniden dalgalanmaya ve Fransiz Devlet Tahvillerinin
(Obligation Assimilable du Trésor (OAT)) kredi agikhigin, dzellikle Alman Bonosuna kargihik,
genislemesine, ardimdan 2024 sonunda ve 2025%in ikinci yansinda birkag kredi derecelendirme kurufusu
tarafindan Fransa’nin kredi notunun diisiiriilmesine ve takibinde bir kisim Fransiz bankacilik kurumlarinm
notunun diisiiriilmesine yol agan istikrarsizlik gibi), yeni finansal kriz tiirlerinin ortaya ¢ikmasi halinde bu
olumsuz piyasa kosullar yeniden stz konusu oldugu takdirde, finansal sektor veya genel olarak ckonomi
ile iligkili (Ukrayna’daki savas, Orta Dogu’daki gatigmamin ekonomik sonuglari ve Cin veya Amerika
Bitlesik Devletleri'nin dahil oldugu ya da bu iilkeler tarafindan atilan adimlardan kaynaklanan ticari ve
jeopolitik gerilimler dahil) veya BNPP tzelindeki faktorleri takiben ortaya gikabilir. Boyle bir durumda
genel olarak Avrupa finansal kuruluglarnmin ve dzellikle BNPP'nin likiditesi, bilango giicii ve fonlama

maaliveti tizerindeki etki dnemli 6lciide olumsuz olabilir ve BNPP’nin faaliyet sonuglan ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme donemleri BNPP’nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varhik satis: giiclesebilir ve tnemli kayiplar stz konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden kacinmak icin varhk ve yiikiimliiliiklerinin
uygun sekilde eslestiinden emin olmahdar.

BNPP nun, dzellikie (BNPP nin 2025 gelirlerinin %19 unu temsil eden) Global Piyasalar ig
kolu ve Varlik/Yiikiimliiliik Yonetimi is kolu olmak (izere bazi is kollarinda uzun siireli piyasa hareketleri,
ornegin, varlik fiyat diigigleri, piyasadaki faaliyet diizeyini azaltabilir veya piyasa likiditesini azaltabilir.
BNPP bozulan pozisyonlar zamaninda bir sekilde kapatamadigi takdirde bu geligmeler dnemli kaylp
yol agabilir. Bu, tabiat1 gerei likit olmayan varhklar i¢in 6zellikle gegerlidir. Finansal kurumiar arassrd
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baz tiirev sbzlesmeler gibi menkul kiymetler borsalarmda veya diger halka acik islem piyasalarinda iglem
gormeyen varitklar BNPP'nin kote edilen fiyatlardan ¢ok modeller kullanmak suretiyle hesapladig
degerlere sahip olabilir. Bunlar gibi varliklarin fiyatlarindaki bozulmayr izlemek gilgtiir ve dnemli
beklenmeyen kayiplara yol agabilir (Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2025 tarihli Kiiresel Kayit Dokiimani'nin
{(Universal registration document) Béliim 5.8, Stres Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakimiz),
BNPP'nin likidite riski, stres senaryosunda 30 giinliik net nakit ¢ikislarinin karsilanma oranini analiz eden
kisa vadeli likidite orani (“Likidite Kargtlama Oram — LCR™) ile degerlendirilebilir. BNPP'nin dénem sonu
LCR'si 31 Aralik 2025 itibariyla %134, ve likidite rezervi, 31 Aralik 2025 itibariyla 475 milyar Avro’dur.

BNPP; varliklarimin vade, faiz orani veya para birimleri ile yitkiimliilitklerinin vade, faiz oram
veya para birimlerinin tam olarak eglesmiyor olmasi riskine maruzdur. BNPP varliklarmin bazilarina iligkin
ddemelerin zamani belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir ¢lde cttigi takdirde
yiikiimliiliiklerine iliskin borglarini kargilamak igin ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmis oldugu risk yonetim siire¢lerinin pargasi olarak varlik ve yiikiimliliikleri arasindaki bosluklara kat
limitler uyguluyor olmasina kargin bu limitlerin varlik ve yiiktimlililk uyumsuzluklarindan dogan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekie tam olarak etkili olacagindan emin olamamaktadir.

7.3.2.1.3.3. BNPP’nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun kirhh i{izerinde #nemli
etkiye neden olabilir.

Kredi derecelendirmeleri BNPP nin likiditesi ve fonlama maliyeti {izerinde dnemli etkiye
sahiptir. BNPP, dért derecelendimme kurulugu tarafindan derecelendirilmis durumdadir: Standard & Poor’s,
Moody’s ve Fitch 18 Subat 2026°da Standard & Poor’s, BNPP’nin ihragel kredi derecelendirme notunu A+
ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 {duragan) olarak teyit etmistir. 19 Subat 2026’da Fitch BNPP’ye
iliskin uzun vadeli mevduat ve birinci derecede dncelikli borg derecelendirmesini AA- ve kisa dénem
mevduat ve birincil borg derecelendirmesini F1+ ve gbriinlimiinil duragan olarak muhafaza etmistir. 20
Subat 2026°da Moody’s BNPP’nin uzun vadeli borg derecelendirme notunu Al olarak teyit etmis ve kisa
vadeli derecelendirme notunu duragan bir gdriiniimle P-1 olarak muhafaza etmistir. BNPP nin kredi
derecelendirmesinde bir diisiis BNPP nin likiditesi ve rekabetgi pozisyonunu etkileyebilir. Bir diistis aym
zamanda BNPP’nin borglanma maliyetlerini artirabilir, sermaye piyasalarina erigimi senirlandirabilir veya
ipotek teminathh menkul kiymetleri kapsaminda veya bazi alin satim, tlirev veya teminath finansman
sdzlesmelerindeki bazs iki tarafli hiikiimler kapsaminda ilave yiikiimlGlikleri tetikleyebilir. Bu tlir bir not
indirimi, BNPP'nin kontroli disindaki bir dizi faktdrden kaynaklanabilir. Bu faktdrler arasinda,
derecelendirme kuruluslart tarafindan kullanilan modellerdeki degisiklikler veya BNPP’nin baglica tlke
pazari olan Fransa’nin kredi notunun disiirilmesi sayilabilir. Fransa'nin kredi notunun diislirlilmesi Fransiz
finansal kuruluglarinen risk priminde ortaya ¢ikabilecek artig nedeniyle BNPP’nin kredi notunu ve fonlama
maliyetini dolayl olarak etkileyebilir. Ornegin, Moody’s, Haziran 2024°ten bu yana Fransa’da yaganan
siyasi istikrarsizhk ve iilkenin artan bor¢ seviyelerine istinaden Aralik 2024°te Fransa'nm kredi notunu
diistirmiis; bunu Eyliil 2025'te Fitch ve Ekim 2025'te S&P tarafindan yapilan kredi notu diisiisleri izlemis
ve bu durum, takiben bir kisim Fransiz bankacilik kurumunun notunun diigiiriilmesine yol agmigtir.

Bunlara ek olarak, BNPP’nin piyasa yatinmacilarindan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliveti de dofrudan kredi marjlan ile iliskilidir. Bunlar ise, belirli bir dlgiide, BNPP’nin kredi
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miimkiin olmayan ve yiiksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlar1 ayrica BNPP nin kredi
itibarina iliskin piyasa algilarindan da etkilenir. Ayrica, kredi marjlart BNPP nin borg ylkiimliiliklerini
referans alan kredi temerriit swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir, Bunlar ise,
hem bu yitkiimlifiiklerin kredi kalitesinden hem de BNPP nin kontrolit disindaki ¢ok sayida piyasa
faktoriinden etkilenmektedir.

7.3.2.1.4. Hukuki Diizenlemelere iliskin Riskler

7.3.2.1.4.1. Yiiriirliikteki kanun ve yonetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat gelismeleri
ve diizenleyici gelismeler BNPP’nin ve faaliyet gisterdidi finansal ve ekonomik ortami
onemli dlgiide etkileyebilir.

Ozellikle BNPP’nin faaliyette bulundugu yargi alanlarinda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlesik Devletleri’nde) yiiriirliikteki kanun ve yonetmelikler 8nemli oranda degigsmis, ve BNPP gihi
finansal kuruluglarin faaliyet gésterdikleri ortamlarda gelecckte de dnemli oranda defismeye devam
edebilecektir. Bu tedbirler 6zellikle asagidakileri kapsamaktadir:

« “[htiyati” (6rn. Sermaye &deme giicii, likidite) gerekliliklerde stiregelen artis, denetim otoritesinin, bir
islemle baglantil olarak veya baska bir sekilde finansal kurumlara uygulanan sermaye oram
gereklilikleri {izerindeki etkivi azaltmak igin belirli indirimlerin uygulanmasina izin vermeyi
reddetmesi de dahil olmak {izere (durum bazinda onay gerektirir); 6zellikle BNPP gibi kiiresel sistemik
agidan dnemli bankalar i¢in saglanan ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi’nin 26 Haziran 2013 tarihli
Yonetmeligi (zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle CRR i¢in saglanan ve risk
agurliklandirma metodolojilerinde ve igsel modelterin kullanilmasina yonelik y8ntemlerde sermaye
gereksinimlerinin artmasinin devamina yol agan ve agabilecek degisiklikler.

« CRR’de gevresel, sosyal ve yénetisim (“"CSY™) konularina iligkin risk faktérlerinin getirilmesi ve bu
risk faktérlerinin denetimsel inceleme ve degerlendirme siirecine (SREP) entegre edilmesinin yani sira
26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi’nde (degistirildiai veya eklemeler
vapilan gekliyle “CRD™) bu tiir konulara iligkin denetim yetkilerinin genisletilmesi de gelecekte
finansal kuruluslar icin daha yiiksek sermaye gerekliliklerine yol agabilir.

o Ozellikle asgari sermaye zorunluluklarina iliskin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021 de Avrupa
Komisyonu'nun Merkez Ydneticileri ve Denetim Baskanlart Grubu (“GHOS™} tarafindan Basel 111
anlagmasimin Avrupa Birligi biinyesinde uygulanmasinin tamamlanmasina yonelik bir mevzuat paketi
onaylanmistir. Bu mevzuat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Aralik
2020 tarihli bir Avrupa Bankacilik Komisyonu etki g¢alismasina ve AB’deki bazi dizeltmeler
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminierine dayali olarak nihai Basel 3 standartlarinin
uygulanmasimn reformun tam olarak uygulanmasi sonrasinda toplam asgari sermaye gerekliliklerinde
%6,4’den%8,4’e kadar bir artisa yol acabilecefi dngéritslinde bulunmustur. Yasama slirecinin
tamamlanmasmun ardindan, (1) | Ocak 2025’ten itibaren uygulanabilir olan CRR’yi degistiren bir
yonetmelik, gerekliliklerin 2030°a (ve belirli gereklilikler icin 2032°ye) kadar kademeli olarak
artirllacagl bir asamall dénem ve (i) Uye Devletler tarafindan 11 Ocak 2026’dan itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak olan 26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Sermaye Gereklilikleri Direktifini degistiren bir direktif kabul edilmigtir. Bu yeni metinler Temmuz
2024°te yiriirllige girmis olup CRR’nin yeni hitkiimleri del Ocak 2025°te yuiriirliige girmistir. BNPP
halihazirda CET1 oraninda kademeli gecis gOstermekte olsa da (AB bankalarinin piyasa riski igin,

gegirilmesi (FRTB) standartlarmin uygulanmasindan kaynaklanan ve 1 Ocak 2027 ye ertelener7
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hari¢). BNPP'nin CET'1 orani, gecis ddnemi boyunca gereklilikier uygulandikga daha da disebitir.

« Halihazirda var olan denectleme organlarimin giiclendirilmesi ve BNPPy1 dogrudan Avrupa Merkez
Bankasi’nin (6zellikle uygulanabilir mevzuat ¢ercevesinde BNPP igin her yil bir kurtarma planinin
sunuldugu) denetimi altina sokacak olan Tek Tasfiye Mekanizmasi {(“SRM”) altinda yeni denetleme
kurumlarmin kurulmas.

» Kayiplarin agirlikli olarak alacaklilar ve pay sahipleri tarafindan kargilanmasini saglamak ve vergi
miikelleflerinin maruz kaldigi maliyetleri asgari diizeyde tutmak ve dolayisiyla bankacilik krizlerini
dnleme ve coziimlemek lzere gelistirilmis kurtarma ve tasfiye rejimleri yetkilerinin giiglendirilmesi,
tzellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifi
{zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan halivle “BCKD™)’nin benimsenmesi;

» Ticari bankalar tarafindan yiiriitiilen ve spekiilatif olarak degerlendirilen i¢ veniden yapilandirmalar,
yapisal degisiklikler veva elden g¢ikarmalara sebep olan ve dolayisiyla yasakli ya da istiraklerde
kullanim belidli bir amaca ayrilmas1 gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine tabi olan
baz faalivet trlerine (6zellikle kendi hesaplarina alim satum islemleri) iliskin BNPP’nin sermayesini
ve finansman kaynaklarim $zgiirce dagitma veterliliini azaltabilecek kisitlamalar;

» Bazi finansal iiriin veya faaliyet tiirlerine iliskin iicretlerde, BNPP nin ilgili firlinleri sunma veya ilgili
faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek yasak veya kisitlamalar;

s BNPP tarafindan sunulan (iriin ve servislere iliskin talebi azaltabilecek veya maliyetleri yiikseltebilecek
ulusal mevduat garanti planlarinin tesis edilmesi ve katiluner tlkelerin garanti planlarnam tamanu veya
bir kismint tedricen kapsayacak olan dneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plani veya mevduat
sigortasinin tesis edilmesi;

¢ [lave diizenleyici sermaye gerekliliklerine yol acabilecek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim
depisikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmasi [BNPP nin Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2023
tarihindeki Kiresel Kayit Dokiimant (Universal registration document) (Bélim 5.7 'deki Pivasa Riski
Stres Testine Hiskin Cerceve}];

+ QOzellikle finans sektoril igin dijital operasyonel dayanikliliga iliskin Ocak 2023 tarihinde yiirtrliige
giren, 14 Aralik 2022 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi Tliziigli (zaman zaman degistirilen veya
eklemeler vapilan haliyle “DORA”™) kapsaminda, BNPP igin uyum malivetlerini artirmas: muhteme!
olacak sekilde, belirli faalivetlerle ilgili olarak ig¢ kontrol ve risk yGnetimi gereklilikleri ile raporlama
yukimliliklerindeki artisin yani sira tzcllikle 2025 tefaaliyctlerine baglayan yeni bir Avrupa para
aklamayla ve terdriin finansmaniyla miicadele otoritesinin olusturulmas: yoluyla, kara para aklama ve
teririzmin finansman ile milcadele konusunda ilgili kurumlara daha fazla yetki verilmesi;

¢ Daha kati yodnetisim ve isleyis kurallant ve kisitlamalan ve belirli diizeylerin lzerinde calisan
Ucretlerinin daha ylksek vergilendirilmesinin yam sira BNPP’nin yetenekleri ¢ekme veya elde tutma
kabiliyetini etkileyebilecek sekilde Kurumsal Stirdiiriilebilirlik Durum Tespiti Yonergesi {zaman
zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CS3D") tarafindan &ngériilen ve 2027 ve 2028
yilinda bityiitk Slcekli sirketler i¢in ve 2029 yilinda kapsaminda bulunan diger sirketler igin
uygulanacak olan genel bir dzen yilklimliligiinin getirilmesi;
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iglemlere iliskin diizenlemeler, kapsamli piyasa bozucu fiillere iliskin daha genis kapsamh
dilzenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman iglemlerinin zorunlu bildirimi de dahil bazi finansal
iiriin tiirleri igin daha fazla diizenlemeler, tezgih Gstii tiirev islemlerinin takasinm zorunlu olarak
gerceklestirilmesi veya bunlar ile iligkili risklerin sair sekilde azaltilmasi konusundaki gereklilikler
(takasi merkezi olarak gerceklesmeyen tiirevlere iligkin olarak teminat yatirilmasr yoluyla dahil);

» Alm-satim platformiari, takas kurulusiart, merkezi kayit kuruluslar: ve menkul kiymet dagitim ve takas
sistemleri gibi piyasa altyapilarina iliskin BNPP’nin faaliyetlerini icra etmesini etkileyebilecek veya
finansal hizmetler sektériine yeni oyunculann katilimin kolaylastiracak diizenlemeler;

o (i) BNPP gibi varhk yonetim hizmetleri sunan bankacilik gruplarnin yatinm kararlan vernmeleri
sirasinda siirdiirilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, sirdiriilebilir yatirim hedeflerini nasil entegre
edeceklerine veva yatirim kararlan vermeleri sirasinda gevresel veya sosyal konularin tesvik
edilmesine, (i) bankactlik gruplarinin Avrupa Taksonomisinde tanimlandigi lizere gevresel olarak
stirdiiriilebilir olarak degerlendirilen ekonomik faaliyetleri nasil ve ne blglide finanse cttikleri veya
gelistirdiklerine ve (iii) siirdiiriilebilirlik agisindan; Kurumsal Stirdiiriilebilirlik Raporlamasi Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CSRD”)’ni aktaran metinler uyarinca,
bagimsiz ligiincii bir tarafca BNPP’nin ticari faaliyetlerinin Cevresel Sosyal Ydnetisim (“CSR™)
konularina etkisinin ve bu konularin ticari faalivetleri etkiledigi bigimin, BNPP operasyonlarinin
sonuglarinin ve finansal durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve 1 Ocak 2024
tarihinden beri ileriye doniik uygulanabilir olacak sekilde onaylanmasma dair getirilen yeni agiklama
gereklilikleri de dahil olmak iizere BNPP’nin uyum maliyetlerini artirabilecek ve BNPP’nin
miigterilerine sundupu belirli iriinlerine olan talebi etkileyecek sekilde gelistirilmis agiklama
gerekliliklerinin getirilmesi;

iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gecis riskleri de dahil olmak {izere CSR risk ydnetimine iligkin
seffaflik ve agiklama gereksinimlerinin giiglendirilmesi ve bankalarin iklim riskini y&netmesi ve
agiklamasina yonelik tekliflerin yayinlanmasi da dahil, iklim degisikliginin bankacilik gruplarinin risk
dlgiim ve yonetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmes,

Yatirim fonu sektoriiyle ilgili dnlemler veya "acik veri" erigimi gibi teknolojik venilikleri tegvik eden,
finansal kuruluglar $zelinde olmayvan Snlemlerde artis;

« BNPP’nin baz faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek sekilde Sdeme hizmetleri, kitle
fonlamasi ve finteklere iliskin diizenlemelerin gelistirilmesi;

s BNPP’nin faaliyette bulundugu bazi hukuk diizenlerinde, Ornefiin 2025 yili finansmanina iligkin
vasada kararlastirlan Fransa’daki byiik sirketlerin karlar izerindeki istisnal katkh kurumu,
BNPP’nin sonuglar Gizerinde olumsuz etkide bulunabilecek sekilde, vergi ve muhasebe mevzuatinin
sikilastirllmasi.

Halthazirda kabul edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar (tamimi geregi tahmin edilemez)
olsun, bu tedbirlerin etkisi dzellikle BNPP nin sermayesini ve finansman kaynaklannt tahsis etme ve
uygulama vetenegini azaltabilir, riskleri cegitlendirme yetenegini stnirlandirma, bazi finansman ve likidite
kaynaklarinin erisilebilirligini azaltma, finansman maliyetini artirma, uyum maliyetini artirma, {irlin ve
hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP nin dabhili reorganizasyonlar, yapisal
degisiklikler veya yeniden dagilimlar gergeklestirmesini gerektirme, BNPP nin bazi faaliyetleri yirlitme
veya yetenekleri ¢ekme ve/veya elde tutma yetenegini etkileme, finansal servis sektdriine yeni aktijrler
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giici de dahil olmak lizere) ve karhiligim etkileyebilir. Bu durumlar BNPP nin ticari faaliyetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde énemli etkiler dogurabilir,

7.3.2.1.4.2. BNPP; gegerli kanun ve yénetmeliklere uyulmamasi sonucunda dnemli para cezalarma
ve difer idari cezalara ve ceza hukuku kapsaminda yaptorimlara maruz kalabilir ve
ayrica dzel taraflar ile iliskili (veya iliskisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNPP; diizenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir. Bu risk; farkli tilkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkll ve hatta birbiri ile gelisen hukuki veya diizenleyici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlasmakiadir, BNPP BNPP’uin itibarina ve 6zel dava haklarina (toplu
dava dahil) gelebilecek zararin yani sira, uyumsuzluk ayrica dnemli yasal islemlere, para cezasi ve
masraflara (kayith karsihiklars agan tutarda para cezalari ve masraflar dahil), kinanmaya, faaliyetlerin askiya
alinmasina veya asirl durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet jzinlerinin geri ¢ekilmesine yol agabilir. Bu
risk, diizenleyici gergevede finansal kuruluglarin giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmast nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalar ve cezalarin miktarindaki dnemli artislar nedeniyle daha da arumaktadir.
Ayrica, 6zel taraflarca finansal kuruluglara kars: agilan davalarda son yillarda bilyiik oranda arti§ olmustur.
Bu cercevede BNPP faaliyetlerinde énemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalarina karsi
davalar, diizenleyici islemler ve diger gekismeli yargilamalarin miktari ve bunlarda talep edilen tutarlar son
villarda 6nemli dlgiide artmistr ve daha da artabilir. BNPP bu konuda 31 Aralik 2025’te sona eren dneme
iliskin denetlenmis yillik konsolide finansal tablolarin 4.n olaganiistii masraflar ve giderlere iliskin
karsiliklar dipnotunda belirtildigi fizere karsilik ayirabilir.

Fransa Autorité de conirdle prudentiel et de résolution {ACPR) ve ABD Federal Rezerv
Guverndrler Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014’te miistereken diizenlenen, BNPP’nin ABD kanunlan ve
ekonomik yaptinmlara iliskin diizenlemelerinin ihlali ile iliskili olarak (diger hususlarin yar sira 8.9 milyar
Dolar cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karari hakkinda, Autorité de contréle prudentiel et de
résolution Secrétariat Général’i tarafindan BNPP ye 19 Ocak 2024 tarihinde BNPP’nin Durdurma ve
Cekme karart hilklimlerine bijtlinliyle uydugu kanaati ve BNPP'nin uyumunun izlenmesinin
siirdiiriilmeyecegi teblif edilmistir. Ayrica 6 Subat 2024°te, ABD Federal Rezerv Guverndrier Kurulu
Durdurma ve Cekme Karari’nuin ve ilgili bir icra siirecinin sona erdigini duyurmustur.

BNPP halihazirda, 31 Aralik 2025°te sona eren diimeme iligkin denetlenmis yillik konsolide
finansal tablolarmin §.c numarali ve “Davalar ve tahkim iglemleri” baghkl dipnotunda 8zetlenmekte olan
cegitli davalar ve sorugturmalara da dahil bulunmaktadir. Herhangi bir zamanda diger davalara ve
sorusturmalara dahil olabilir. Soz konusu hususlar; BNPP agisindan itibar kaybina, finansal zarara veya
diger tiirde zararlara yol agabilir. Bu tiir davalann biri veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun BNPP’nin
belirli herhangi bir déneme iliskin faaliyet sonuglart izerinde dnemli olumsuz bir etki yaratmayacags
konusunda herhangi bir giivence verilememektedir.

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda clumsuz bir degisiklife maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
islemine tabi olmasma veva tasfiyeden bagimsiz ve/veya dnce bir yeniden yapilanmaya
yol acabilir: bunun sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kayba ugrayabilirler.

Her biri zaman zaman tadil edildigi haliyle BCKD (Bankalarn Cziimleme ve Kurtarma
Direktifi), bunu aktaran 20 Agustos 2015 ve 21 Aralik 2020 tarihli yonetmelikler ve Avrupa r c N\
Parlamentosu ve Komisyonunun 15 Temmuz 2014 tarihli Ydnetmelig, kritik islevlerin devamim sa%!'mak *
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sirayet risklerinden kacinmak ve kurutusun yeniden sermayelendirilmesi veya yasama kapasitesinin restore
c¢dilmesi amaci igin ACPR veya Tek Tasfiye Kuruluna BNPP gibi bir bankacilik kurulusu igin tasfiye
islemleri baslatma yetkisi vermektedir. Bu yetkiler bazi istisnalara tabi olmak kaydiyla zararlarin éncelikle
pay sahipleri larafindan ve daha sonra Diizey 1 {siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 olarak
nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglar sahipleri tarafindan ve daha sonra
birincil dncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son alarak birincil éncelikli borg sahipleri tarafindan
ve tiimil normal 8deme aczi islemlerindeki iflas sira cetveline uygun sekilde fistlenmesi saglanacalk sekilde
uygulanmalidir, Referans olmast igin, BNPP'nin 31 Aralik 2025°te orta-uzun vade toptan finansmani
sunlardan olusmaktadir: hibrid Tier 1/ (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) borg olarak 16,9 milyar Avro,
Diizey 2 ikinci derecede borg olarak 23,] milyar Avro, 5,3 milyar Avro kendi fonlar dahil olmaksizin
sermaye benzeri borg, birinci derecede teminatsiz dnceliksiz borg olarak 74 milyar Avro, birinci derecede
teminatsiz dnceliksiz borg olarak 133 milyar Avro (MREL-segilebilir birinci derecede teminatsiz dneelikli
borg olarak 25,2 milyar Avro dahil olmak iizere) ve birinci derecede teminath borg olarak 13,2 milyar Avro.

Tasfiye kurumlari; tasfive islemlerine tabi kuruluslar ve gruplar ile ilgili olarak tasfive
dnlemleri uygulama konusunda genig vetkilere sahiptirler. Bunlarin arasinda sunlar da ver alabilir:
kurulusun igletmesinin tamamen veya kismi olarak bir {iglineil tarafa veya bir kdprii kurulusa satilmass,
varlikiarin ayrilmasi, borg senetleri bakimindan borglu sifauyla kurulusun ikamesi veya degistirilmesi,
sermaye araglarmin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi ve/veya borg senetlerinin, ilave Diizey 1
senetlerin, Dilizey 2 senetlerin ve/veya borg senetlerinin adi hisse senedi sahiplerine ait olan 6zkaynak Diizey
| senetlerine dondstiiriilmesi, yeni dzkaynak ihraci yoluyla sermaye araclannin seyreltilmesi, borg
senetlerinin sartlarinda degisiklik yapiimasi (vadenin ve/veya tdenmesi gereken faiz tutarinin degiistirilmesi
ve/veya ddemelerin gegici askiya alinmasi dahil), finansal araglann kotasyondan cikarlmasi ve iglem
sirasenin kapatilmast, miidirlerin azledilmesi veya 6zel bir yonetici (administrateur spécial) tayin edilmesi,

Buna ek olarak, tasfiye makamlar, tasfiye siirecinin baglatiimas: igin gerekli kosullarin
kargilanmast halinde, tasfiye siirecinin baglatiimasindan &nce sermaye araglarimin tamamen veyva kismen
geri almmasy veya Diizey | (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Dilzey 2 (sermaye benzeri tahviller
gibi) olarak nitelendirilen ilave sermaye araglarmin  &zkaynafa donlistiiviilmesi  islemlerini
gerceklestirmelidir,

llaveten, sermaye araclarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni 6zkaynak
ihraci yoluyla sermaye araglarirun sulandirilmas) veyva Dilzey 1 (sliper sermaye henzeri tahviller gibi) ve
Diizey 2 olarak nitelendirilen {(sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglarimun hisse senedine
doniistiirilmesi gibi baz1 yetkiler, tasfiye iglemleri dncesinde ve/veya bagimsiz olarak, drnegin kurulusun
istisnai kamu finansal destegine ihtiyac duymasi halinde Avrupa Devlet Yardimi gergevesi uyarinca da
kullanttabilir.

Bu gerec ve vetkilerin BNPP ile iligkili olarak uygulanmasi BNPP’de &nemli yapisal
degisiklige (varlik ve isletme sauslar veya koprd kuruluslarinimn tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacakhlarin taleplerinin tamamen veya kismen deferlerinin silinmesi, tadili veya
degistirilmesine neden olabilir. Bu tiir yetkiler ayrica BNPP’nin isinin tamami veya bir kismunin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varlifinin ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir
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tamam: veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye yetersiz kalan BNPP’nin alacaklilarn olarak
kalmasina yol agabilir,

7.3.2.2. Diger Riskler

7.3.2.2.1.  Operasyonel Risk

BNPPnin operasyonel riske tabi risk agirhiklh varhiklar, 31 Aralik 2024 itibariyla BNPP'in
toptam risk agrrliklr varliklarimn %68'ini olugturan 65 milyar Avro, 31 Aralik 2023 itibariyla BNPP'nin
toplam risk agirlikl varliklarmm %14%nii olusturan 112 milyar Avro tutarindadir.

7.3.2.2.1.1. BNPP’nin risk yonetim politikalan, prosediirieri ve yintemleri; grubu tammlanmamis
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum dnemli kayiplara yol acabilir.

BNPP'nin kendi siki ydnetim politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme vdntemlerini
gelistirmek icin Snemli kaynak ayirmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.
Buna kargin BNPP'nin risk yénetim teknikleri ve stratepileri, BNPP’nin faalivet gésterdigi tiim ekonomik
gevreler ve piyasa gevrelerinde risk acikiiklanini hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler dzellikle BNPP nin tamimlayamans olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak lizere tiim risk
tiirleri kargisinda etkili olamayabilirler. Son willarda yasanan piyasa karmasasi veya benzer piyasa
kosullarinin sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanilan modeller ve yaklasimlarin gelecekteki davranislar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri dngdrmede eksik kalmasi durumunda BNPP'nin miisterilerinin
kredi itibarini, varliklarimin degerleri ve riskten korunma islemlerinin etkililigi gibi risk paramctrelerini
degerlendirme veya riskleri 8lgme yeteneginde bozulma olabilir.

BNPP'nin risk y6netimi ile ilgili nicel baz1 gereglert ve dlgiim kriterleri gizlemlenmis gegmis
piyasa davramslari kullanimina dayalidir. BNPP'nin risk agikliklarinin sayisal olarak ifade edilmesi i¢in
istatistik ve diger geregler kullanir, BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadigi kayiplar tahmin etmek
veya bazi varliklarnin de@erini tahmin etmek igin kullandigi siireg; ekonomik kosullara iligkin tahminler ve
bu ekonomik ongorillerin BNPP nin kredi alanlarinin aldiklart kredileri ddeme yeteneklerini nasil
etkileyebilecegi veya varhklanmn degerini nasil etkifeyebilecegi ile ilgili konular da dahil giig, tznel ve
karmasik degerlendirmeler yapilmasin gerektirir. Piyasa aksamasi veya dnemli belirsizlik dénemlerinde
dogru tahminde bulunulmasi miimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda siirecin gilvenilirligi etkilenebilir.
Bu gerecler ve Siclim kriterleri, Srnegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki bazi faktérleri 6ngdrememesi
veya dofiru defierlendirememesi veya gerecler veya 6lglim kriterlerinin agin derecede diisiik olasilik olarak
degerlendirdigi bir olayin gerceklesmesi dahil olmak lizere, gelecekteki risk agikliklarina iliskin tahminde
bulunmada yetersiz kalabitir, Bu durum, BNPP'nin risklerini yénetme yetenegini sinirlandirabilir. BNPP'nin
kayiplan bu nedenle gegmis 6lgtilerin gdsterdiginden dnemli sl¢lide daha biiyiik olabilir. Ayrica BNPP'nin
niceliksel modellemesi tiim riskleri dikkate almamaktadir. Bunun bazi risklerin yonetilmesine iligkin daha
niteliksel yaklagimi yetersiz kalabilir ve BNPP’yi dnemli beklenmeyen kayiplara maruz birakabilir.

7.3.2.2.1.2. BNPP'nin veya iiciincii taraf hizmet saglayicitarmin bilisim sistemlerinde bir kesinti veya
bir ihlal miigteri bilgilerinde nemli kayba, BNPP'nin itibarimin zedelenmesine ve
finansal zarara yol ac¢abilir.

Diger bir¢ok banka gibi BNPP de faaliyetini yiiriitmek icin dnemli derecede iletisim ve bilig
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimbilik mobil ve ¢evrim igi bankacilik ve ddeme hizme}ibrinia
oy
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yayginlagmasi, bulut bilisimin geligtirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullanimu ile daha da
artnusur. Bu teknolojiler esas itibariyle dahili olarak geligtirilmistir ancak bir béliimii liglineii taraflarca
saglanmustir. Bu sistemlerdeki bir arza veya kesinti veya bunlarin giivenligindeki herhangi bir ihlal
BNPP'nin miisteri iliskileri y®netimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon
sistemlerinde ariza veya kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada
dnemli maliyetlere maruz kalmasma yol agabilir. Ayrica, BNPP’nin bilgt sistemlerinin kisa bir siireligine
dahi olsa arizalanmast durumunda; BNPP bazi miisterilerinin ihtivaglarin zamaninda karsilayamayabilir ve
bu milsterilerini kaybedebilir. BNPP bu tir anza veya kesintilerin gerceklesmeyecegi konusunda veya
gerceklestikleri takdirde bunlarin kendisi veya iiglineii taraf hizmet saglayicilar tarafindan yeterli sekilde
iistesinden gelinebilecegi konusunda giivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber giivenlik riskine veya BNPP'nin istirakleri, calisanlar, ortaklan
ve miisterilerine dnemli zarar vermek i¢in veya harag elde etmek (fidye yazilimlan) icin bilginin (gizli veri,
bankacilik/sigortacilik verisi, teknik veya stratejik veri), siirecler ve kullanicilarin manipiilasyonu amaet ile
vefveya politik veya ideolojik sebeplerle sanal ortamda islenen kétii niyetli fiil veya hile senucunda
olusabilecek risklere maruzdur, {Finansal kurumiar da dahil) ¢ok sayida sirket son villarda bilgi teknolojileri
glivenlidi ile ilgili girisimler veya hatta ihlallere maruz kalmistir, Bunlarin bazisi bilgisayar oldukea sofistike
ve yiiksek derecede hedeflenmis saldimlar igermigtir.  Yetkisiz erisim elde etmek, hizmeti devre disi
birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri ¢almak veya biligsim sistemlerine sabotaj uygulamak daha
fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin ligiineii taraf hizmet saglayicilari bu teknikleri tahmin edemeyebilir
veya bunlara karsi etkili ve etkin karsi tedbirleri zamaninda uygulayamayabilir.

BNPP'nin bilisim sistemlerinde veya saflayicilarmin sistemlerinde herhangi bir ariza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin miisterileri, kars: taraflan veya caligsanlan (veya difier herhangi biri
kisi) ile ilgili gizli bilgilerin ifsasi veya BNPP'nin iletisim sistemine veya iiglincii taraf hizmet
saglayicilarinin iletigim sistemlerine yapilan herhangi bir midahale veya saldirr Snemli kayiplara yol
agabilir ve BNPP'nin itibary, finansal durumu ve faaliyet sonuglari fizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Diizenleyici kurumlar artik siber suglart finansal sektor igin biiylivecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumiarin dahili 1T izleme ve konirol prosediirlerini giiglendirmek
suretiyle siber saldunlara kars direnglerini gelistirmeleri gerektigi hususunu vurgulamislardir. Bu nedenle
bagarili bir siber saldir, 6zellikle herhangi bir kisisel miisteri verisinin kaybolmasi halinde BNPPye
diizenleyici para cezasi uygulanmasina neden olabilir.

Ayrica BNPP, bir takas kurulusunun, yabanci pivasanin, takas kurumlannin, saklama
kurufuslarimin veya BNPP'nin finansal islemleri yiiriitmek veya kolaylastirmak i¢in faydalandif diger
finansal aracilar veya harici hizmet saglayicilarindaki operasyonel bir arnza veya kesint riskine de
maruzdur. Miisterileri ile artan etkilesimi nedeniyle BNPP ayni zamanda musterilerinin bilgisayar
sistemlerinde operasyonel ariza riskine maruzdur. BNPP'nin iletisim ve veri sistemleri ve miigterileri,
hizmet saglayicilar ve karss taraflarin iletisim ve veri sistemleri de siber suglar ve siber tertrizin sonucunda
ariza veya kesintilere konu olabilir. BNPP; kendi sistemlerinde veya diger tarafianin sistemlerinde bu tiir
ariza veya kesintilerin gergeklesmeyecegi veya bir siber saldirr durumunda bu ariza veya kesintilerin yeterli

dlglide ¢hzlimlenebilecegi konusunda bir garanti verememektedir. 7
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7.3.2,2.1.3. itibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna neden olabilir ve miisterilerin ve kars:
taraflarin BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektiriiniin viiksek derecede rekabetci yapisi degerlendirildiginde finansal
gilc ve biitiinlitk alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin misteri ¢ekme ve musterileri elde tutma yetenegi
acisindan kritik dnemdedir. BNPP'nin tiriin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kullandigi araglarin
masterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmasi halinde BNPP'nin itibari zarar gorebilir, Ayrica,
misteri tabanint ve iglerinin &lgegini artirmast ile birlikte, menfaat ¢atigmalan ile ilgili genel prosediirleri
ve kontrollerinin bunlart uygun sekilde ele almada bagarisiz olmast veya basarisiz olarak gdriinmesi
durumunda da BNPP’nin itibar1 zarar gorebilir. Ayrica galisanlarin kusurlu hareketleri, grevler veya diger
uyusmazliklar, BNPP nin maruz oldugu finansal scktér katihmeilar tarafindan hile veya kusurlu harcket,
BNPP'nin sonuclarinin yeniden beyan edilmesi veya bunlarda bir diisiis veya diizeltmeler sonucunda da
BNPP’nin itibart zarar gérebilir. BNPP'nin itibarimin zarar gdrmesi sonucunda olugabilecek is kaybi
BNPP'nin faaliyet sonuglari ve finansal durumu lizerinde olumsuz etki yaratabilir.

73222, Makrockonomik ortam ve pivasa ortami ile iliskili riskler

7.3.2.2.2.1. Olumsuz ekonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP’nin faaliyet gdsterdigi
pazarlarda gecmiste dnemli 8lgiide etkili olmus ve gelecekte de olabilir.

BNPP’nin faaliyetieri finansal piyasalardaki degigsimlerden ve daha genel olarak Fransa’daki
egilimlerden (31 Aralik 2025 itibariyle BNPP gelirlerinin %26°s1), diger Avrupa itlkelerindeki (31 Aralhk
2025 itibarivle Grup gefirlerinin %50°si) ve diinyamin geri kalan kismindaki (31 Arahk 2025 itibariyle,
BNPP gelirlerinin %24°(i) ekonomik kosullardan etkilenmektedir. BNPP’nin faaliyet gosterdigi ve/veya
pecmiste faaliyet gdstermis olup gelecekte yeniden faaliyet gosterebilecegi Ulkelerdeki piyasalardaki ve
ekonomik veya politik ortamdaki dalgalanmalarin, bozulmanin veya ¢alkantinin gelecekte agapidakiler de
dahil olmak {izere gesitli etkileri olabilir:

. Olumsuz ekonomik kosullar BNPP nin miisterilerinin islerini ve faaliyetlerini etkiler, miigterilerin
kredi taleplerini ve islem hacimlerinin azalmasima neden olur ve 2024°te gdzlemlenen ve Fransa'da
2025 yilinda da devam eden kurumsal temerriitlerdeki artisin da ortaya koydufu gibi kismen
sirketler ve hane halklarinin finansal kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve diger miisteri
alacaklarinda artan bir temerriit cramna yol agar. 2024°{in basindan itibaren, bu risk, miinhasir
etkilerin (Cin’deki gayrimenkul krizi ve ABD’deki ticari gayrimenkul krizi) yani sira &zellikle 2022
ve 2023 faiz oram artiglart sonucu olarak diinyanin ¢esitli bigelerinde yavas veya zayif biiylime ve
bazt bilgelerde (Euro bdlgesi dahil) resesyon riski bigiminde somutlagmistir. Sonug olarak,
BNPP’nin Ekonomik Arastirma birimi tarafindan gizilen (2 Subat 2026), 2026 igin Euro bdlgesi ve
ABD GSYH'sinde bilyiimesini , sirastyla %1,6 ve %2,9 biiylime &ngéren merkez senaryoya uygun
bir bicimde 2025te, 2024°'te ve 2023’te oldufu gibi, global ekonomilerin ve Euro bdlgesi
ekonomilerinin jeopolitik olaylarin etkilerinin yam sira ozellikle enflasyon trendleri, para
politikalar ve sonucunda faiz oranlari karslsmda hassas olmast beklenmekteydi. Ayrlca belirli bir
is sektrii veya genel olarak ekonomi igin elverisli bir ekonomik ortamin sona ermesi de BNPPnin
sonuglar tizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

. Tahviller, hisse senetleri ve emtianin piyasa fiyatlarinda (veya volatilitede artig) bir dii§ii$, tzellikle

alim satim islemleti, Yatirim Bankacilif ve varlik yonetlm gelirleri dahil, BNPP nin faaliyetleriniz====—"

etkiler. Yant sira, uzun siireli vitksek volatilite finansal piyasa diizeftmelerine yol agabilir (6zel A1
en riskli varliklarda) ve sonug olarak BNPP igin kayiplar getirebilir. Buna ek olarak, volatilite iepm
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ve diizeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa siirede glil pivasa yiikselisleri ve diistislerinin
luzlt bir bigimde birbirini izlemesi, BNPP igin kayp riskini artirarak bazi vapilandirilmis triinterin
riskten korunmasini zorlastirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir,

Ozellikle faiz oranlar ve doviz kurlart gibi piyasa parametreleri olmak iizere, fiilen meveut olan
veya gergeklesmesi beklenen ckonomik kosullara yamit olarak benimsenen makroekonomik veya
parasal politikalarin beklenen veya beklenmeyen sonuglari olabilir. Bunlar BNPP’'nin piyasa riskine
en ¢ok maruz olan is kollarimu etkileyebilir. Bu risk, Avrupa Merkez Bankas: ve ABD Federal
Rezerv tarafindan 2022 ve 2023’te gergekiestirilen belirgin ve hizh parasal sikilasma sebebiyle
2023 ve 2024 icin belirtilmis olup, anahtar faiz oranlari yorilngesinin, ctkide bufunan cesitli
ekonomik gdstergeler {enflasyon, GSYH ve isgiicli piyasasi trendleri) sebebiyle tahmin edilmesi
zor olsa dahi 2026 igin de gegerliligini korumaktadir.

. Global veya belirli sekiorlerde avantajli ekonomik kosullar aigis), spekiilatif balonlar olusumuna
yol agabilir ve sartlar degistiginde piyasa diizeltmeleri yasanabilir. Bu risk yakin tarihli parasal
stkilasmay1 takiben 2026°da, 6zellikle ticari gayrimenkul ve kaldiragh finans (31 Aralik 2025 tarihli
Ingilizce BNPP Kiresel Kayit Dokimammn 5.2. biliimine bz. Onemli faiz ovam artiglar: ve
dilgiigleri, BNPP min gelivini, kérliigmi ve finansal sartlavin olumsuz eikileyebilir.) gibi belirli
sektirlerde olmak iizere siirecektir. Ornegin diisen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sekidriinde
daha az islem gergeklesmesi finansal kogullarr sikilagtrmakta ve s6z konusu piyasadaki yatirimet
belirsizligini arttirmakta, ve bu durum piyasa katilimeilarimin finansal gliclinii ve dolayisiyla varlik
niteligini etkileyebilmektedir. 31 Aralik 2025’te BNPP’nin ticari gayrimenkul kargisinda briit
bilango i¢i ve bilango dige agiklik toplam bilango agikhinun %3,4"lini oJusturmaktadir.

. Cesitli olumsuz siyasi veya jeopolitik olaylarfa ilgili 6nemli miinferit ekonomik aksakliklar veya
bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa devlet
borcu krizi veya 2020 ve 2021°de Covid-19 pandemisi sebebiyle olusan resesyon veya yiiksek
enflasyon ve yiikselen faiz oranlart ve &nemli jeopolitik olaylar; drnegin 2022 yilinda Ukrayna’nin
isgal edilmesi, Orta Dogu’da 2023’ten itibaren yasanan catigmalar ve Haziran 2024°ten beri
Fransa'da siiregelen politik istikrarsizlik) BNPP'nin tiim faaliyetlerinde, tzel olarak da 8zellikle
volatilite ve fonlama kaynakian maliyetieri artiss, varlik kalitesinde bozulmalar, finans piyasalar
diizeltmeleri (Piyasa likiditesinin azalmasi ve dolayisiyla belirli kategorilerdeki varliklarin adil
pivasa degerleri iizerinden veya herhangi bir gekilde satilamamasi nedeniyle, daha da kotliye
gidehilir.) tnem!i bir etkiye neden olabilir. Bu aksamalar, jeopolitik olaylarin BNPP’nin faaliyet
gosterdipl ekonomik kosullardaki gecici veva kaha etkisiyle ozellikle isiem komisyonlari ve
titketici kredilerinde disiise de neden olabilir;

Tanim itibariyle stz konusu olumsuz jeopolitik olaylarin yasanmasinin 8ngériilmesi zor olmakla
birlikte 2026 yili igerisinde, Ukrayna’'daki savasin veya Orta Dogu’daki ¢atismalarin, veya Cin veya
Amerika Birlesik Devletleri'nin dahi! oldufu ya da bu iilkeler tarafindan atilan adimlardan kaynaklanan
ticari ve jeopalitik gerilimlerin, sonuglariun kétiilesmesi veya geniglemesi bunlara dahil olabilir ve bu
durum da Avrupa Birligi’ni ve diger lilkeleri de kapsayacak gekilde genisleyebilir ve giimriik tarifelerinin
getirilmesi ve misilleme giimritk tarifeleri de dahil olmak izere ticaret veya diger politikalardaki
degisiklikler ve buniardan her biri enflasyon baskisina sebebiyet verebilir, 6zellikle enerji pivasalarin
ve/veya tedarik zincirlerini, bagimsiz bir borg krizini { yiiksek seviyeli kamu borglari, yeniden finansman
maliyetlerindeki hizh artisi, &zellikle ABD dolan borglananlar icin olmak izere afirlagan dviz kuru
etkileri), ekonomik bliytimeyi negatif etkileyebilir ve gesitli siyasal risklerin somutlaymasina sebebgfct
verebilir. Politik istikrarsizliklar ve aynsmalarin veya hatta drnegin siyasi partiler veya yeni yongfimle
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arasindaki gii¢ dengesindeli degisimlerden kaynaklananlar gibi dneeliklerde veya politikalarda meydana
gelen degisiklikler, pivasa volatilitesi; tiiketimde, yatinmda (yabanci yatirim dahil) ve genel ekonomik
performansta azalmalar gibi benzer olumsuz etkileri olabilir. Ornek olarak, Fransa’da Utusal Meclis’in 9
Haziran 2024’te feshini takiben yapilan erken yasama secimleri, 4 Aralik 2024°te Fransiz hikiimeti igin
oylanan gensoru ve Aralik 2025'e Fransa biltcesi tizerindeki miizakerelerin bagarisizlikla sonuglanmas,
dzellikle finans sektériinde piyasa volatilitesi yaratmistir. Devam eden siyasi ayrigma, Fransa’'nin yiiksek
kamu borcu seviyeleri igin dnlem alma yeterliligini de etkilemektedir ve Fransa’nmin ekonomik bilylime
gergeklestirme yeterliligini etkileyebilir ve Fransiz varlik kalitesinin bozulmasina neden olabilir. Bu tiir
olaylarm BNPP nin faaliyvetleri, isletme sonuglar: ve finansai durumu fizerinde dnemli olumsuz etkileri
olabilir.

7.3.2.2,2.2. Faiz oranlarimin dnemli dlgiide artmasi veya azalmasi BNPP’nin gelirini, kirhiligim ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlar, diistik faiz oranlaryla gecen yillarin ardmdan 2022 ve 2023 yillarinda Snemli
Slglide artmigtir ve sonrasinda 2024°{in ikinci yarisinda dismeye baslamistir. Bu baglamda BNPP’nin
sonuglari ¢esitli sekillerde nemli dlgiide etkilenmistir ve etkilenmeye devam edebilir. Net faiz geliri 2025
yilinda 21.203 milyon Avro ve 2024 yilinda 19.524 milyon Avro olarak gerceklesmistir (bkz. 31 Aralik
2025 tarihinde sona eren yila iliskin denetlenmis konsolide finansal tablolarin 2.a Faiz marjt dipnotu).

Yiiksek faiz oranlari, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller gibi yiiklimliliklerdeki
yiiksek faiz oranlanmin yani sira miigterilerin faiz getirmeyen mevduatlar ile faizli mevduatlar (bankalarin
aym mevduatlardan elde ettigi getirilerin iizerindeki seviveler de dahil olmak iizere, diizenlenmig tasarruf
oranlariny artirmaya yonelik politika kararlariyla Fransa’da bitlestirilmistir) arasinda arbitraj yapma riski
nedenivle BNPP’nin fonlama maliyetini artirmaktadir. Fonlama maliyetindeki bu artis, BNPP nin ditsiik
faizli bir ortamdan dahilindeyken Gnemli bir kredi portfdyiine sahip olmasinin bir sonucu olarak bir
dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir. BNPP ayrica, miisteri mevduatlarinin maliyeti ve
riskten korunma maliyetlerinin daha hizli bir sekilde artmasi karsisinda yeni ipotek veya difer sabit faizli
tiiketici veya kurumsal kredilerdeki yiiksek faiz oranlarinu derhal yansitmada zorluk (6zellikle Fransa'da
uygulanan asiri faiz oramndan dolayr) yasayabilir.

Ayrica, uzun siireli diisiik faiz oranlarimin bir sonuen olarak dnemli miktarda diglik faizli
krediler ve sabit getirili varliklardan ofusan bir portfyiin (huzla yitkselen piyasa faiz oran: ortanuinda) degeri
diisebilir. BNPP nin riskten korunma stratejileri etkisizse veya bu tilr bir deger degisikligine karst yalnizea
kismi bir koruma saghyorsa, dnemli kayiplara maruz kalabilir.

Daha yitksek faiz oranlart ayrica borclularin mali masraflarini artirr, borg ytukiimlilliiklerini
verine getirme Kabiliyetlerini zorlayabilir, BNPP’nin kredi ve tahvil portféylerinin dayamikbitiging
sinayabilir ve bu da dolaysiyla siipheli kredilerde ve temerriitlerde artisa yol agabilir. Daha genel olarak,
Ozellikle Avrupa Merkez Bankasy’min ve ABD Federal Rezerv'in destekleyici para politikalarina son
vermesi, 6zellikle uzun vadeli diisiik faiz stireglerinden ve yiiksek likiditeden yararlanan belirli piyasalarda
veya varliklarda keskin diizeltmelere vol agnustir, yol agmay: siirdiirebilir. Omnegin 2024°tn erken
dénemlerinde, bazi bityiik gayrimenkul iireticilerinin finansal kogullariin yani sira, ticari gayrimenkul krizi,
pek ¢cok ABD bélgesel bankasinin hisse fiyatlanni da etkilemigtir. Daha genel olarak bu tiir diizeltmel]
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veya ticari gayrimenkul piyasasi, kaldiragh finansman agiklig1 sebebiyle bankacilik sektdrll ve dzel olarak
yiikselen faiz oranlarindan etkilenen scktdrler de dahil olmak fizere bazi sektérlerle iliskili olarak finansal
piyasalar icin potansiyel olarak bulasici olabilir. Sonug olarak BNPP’nin operasyonlart nemli dlgiide
kesintiye ugrayabilir ve isleri, faaliyet sonuglari ve mali durumu tzerinde 6nemli bir olumsuz etki
dogurabilir.

Buna kargilik, 6zellikle merkez bankalarinin parasal genigleme karari, zay1f biiylime veya diger
ekonomik faktérler nedeniyle diisiik faiz oranlan ortamimin yeniden ortaya ¢ikmast halinde, BNPP nin
karlilig da olumsuz etkilenebilir. Faiz oranlarirun diisiik oldugu doénemlerde, faiz orani marjlari (spread)
daralma egilimindedir ve BNPP, mevduat faiz oranlarini, diigik faiz oranlarinda borg vermekten dolay: elde
edilen gelirdeki azalmay: dengelemek amaciyla yeterince diisliremeyebilir. Buna ek olarak, BNPP,
miisterilerin diisiik borglanma maliyetlerinden yararlanmalar nedeniyle ipotek ve diger sabit oranli tiiketici
kredilerinin ve kurumsal kredilerin erken geri 8denmesi ve yeniden finansmarninda artigla karsilagabilir. Bu
durum, yeni kredilerin diisiik piyasa faiz oranlariyla verilmesiyle birlikte, BNPP’nin kredi portfGyiiniin
ortalama faiz oramnun diismesine ve dolayisiyla kredi verme faaliyetierinden elde edilen net fajz gelirinin
azalmasina neden olabilir. Diisiik faiz oranlari, ézellikle diger yatium tirlinleri ile rekabet edebilmek igin
yeterli getirlyi saglayamayabilecek Avro cinsinden fonlarla desteklenen hayat sigortasi sozlesmelerinin
pivasadaki yayginkifin sebebiyle, BNPP'nin sigortacilik faaliyetlerinin kirlihgini ve hatta ddeme giiclinii
etkileyebilir. Diisiik faiz oranlari, BNPP nin varlik yonetimi istiraklerinin para piyasasi ve diger sabit getirili
tirtinlerden aldig1 komisyonlan da olumsuz etkileyebilir. Ayrica, kredi marjlarmin (spread) daralmas: ve
portfoy faiz oranlarmdaki diisiise bagli olarak perakende bankacilik gelirlerinde yasanacak azalma,
BNPP’nin perakende bankacilik operasyonlarinin karlihgini olumsuz etkileyebilir.

7.3.2.2.2.3. Faaliyetlerinin global kapsami de@erlendirildiginde BNPP iilke riskine ve belirli bir
iilkenin siyasi, makroekonomik veya finansal baglamlarindaki degisikliklere maruz
kalmaktadir.

BNPP; ilke riskini izler ve gercefe uygun deger diizeltmeleri ve konsolide finansal
tablolarinda kayith risk maliyeti bakimimdan lilke riskini dikkate alw. Bununla birlikte siyasi veya
makroekonomik ortamlardaki Snemli bir degisiklik BNPP’nin daha 6nce konsolide finansal tablolarinda
yazilan miktarlarin iizerinde zarara ugramasina veya ilave masraflara maruz kalmasina neden olabilir. Buna
ek olarak BNPP’nin faaliyet gisterdizl bir lilke veya bdlgeye 6zgii faktdrler BNPP’nin faaliyetlerini

yliriitmesini giiglestirebilir ve zarara veya varliklarin deger diigiikl{igiine neden olabilir.

31 Aralik 2025°te’ BNPP’nin kredi portfoyll Fransa’da (%26), Belgika ve Liiksemburg’da
(Yal14), Italya’da (%11), diger Avrupa iilkelerinde (%423), Kuzey Amerika’da (%11), Asya’da (%9) ve
diinyamin geri kalan kisminda (%6) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olusmaktadir. Bu iitkeler ve
bélgeleri etkileyen olumsuz ekonomik, politik veya diizenleyici kosullar BNPP iizerinde Snemli etki
varatabilir. Omek olarak 31 Aralik 2025°te Polonya'da BNP Paribas Bank Polska aracilifiyla faaliyet
gosteren BNPP, Polonya’daki Isvigre frangi cinsinden veya Isvigre frangina endekslenen ipotek kredileri ile
ilgili finansal araglarin risklerine iliskin,118 milyon Avroluk kismi finansal araglar tizerindeki risklere
iliskin diger net zararlar kalemi altinda olmak {izere, toplam 203 milyon Avro tutarinda bir gider kaydetti.
Bir diger érnek olarak, Tirkiye’deki hiperenflasyon ve UMS 29 muhasebe standardinin uygulanmasy
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diizenleme ve vergilendirme, kamulastirma ve daha gelismis filkelerde daha az glindeme gelen diger riskleri
de iceren risklere konu OECT) disi Uilkelerde dnemli risklere maruzdur.

Ayrica BNPP, Ukrayna'da, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas (%40) ile birlikte kendisinin
%60 hisseye sahip oldugu istiraki UkrSibbank aracilifiyla varhgim sirdlirmektedir, Ukrayna Merkez
Bankasi tarafindan daha &nce getirilen baz kisitlamalar kaldirimis ve béylece BNPP’nin 1 Ocak 2024
tarihinden itibaren UFRS 10°da tarumlanan kontroliin tesis edilmesi icin gerekli kosullan bir kez daha yerine
getirmesing izin verilmistic. Bu durum, UkrSibbank i¢in konsolidasyon ydnteminin 1 Mart 2022°den
itibaren uygulanan Ozkaynak yonteminden tam konsolidasyon ydntemine degistirilmesi sonucunu
dogurmustur.

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan uygulanan genis kapsamii
ekonomik yaptinimlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak, BNPP’nin bu iilke bakimindan briit bilango i¢i ve
bilan¢o disi kredi riski maruziyetleri, 31 Aralik 2025°te BNPP'nin briit bilanco igi ve bilango dis1 risklerinin
260,03 iinden azini temsil etmektedir. Mart 2022°de BNPP, Rusya’da biitlin yeni finansmani ve
operasyonlar durdurma karari almistir, BNPP, ilgili makamlarla birlikte durumdaki gelismeleri ve Hzellikle
ekonomik yaptirimiara iligkin uluslararasi toplumun tepkilerini dzenle izlemektedir.

7.3.2.2.3. BNPP’nin mevcut ortamda biiyiimesi ile iliskili riskler
7.3.2.2.3.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamasi veya yaymladifi finansal hedefleri

ger¢eklestirememesi halinde veya Grubun sonuglar beklenen egilimlere uymadig
takdirde menkul kiymetierinin alim satim fiyati olumsuz etkilenehilir.

Sonuglariin yayimlamas: ile baglantih olarak BNPP bazr finansal yahut diger hedefler
belirlemektedir ve gelecekte de belirleyebilir. Ornegin BNPP, 31 Aralik 2025 itibarryla sonuglarinin sunumu
kapsaminda, kurum genelindeki 2026 bilyiime rotasini onaylarmsg ve 2028 rotasimi belirlemistir. BNPP nin
fiili sonuglari; bu béliimde agiklanan risklerden bir veya daha fazlasinin gerceklesmesi de dahil olmak lizere
¢esitli nedenlerle bu egilimlerden dnemli 6lciide sapabilir. BNPP’nin sonuglart bu egilimlere uymadigt
takdirde finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fiyatlar ve finansman malivetleri etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, BNPP dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk {CSR) politikast
uygulamaktadir ve somut taahhiitler ve hedefler ile toplum iizerinde pozitif bir etki yaratma hedefine

baglidir. Eger BNPP kismen kendi kontrolii disinda olan faktorlere dayanan bu taahhiitleri ve hedetleri
karsilayamamasi durumunda itiban etkilenebilir.

7.3.2.2.32., BNPP devralma islemleri sonrasinda isletmelerin entegre edilmesinde giicliiklerle
karsilasabilir ve bu tiir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalan
gerceklestiremeyebilir.

BNPP; diizenli olarak devralma ve birleyme islemlerinde yer almaktadir.

2025’te Kantox'un devralinmasi ve 2024°te BCC Vita SpA ve Neuflize Vie’nin devralinmalart,
ayni zamanda | Temmuz 2025°te gerceklesen AXA Investment Managers’in %100’ iin{in satin alinmasina
iliskin satin alma anlagmasinin imzalanmasi: ve uzun dénemli arag kiralama sektiriinde Arval'in Athlon'u
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satin almasina yinelik miinhasir miizakerelere baslanmasi' BNPP'nin en son gergeklesen bu tiir dnemli
nitelikteki islemleri arasinda yer almaktadir. Basarili entegrasyon ve sinerjilerin gerceklestiritmesi bagka
unsurfarin vani sira ig geligtirme ve pazarlama calismalarinin uygun sekilde koordinasyonum, kilit yénetim
iiyelerinin elde tutulmasinu, etkili ise alma ve egitim politikalannin siirdiirilmesini ve bilgi ve bilgisayar
sistemlerini adapte etme yetenegini gerektirir. Operasyonlann birlestirilmesinde karsilagilan giigliikler
beklenenden daha yiiksek entegrasyon maliyetlerine ve daha diisiik tasarruflara veya gelirlere yol agabilir.
Bu ¢ercevede, beklenen sinerjilerin ne boyutta ger¢eklesecedi ve bunlarin gergeklesecedi zaman konusunda
belirsizlikler olacaktir. Ayrica BNPP’nin meveut operasyonlarinin devralinanlar ile entegrasyonu BNPP nin
islerini engelleyebilir ve yonetimin dikkatinin BNPP’nin diger konularindan sapmasina neden olabilir ve bu
durum BNPP'nin isi ve sonuglan iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Ayrica bax1 durumlarda
devralmalar ile ilgili ihtilaflar entegrasyon slirecini olumsuz etkileyebilir ve finansal sonuglari da
icerebilecek bagka olumsuz sonuglara yol agabilir. Ayrica, belirli girketlerin satin alinmasi, BNPP’nin
sermaye oranlarimin diisiiriilmesi veya gegerli asgari sermaye orant gerekliliklerinin artirilmasina etki
edebilir, Bu da, BNPP'nin sermaye ve finansman kaynaklaris tahsis etme ve uygulama kabiliyetini
azaltabilir.

BNPP ’nun devralmay: planladifi sirketlerin detayll bir analizini gergeklestiriyor olmasina
karsin bu analizlerin tiim hususlart igeriyor olmasi miimkiin degildir. BNPP*nin bir devralma &ncesinde
kapsamhi bir inceleme caligmasi yiiriitememesi durumunda kérsiz olabilecek veya sadece devralma
sonrasinda gergeklesen bava potansiyel riskler barindinyor olabilecek slipheli veya sorunlu varliklar veya
faaliyetleri devralmasi durumu séz konusu olabilir, Kédrsiz bir isletme veya gergeklesmis risklert olan bir
isletmenin devralinmasi BNPP’nin genel kdrhhgini dnemli dl¢lide olumsuz etkileyebilir ve BNPP’nin
yikimlildklerini artirabilir,

7.3.2.2.3.3. BNPP’nin mevcut ortam bankacihk ve bankaciik disn isleticiler arasindaki yogun
rekabetten etkilenebilir ve bu durum BNPP’nin gelirleri ve kirhhfm olumsuz
etkileyebilir.

BNPP'nin Fransa’da ve faaliyetlerinin dnemli kismum yiiriitmekte oldugu, diger Avrupa
{ilkeleri ve Amerika Birlesik Devletleri de dahil, diger tilkelerde ana is kollarinin tiimiinde yogun bir rekabet
s6z konusudur. Finansal hizmetler alaninda konsolidasyon trendleri, belirli bankacilik Girlinleri veya finansal
araglar konusunda artan rekabet, ddeme ve finansman hizmetleri alaninda yeni oyuncularin varlii veya
Litlesel fon platformlarimin gelismesi ve ayrica bankacilik sektéiriinde tiiketici aligkanliklarimin siirekli
degismesi sonucunda bankacihik sektériinde rekabet yogunlasabilir. BNPP; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel
ve Floa’y1 devralimi gibi bu alanlarda ¢esitli inisiyatifler yiiriitmeye devam ederken karsin daha az kapsaml
diizenleyici gerekliliklere veya daha az kau sermaye gerekliliklerine (drnegin, borg fonlar, g6lge bankalar)
tabi olan veya dlgek ekonomilerinden, veri sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (Grnegin, internet ve
mobil operatdrler, dijital platformlar, fintekler) veya miisteri finansal verilerine serbest erigimden yararlanan
rakipler daha diigiik fivat teklifleri ve yeni tiiketici ihtiyaglarma yénelik daha yenilik¢i hizmetler sunmak
suretiyle daha rekabetgi olabilirler. Blokzincir teknolojileri ve iligkili hizmetler gibi islem siireglerini ve
ddeme sistemlerini kolaylastiran veya doniistliren veya merkez bankas: dijital para birimleri gibi bankacilik
sisteminin temel mekanizmalarmi dnemli &lgiide etkileyebilecek veni teknolojiler son yillarda
geligtirilmistic veya yakin gelecekte gelistirilebilir. Bu gelismelerin ve bunlarnin tabi olacagl ,;-‘"'A

7 ®
A
! Planlanan islem: ilgili galisan temsilei vrganlar ile yiritilecek bilgilendirme ve damigma sirecine 1abi olmaya devam ct?fktec}&
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diizenlemelerin etkilerini &nceden tahmin etmek gii¢ olsa da bu tiir teknolojilerin kullanimr BNPP de dahil
bankalarnn pazar pavlarim azaltabilir, aksi takdirde BNPP gibi daha verlesik finansal kuruiuglanin kullandig
teknolojiyi kullanmis olacak olan yatinmlar gekebilir veya daha genel olarak BNPP gibi yerlesik finansal
kuruluslan kullanmanin cazibesini etkileyebilecek farkit bir parasal sistemin dogmasina neden olabilir. Bu
tiir gelismeler zellikle de hilkiimetler ve merkez bankalarnin destegi ile hiz kazanmaya devam ettigi
takdirde, BNPP Fransa’da veya difer 8nemli pazarlarda rekabeici ortama meveut rakipler veya piyasa yeni
giren oyuncularin sunduklarindan daha cazip, yenilikgi ve karl iiriin ve hizmet ¢8ziimleri sunmak suretiyle
yanit veremedigi takdirde veya bu faaliyetlerin bir kismumn bankalar diginda kuruluglar tarafindan
yiiriitiilecek olmasi halinde BNPP kilit faaliyet alanlarinda pazar pay1 kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir
kism1 veya tamaminda zarara ugrayabilir. Buna ek olarak BNPP’nin faaliyet gosterdigi baghca pazarlann
ckonomiterindeki bozulmalar, §rnegin, artmis fiyat baskisi ve BNPP ve rakipleri igin daha diisiik is
hacimleri yoluyla rekabet baskisina katki yapabilir. Ayrica yeni oyuculara degil de daha biiyik veya
sistemik oneme sahip finansal kuruluglara uygulanmas: s6z konusu olabilecek daha kat gereklilikler
(6zellikle sermaye gereklilikleri ve is kisitlamalart olmak tizere) BNPP gibi biiyitk 6zel sektdr kuruluglars
acisindan olumsuz olacak sekilde rekabette bozulmalara yol agabilir.

7.3.2.2.3.4. BNPP &zellikle iklim degisikligi ile ilgili cevresel, sosyal ve y6netisim (“CSY™) ile ilgiki
riskler nedeniyle gecis riskleri, fiziksel riskler veya yiikiimliiliik riskleri gibi is aksamas:
ve kayiplar yasayabilir.

CSY ile ilgili riskler tek basina bir risk kateporisi olarak degerlendirilmemektedir. Bunun
verine, kredi riskleri, pivasa riskleri, operasyonel! riskler veya likidite riskleri gibi gesitli risk kategorilerini
ctkileyebilecek ve BNPP’nin finansal performans: lzerindeki baskiyn artirabilecek faktérlerdir. Bu
dogrultuda BNPP, bu risklerin degerlendirilmesini meveut risk ydnetimi sistem ve siireglerine agamal)
olarak entegre etmektedir. Ozellikle iklim degisikligi riskleri, dogayla ilgili riskler, sosyal riskler ve
yonetisimle ilgili riskleri kapsayan yirmi CSY risk faktdrd 2024 yilinda entegre edilmistir. Buna ek olarak,
risk tammlama siireclerini ivilestirmek igin BNPP, 31 Aralik 2025 tarihli BNPP Kiiresel Kayn
Dokiimam’mn (Ingilizce) 5.11 Cevresel, sosyal ve ydnetisim riskleri béliimiinde ve B&lim 7.1.2 iklim
degisikligi, Bslim 7.1.4 Kendi iggilct, Bolim 7.1.5 Tiiketiciler ve son kullanicilar ve Bolim 7.1.6 is
davranuslarnn dahil olmak ilzere sitrdiiriilebilirlikle ilgili bélimlerde ayrintili olarak agiklanan belirli
eylemleri uygulamaya koymustur.

BNPP’nin viiksek risk agirhikli varlik miktarint artirmasi durumunda (gerek toplam varlik
portfyil igindeki yiiksek risk agirlikli varliklarin oramim artirarak gerekse bu varliklara uygulanan yasal
risk agirhifinn artmasi nedeniyle), sermaye yeterlilik rasyolar: diisebilir.

Buna ek olarak, CSY ile ilgili diizenleme gerekliliklerinin gelistirilmesi, finansal kuruluslarin
karsilasugt davalarda artiga yol acabilir. iklim degisikligi ve strdirtilebilirlik ile ilgili olarak Avrupa
diizenlemeleri ve uluslararas diizeylerdeki diizenlemeler ve girisimler ve endistri ittifaklarn araciligiyla
gbniillii ve ortak taahhiitler dahil olmak iizere, bunlarin sonucu olarak artan yasal, diizenleyici ve itibari
riskler yaratmaktadir. CSY diizenlemelerinin cercevesi siirekli degismekte ve kurumsallagmakta, diger
seylerin yan sira, iklim risklerinin agiklanmass ve risk l¢iim ve ydnetim sistemlerine entegrasyon ile genel
bir dzen yikimliligi icermektedir. Bu girisimler ve cerceveler bazi agilardan drtiismekle birlikte
hedeflerinde her zaman tutarli degildir ve bu da diizenlemelerde karmasikliga ve bazs durumlarda yeterjge
actklik getirmemekte ve yorumlama konusunda zorluklar: beraberinde getirmektedir. /
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Bununla beraber, BNPP’nin iklim defisikligiyle miicadele etmek ve bununla ilgili riskleri
izlemek, iklim degisikligivle ilgili fiziksel, ge¢is veya sorumluluk riskleri veya CSY risk yonetiminin
uygulanmasindaki herhangi bir gecikme veya bagansizlik, BNPP’nin ticari veya finansal faaliyetleri ve
itibary Uzerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

7.3.2.2.3.5. Kredi kuruluslar: veya finansal kuruluslarda sahip olunan bazi pay sahipliklerindeki
degisiklikler BNPP’nin finansal durumu iizerinde etki yaratabilir.

Bazi varlik siniflart %250 oraminda yiiksek risk agirlign tagryabilmektedir. Bunlar arasinda
sunlar da bulunmaktadir: ihttyathlik kapsaminda (sigorta hari¢) ézkaynak ydntemi altinda konsolide olan
kredi kuruluslart veya finansal kurulugular; BNPP nin %10°un iizerinde paya sahip oldugu kredi veya finans
kuruluglarinda &nemli finansal menfaat, ve gelecek karliliga dayanan ve gegici farklardan dogan ertelenmis
vergi varhklari. 2025 mali yilindan itibaren, mahsup (indirim) esiklerinin altinda kalan tutarlardali risk
agurlikls varliklar artik kredi riski kapsaminda degerlendirilmektedir, Bu yeni sunum bicimi, toplam risk
agurliklr varlik tutanim etkilememektedir.

BNPP’nin yiksek risk ag@irlikh varliklarimin miktarinn artirmast durumunda (s6z konusu
yiksek risk agirlikll varliklarin BNPPnin genel varlik portf8yii igindeki oranini artirmak suretiyle veya bu
varhiklar igin gecerli yasal risk agirhfinda bir artig nedeniyle) BNPP’nin sermaye yeterlilik oranlan
diisiiriilebilir.

7.3.2.3. Carantoriin risk vinetim politikas: hakkinda bilsi

BNPP'nin risk yonetimi politikalari, prosediirleri ve yéntemleri, onu maddi kaviplara yol
agabilecek, tanimlanamayan veya dngdriilemeyen risklere maruz birakabilir.

BNPP, risk yodnetimi politikalario:, prosediirlerini ve degerlendirme ydntemlerini gelistirmeye
tnemli kaynaklar ayirmaktadir ve gelecekte de boyle yapmaya devam etmeyi planlamaktadir. Bununla
birlikte, BNPP'nin risk yonetimi teknikleri ve stratejileri, BNPP nin faalivet gésterdigi tim ekonomik ve
piyasa ortamlarinda veya bu teknikler ve stratejiler BNPP'nin tamimlayamadifi veya tahmin edemedigi
riskler olmak fizere tiim risk tiirlerine karsi maruz kaldig: riski azalunada tam olarak etkili olmayabifir.
BNPPnin miisterilerinin kredibilitesini degerlendirme veya varliklarinin degeri gibi risk parametrelerini,
riskten korunmalanmn (hedge) etkinligi veya riskleri geregi gibi dlgmelerini degerlendirme yetenegi, son
yillarda bazi piyasa ortamlarinda yasananlar gibi piyasa ¢alkantilarinin bir sonucu olarak, kullandig:
modeller ve yaklasimlarin gelecekteki davramiglar, deferlemeler igin daha az tahmin edici hale gelebilir.
Varsayimlar veya tahminler, BNPP'nin risk yinetimine yonelik niteliksel araclarindan ve &l¢iitlerinden
bazilari, gdzlemlenen tarihsel pivasa davramst kullanimima dayanmaktadir. BNPP, maruz kaldig) risklerin
sayisallastinlmasina ulasmak igin bu gozlemlere istatistiksel ve diger araglar uygular. BNPP'nin kredi
riskinin dogasmda var olan kayiplar tahmin etmek veya belirli varliklarin deferini tahmin etmek icin
kulland g1 siireg, ekonomik kosullarin tahminleri ve bu ekonomik tahminlerin borglularinm kredilerini veya
pivasanin bozuldugu veya énemli lglide belirsiz oldugu dénemlerde dogru tahmin edilemeyen varliklarn
degerini etkileyebilir ve sonug olarak siirecin giivenilirligini etkileyebilir. Bu araclar ve &lgilmler, Srnegin
BNPP'nin istatistiksel modellerinde belirli faktérleri tahmin etmemesi veya dogru bir sekilde
deferlendirmemesi veya araglar ve Sl¢limler tarafindan son derece alasi goriilmeyen bir olayin meydana
gelmesi durumlarinda da olmak lizere, gelecekteki risk maruziyetlerini tahmin etmede bagarisiz 01ab111r
BNPP'nin risklerini ydnetme yetenegini sinirlayacaktir. Bu nedenle BNPP'nin kayiplar, tarihsel élci ?
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gbsterdiginden dnemli dlglide daha biyiik olabilir. Ayrica, BNPP'nin sayisallastirilmig modcllemesi tiim
riskleri hesaba katmaz. Belirli riskleri ydnetmeye vonelik daha niteliksel yaklagimi yetersiz kalabilir ve
beklenmeyen énemli kayiplara maruz kalabilir.

7.3.2.3.1. Risk Yonetimi (Denctlenmis)

Yonetisim

Yonetim Kurulu’nun BNPP &lgeginde alian riskleri ve risk politikalarini inceleyen &zel komiteleri
(Ingilizce dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’nin Baliim 2 Kurumsal Y énetigim ve i¢c Kontrol,
Balim 2.1.2. BNPP nin Kurumsal Y énetisimi -- bakiniz) agagidaki gibidir:

. I¢ Kontrol, Risk Y6netimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC”);
) CCIRC ve Finansal Tablolar Komitesini birlestiren Ortak Komite.,
. Kuramsal Ydnetigim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi (“CGEN™)

BNPP’nin Risk Istahi Beyam ile uyumlu olarak, Ust Yonetim, asagidaki semada énde gelenleri gosterilen
BNPP seviyesindeki yonetisim organlari aracihigiyla risk y@netimi igin genis yonergeler saglar.

Uzman Kurul Tazminat ic Kontrol, CCIRC ve Finansal Kurumsal

Komiteleri Komitesi Risk Ydnetimi Finansal Tablolar Y onetim, Etik.
ve Uyum Tablolar Ortak Komitesi Adayhklar ve
Komitesi Toplantis CSR Komitesi
{CCIRC) Komitesi

Riskle ilgili Uyum Riski Hukuki Risk | Kredi, Pivasa | Faiz Orani ve

konularin Riskleri ve Likidite Riski
Genel Operasyonel

Y inetim Riskler

tarafindan ele

alinmasi

Grup lcra Komitesi

Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC)

ALCo Grup

Satin Almalar Komitesi

Uyum, Risk ve Finans
Komitesi {CRIF)

Siirdiriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC)

Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDG)

Genel Yonetim Siipheli Islemler Komitesi (CDDG)

Finansal Marketler Risk Komitesi (FMRC)
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Risk ve Gelisme Politikasi Komitesi (RDPC)

Grup Yapay Zeka Komitesi (GAIC)

Ulke Stratejik RDPC

Grup Biligim
Teknolojileri
Risk Komitesi

Sermaye Komitesi

Biitgesel Komiteler

Ana Grup seviyesindeki ydnetisim organtari agagidaki rollere sahiptir:

. Sermaye Komitesi: Ingilizce BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’mn 5.2. boliimiinde sermaye
yonetimi bashgi altinda tanimlandifl gibi: Sermaye vinetimi ve sermaye yeterliligi, BNPP nin ddeme
glicli oranlar1 ve Toplam Kayip Karsilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili otarak BNPP’nin
hedeflerini ve bu hedeflere ulagsmak igin izlenecek yolu onaylar ve ilgili oldugunda diizelme
dnlemlerini dnerir. Dahili kredi ve operasyonel model ile iligkili tiim konular igin BNPP nin yetkili
[cra Heyeti kurumu olarak Sermaye Komitesi MARCo Komitesinde (Model Onaylama ve Inceleme
Komitesi) alinan kararlar konusunda bilgilendirilir;

. Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): tiim BNPP’nin likidite riski, bankacilik defterinde faiz
orani riski ve vapisal déviz riskinin yonetiminden sorumudur.

. Grup Denetim ve Kontrol Komitesi {(GSCC) fcra Heyeti diizeyinde BNPP’nin  kontrol
departmanlarin bir araya getirir ve maruz olunan finansal olmayan riskler ile ilgili tim hususlarin ele
almmasinda Grup ¢apinda bir yaklasim benimser.

. Devralma Komitesi BNPP nin genel vatirim onay prosediirll kapsaminda yetki alani dahilinde olan
faaliyetler igin devralmaya, elden ¢ikarmaya ve dig ortakliklara karar verir. Devralma Komitesi,
Onerilen projelerin stratejik dnemini BNPP bakis agisindan ve ayrica is planlannm es etkinlik ve
uygulama riskleri dahil olmak Gzerc gesitli bilesenlerini inceler. Ozellikle, projelerin igsel karlihigin
(Yatinm Getirisi ile Slglilen) ve BNPP'nin ddeme giictl, likidite ve karlili@i dizerindeki etkisi ve
bunlarin BNPP'nin Risk istahi Beyam ile yeterliligini saglar;

. Siirdiirlilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPP’nin Siirdiiriilebilir Finans
stratejisini ve temel taahhiitlerint dogrulamay: amaclamalktadir. Stratejinin tamamini, séirdiiriilebilir
finans acisindan onaylar, siirdiiriilebilir finansin ticari politikalanmm ana odak noktalarna karar verir
ve hunlarin operasyonel uygulamalarint izler. Komite; siirdiiriilebilir finansa iligkin temel diizenleyici
gelismeler ile bu gelismelerin stratejik ve operasyonel sonuglar hakkmnda bhilgilendirilmektedir,
Gerekli oldugu yerlerde, BNPP’nin sitirdtiriilebilir finansla ilgili islevier arasy altyap: se¢imlerini
{yontemler, risk y&netimi, normlar ve raporlama vhb.) dogrular.
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. Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDG), kredi ve karst taraf riskleri ile ilgili olarak BNPP’nin en
vitksek otoritesidir. Bu komite, oncelikle ayrim ve ilgili ig kollarina atfedilen miinferit vetkilendirme
miktarinr agan veya belirli nitelikteki iglemlere iligkin veya Genel Kredi Politikasi esaslarindan
farklihk arz edecek kredi tateplerini karara baglar. Bir Uyum temsileisi, finansal giivenlik hakkinda
bir gorlise ihtiya¢ duyuldugunda CCDG toplantilarina katilabilir;

. Genel Yonetim Siipheli Islemler Komitesi (CDDG), BNPP’nin miigteri risklerine iliskin &zel
provizyon ve kayiplarin tanmmasi agisindan BNPP’nin en (st diizey karar alma komitesidir;

. Finansal Piyasalar Risk Komitesi (FMRC), BNPP'nin sermaye piyasast faalivetlerine iliskin risk
profilini ydneten organdir; gorevleri, digerlerinin yani sira, piyasa ve karsi taraf risklerini analiz
etmek ve sermaye piyasalari faaliyetleri igin limitler belirlemektir:

. Risk ve Kalkinma Politikas: Komitelerinin (RDPC), bir ticari faaliyet, bir firlin, bir cograft bélge
(bdige veya iilke), bir miisteri segmenti veya ekonomik sektér olabilecek herhangi bir konu icin uygun
bir risk politikast tammlama gibi ikili bir amact vardir, ve séz konusu konuyla ilgili gelisme
firsatlarin arastirmak;

. Ulke Stratejik RDPCleri, tilke riskini, piyasa kogullarini, is stratejilerini ve uyum veya iklim riskiyle
ilgili olanlar gibi diger konulant dikkate alarak orta ila yiksek riskli lilkeler icin iilke limitleri
belirleyerek BNPP nin risk istahini belirler.

. Grup Yapay Zeka (Y Z) Komitesi (GAIC); Grup’un YZ Stratejisinin gelistirilmesini ve onaylanmasin
denetlemekte, ayrica bu stratejinin BNPP genclinde uygulanmasini ve operasyonel yayilimim
yonetmekiedir. GAIC’in gérevleri sunlardir:

* YZ alamndaki 2026-2027 stratejik planinin  gelecek hedeflerini belirlemek amaciyla;
kazammlardan ve kaydedilen ilerlemelerden yararlanarak, risk temelli bir yaklasima dayali orta
vadeli yonelimleri tanimlamak,

¢ Boliimler ve Fonksiyonlar arasindaki YZ girisimlerinin yénetimini ve koordinasyonunu
saglamak,

* Capraz ve yapisal projeleri dikkate alarak, zorlu bir diizenleyici baglamda BNPP istiralcleri
biinyesindeki stratejik YZ meselelerine iliskin kararlar almak,

* Tanimlanan BNPP YZ siratejisi ger¢evesinde, Is Kollar ve Fonksiyonlar i¢in temel girisgimleri
onceliklendirmek,

* Bolimlter ve Fonksiyonlar tarafindan tammlanan kullamm  &eneklerini ilgili  risk
degerlendirmeleri 1s1finda degerlendirmek,

«  YZileilgili gelismelere iligkin en iyi uygulamalar ve tavsiyeleri yayginlastirmak;

. Grup BT Risk Komitesi (GITRC), BNP Paribas Group'un BT risk profilini tanimlar ve denetler. By,
teknolojik ve siber giivenlik risk yonetimi agisindan en yiiksek otoritedir.
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7.3.2.32. Risk Yinetim Qrganizasyonu

a)  Kontrol fonksivonlarmmin konumu

Risk yénetimi bankacilik faaliyeti agisindan merkezi snemdedir ve BNPP igin operasyonlarin temel
tag1 konumundadir. BNPP, maruz olabilecepi tiim risk tiirlerini kapsayan, {i¢g savunma hattr etrafinda
organize olmus dahili bir kontrol sistemine sahiptir (BNPP 2025 Ingilizce Kiiresel Kayit Dokiimant’min
Kurumsal yonetigim ve i¢ kontrol bashkl 2 numaral bdliimiinde ver alan I¢ Kontrol bashk Boliim 2.4%e
bakinz):

. [k savunma hatt: olarak, ic kontrol her ¢alisanin isidir ve operasyonel faaliyctler amirleri ikinci bir
savunma hattr olarak bagimsiz kontrol uygulayan departmantar tarafindan tammlanan standartlara
gore risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve yonetilmesi konusunda bir sistem tesis etmekien ve
bu sistemi ¢alistirmaktan sorumludurlar;

. BNP Paribas igersinde ikinci bir savunma hatti saglayan ana kontrol departmanlari Uyum, Risk ve
Hukuk departmanlaridir. Buntarin amirleri dogrudan icra Heyeti Baskanna rapor ederler ve
gorevlerinin ifasi konusunda ihtisaslarmis komiteleri vasitasiyla Ydnetim Kuruluna hesap verirler;

. Genel Denetim ligiincii bir savunma hatts saglar. Periyodik kontrolden sorumludur.
b)  Risk ve Uyum Departmanlarinin genel sorumbulukiar:

Riskleri ydnetme sorumlulugu ncelikle merkezindeki boliimler ve is kollarina aittir. Risk birimi
BNPP’nin kredi ve karg: taraf riski, piyasa riski, bankacilik defteri iizerindeki faiz oram ve déviz riski,
likidite riski, sigorta riski, teknolojik ve siber giivenlik riskleri de dahil operasyonel riskleri, veri koruma
riskleri, modelleme riskleri ve gevresel sosyal risk faktorleri ile ilgili yonetim riskleri konusunda siirekli
olarak ikinci hat kontrol uygular. Bu gérevinin parcasi olarak ticari is geligtirmelerin saglam ve
stirdiiriilebilir olup olmadigimi ve bunlarin BNPP tarafindan olusturulan risk istahi hedefine genel olarak
uyumlulugunu tespit etmelidir. Risk biriminin yetki alant risk politikalarina iliskin tavsiveler formiile
edilmesini, ileriye doniik esasta risk portfoyiiniin analiz edilmesi, misteri kredilerinin ve islem limitlerinin
onaylanmasi, izleme prosedirlerinin kalitesi ve etkililiginin garanti edilmesi, slireglerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini dlgmek igin kontroller yapmak ve risk 8lgiim yéntemlerinin validasyonunu
kapsamalktadir. Risk birimi ayri zamanda yeni isler veya iiriinlerin tiim risk olasiliklarinn yeterli derecede
degerlendirilmesini saglamaktan sorumludur.

Uyum, finansal glivenlik (kara para aklama, terdriin finansmani, yolsuzluk ve niifuz ticareti), piyasa
blitlinlGgii, musterileri korunmas, mesleki etik, miisterilere uygulanabilir vergi mevzuat ve bankacilik
faaliyetlerini diizenleyen yasalar ile ilgilenir. Gérevi, gézetum ve ikinci seviye kontrolletinin yam sira, gériis
ve kararlari vasitastyla, giizetim ve ikinci seviye kontroller gerceklegtirerek, uyum sisteminin faaliyetler ve
itibarin korunmasi iizerindeki etkinligi ve tutarliligs konusunda makul glvence safilamaktir,

c) Risk ve Upum Departmanlarinin Organizasvonu

Yaklasim

Risk biriminin organizasyon yapisi, Grup Yénetiminin BNPP nin ana kontrol departmanlari (Uyum bl Al *T.c
Risk birimi, Hukuk birimi ve ligiincii savunma hattt olarak Genel Denetim birimi} igin duzer?edlgﬁ
=
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bagumsizlik, dikcy entegrasyon ve ademimerkeziyet ilkcleri ile tamamen uyumludur. Bu nedenle Risk

birimi;

. Faaliyet halindeki kuruluglardakiler de dahil risklerden sorumlu tiim ekipler bu kuruluslarin Riskten
Sorumlu Y &neticilerine raporlama hatlari yoluyla departman iginde entegre edilmislerdir;

. Kuruluglarin Riskten Sorumlu Yéneticileri Risk birimine rapor ederler.

Bu organizasyon yapisi, dogrudan, risk metodolojileri ve modellerinin bagimsiz incelemesinden sorumlu
ekipleri gruplandiran Riskten Sorumlu Bas Yénetici’ye (CRO) rapor eden Risk birimi Bagimsiz Inceleme
ve Kontrot (RISK IRC) ekibi araciligryla 6zellikle model risk yénetimi saglar. Bu ekip ayrica, Ingilizce
BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’nim Operasyonel risk baghkh 5.9 Bsliimii’ nde aciklanan organizasyon
yapisi ile Risk biriminin operasyonel riskin bagimsiz incelemesi alaninda risk yonetim faaliyetleri
ybnetigiminin giiglendirilmesini saglamistir.

Uluslararas: standartlar ve Fransa yonetmelikleri uyarmca Uyum Departmam BNPP’nin Fransa’da ve
yurtdiginda tiim faaliyetlerine iligkin uyum ve itibar risklerini izleme sistemini ydnetir. Uyum ve itibar
risklerini izleme sistemi Ingilizce BNPP 2025 Kiresel Kayiw Dokiiman’min 5.9 Béliimii’nde
actklanmaktadir,

Kiiresel bazda bagimsiz ve hiyerarsik olarak entegre olan Uyum Departmam, tiim ¢alisanlart fonksivona
raporlayarak bir araya getirir. Organizasyonu, yerel ekipler (operasyonel biliimler, CPBS, IPS ve CIB),
uzmanlik alanlart ve capraz gorevierden sorumlu departmanlar araciligiyla yol gdsterici ilkelere
{(bagimsizlik ve entegrasyon, sorumlulugun dagitilmasi ve bagliligi, isletmelerle diyalog) dayalidir.

Riskten Sorumlu Bas Yoneticinin Rolii

Risk birimi, gorevlerini yerine getirmek igin ve mevzuatin yam sira bankacilik sektériindeki en iyl
uygulamalara uygun olarak &zerk, hiyerarsik olarak entegre ve merkezi olmayan bir birimdir.

Grup Bag Risk Gérevlisi, BNPP’nin daimi kontroliiniin tutarlilig) ve etkinliinden sorumlu “Fiili Yénetici”
tarafindan atamir ve “Fiili Yénetici” tarafindan bu durum ydnetim kuruluna bildirilir. Stz konusu “Fiili
Yonetici”, dogrudan erisimi olan y8netim kurujunun &n onaynt almasin takiben Grup Bas Risk Garevlising
gorevden alabilir,

Grup Bay Risk Gorevlisi yetkisini bu “Fiili Y&netici"den alir ve dogrudan ona raporlama yapar. Ayni
zamanda Grup [cra Komitesi’nin bir iivesidir.

Gerektiginde, Grup Bag Risk Gérevlisi’nin BNPP y&netim kuruluna (dzellikle ilgili ihtisas komitelerine)
dogrudan ve bagimsiz erigimi de vardir. Ozellikle, I¢ Kontrol, Risk Y@netimi ve Uyum Komitesi (CCIRC),
Grup Bag Risk Gorevlisi ile “Fiili Yonetici”nin hazir bulunmadig toplantilar diizenler.

Bu konumlandirma asagidaki amaclara hizmet eder:
. ticari iligkilerdeki tiim rolleri ortadan kaldirmak suretiyle risk kontroliiniin nesnelligini saglamak;

. list yonetimin riskteki her tiirli nemli bozulma konusunda uyarildigindan ve risklerin durum
hakkinda nesnel ve kapsamh sekilde bilgilendirildiginden emin almak:;
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. BNPP araciligiyla yiiksek ve tckdiizen risk ydnetim standartlari ve uygulamalarinin yayilmasini
saglamak;

. uluslararasi rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar iifinda bu yéntem ve prosediirleri
degerlendirmek ve gelistirmekten sorumlu profesyonel risk yéneticilerine bagvurmak suretiyle risk
degerlendirme yontem ve usullerinin kalitesini giivence altina almak.

Uyumdan Sorumlu Bas Yéneticinin Rolii

Uyumdan sorumlu Bag Yonetici fera Heyeti Bagkanma rapor eder ve BNP Paribas fcra Heyeti’nin bir
tyesidir. Yonctim Kuruluna ve dzellikle onun uzmanlasmis komitesi ¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Usyum
Komitesine (CCIRC) dogrudan ve bagmmsiz erisime sahip olup, BNPP iizerinde 6nemli etkisi olmasi
muhtemel olan olaylar hakkinda bilgilendirme yapar. Son olarak, CCIRC, ctkili yoneticifer olmadan,
Uyumdan Sorumlu Bag Yonetici ile periyodik olarak gériigmeler yapar.

Uyumdan Sorumlu Bag Yénetici, uyumsuzluk ve itibar riski yénetimi cergevesi disinda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoktur ve herhangi bir ticari aktivitesi yoktur. Bu onun eylemlerinin bagimsiz
niteligini garanti eder. Cesitli i iiniteferi, cografl bélgeler ve departmanlardaki tiim uyum takimlari iizerinde
hiverarsilk denetim uygular.

7.3.2.3.3. Risk Kiiltiirii
a) Grubun Temel Kurucu Ithelerinden Biri

Giiglii ve kapsaml bir risk ve uyum kiltiirii BNPP nin temel degerleri ve isletme ilkelerine derin bir bigimde
yerlesmistir.

fcra Yonetimi risk kiiltfirtini tic kilit kurumsal kiiltir dokiimanina dahil etmeyi seemistir:
. Davranis tliziigli:

Tiim galisanlar kapsamaktadir ve BNPP ye yon veren degerler cercevesinde davrams kurallarim
tarumlamayi amaglamaktadir. Davrants TizOg(; 6rnegin, BNPP’nin korunmasinin, calisanlarn sik
bir kontrol cergevesi icerisinde sorumluluk bilinciyle risk alma yetileri sayesinde saglandigimi
hatirlatmaktadir. En son 2024 yilinda giincellenen Davrams Tuziigli; miigteri ¢ikarlarina saygi,
finansal glivenlik, piyasa diiriistliigli, mesleki etik ile yolsuzluk ve niifuz kullanarak ig yliriitmeye
micadeleye iligkin kurallari da belirlemekte olup, tiim hunlar uyumsuzluk risklerinin ve itibar
kaybinin azaltilmasina yardimer olmaktadir.;

. Sorumluluk Tiiziigii:

fcra Yonetimi BNPP’nin temel degerlerinden (“BNP Paribas Y&ntemi®™), yonetim ilkelerinden ve
Davranig Tiiziiglinden esinlenen resmi bir Sorum{uluk Tiizligli hazirlanustir, Dort taahhiitten biri
“yakin risk kontrolii uygulamak suretiyle risk almaya hazirlikli olmak”dir.

BNPP siki risk kontroltind hem miisterilere hem de bir biitiin olarak finansal sisteme karsi
sorumlulugunun bir pargast olarak gériir, BNPP nin yaptigt taahhiitlere iliskin kararlarina, Grubyp===

tiim seviyelerinde hakim olan giilii, ortak bir risk kiiltiirtine dayalr olarak &zenli ve ortak yUrijgl u._T
bir siire¢ sonrasinda varihr. Bu siireg, kredi alanm durumu ve finansmana konu projenin },?etayg
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analizi sonrasinda kredilerin verildigi kredi verme faaliyetleri ile baglantit riskler igin ve ayni
zamanda musteriler ile islemlerden dogan piyasa riskleri igin gegerlidir. Bunlar giinliik olarak
degerlendirilir, stres senaryolarina karsi ve limitlere tabi tutularak test edilir,

Hem corafi hem de is olarak giglii bir gesitlilik barindiran bir Grup olarak BNP Paribas riskleri ve
gergeklestiklerinde bunlann sonuglarini dengeleyebilme yetenegine sahiptir. Grup, bir is bélgesinde
dogan giicliklerin BNPP'nin diger bir is bolgesini tehlikeye diisiirmemesi saplanacak sekilde
organize edilmekte ve y8netilmektedir;

. BNPP’nin amaci ve taahhiitleri:

BNP Paribas’in amact ekonomiyi finanse etmek ve miigterilerine, projelerinde, yatimmlarinda ve
tasarruflanimin yénetiminde destek sunmak yoluyla giiclii etik ilkeler gercevesinde yol postermektir.
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaglar ve toplum iizerinde olumtu etki yaratmak ve sektiirde
en giivenilir oyunculardan biri olmak istemektedir. BNP Paribas’in sorumlu bir banka olarak 12
taahhiidil arasinda, Szellikle, en yitksek etik standartlari uygulama ve gevresel, toplumsal riskler ve
ydnetigim risklerini dzenli sekilde yénetme taahhiitleri de bulunmaktadir (Ingilizee dilindeki 2025
yili Kiiresel Kayit Dokiiman’'mn Ekonomik Sorumluluk: ekonomivi etik bir sekilde finanse etme
baslikli Bsltim 7.2°ye bakiniz).

b) Risk Kiiltiiriiniin Yayilmas:

Gliglii risk yonetim ve kontrol kiltiirii BNPP’nin her zaman baglhica oncelikleri arasinda ve ilkelerinin
ayrilmaz bir pargasi olmustur,

Bu istahn destekleyen cesitli egitim programlarina ek olarak, farkli kuruluslar binyesinde global ve yerel
duizeylerde ¢ok sayida farkindalik ve kiiltiirlesme girisimlerinde bulunulmustur. Bu galismalar istirakler
genelini kapsamakta olup, BNPP uzmanlarinin risk yonetimindeki en son gelismeleri genis bir galisan
kitlesiyle paylasui siber riskler, operasyonel riskler, kredi ve kargi taraf riskleri, CSY riskleri ve yasal
riskler gibi konulan odagina alan programlar icermektedir.

Aynca, Risk Killtiirli, Grup ¢apinda bir girisim olarak, BNPP™nin tiim gahsanfarina hitap eden capraz bir
boyut kazandirarak risk yonetimindeki en iyi uygulamalarin yaygmlastrilmasin gliclendirmeyi
amaglamaktadir. Uyumluluk, Hukuk, Insan Kaynaklari (IK) ve Risk birimlerinin destegiyle yiiriitiilen bu
¢apraz program, BNPP’nin maruz kalabilecegi kredi, piyasa, likidite, operasyonel, uyum, diizenleyici,
gevresel ve sosyal risklerde dahil her tlirlii riski ele almaktadir.

Uyarlanabilir ve katilimet bir yaklagim benimseyen Risk Kiiltiirii, Srnegin déniisim projelerinde veya yeni
calisanlart ise alirken is kollarimin ve birimlerin risk farkindahiini tesvik etme cabalarini destekler. Risk
Kalttrli, kuruluglar tarafindan hali hazirda paylasilan bilgilere dayanarak, temel kavramlan herkesin
erigimine agmaya amaglamakta ve davramg standartlarinin bu bilgi aktarimm uygulamasina tam olarak
entegre edilmesini saglamaya biiyiik &nem vermektedir. Risk Kiiltiirii, ekiplere risk kiiltiiriintin her yoniiyle
ilgili olarak ¢alisanlarin becerilerini ve anlayisint gelistirmek i¢in kullanabilecekleri kaynaklar saglar.

Faaliyet gosteren kuruluglarla ig birligi halinde, Risk Kiiltiirii eylemleri asagidakilere odaklanir;

. Konferanslar ve egitici makaleler veya videolarin yayinlanmass yoluyla risk yonetimi ala
bilginin dagitinu ve profesyonel gelisimin desteklenmesi;
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. Banka ile paydaglar arasinda, is kollarindaki degisiklikler, meveut gelismeler ve yeni calisma
bigimleri hakkinda bilgi paylasminin kolaylastinlmast, BNPP’nin uzmanlar, ¢alisanlarin BNPP
icerisinde gesithi ig kanallar iizerinden erigebilecekleri belge kaynaklarini siirekli genisletmektedir.

. Diger kuruluglarm girisimlerinde uygulanan iyi risk uygulamalarinin farkmdaligim arttirmaya
yonelik faaliyetleri aktarmak ve gerekli oldufu takdirde bir kurulustan digerine uyarlayarak
uygulamak.

Risk Kiiltlirli, tiim faaliyetler genelinde giiglii bir risk kiiltiirii gelistirilmesinde kilit sneme sahip altl temel
risk yonetim uygulamasini tesvik eder. Bu uygulamalar, personele, uzun vadeli bir bakis acisi ile risklerin
agik sekilde anlagilmasi ve dngoriilmesi, alinan riskler konusunda disiplinli olunmas: ve risk y&netiminin
zamaninda ve seffaf sekilde raporlanmasi konularinin énemini hatirlatmaktadir.

Son olarak, risk kiiltiiri, 2015 yilindan beri, kararlar dnemli risk unsuriart iceren calisaniar igin
gii¢lendirilen bir sistem altinda iicretlendirmeyi hem performansa hem riske baglayarak (bakiniz Ingilizce
dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’nin baltim 7, kisum 7.3 rekabete¢i bir tazminat politikasi)
BNPP igerisinde yayginlastiriimaktadir.

7.3.2.3.4,  Risk igtahs
a) Tanim ve hedefler

BNPP’nin; belirli bir risk istahi hedefi olmamakla birlikte bazi riskler iginin dogasinda vardir ve bu nedenle
de bu riskler stratejik hedeflerinin basarilmasinin 6ziinde meveuttur. BNPP, BNPP’nin stratejisini
uygulamasi sirasinda maruz oldugu risklere karsi toleransimn resmi bir beyam olarak goriillmesi gereken bir
Risk Istali Beyam ve Risk Istam Cergevesi hazirlamistir,

Risk Istahi Beyani [era Yénetiminin teklifi iizerine Yonetim Kurulu tarafindan yillik araliklarla veya gerekli
olmast halinde daha sik olarak onaylanir. BNPP stratejisi ile tutarli sekilde ve BNPP nin faaliyet gdsterdigi
ortamun 151ginda, BNPP’nin 2025 Kiiresel Kayit Dokiman: BNPPnin ticari faaliyetlerinde izlemeyi
amagladif niteliksel risk ilkelerini ve ayni zamanda BNPP’nin risk profil gistergelerinin sayisal Siciitler
ve egik degerler yoluyla denetlenmesine iliskin niceliksel bir mekanizmay: ortaya koymaktadir. Bu sistem
BNPP’nin maruz oldugu hem dlgiilebilir hem de &l¢iilebilir olmayan riskleri kapsamaktadir, Grup Risk
Istahs Beyani; Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan nicel metriklerin yani sira, Ust Y énetim Komitelerinde
onaylanan ve izlenen baz metrikleri de igermektedir,

BNPPnin risk istaht lcra Yénetiminin bagkanlik yaptigi, BNPP nin farkli risk tiirlerinin yénetilmesi ile
grevli cesitli komiteler (CCDG, FMRC, Grup ALCo, Sermaye Komitesi) vasitasiyla belirlenir. BNPP’nin
biitge, sermaye ve likidite yonetimi gibi stratejik siiregleri Risk Istah Beyanina uygundur. Bazi Risk Istahi
Beyam gdstergeleri blit¢e uygulamasi iginde yer almaktadir ve bunlarin biitgedeki beklenen degerleri Risk
Istah1 Beyanindaki esikler dikkate alinarak capraz kontrole tabi tutulur,

BNPP’nin Risk Istaht Beyani BNPP nin risk kiiltiiriiniin temel degerlerini yansitir. BNPP’nin sorumlu bir
banka olarak risk kiiltiiriiniin ve taahhiitlerinin BNPP stratejisinin &zéin olusturdugunu belirtir. Beyan,
BNPP’nin amacini teyit eder: ekonomiyi finanse etmek ve giiclii etik ilkeler gercevesinde mﬁsteri]erine
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istikrar saglayacak sekilde ticari faaliyctler arasinda bir denge, miigteri odakli bir is modeli ve misterilere
hizmetleri optimize etmek igin entegre bir bankacilik modeli. Bu strateji, ekonominin belirli sektérlerinin
bilyiik déniisiimler yasadig1 bir ortamda, 5zellikle kritik Jeopolitik riskler baglamimda, dijital modele dogru
egilimde dahil olmak iizere bankaciltk sektiriindeki gelismeleri de dikkate almaktadur.

b}  Risk ilkeleri

Risk ilkeleri BNPP’nin is stratejisini desteklemek igin istlenmeye hazr oldugu risk tiirlerini tammlamay:
amag]ar.

Bunlar dzellikle asagidakileri icermektedir:
. Cesitlendirme ve riske gére diizeltilmis karlilik:

BNPP; stirdiriilebilir, miigteri odakly, riske gre diizeltilmis kar elde etmeyi amaglar. Stirdiiriilebilir karlilik:
segicilik ve BNPP’nin varhklarinin kontrollii olusumu ve gesttfendirilmis bir is modeli arayisina dayals
olarak elde edilecektir. BNPP belirli bir diizeyde kazanglarda volatiliteyi kabul ediyor olmakla birlikte
olumsuz bir senaryoda azami potansiyel kayip diizeyini her zaman karsilayabilme konusunda dikkat
gostermektedir;

. Odeme giicii ve karlilik:

BNP Paribas; stres senaryolari ile baga ¢ikmak ve yiirirliikteki yasal sermaye standartlarin: kargilamak icin
yeterli sermayeye sahiptir. Miisterilerine hizmet vermesi sirasinda BNP Paribas kabul edilebilir bir zaman
dilimi igerisinde uygun bir getiri sagliyor oldugunda ve bunlarin potansiyel etkileri kabul edilebilir
goriindiiglinde risklere maruz olmayi kabul etmektedir;

. Fonlama ve likidite:

BNPP; kaynaklarinin ¢esitliligi ve fon kaynaklari ve kultanimlar arasindaki dengenin BNPP nin olumsuz
likidite senaryolarinda direngli kalmasima izin veren muhafazakar bir fonlama stratejisine karsihik
geldiginden emin olur. BNPP yiiriirlikteki yasal likidite oranlarina uydugundan emin olur;

. Kredi ve karg: taraf riski:

BNPP yalmizca kapsamh bilgiye dayali olarak iyi tanidig1 miisterilerden kaynaklanan riskleri kabul eder ve
verdigi finansmanin yapisina dikkat eder. BNPP genig yogunlagmalardan (6zellikle tekil isimler, sektérler
ve iilkeler) kaginarak gesitlendirilmis bir risk portfyii insa eder ve siirdiiriir ve yurlrliikteki yogunlasma
politikalarina uyar. Ayrica, karsi taraf riskini miisteri odakli bir is modeliyle orantili bir seviyede tutmaya
¢abalamaktadir;

. Piyasa riski:
BNPP piyasa risklerini agagidaki gercevede yonetir (faiz oranlari, $zkaynaklar, para birimleri, emtia):

o Misteri odakli sermaye piyasalarindaki aktiviteler icin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu miigteri odakli is moduna uygun tutmay amaglar, =
Ce\

o Sonuglarinin kabut edilebilir limitler dahilinde siirekiilik esasina dayal olarak 1st1krarl: I¢T
getirilmesi amact ile bankacilik defteri ile iligkili faiz oram riski;
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. Operasyonel risk:

BNPP; miisterileri, ¢alisanlari ve pay sahiplerini operasyonel riskten korumayr amaglar, Bunu yapmak igin
potansiyel risklerin, riskleri hafifletmeye y6nelik stratcjilerin ve bu riskler konusunda farkindali 21 artirmaya
ynelik 8nlemlerin belirlenmesine dayali bir risk yonetim altyapist gelistirmistir. Bazi belitli riskler
ozeliikle agagidakiler olmak lizere dzel ilkelerin tanimlanmasina neden olmustur:

o Uyumsuzluk riski:

BNPP; tiim gegerli kanun ve yénetmeliklere uyma ilkesine baglidir. Isi igin en dnemli
diizenlemelere ayrilmig &zel programlar da dahil olmak iizere uyumsuzluk riskini yénetmek
i¢in bir sistem uygulamay: taahhiit etmnektedir,

o Bilgi, iletisim ve Teknoloji riski:

BNPP; gesitli farkindalik aktiviteleri, diganindan hizmet alimi yoluyla yiriitiilen faaliyetlerin
daha yiiksek diizeyde denetimi, terminallerin yiiksek derecede korunmas, olay izleme ve IT
zafiyetleri ve saldinlara iligkin bir teknoloji gézetimi yoluyla bilisim giivenlifi ile riskleri
azalmayi amaglar;

. Sigorta faaliyetleri:

BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracilik yiiklenimi ve piyasa risklerine maruzdur. Kurulus, risklerini
ve 8deme giicti kurallari agisindan sermaye yeterliligini dikkate almak suretiyle risklerini ve karliligant yakin
bir sekilde izlemektedir. Olumsuz senaryolarda potansiyel kayiplar kabul edilebilir diizeylerde tutmayi
amaglamaktadir.

. Toplumsal ve gevresel sorumluluk ile iliskili risk:

BNPP; miisterilerinin toplumsal ve gevresel sorumluluk konusundaki performansina szellikle duyarlidir,
Bunun dnemli bir itibar riski olmasinin yami sira miisterilerin risk profili ve dolayisiyla miisterilerin ddeme
glicli lizerinde onemli etkisi olabilecegine inanmaktadir. BNP Paribas miisteriler ile iliskili riskleri
degerlendirmesi sirasinda toplumsal ve gevrescl riskleri goz oniinde bulundurur. BNPP ayrica igini
yiriitmesinin bir parcast olarak kargi taraflarin is yiiriitme seklini ve kendi adia ve iicilineli gahislar adina
yatinmlarinin yUriitiilmesini izler.

<) Risk profili gistergelerinin denetlemesi

Risk igtahr Beyant BNPP nin risk kategorileri bakimindan BNPP’nin risk profilini 8lgen gostergeleri
belitlemekte olup bu gostergelerin bir kismi Yonetim Kurulu, digerleri ise Genel Miidiirlik tarafindan
onaylanmaktadir,

Her bir dlciite risk diizeyi egikleri tayin edilir. Bu esiklere ulagildiginda lcra Yénetimini ve Yonetim
Kurulunu bilgilendirmek ve gerektigi takdirde aksiyon planlarini uygulamak icin tesis edilmis bir siireg
tetiklenir,

Bu gostergeler grup Comex ve CCIRC’ye sunulan risk gdsterge panosunda li¢ aylik araliklarla izlenir.
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Ornegin, (ingilizce Dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokimani'min 5.1 Yditk risk arastirmas
bélimiinde agiklandigi iizere) asafiidaki oranlar Risk istahi Beyanlarl gostergeleri arasinda yer almaktadir:

. Odeme kabiliyeti rasyolar: (CETI, Tier 1, toplam kendi fonlari, TLAC, MREL vc kaldirag oran);
. Risk agirlikh varliklarin ig koluna gre kinliminin dengesi;

) Odenmemis kredilerde risk maliyeti (yillik hale getirilmig baz puanlar seklinde) ve siipheli kredilerin
briit denmemis kredilere orani;

. Likidite karsilama rasyosu (LCR ve NSFR).

7.3.2.3.5,  Stres testleri

Dinamik risk denetimi ve yonetimi i¢in BNPP kapsamli bir stres testi ¢ergevesi olusturmustur.
a) Stres testi cercevesi

Stres testi gercevesi risk yonetimi ve finansal izleme sisteminin ayriimaz bir pargasim olusturur ve zellikle
BNPP'nin ve ana kuruluglarinin ICAAP ve ILAAP siiregleri yoluyla ileriye doniik risk ydnetimi,
diizenleyici kaynaklarin ve likidite gereksinimlerinin planlanmasi ve bu kaynaklarin BNPP icinde
konumlandirilmasinin optimizasyonu seklinde {i¢lii bir hedef ile birlikte kullanilir.

Farkl stres testi tiirleri
Iki tiir stres testi vardir:
. Diizenleyici sires testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Avrupa Merkez Bankasi ve diger denetleyici kurumlar
tarafmdan gerekli gdriilen stres testlerini igerir.2025 yilinda BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA) ve
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tarafindan diizenlenen AB genelindeki stres testine katilmistir, Bu calisma;
Avrupa Birligi bankacilik sistemi toplam varliklarinin %75°ini temsil eden yaklasik 60 bankadan olusan bir
panel kapsaminda yiriitiilmiisttr. Onceki yillarda oldugu gibi, kargilastirma amach olarak tiim bankalara
makrockonomik senaryolar ve belirli sayida metodolojik varsayimlar uygulanmistir. Kredi, piyasa ve
operasyonel risk maruziyetleri ile gelirler (net faiz geliri ve komisyonlar) iizerindeki etkiyi test etmek
amaciyla olumsuz bir makrockonomik stres senaryosu kullanilmig; bu senaryo kér-zarar (P&L) hesabina,
risk afirlikh varliklara ve sermaye biiyiikliklerine uygulanmistir. Calisma; 31 Aralik 2024 itibartyla CRR3
kurallar uyarinca yeniden diizenlenen risk agirlikli varliklarin hem baslangi degerlerine hem de temel ve
olumsuz senaryolardaki projeksiyonlara CRR3 kuraltarmin uygulanmasiyla gerceklestirilmistir.

2024 yilinda BNPP, Avrupa Bankacihk Otoritesi’nin Avrupa Komisyonu'ndan EIOPA ve ESMA ile
ortaklaga aldif1 yetki kapsaminda Avrupa finans sekioriiniin enerji déntisiimiiniin finansmanma katilma
kabiliyetini ve daha spesifik olarak Avrupa Birligi’nin sera gazi emisyonlarimi 2030 yilina kadar %55
oraninda azaltma taahhGdind yerine getitmesi igin gereken yatinm seviyesini degerlendirmek {izere
diizenledigi tek seferlik Fit-for-55 iklim riski senaryo analizine katilmistir, BNPP nin tatbikata katilim,
tatbikata katilan diger 10 bankaninki gibi, segilen kredi riski ve piyasa riski maruziyetlerinin yani sira iklig

konut ve ticarj gayrimenkul portfoyleri igin finanse edilen varliklanin varlik konumu) hakkmclf/ bilgj,
oy
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saglanmasi ile ilgilidic. BNPP, Avrupa Bankacilik Qtoritesi ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan
bankacilik seki&ri igin gergeklestirilen ve sonuglar 19 Kasim 2024 tarihinde Avrupa Bankacilik Otoritest,
EIOPA, ESMA ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan kamuoyuna agiklanan projeksiyon galismasina
katlmamustir. BNPP, 2024 yilinda Avrupa Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen siber dayaniklilik stres
testi tatbikatina da katilnugtrr,

BNPP, 2026 yilinda Avrupa Merkez Bankas: tarafindan diizenlenen jeopolitik ters stres testine kattacaktir.

BNPP kuruluslari ayrica yerel denetleyiciler tarafindan dilzenlenen stres testi tatbikatlarina da katitmaktadir.
2025 yilinda, BNPP’nin Endonezya ve Malezya subeleri, yerel yetkililer tarafindan dilzenlenen iklim stres
testi tatbikatina katilmustir. BNPP’nin Hong Kong Subesi de 2024 yilinda Hong Kong Para Otoritesi
tarafindan diizenlenen iklim stres testi tatbikatina goniilli olarak katilmistir.

¥

Dahili stres testleri:

&}
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Risk tahminine ozglilenen stres testleri: ozellikle kredi, piyasa, karsi taraf, bankacilik
defterindeki faiz oranlarl, operasyonel, faaliyet ve likidite riskleri olmak tizere ileriye déniik
risk ydnetimine katkida bulunurlar. Capraz stres testlerinin sonuclari, diger amaglarnn yani sira,
BNPP'nin risk istahini formiile etmek ve risk profilini periyodik olarak slgmek igin kullanir.
BNPP Ust Yénetimine ve yonetim kurulunun I¢ Kontrol, Risk Y8netimi ve Uyum Komitesine
(CCIRC) periyodik olarak ii¢ ayda bir BNPP risk panosu aracilipryla sunulurlar. Ayrica,
BNPP’nin portfiiylerindeki kirilganlik alanianni belirlemek ve degerlendirmek icin Risk ve
Kalkinma Politikasi Komitelerinde, portfdy incelemelerinde veya Ulke Stratejik Komitelerinde
uygun oldugunda gegici stres testi yapilir.

Biitge siireci igin stres testleri: bu testler, ii¢ yillik sermaye planlamasina katkida bulunur. Stres
testleri biitge siirecinin bir parcasi olarak yithk araliklarla yiiriitiilir ve [CAAP ve TLAAP’ye
dahil edilir. Bunlar Bankanm sermayesi, likiditesi ve kazanglan iizerinde kapsamii etki
degerlendirmesi saglamak iizere Grup seviyesinde konsolide edilmeden &nce divizyon ve is
kolu seviyesinde gdzden gegirilir.

Hesaplanan nihai ¢ikti, kapsamli olarak bir dizi &ngériilen BNPP &deme giicii oranlarinin yant
sira olas: diizeltme Snlemleridir. Kultanilan senaryolar, stres testlerinin sonuglari ve nerilen
muhtemel diizeltme tedbirleri (bir alt segmente maruz kalmanin azaltilmasi, maliyetlerin
dugiirillmesi tegvikleri veya fonlama veya likidite politikalarindaki degisiklikler vb.) biitce
stirecinin sonunda BNPP Ust Yénetimine ve Yonetim Kuruluna sunulan biitge sentez raporuna
dahil edilmektedir. Ek olarak, BNPP'nin ISEDES'inde 8deme giicii, BNPP tarafindan zaman
zaman tantmlanan risk konulart ile tanimlanan olumsuz bir biitge senaryosu disindaki olumsuz
senaryolarda analiz edilebilir.

Ters stres testi: BNPP'nin iyilestirme ve ¢dziim planmin ve ICAAP'nin bir pargas olarak
gergeklestirilir. Ters stres testleri, sdz konusu kullamim yontemleri dogrultusunda BNPP'nin
ddeme giicti oranlanmun  gnceden belirlenen seviyelere diismesine neden olabilecek
senaryolarm belirlenmesinden olusur. Bu tatbikatlar, BNPP'nin belirli risk faktérlerindeki
degisiklikler agisindan kirilgan oldugu tiim alanlarin tespit edilmesini saglar ve ig
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tarafindan veya Grup ¢apinda uygulanabilecek iyilestirici eylemlerin  derinlemesine
analizlerini kolaylastirir.

Yonetisim ve uygulama

Bu stres testi gercevesi; Ozel olarak operasyonel entegrasyon ve uyumlulugn tesvik etmek icin
sorumluluklarin BNPP ile faaliyet gosteren kuruluslar arasinda paylagildig: iyi tammlanmug bir ydnetisime
dayanmakta, uygun risk yonetimi ve BNPP’nin kaynak planlamast igin gereken dahili stres testi
uygulamalarini gelistirmektir,

Finans, RISK ve ALM Hazine fonksiyonlari; BNPP kuruluslart ve faaliyetleri iizerinde stres testi
geligtirmek, ICAAP, i¢ sermaye ve finansal simiilasyonlar yeterliligi planlamasindan sorumlu ortak bir ekip
— Sizin i¢in Modelleme ve Simiilasyon (“MS4U”) ekibini kurmuglardir.

MS4U ekibi dzellikle asagidakilerden sorumludur;

. Stres testi agisindan BNPP nin hedef yapisinin, iliskili organizasyonel konular, modelizasyon, IT
sistemleri ve yonetisimi de kapsayacak gekilde tanimlanmasi ve uygulanmasi;

. Ozellikle Risk Birimi ve Finans Fonksiyonlari igerisindeki mevcut ekiplere davanilarak BNPP nin
tiim stres testi uygulamalarinin yiiriitiimesi;

. Grup gapinda tutarlilik ve uyumluluk prosediirleri saglamak (izere BNPP’nin ig kollari ve tiizel
kisilerinin stres testi ve ICAAP inisiyatiflerinin desteklenmesi;

. Diizenleyici modelleme ve ditzenleyici direktiflerin normatif yorumlanmasi;

. BNPP’nin finansal simiilasyonunun koordinasyonu ve bunun SREP zorluklarina uyumlu hale
getirilmesi.

. BNPP’nin risk tanumlama siireci.

. BNPP’nin ISEDES (ICAAP) raporunun hazirlanmasi ve belirli riskler igin dahili sermayenin
miktarinin belirlenmess.

Stres testi metodolojileri ana risk kategorilerine gére uyarlaner ve bagimsiz incelemeye tabi tutulur.

Stres testleri bir veya daha fazla risk tiiriine dayali olarak ve amaca baghi olarak gok sayida degiskene dayali
olarak Grup, is kolu veya portfdy diizeyinde yiiriitiilebilir. Uygun oldugunda niceliksel modellerin sonuglar
uzman goriisii dogrultusunda diizeltmeye tabi tutulabilir.

[k olusturuldugu zamandan bu yana BNPP’nin stres testi cergevesi, metodoloji bakimmdan veya BNPP’nin
yonetim siireglerine daya iyi operasyonel entegrasyon bakimindan en yeni gelismeleri stres testlerine
entegre etmek iizere siirekli olarak gelistirilmistir. Risk tiirfine gore stres testi gercevesi ingilizee dilindeki
2024 yili Kiiresel Kayit Dokiimani’nda Kredi riski baglikh Bélim 5.4%te, Karsi taraf kredi riski bashkli
Bolim 5.6’da ve Piyasa riski baghkli B&liim 5.7°de ayrintilanyla agrklanmaktadir. Bu bagfamda BNPP,
senaryolan (asagiya bakiniz), verileri ve modelleri ve metodolojileri kapsayan ve ayrica iklim riskinin
materyal haline geldigi iki ana risk tiirii olan hem gecis hem de fiziksel riskleri kapsayan bir iklim stres &1
altyapisinin gelistirilmesi ile ilgilidir. ;
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b)  Dahili stres testi senaryosu tanime

Stres testi ¢alismalarinda, referans senaryoyu bir veya birkag alternatif senaryodan ayirmak igin yapilmas:
yaygm bir uygulamadir. Makroekonomik bir senaryo normalde gelecekteki belirli bir periyotta tahmini
yapilan bir dizi makrockonomik ve finansal degisken setidir (gayrisafi yurtici hasila ve bilegenleri,
enflasyon, istihdam ve igsizlik, faiz ve déviz kurlary, hisse senedi fivatlari, emtia fivatlari, vb,),

Makroekonomik stres testleri

Referans senaryo

Referans senaryo projeksiyon ufkunda en olast senaryo olarak deferlendirilir. Referans senaryo Grup
Ekonomik Aragtirma tarafindan dzellikle asagidakiler olmak iizere belirli bir konuda uzmanliga sahip gegitli
departmanlar veya is kollar ile isbirligi halinde dizayn edilir:

. faiz oranlart konusunda Grup ALM Hazine;
. hisse senedi endeksleri konusunda Servet Yénetimi;
. ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul;

. bélgesel uzmanliga ihtiyag oldugunda yerel ekonomistler (BNP Paribas Fortis, BNL, TEB, BNP
Paribas Polska);

. senaryonun koordinasyonu ve genel tutarhhgi bakimindan Sizin igin Modelleme ve Simiilasyon
Departmani (“MS4U™).

Global senaryo birbiri ile tutarli balgesel ve ulusal senaryolardan olusur (Avro bdlgesi, Fransa, [talya,
Belgika, [spanya, Almanya, Birlesik Krallik, Polonya, Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin,
Hindistan, Rusya, vb).

Alternatif senaryolar

Uygulamaya bagl olarak, stres testleri igin bir veya daha fazla alternatif senaryo kullanmlabilir. MS4L, temel
senaryonun tarumlanmasinda yer alan fonksiyonlar ve is kollar ile isbirligi iginde diizenli olarak tic tiir
alternatif senaryo iiretir: Bunlar; olumsuz senaryo, siddetli olumsuz senaryo ve olumlu senaryodur.

¢ Olumsuz senaryo projeksiyon ufkunda ekonomik ve finansal ortamda séz konusu olabilecek bir veya
birden fazla potansiyel soku, diger bir ifade ile, referans senaryoda bir veya birden fazla riskin
gergeklegmesi durumunu anlatir, Olumsuz senarya bu nedenle her zaman referans senaryo ile iligkili
olarak tasarlanir ve olumsuz senaryo ile iligkilendirilen soklar yukarida listelenen sekitlerdeki
makroekonomik ve finansal degigkenler setinde referans senaryodaki degerlerinden sapmalar olarak
cevrilir,

*  Siddetli olumsuz senaryo, olumsuz senaryonun agirlagtirlmis versiyonudur.

*  Olumlu senaryo risklerin ekonomide pozitif bir etkiyle somutlagmasinin etkisini yansitir.
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Senaryolarin olusturulmasi

Temel, olumsuz, siddetli olumsuz ve olumlu senaryolar Bankanin risk istahi 8lciitlerine iligkin inceleme ve
UFRS 9 gergevesinde kredi kargiligi hesaplamalart igin tiger aylik araliklarla revize edilir.

Bunlar, Grup lcra Yénetimi'nin kauldigs, BNPP nin biltge slireci igin kullarulan senaryo toplantilarinda
(ytln 2. ve 3. geyregi) dogrulanmaktadir. Diger iki Ui ayhk uygulama icin senaryolar BNPP nin Riskten
Sorumlu Y oneticisi ve BNPP’nin Finanstan Sorumlu Yoneticisi tarafindan miistereken onaylanur.

Senaryolar bundan sonra tiim BNPP portféyleri igin y1l boyunca beklenen kayiplan (veya piyasa riskleri
durumunda kér ve zarar etkisini} hesaplamak igin kullamlir:

. kredi ve kars1 taraf riskine maruz olan portfdyler igin ve bankacilik defterinin hisse senedi portfayii
igin: bu hesaplama senaryonun makroekonomik senaryo sonucunda portféy kalitesinde bozulma veya
hisse senedi fiyatlarinda olumsuz hareketler nedeniyle risk maliyeti ve risk agirlikh varliklar
tizerindeki etkisini 6lger. Kredi riski stres testleri; tiim bélgeler ve Bireysel, Kurumsallar ve Kurumlar
olmak lizere tiim ihtiyati portfoyler olmak tizere Bankamn tiim portfiydl lizetinde uygulanir;

. piyasa portfoyleri i¢in: deger degisimleri ve bunlarin kar ve zarar etkisi genel senaryo ile tutarl bir
kereye mahsus bir gokun simiilasyonu yoluyla hesaplanir,

Kredi ve piyasa riskleri iizerinde stres testlerine iligkin yukaridaki hesaplamalar ve iliskili metodolojiler
MS4U ekibi tarafindan Grup seviyesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunlar ayni zamanda
uygulanmalart ve tasarlanmalarinda Grup ve blge diizeylerinde gesitli uzman ekiplerini icerir.

Son olarak olumsuz bir biitge senaryosunda BNPP’ye ve fticari faaliyetlerine ait olan ve olumsuz
makroekonomik senaryonun bir pargasint olusturmayan riskler eklenir. Bunlar BNPP'nin is iiniteleri
tarafindan veya bir biitiin olarak BNPP’yi etkileme olasihig olanlar icin merkezi olarak belirlenir ve nicel
hale getirilir.

iklim stres testi

Makroekonomik stres testinin &tesinde, iklim stres testleri alani hizla gelismektedir. Bu kapsamda BNPP,
gecis ve fiziksel risk senaryolarinin analizi, uyarlanmasi ve olugturulmas: ile ilgilenmektedir.

Gegis riskine iligkin olarak, analiz ve uyarlama galismalari bu alanda referans olan NGFSnin {Finansal
Sistemi Yesillegtirme A1) ¢alismalarina dayanmaktadir, BNPP'nin iklim stres testleri agisindan dahili
zorunluluklan igin, NGFS senaryolari, en son gelismelerle daha baglanuli olacak sekilde (érnegin
makroekonomik diizeyde) veya BNPP*nin portfiiylerine daha 6zel olarak uyarlanacak sekilde ayarlanir ve
adapte edilir. Buna ek olarak, BNPP, diger sirket ve kurumlarla igbirligi i¢inde, gegis riskini degerlendirmek
agtsindan dnemli olan ve scktdrel boyutiar daha ayrmtil bir sekilde ele alan gegis senaryolarimi belirlemeye
yonelik bir girisime katilmaktadir.

BNPP tarafindan kullamlan fiziksel risk senaryolari, bu agamada Avrupa'daki snemli diizeyde bireysel
bankacilik faalivetleri bulunan cografyalara odaklanmaktadir.
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7.5.2.4. Risk Bildirim Formuna iliskin A¢iklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatrimeilar, yatrim kurulusu varanti yatrimlarinin tamaming veya
duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BiLDiRiM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasas araglar alim
satum iglemleri sonucunda kir elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden 8nce, piyasada kargilasabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlarimz dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalari ‘Tebligi’nin 9’uncu maddesinde
ongdrildiigii tizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglart Risk Bildirim Formu”nda yer alan
asagrdaki hususlari anlamamz gerekmektedir.

Uvari

islem yapmaya basglamadan 8nce calismayl diistindiigiintiz kurulugunun “alim satim aracihgi yetki
belgesi“ne sahip olup olmadigint kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve aracr kurumlarin
www.spK.gov.ir veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 63renebilirsiniz.

Varantlara lliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varligr ya da gbstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagt ile kullanildigy varant niteligindeki sermaye pivasas: aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak gdstergesi ise Borsa istanbul A.S. (“Borsa Istanbul”)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler diginda kalan konvertib! dgviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararast alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varlik ve gstergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gérecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) icin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alim satim iglemini gergeklestiren yatirrm kurulusu, sz konusu sermaye piyasas: aracinin dzellikleri
hakkinda miigterilerini bilgilendirmek vorundadir. Isleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz
Bnemlidir. Yatinm kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

igleyig Esaslar, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin altm satimi, Kurulun onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuati ¢ercevesinde belirlenecek
islem esaslart kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa vapicilik esasina /
olarak yaptlir, Piyasa yapiciligr kapsaminda, piyasa yapicisi yatirm kurulusu likidite saglamak!' crefl B+ % % N

J
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ilgili piyasa diizenlemeleri cercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapicilifina iligkin esaslar, Kurulun uygun géritstl tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.,

2. Varantlarin satiginin yatmm kuruluglart vasitasiyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da islem goérmesi
zorunludur, Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin islem sirasinm kapattlmasina iliskin esaslar
Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

)

Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varligt veya gisstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bicimi kaydi teslimat veya nakit
uzlagt olarak belirlenebilir. Dayanak varlifi bunlarin disinda varlik va da gisterge olan varantlarda
ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

3. Varat thracindan dogan uzlag yiikiimliliigtinin yerine getirilmesinden ihragei sorumludur. Garantsr
bulunmasi halinde, ihraggi ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglari kaydi olarak yapilir ve ihrageinin MKK {iyesi olmast zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagimz yatinm kurulusu ile imzalanacak cergeve stzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususlar anlamaniz ¢cok énemlidir:

1. Yatmim kurulugu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim islemler
i¢in Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tirlli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacakuir.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kurulusuna yatirdiginiz paranin tiimiini kaybedebilecefiniz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin
tirline gbre yatirdiinez para tutarim dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant ahim islemi yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecefi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar safilayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegdi ihtimali géz niinde bulundurulmalidir.

4, Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig) dayanak varligh ya da gostergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan beliri bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkin kullanmarmaya karar
veritseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele ficreti ile sinirlamamz miimkiindiir.

5. Yatinm kurulusunun piyasada islem yapacagimz varantlara iliskin olarak tarafiniza aklaracag
bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin cksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimizea dikkate
alinmalhdir.

6. Varant alim satimina iligkin olarak yatinm kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel

analizin kigiden kigiye farkldik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan éngdriilerin kesin o]ara
gergeklesmeme olasithiginim bulundugu dikkate alinmaledir.
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7. Varant ihract nedeniyle ihrageinin maruz kaldigs risklere iligkin risk ydnetim politikasiun
izahnamede yer almasi zorunludur. [zahname, Teblig uyarinca ihrage ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yayinlanir. Ihraggmin risk yénetim politikasi, yatinm kararinizi vermeden &nce dikkatle
okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedenivle Tiirk Lirasi bazinda
degier kaybr olabilecefi, devletlerin yabanci sermaye ve diviz hareketlerini kisttlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecesi
bilinmelidir,

9. Islemlerinize baslamadan 6nce, yatiim kurulusunuzdan yitkiimli olacagimz biitiin komisyon ve diger
muamele ficretleri konusunda teyit almahsimz. Eger {icretler parasal olarak ifade edilmemisse,
ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir 6rnekler igeren yazih bir aciklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimeiyt genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlann alim satimuindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatinmlara yénlendirmeden &nce dikkatli bir sekilde
arastirma yapmalisiniz,

73.3.  Garantdr’e iligkin Genel Bilgi
7.3.3.1. Garantér’iin Ticaret Unvam
Garantdr'{in kurumsal unvant BNP Paribas SA’dir.
7.3.3.2. Garantér’iin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numarasi

Garantor Paris, Fransa merkezli olup kayrth ofisi 16, boulevard des Italiens, 75009, Paris, Fransa
adresindedir. Garantdr, Paris Ticaret ve Sirketler Sicilinde (Registre du commerce el des sociétés de Paris)
RCS Paris 662 042 449 sicil numaras: ile kayitlidir,

7.3.3.3. Garantiriin Kurulusu Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongériilen Siiresi

Garanttr 26 Mayis 1966 tarihli bir kararname uyarinca kurulmustur, Yasal siresi 17 Eylil 1993
tarihi itibarivle 99 yila uzatiimistir.

7.3.3.4. Garantor’iin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Garantiriin Kuruldugu Ulke, Kayith
Merkezinin ve Fiili Yénetim Merkezinin Adresi, internet Adresi ile Telefon ve Faks
Numaralari

Hukuki Statii : Hatka Acik Anonim Sirket (Sociéié Anonvme)
Tabi Oldugu Mevzuoat : Fransiz Hukuku
Kurulus Ulkesi : Fransa

Merkez Ofis Adresi  : 16, Boulevard des Maliens, Paris
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internet Sitesi : www.invest.bnpparibas.com

Telefon Numarasi 33{0)1 401445 46

Fransa’da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan ortakligimiz; Kurul’un vatirim  kurulusu
varantlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, sabigi yapilacak yatimm kurulusu varantlarimin hukuki
niteliginden, halka arzindan veya satigindan ve garanti veya piyasa yapicihg sézlesmesi veya ihrag ile ilgiki
diger sdzlesmelerden dofan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacag ve
uyugmazliklarin ¢oziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargt organlarimin yetkili oldugunu 15 Nisan 2026 tarihli
yazisi ile beyan etmistir.

7.3.3.5. Garantériin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi I¢in Onemli Olan Son Zamanlarda
Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgt

Garantdr’iin 6deme giictiniin defierlendirilmesi bakimindan snemli slgiide ilgili olabilecek 31
Aralik 2025°ten beri gergeklegmis bir olay bulunmamaktadir.

73.4.  idari Yapr

7.3.4.1. Garantdr’iin Yénetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Girev | Sermaye Pay
Garantir’de Siiresi/ Adet
Ustlenilen Gdrevler Kalan Girev
Siiresi
Jean LEMIERRE Yonetim Kurulu Baskan 2026 47.700
Bagskam
Jean-Laurent Direktor ve Iera Direkiér ve Icra 2028 116.764
BONNAFE Heyeti Baskan Heyeti Baskamn
Jacgues Direktor Direktir 2026 1.0060
ASCHENBROICIT
Juliette BRISAC Calisan hissedarlar | Direkior 2027 -
temsil eden Direktor
Valérie CHORT Drrekror - 2028 0
Monigue COHEN Direktor Direktér 2026 9.620
Hugues EPAILLARD | Cabganlar: temsil Direktir 2027 -
eden Direktor
Vanessa Calisanlar temsil Direktor 2027 -
LEPOULTIER eden Direkidr
Lieve LOGGHE Direktor Direktir 2028 1.000
Marie-Christine Direkior Direltir 2027 1.000
LOMBARD
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Bertrand DE Direkior - 2028 465
MAZIERES

Christian NOYER Direltor Direktcr 2027 2.000
Nicolas PETER Direktor - 2028 1.000
Guillaume Direktor - 2028 1.000
POUPARD

Daniela Direktor Direktor 2026 1.000
SCHWARZER

Annemarie Direkior Direktor 2027 1.000
STRAATHOF

BNPP diginda sirketlerde sahip olunan gérevler:

Ad1 Soyadi Giirevi

Jean LEMIERRE BNP Paribas Grubun’nda, Fransa'da veva yurt disinda borsaya kote veva
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen gorevler'"

- BNP Paribas®:Y onetim Kurulu Baskan:
-~ TEB Holding A.S., Direktdr

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gorevier?

-~ Pernod Ricard®™X™, Direktér

Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihim(

— Pernod Ricard, Strateji Komitesi Uyesi

Diger!
—  Paris Furoplace, Bagkan Yardimcisi
—  Fransiz Ozel Sirketler Dernegi (Afep), Yonetim Kurulu Uyesi
- Strdirilebilir Finans Enstitiisil (IFD), Yonetim Kurulu Uyesi
—  Uluslararasi Finans Enstitiisii (ITF), Uye
- Cin Yatinm Sirketi Uluslararasi Danisma Konseyi (CIC), tiye
— Singapur Para Otoritesi'nin (MAS) Uluslararast Danisma Paneli
(IAP), ive
31 Aralik 2025 te
O Halka agtk sirket
Jean-Laurent BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva vurt disinda borsava kote veya
BONNAFE borsaya kote olmavyan sirketlerde yiiriitiilen gérevler"
— BNP Paribas . Yonetim Kurulu Baskan Yardimeist
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BNP Paribas Grubu disinda. Fransa'da veva vurt disinda borsava kote veya
borsava kote olmayan sirketlerde viiriitiilen difer gorevier!!

Pierre Fabre Grup:
~ Pierre Fabre SA, Direktér
— Pierre Fabre Participations, Direktér

Hermés International™, Denetleme Kurulu Uyesi
Fransiz veyva yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim‘V
—  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi

—  Hermes International, Ucretlendirme, Aday Belirleme ve Kurumsal
Yinetisim ile CSR Komitesi Uyesi
Diger'"
~ Fransiz Bankalar Birligi (AFB), Ydnetim Kurulu Baskam
— Fransiz Bankacilik Federasyonu (Fédération Bancaire Frangaise -
FBF}, Iera Kurulu Uyesi
—  Paris Operas: Sosyal Yardimlasma Dernegi, Baskan

— Entreprises pour [’Environnement, Ydnetim Kurulu Bagkan
Yardimeis:
— LaFrance s’engage Dernegi, Yénetim Kurulu Uyesi

03] Avalik 2025 'te
N Halka acik girket

Jacques BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
ASCHENBROICH borsaya kote olmavan sirketlerde vyiiriitiilen girevierV

—  BNP Paribas""Direktir
Asil fonksivon kapsannda viiriitiilen gorevier®

~  Orange™, Idari Kurul Bagkani

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka acik veva
listelenmemis sirketlerde yiiriitiilen gérevler!"

— Total Energiest= Bag Direktir
Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine kaalim®?

— BNP Paribas, Kurumsal Yénetim, Etik, Aday Gésterme ve KSS
Komitesi ve Mali Tablolar Komitesi tlyesi

— Total Energies, Kurumsal Yonetisim ve Etik Komitesi Baskan: ve
Ucretlendirme Komitesi ve Strateji & CSR Komitesi liyesi

Diger

- Fransiz-Amerikan Dernegi Bagkan
31 Aralik 2025 'te
) Halka Agik Sirket
Juliette BRISAC BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva vurt disimda borsaya kote veys®
barsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen girevler(D
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— BNP Paribas™Calisan Hissedarlari temsil eden Direktr
—  Grup kar paylagime semast ortak fonu “BNP Paribas Accionnarict
Monde” Gozetim Komitesi Bagkan
Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katthim"
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi
— BNP Paribas biinyesindeki Bénévolat de Compétences et Solidarité
(BCS), Direktor
W31 Arahk 2025 te
™ Halka Acik Sirker
Valérie CHORT BNP Paribas Grubw’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsava kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gbrevler!
— BNP Paribas™ Direktér
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda borsava kote veva
barsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen difer sérevier”
—  Legrand SA™), Direktsr
—  Transat AT, Direktor
- North West Rubber Investment Holdings Ine., Direkiér
Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim!"
— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi ve [cretlendirme
— Legrand SA, Denetim Komitesi Uyesi, Ucretlendirme Komitesi
Uyesi ve Taahhiitler ile CSR Komitesi Uyesi
— Iransat AT, Risk Y@netimi_ve Kurumsal Sorumluluk Komitesi
- North West Rubber Investmment Holdings Inc., Saglik ve Giivenlik
Komitesi Uyesi
Diger't
— Women's College Hospital Foundation (Kadin Kole] Hastanesi
Vakfi), Yonetim Kurulu Uyesi ve Yonetisim Komitesi Uyesi
— Institut international du développement durable (Uluslararast
Siirdiiriilebilir Kalkinma Enstittisil), Yonetim Kurutu Uyesi ve
Denetim Komitesi Uyesi
4 31 Aralik 2025'te
O Halka acik sivket
Monigue COHEN BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt ¢hisinda borsaya kote Yeva
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen sorevler"
— BNP Paribas™ Direkttr

BNP Paribas Issuance B.V.
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BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veva
borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiilen diper girevler"

— Hermés International®™ , Danisma Kurulu Es Baskam
—  Safran'™, Direkttr
— Proxima Investissement SA, Yénetim Kurulu Bagkan

Fransiz veya vabana sirketlerin nzmanlasmis komitelerine katilim("

— BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyvum Komitesi
Bagkani, Yonetigim, Etik, Aday Gasterme ve CSR Komitesi Uyesi

— Hermés International, Denetim ve Risk Komitesi Baskant
— Safran, Aday Gosterme ve Ucretlendirme Komitesi Baskam

31 Araltk 2025 'te
™ Halka agik girket

Hugues EPAILLARD

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiillen girevlert!

—  BNP Paribas™: Direktdr

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa’da veya yurt disinda borsaya kote veva
kote olmayan sirketlerde yiiriitillen gérevlert"

~  Action Logement Services, Direktdr
Fransiz veya vabane sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim‘"

— BNP Paribas, ig Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi ilyesi,
Geretlendirme Komitesi Uyesi
— Action Logement Services, Risk Komitesi Baskani

DigerV

— Institut frangais des administrateurs (IFA), Direktor

—  Marsilya Is Mahkemesi, Y#énetim Bolimiinde Hakim

— Commission Paritaire de la Banque {AFB — Recourse Commission),

Uye
(3] Araltk 2025 te.
™ Halka agik sirket
Vanessa BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva vurt disinda borsaya kote veya
LEPOULTIER borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen strevler"

— BNP Paribas™ Dircktér
Fransa’da veya yurt disinda borsava kote veya kote olmavan BNP Paribas
Grubu dis1 sirketlerde viirittiillen goreviert!

— Action Logement Services, Vekil Direktor
Fransiz veva yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katiiim‘V

- BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi
D3] Avalik 2025 'te
™ Halka agik girket

156
BNP Paribas lssuance B.V. TEB Kattrim Menkul D
. TEB YATIRIM MINXOLATGED
Av. tagql - nfulapiMah. Sokuity Cad. No:
Ery" i uk Biltdsu Tel 0216636 44 44
Blyukdikeitefier v jad
ieterne! adiesi v

Dogrulaima fod; 0451 ST sSe-anom ot DN




Lieve LOGGHE

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen sirevler(!)

— BNP Paribas™ Direktér

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka acik veya
halka acik olmavan sirketlerde viiriitiilen diger gorevier"

— TINCC BV, Direktor

Fransiz veya vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'?

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi, Kurumsal Yonetisim, Etik,
Aday Belirleme ve CSR Komitesi Uyesi
Diger!"
— ODISEE, Yénetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Uyesi

U3 Aralik 2025 e
™ Halka agik sivket

Marie-Christine
LOMBARD

BNP Paribas Grubu’nda. Fransa'da veva yurt disinda borsava kote veva
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen gorevlier!

— BNP Paribas") Direktér
Asil fonksivon kapsaminda viiriitiilen gérevler!”

—  Geodis SA, Yénetim Kurulu Baskant

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda halka acik veya

halka acik olmavan sirketlerde viiriitiilen girevler"
—  Vinci™, Direktor

Fransiz veya yabangt sirketlerin uzmanlasms komitelerine katilim!"

—  BNP Paribas, Ucretlendirme K omitesi Bagkans
- Vingi, Ucretlendirme Komitesi Bagkani, Adaylik ve Yonetim
Komitesi Uvesi
DigerV
—  SCNF, lcra Kurulu Uyesi
131 Aralk 2025 e
™ Hallea actk sivket

Bertrand
MAZIERES

DE

Yabanc: sirketler de dahil, borsava kote veya borsava kote olmavan
sirketlerde viiriitiilen girevler!"

— BNP Paribas™ Dircktir
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda halka acik veva
halka acik slmayan sirketlerde viiriitiilen diger givevler

— Agence France Locale, Denctleme Kurulu Uyesi
Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilhm?

- BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve I¢ Kontrol, Risk Y&netimi
ve Uyumn Komitesi Uyesi

- Agence France Locale, Denetim Komitesi Uyesi

BNP Paribas Issu
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Diger™
— International Finance Facility for Immunisation, Yénetim Kurulu
Uyesi ve Denetim Komitesi Baskam
— Agence France Trésor (Fransa Borglanma Idaresi), Strateji Komitesi
Uyesi
W31 Aralik 2025 'te
™ Halka agtk givket

Christian NOYER

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen gorevler!

—  BNP Paribas*» Direktsr
Fransiz veva yabanei sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim"

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Bagkan1 ve I¢ Kontrol, Risk
Yénetimi,Uyum ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi

Diger
— Kamu Malt Egitim Enstitiisii (IEFP),Bagkan
— FPransiz Uluslararast liskiler Enstitiisii(IFRI), Yénetim Kurulu
Uyesi
- Avrupa Biiylme Sirketlerinin Finansmammn Giiglendirilmesine
iliskin Fransiz-Alman Gérev Giicii (Taskforce), Es Baskani
—  Group of Thirty (G30), Uye
W31 Aralik 2025 'te
™ Halka agik sirket

Nicolas PETER

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsava kote yeya
borsava kote olmayan sirketlerde vyiiriitiilen gérevler"

— BNP Paribas®™ Direktér
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger girevlert)

—~  BMW AG®Y), Denetleme Kurulu Bagkani
Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim®"

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi
- BMW Foundation Herbert Quandt (Herbert Quandt BMW Vakfi),
Miitevelli Heyeti Baskani;
— Alman Kurumsal Yonetisim Koduna [liskin Alman Hikiimet
Komisyonu, Uye
31 Aralik 2025 'te
™ Halka agik sirket
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Guillaume BNP Paribas Grubu'nda. Fransa'da veya vurt disinda borsava kote veya
POUPARD borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen giorevler®

~  BNP Paribas'™* Direktor

Fransiz veya yabanc sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katlm'

— BNP Paribas, i¢ Kontrol Komitesi, Risk Y&netimi Komitesi ve
Uyum Komitesi Uyesi

—  Eoole Polytechnique, Direktor

- Sekoia.io, Oy Hakki Bulunmayan Direktér

—  SecLab, Oy Hakki Bulunmayan Direktor

- Ulusal Yapay Zeka ve Dijital Teknoloji Konseyi, Es Baskani
31 Aralik 2025 'te

™ Halka actk givket
Daniela BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva yvurt disinda borsaya kote veya
SCHWARZER borsava kote olmavan sirketlerde yiiriitiilen gorevier

—  BNP Paribas®™ Direktor

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diFer sbrevler'!

— Coviviot®l, Direktér

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihim!"

~ BNP Paribas, Kurumsal Yénetigim, Etik, Aday Gosterme ve CSR
Komitesi ve i¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi Uyesi

Diger(!
~ Digs lligkiler Enstitiisti, Baskan
— Jacques-Delors Enstitiisti, Yénetim Kurulu Uyesi
—  Alman Dig Politika Toplulugu, Yénetim Kurulu Oyesi
— lean Monnet Enstitiisi, Yonetim Kurulu Uyesi
W31 Araltk 2025 'te

' Halka agtk givket
Annemarie BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veya
STRAATHOF borsaya kote olmayan sirkeilerde viiriitiilen gorevler

— BNP Paribas™ Direktér
Fransiz veya vabana sirketlerin uzmanlasims komitelerine katilym "

— BNP Paribas, Direktdr, I¢ Kontrol, Risk Ydnetimi ve Uyum
Komilesi Uyesi
93] Araltk 2025 te”

) Halka acik sivket
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7.3.4.2, Yonetimde soz sahibi olan personel haklkanda bilgi:

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Garaatér’de Ustlenilen Sermaye Payi

Girevler Adet
Juliette dircktér Temel iglevi: BNPP Grup Kurumsal Tligkiler -
BRISAC Bagkam Kidemli Danismant

Fransa’da veya yurt diginda BNPP Grubu’nun
borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
- BNPP, pay sahibi calisantan temsil eden
direktér,

- Grup kar paylasimi semast ortak fonu “BNP
Paribas  Accionnariat  Monde”  Gézetim
Komitesi Baskam

- BNP Paribas Bénévolat de Compétences et
Solidarité (BCS), Direktér

Hugues direktor Temel islevi: Gayrimenkul isletme miidiirii; -

EPAILLARD Fransa'da veya yurt disinda BNPP Grubu’nun

borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
BNPP, Direktor;

Fransiz veya yabanci girketlerin uzmanlasmis
komitelerine katihm:;

BNP Paribas; i¢ Kontrol, Risk Y@netimi ve
Uyum Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi.

7.3.5. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibarivle sermavedeki veva toplam oy hakki icindeki
pavlar dodrudan veva dolayh olarak %45 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler aym olarak
gosterilmek kavdivla ortakhk vapisi:

31 Aralik 2024 tarihi fibariyle BNPP'nin sermayesi 1.130.810.671 adet paya balinmils 2.261,621.342
EUR’dur. 2025 yilinda piyasadan yapifan pay geri alimlari sonrasinda 14,025.914 adet payin iptal edilmesi sonucunda,
BNPP’nin sermayesi, 31 Aralik 2025 tarihinde, her biri 2 EUR ilibari degere sahip 1.116.784.757 paya bilinmiis
2.233.569.514 LUR’dur. Mevcut pay sahiplerinin higbiri dogrudan veya dolayli olarak BNPP iizerinde
kontrole sahip degildir. 31 Aralik 2025 itibariyle, baslica pay sahipleri sermayenin %5.7°sini elinde
bulundurmakta olan Belgika hitkiimeti adina hareket eden bir kamu menfaati halka agik limited sirket olan
Société Féderale de Participations et d'Investissement (“SFPI™), sermayenin %7'sini elinde bulunduran
BlackRock Inc. ve sermayenin %1,1%ini elinde bulunduran Litksemburg Bilyiik Dukahg’dir. BNPP nin
bildigi kadariyla 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla SFPI ve Blackrock Ine’den bagka hicbir pay sahibi sermg
veya oy haklarinn %5’ inden fazlasina sahip degildir.
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31/12/2024 31/12/2025
Pay Sahibi Pay Sahipligi Oy Oram Pay Sahipligi Oy Oram
{milyon pay (%) (milyon pay (%)
cinsinden) cinsinden)
BlackRock Inc. 67,910 %6,0 78,34 7.1%
SFPI® 63,229 %35,6 63,226 5,7%
Amundi 55,959 %5,0 - -
Liiksemb Biiviik
tesemburg - Biyn (2,87 %I,1 12,87 12%
Dukahig
Calisanlar 50,91 %4,5 48,40 4,4%
- Grup FCPE vyoluyla 40,27 %3,6 38,59 3,5%
sahip olunan®
- dogrudan  sahip 10,64 %0,90 9,81 0,9%"
olunan
Kurumsal Yoneticiler 0,30 NS =™ -
Hazine Paylan® 1,53 - 16,63 -
Bireysel 79,89 %7,1 50,19 7,3%
Yatirimenar'?
Kurumsal 798,52 %70,7 817,13 74,3%
Yatirimeilar'
- Avrupa 421,77 %373 46341 42,1%
- Avrupa Disi 376,76 %33,3 353,72 32.2%
Diger ve - - -
Tammlanmamis
TOPLAM 1.130,81 %100 1.116,78 100%
) BlackRock 'un I Kasim 2024 tarihli beyanmna gire.
(2) BlackRock un 16 Ekim 2025 tarihli bevamna gorve.
(3) Société de Fédérale Participations er d'lnvestissement: Belgika devieti ading hareket eden bir fams menfaati
limited sivket (société anonyme).
() SFPI'min 7 Ocak 2023 tarihli beyanina gére.
(3) SFPI'min 6 Ocak 2026 tarifli bevanna giore.
6) Amundi'nin 5 Araltk 2024 taribli beyanina gire.
(7) 31 Aralik 2023 Libarla Amundi nin pay sahipligi orans, yasal egiklerin altma diigmesi nedeniyle 'Avrypall
Kurnmsal Yatwimedar' kategorisine dahil edilmigtiv.
{8 (Kdr payiagim plany) KCPEnin oy haklary, Denetim Kurulunun karars sonrasinda Denetim Kuruln Bagkan:
iarafindan kullaniimaktadir, ,
{9 Ust Diizey Yometiciler (Kurumsal Yetkililer) tarafindan sahip olunan 0,3 milyon udet pay, 2024 vilpg
itibaren “(ahisanlar” ve “Bireysel Yatrimeilar” kategorilerine dahil edilmistir.
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(10 Islem birimlerinin envanter pozisyonlary haric ve 2024 ve 2025 yillurinda hisse geri alim programiar
kapsanunda geri altnan hisseler dahildir (Not: Sonuncular ipral edilmisiiv veya iptal edilecektir).

(1) SRID 2 arastrmadlarmdan elde edilen analizlere davanmakiadsr - BlackRock (2024 ve 2023 'te) ve Amundi
(2024 1) harig kurumsal yatirumedlar,

(*) Bunun 250,44, agidmast halinde calisan pay sahiplerini temsil eden bir Direktor fayininin teklif edilmesini
gerektiren egik degerin sonlandiidmasina izin veren Fransa Ticaret Yasasvun 1.2235-102 no.lu maddesinde andan
paviar ile ilgilidir.

7.3.6. Garantér’iin Derecelendirmesi Haklanda Bilgi ve Derecelendirmenin Anlam1 Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirme notu menkul kiymet alim, satumt veya elde tutulmas: konusunda
bir tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda
askiya alnabilir, indirilebilir veya geri ¢ekilebilir. Derecelendirme notlari yapi, piyasa riskleri, yukarida
“Risk Fakidrleri” boliimiinde tartisilan ilave faktérler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger
faktdrlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPP’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu; duragan gériiniim ile A+ (S&P Global Ratings
Europe Limited (“Standard & Poor's™), duragan gorintim ile Al (Moody's Deutschiand GmbH
("Moody's”)) ve duraan goriiniim ile AA- (Fitch Ratings Ireland Limited (“Fiteh™)) (Fitch tarafindan
BNPP’nin birinci derecede Sncelikli borcuna verilen uzun vadeli derecelendirme). BNPP nin kisa vadeli
kredi derecelendirme notu A-1 (“Standard & Poor's™), P-1 (“Moody’s™) ve F1+ (Fitch).

Standard & Poor's, Fitch ve Moody’s’in her biri Avrupa Birlizi’nde kuruludur ve (tadil cdildizi
haliyle) 1060/2009 sayil (AT) Yénetmeligi (“CRA Yonetmeligi™) uyarinca tescil edilmistir, Standard &
Poor's, Fitch ve Moody's’in her birl, CRA Y&netmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar
Kurumu tarafindan  (https://www.esma.europa.cu/credit-rating-agencies/cra-authorisation adresindeki)
internet sitesinde yaynlanan kredi derecelendirme kuruluslart listesinde yer almaktadir. Standard & Poor's,
Fitch veya Moody’s’in higbiri, Birlesik Krallik’ta kurulu degildir fakat bunlarin her biri, tesebbiislerinden
biri (i) Birlegik Krallik’ta kurulu olan ve (ii) Birlesik Krallik CRA Yonetmeligi uyarinca tescil edilmis ofan
bir grubu bir pargasidirlar. Bu itibarla, Standard & Poor's, Fitch ve Moody’s tarafindan verilen notlar
Birlesik Krallik'ta Birlesik Krallilk CRA Yénetmeligine uygun olarak diizenleyici amaglarla kullanilabilir.

7.4. Incelemeye Acik Tutulacak Belgeler

Garant8r'lin konsolide yillik finansal tablolar internet sitesinde
(https://invest.bnpparibas.com/en/registration-documents-annual-financial-reports) yatirimeilarin
incelemesine acik tutulmaktadir.

8. DIGERBILGILER
8.1. Halka Arz Siirecinde Ihracgiya Damsmanhk Yapanlar Hakkinda Bilgiler

Erytirekli Hukuk Biirosu, Ihrage: tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasasi
aract notunun, ihrager bilgi dokiimammun ve 8zetin hazirlanmast ve Tiirk hukukuna iliskin konularda
danigmanhik hizmeti vermistir.
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Allen & Overy LLP, bu sermaye piyasasi araci notunun, ihrager bilgi doktimamimin ve &dzetin
hazirlanmasinda ve Thrager tarafindan temin edilen bilgiler 1s1g1inda Franstz hukuku ve Hollanda hukukuy ile
ilgili konularda danismanlik hizmeti sunmusgtur.

8.2. Uzman ve Bagimsiz Denetim Raporiar ile Ugiincii Kisilerden Alman Bilgiler

Isbu sermaye piyasasi araci notunda tiglinct kisilerden sagtanarak yer verilen bilgiter dogru sekilde
aynen ahinmus olup Ihrage’min bildigi veya séz konusu ligilineli kigilerin yayinladig bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadur, bilgiler giivenilir oldugu varsayilan kaynaklardan edinilmistir fakat s6z konusu bilgilerin
dogru  veya tam  oldupu  konusunda  garanti  verilememektedir. (Bilginin  kaynag:
https://invest.bnpparibas/en/search/reports/documents/ﬁnancial-reports)

Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani, adresi ve soraumlu ortak bas denetcinin adi ve
soyadi

Ihragginin 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yillara iliskin bagimsiz denetim
kutulugu Hollanda Finans Piyasalari Otoritesi (Autoriteit Financiéle Markzen) nezdinde kayith bafimsiz
serbest muhasebeci mali miisavirlik firmasi Deloitte Accountants B.V." dir. Ihragginin 31 Aralik 2024 ve 31
Araltk 2025 tarihinde sona eren yillara iligkin finansal raporlarina dair bagimsiz denetim raporlaring
imzalayan Deloitte Accountants B.V. nin ilgili denetgileri, Hollanda Serbest Muhasebeci Mali Misavirler
Kraliyet Enstitiisti (Koninklijke Nederlandse Beroepsorganisatie van Accountants) Uyeleridir. Deloitte
Accountants B.V. nin ticari adresi Gustay Mahlerlaan 2970, 1081 LA Amsterdam’dir.

Sorum[u ortak bas denet¢i Ronald Spijker’dir.

8.3. Ihrageiya iliskin Derecelendirmeler ile Derecelendirme Notlarimin Anlam Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirmesi menkul kiymet alimi, satim veya elde tutulmasi konusunda bir
tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda askiya
almabilir, indirilebilir veya geri cekilebilir. Derecelendirmeler vapi, piyasa ile ilgili tiim riskler, yukarida
“Risk Faktorleri” bélimiinde tartigilan ilave faktorler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger
faktdrlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPPI S&P Global Ratings Europe Limited (“Standard & Poor's”) tarafindan derecelendirilmistir.

Standard & Poor's Avrupa Birliginde kurufudur ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey’in (tadil edildigi
haliyle) 16 Eyliil 2009 tarihli 1060/2009 tarihli (AT) Yénetmeligi (“CRA YinetmeHlgi™) uyarmca tescil
edilmigtir. Standard & Poor's CRA Yénetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu
tarafindan  (https://www.esma.europa.eu/credit-rating-agencies/cra-authorisation) adresindeki  internet
sitesinde yayinlanan kredi derecelendirme kuruluglari listesinde yer almaktadir.

BNPPI’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu duragan gériiniim ile A+’dir (Standard & Poor's)
ve BNPPI'nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1°dir (Standard & Poor's).
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8.4, Diger Hususlar

BNPPPnin 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2025’te sona eren yillara iliskin bagimsiz denetimden gegmig
senelik finansal raporlarmi da igeren, 2024 ve 2025 willarina ait senelik vasal raporlar ve ilgili bagimsiz
denetci raporlar, Thrager’nin www.varant.bnpparibas.com.tr adresindeki internet sitesi ve TER Yatitim
Menkul Degerler A.$.’nin www tebvatirim.com.tr adresindeki internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (www.kap.org.tr) yayinlanmstir.

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTiIFiKALARI iLE iLGiLi VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1, Tiirk Hukuku Uyarmea Vergilendirme ve Masraflar

A, Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca Stopaj Vergisi

Tirktye'de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunea kayda alinmus vefveya Tiirkive'de kurulu menkul
kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem gdren menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast
araglarindan elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
elde edilen her tiir kazang 193 sayily Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsaminda stopaj vergisine tabi
olacaktir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 67. Maddesi 31.12.2030a kadar gegerlidir.

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanunu’nda ver alan Gegici Madde 67 kapsaminda
varantlarm vergilendirmesi konusunda detayl bilgi temin edilmektedir. Varantlardan elde edilen kazanclara
uygulanan stopaj vergisi oranlari dayanak varliga ve yatirimeilarin hukuki statiisiine {gergek kisi, tiizel kisi,
mukim, mukim olmayan) gore degismektedir.

Borsa Istanbul’da islem g&ren paylara veya pay endekslerine dayali varantlardan elde edilen kazanglar %0
stopaj vergisine tabidir. Borsa [stanbul’da iglem géren paylar veya pay endeksleri diginda dayanak varlhiga
dayali varantlardan elde edilen kazanclar varant sahibinin statiisiine bagh olarak %0 veya %10 oramnda
stopaj vergisine tabidir. Stopaj nihai vergilendirmedir ve baska bir beyan gerekli degildir. Tiirk kurumsal
vergi miikellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumlar
vergisi yiikkiimlGligtinden mahsup edilebilir.

Gegici Madde 67 kapsamuinda zarar mahsubu amaglart bakimindan, aynt tiirden alim-satima konu menkul
kiymet veya difer sermaye piyasasi aracinin alim satimindan kaynaklanan kayiplar, ayni vil icinde miiteakip
dénemlerin stopaj vergisi matrahindan mahsup edilebilir. Ayn tiir alim satima konu menkul kiymetler veya
diger sermaye piyasasi araglarimin smiflandirmasi agagidaki sekilde dikkate alinmalidir:

I. Sabit getirili satilabilir menkul kiymetler,

II.  Degisken getirili satilabilir menkul kiymetler,

[ Diger satilabilir menkul kiymetler ve sermaye piyasas: araglari

IV, Yatinm fonlarinin katihim sertifikatart ve satilabilir menkul kiymet yatirim birliklerinin paylar

Borsa [stanbul’da iglem géren paylar ve pay endekslerine dayali varantlar “degisken getirili pazarlanabilir
menkul kiymetler” grubu kapsaminda degerlendirilecektir, Borsa Istanbul’da islem g&ren pay ve pay
endeksleri diginda dayanak varliklara dayali varantlar tigtineii grup icerisinde smiflandivilacaktir.
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B. Damga Vergisi

Genel uygulamada, stzlesmeler sozlesmede belirtilen parasal meblag izerinden % 0.948 (binde 9.48)
oraninda damga vergisine tabidir. Bununla birlikie, bazi iglemler icin bazt muafiyetler s8z konusudur.
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2’de yer alan Madde IV/19 uyarinca, bankalar / araci kuruluglar ile
akdedilen tiirev sézlesmeleri veya bankalar / araet kuruluglarin taraf oldugu durumlar damga vergisinden
muaftir. Dokiiman incelenmeden tam damga vergisi muamelesinin ne olacag dngoriilememektedir.

C.  Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nda
tamimlandigt tizere Tiirkiye'de mukim BSMV vergi miikelleflerinin kazanclarindan alinir. Gider Vergileri
Kanunu’nda yer alan Madde 29(p) uyarinca vadeli islem ve opsiyonlardan (varantlar dahil) elde edilen
kazang¢lar BSMV den muafirr,

D.  Katma Deger Vergisi (KDV)

3065 sayil Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4 —g maddesi uyarinca Tirkiye’de kurulu borsalarda islem
goren sermaye piyasasi araglarinin teslimi katma deger vergisinden muafhir. Varantlar borsada islem géiren
sermaye piyasasi araglari ofdugundan herhangi bir KDV kiilfetinin dogmasi beklenmemektedir.

E.  Veraset ve intikal vergisi
Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantlar Tiirkiye’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir.

Potansiyel Varant yatirimeilar Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamiilleri gerefince dampa vergisi ve
sair belge harglar 5demelerinin gerekli olabilecegi hususunu dikkate almahdirlar.

Varantlara iligkin olarak &denmesi gereken herhangi bir meblagin ddenmesi ve/veya teslimi bazi vergiler,
resimler ve/veya masraflarin ddenmesi sartina bagli olacakur.

Kendi vergi pozisyonlari konusunda siiphe duyan potansivel yatrimcilar kendi bagimsiz vergi
danismanlarina damsmalidirlar. Ayrica potansiyel yatirimerlar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili
vergi kurumlan tarafindan  uygulanma  seklinin - zaman zaman depisebildigini gbz dniinde
bulundurmalidirlar, Bu nedenie belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini &nceden
tahmin etmek miimkiin olamamaktadr.

9.2. Yabanc Diizenlemeler Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

9.2.1. Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

Bir Varant Sahibi, Varantlarin igerdigi sartlar uyarinca Varantlarin elden cikartmasi, kullanimi ve
uzlagisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gbre) dogan gecerli saklama licretlerd,
islem veya kullanim Geretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescil, menkul kiymet
devir vergiteri ve/veya sair vergiler veya harglar da dahil olmak {izere, yukarida diizenlendigi iizere sisz
konusu Varantlar ile iligkili tiim vergiler, harglar ve/veya masraflar 6demelidir.

fhragei; Varant Sahiplerine 6denmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi gereke
varliklardan, Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde harcket etmek suregisf
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Varantlardan kaynaklandigini tespit ettigi, Varant Sahiplerine Gdenmis tutarlar veya teslim edilmis
varliklardan daha &nce disiilmiis olmayan tiim Tliskili Masraflan diisecektir.

Siipheye mahal vermemek adina, Thracet iligkili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sahipleri
sahip olduklar Varantlardan kaynaklanan iligkili Masraflan 6demekle yiikiimlii olacaklardir.

“Masraflar” Varant Masraflar ve [liskili Masraflar anlamina gelir.

“[ligkili Masraflar” her bir durumda agagidakilere iligkin veya asagidakiler ile baglantil olmak kaydiyla
{a) herhangi bir devletin (veya bu tiir bir devletin sivasi bir alt birimi veya kurumunun) kanunlari,
yénetmelikleri veya idari teamiilleri gergevesinde kesilen veya 6denmesi gereken (veya kesilebilecek veya
ddenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmis olan veya ddenmesi gerekmis olan (veya kesilmis veya
ddenmesi gerekmis olabilecek) tiim mevcut, gelecege iliskin, olasi, sarta bagh veya beklenen Vergiler ve
(b} 6denmesi gercken (veya ddenmesi gerckebilecek olan) veya 6denmesi gerekmis olan (veya ddenmesi
gerekmis olabilecek) diger her tiirld meveut, gelecege iliskin veya sarta bagli masraflar (sinirlama
olmaksizin gegerli saklama ticretleri, iglem harglary, ihrag tescil, menkul kiymetler devri veya sair masraflar
dahily anlamina gelir:

() Varantlarin ihraci, devri veya icras;
(i) Varant Sahiplerine herhangi bir ddeme (veya varlik teslimi);

(i) iyi niyetli ve ticari agidan makul sckilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun Varantlar ile
baglantili olarak bir riskten korunma unsuru veya iliskili igslem pozisyonu clarak uygun olduguna karar
verebilecefii sayida olmak iizere, bir kisinin veya onun temsilcisinin varliklar veya stz konusu varhklara
iligkin temettli dagitim (s6z konusu yatiimes (veya temsilcisi) varliklare satin almis, bunlarin miilkiyetine
sahip olmus, bunlar clde bulundurmus, paraya gevirmis, satmis veya sair sekilde bunlart elden cikarmis
olsaydi); veya

(iv)  lhraggr’'mn (veya Bagh Kuruluslar’nin)  Varantlar ile baglantili diger riskten korunma
diizenlemeleri.

“Vergiler” (damga, tescil veya devir vergisi, resimleri veya sair harclar veya gelir, ddemeler (veya varlik
teslimi), kér, sermaye kazancina iliskin vergiler veya siipheye mahat vermemek adina (1) ABD Dahili Gelir
Yasast (Yasa) Madde 1471(b)’de agiklanan bir szlesme veya Yasa Madde 1471 ila 1474 uyannca sair
sekilde uygulanan, bunlar kapsamindaki sézlesmeler veya yénetmelikler, bunlarin resmi yorunilamalarn
veya buolarla iligkili bir hiikiimetleraras: yaklasimi uygulayan herhangi bir kanun ve (i) Yasa Madde
871(m) uyannca yapilmast gereken kesinti veya tevkifatlar dahil), vergiler, harclar, resimler, kesintiler,
tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger ticretleri (vergiye iliskin faiz, ilaveler veya cezalar ile birlikte) ifade eder.

Buna ¢k olarak Varantlarin Yasada yer alan Madde 871(m) amaglari icin sermaye piyasasi aracl notunda
Belirlenmis Varantlar olarak belirtiliyor olmas: halinde Yasa Madde 871(m) uyarinca, Varantlara iliskin
ddenmesi gereken lutarlara iliskin olarak yapilmast gereken tevkifat veya kesinti tutarinin belirlenmesinde
Ihracer (Yasa Madde 871(m) amaglar icin tanimlands g1 iizere) herhangi bir “temettii esdegeri” ddemesinden
ylizde 30 oraninda bir tevkifat gergeklestirme hakkina sabip olacaktur.

ABD menkul kiymetlerini veya ABD menkul kiymetlerini iceren bir endeksi referans alan Varantlara i1
ddemeler 6z konusu ABD menkul kiymetleri igin &denmesi gereken net temettliye veya sbz lfﬁnusg,

2
166 L goom ]
BNP;P:;{W% B.V. TEB Yatirum Menkul Degerleri.S.% 2
\

“ TEB YATIRIM MENK - Ny

Baran Gakir Av. : Inicfap Mah Sokubu Cad Ng? :
I€1dl Hukuk Bilrosu  Eryjj ukuk Hilrosu ki Tet0216 636 4
' - ,_u i y‘ 4

tiflikMikelielles
L?'\inlergloagcsl 3\7.8;{cumln%cm A
. 60-469 8 ec
Dogrulamahié l7]3pzt<591o5\§qr/516kuman gog Za



endeksin ABD bilesenlerinin net toplam getirisine auf yoluyla hesaplanabilir. Ilgili ddeme tutarmm
hesaplanmasinda, Ihrager, duruma gore ilgili ABD menkul kiymetleri veya ABD temettit 5demeli endeks
bilegenlerine iliskin olarak (Yasa Madde 871(m)’de tammlandigi {izere) “temettii esdegeri” Gdemelerin
ylizde 30’unu tevkif edebilir ve Varant sahibi bunu tahsil etmig addedilebilir. ihraggi tevkif edilmig
addedilen Madde 871(m) tutarr nedeniyle Varant Sahibine ilave herhangi bir meblag Sdemeyecektir.

Bu sermaye piyasasi araci notunda aksi agikca belirtilmedigi stirece Varantlar 1986 tarihli ABD Dahili Gelir
Yasast Madde 871(m) amaglart bakimindan Belirlenmis Menkul Kiymetler degildir.

9.2.2, ABD Temettii Esdegeri Tevkifat

1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasas: Baliim 871(m) bir “temettli esdegeri” 6demeyi, genel olarak,
yararlanma hakki sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (“IRS”) zamaninda ekilde alacak veya iade talep
ctmesi kaydiyla diger ABD vergi yikiimliliiklerine kars: alacak kaydedilmeye uygun, gecerli bir vergi
antlagmasi yoluyla indirilebilecek veya fade almabilecek, yiizde 30 oraminda ABD stopaj vergisine tabi,
Amerika Birlesik Devletleri ierisindeki kaynaklardan bir temettii olarak addeder. Bir “temettli egdegeri”
tdeme (i) Amerika Birlesik Devletleri igindeki kaynaklardan bir temettii demesi sartina (dogrudan veya
dolayl sekilde) bagli veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet ddiing veya satim-geri
alim iglemi uyarinca yapitan bir ikame temertii Gdemesi, (ii) Amerika Birlesik Devletleri icindeki
kaynaklardan bir temettii Sdemesi sartina (dogrudan veya dolayl: sekilde) bagli veya buna referans yoluyla
tespit edilen, bir “belirlenmis itibari ana sézlesme” uyarinca yapilan bir 6deme ve (iii) IRS’nin (i) veya
(it)’de agiklanan bir 6demeye esasl: dlciide benzer nitelikte oldugunu belitledigi sair bir ddemedir. Madde
871(m) tahtinda yaymlanan ABD Hazine yonetmelikleri ve bunlara iliskin kilavuz (“Madde 871(m)
Dizenlemeleri™) temettit esdegeri ddeme olarak addedilen tutarlar ile ilgili olarak Varantlarin bazi ABD
dis1 sahiplerine tevkifat uygulanmasim gerektirmektedir. Madde 871(m) Dizenlemelerinde, yalmzea,
Madde 871(m) Diizenlemelerinde beliriilen testlere dayali olarak dayanak ABD menkul kiymetine yeterince
benzer bir beklenen ekonomik getiriye sahip olan bir Varant, Madde 871 {m) tevkifat rejimine tabi olacaktir
(ve bu durum s6z konusu Varant: bir “Befirlenmis Menkul Kiymet” haline getirecektir). Ozellikle bazi genis
tabanli endeksler ile baglantih araglar olmak iizerc bu tevkifat gerekliligine iliskin bazi istisnalar siz
konusudur,

Temettil esdegerlerine iligkin tevkifat, genelde, Belirlenmis Menkul Kiymete iliskin nakit ddemeler
yapildiinda veya Belirlenmis Menkul Kiymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu ilizerine nakit
Gdemeler yapildiginda gerekli olacakur. Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul krymetlerinin
Belirlenmis Menkul Kiymetin siiresi icinde temettii demesi bekleniyor ise, Belirlenmis Menkul Kiymet
agikea temettiilere bagh nakit ddemeler dngérmiiyor olsa bile yine de gerekli olacaktir. Ihrager; Varanlara
iliskin olarak dogan herhangi bir temettii esdegerine iligkin olarak s6z konusu Varantlar icin yapilan
herhangi bir 6demeden, gegerli mevzuat uyarinca jlgili tevkifata iliskin sair sekilde gegerli olabilecek bir
muafiyet veya indirime bakilmaksizin (sipheye mahal vermemek adina ABD dig1 bir Varant sahibinin
Amerika Birlesik Devletleri ile meveut bir vergi antlagmasi kapsaminda indirimli bir vergi oranindan
faydalanabilecek oldugu durumlar dahil), tam yiizde 30 oranindaki vergiyi tevkif etmeyi planlamaktader.
Thragginim s6z konusu tevkifattan bu tiir bir muafiyeti veya stz konusu tevkifattaki bu tiir bir indirimi
uygulayamamasi; birgok merkezi menkul kiymet saklama kurulusunun Belirlenmis Menkul Kiymetleri
yararlanma hakki sahipleri ile ilgili kimlik tanimlama bilgilerini temin etmiyor olmasindan ve Ihrag:g‘ A
sdz konusu belirlenmis Menkul Kiymetlerin takasin gergeklestiren ilgili takas sistem(ler)inin stz
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bilgileri temin etmesini beklemiyor olmasindan kaynaklanmaktadir. Bir demenin vararlanma hakkr sahibi
bir vergi antlagmas. kapsaminda daha diisiik bir tevkifat oram hakkina sahip oldugu takdirde, bu durum,
fazla tevkifat yapilmasma yol agabilir ve yararlanma hakki sahibi bir iade alamayabilir. Ayrica Ihragg iade
talepleri konusunda yardime: olamayacaktir. Ihragg: veya herhangi bir tevkifat temsilcisi tevkifatmn gerekli
olduguna karar verdii takdirde Ihragg1 veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu sekilde tevkif edilen
tutariar ile ilgili olarak ilave bir meblag 6demesi gerekli olmayacaktir. indirimli bir tevkifat oram elde etme
hakkina sahip olan Varant Sahipleri; Belirlenmis Menkul Kiymetlere bir yatirim kenusunda kendi vergi
danismanlaring damsmahdirlar.

Madde 871(m) Diizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017°de veya sonrasinda ihrag edilen Belirlenmis
Menkul Kiymetler bakinundan gegerlidir. Bir Varantin sartlari, (ABD vergi amaglart icin} “dnemli bir
defisiklige™ tabi oldugu takdirde, Varant genel olarak geri gekilmis ve sdz konusu degisiklik tarihinde
gegerli olan ekonomik sartlara dayali olarak s6z konusu Varantin Belirlenmis bir Menkul Kiymet olup
olmadiginin belirlenmesi amaci igin séz konusu degisiklik tarihinde yeniden ihra¢ edilmis olarak
addedilecektir. Benzer sekilde, orijinal ihrag tarihinden sonra aym seriden ilave Varantlar ihra¢ edildigi
(veya bazi envanterden Varant satiglar gibi, ABD vergi amaglari igin ihrag edilmis addedildigi) takdirde,
IRS meveut Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadiginin belirlenmesinde thrag tarihini stz
konusu miiteakip satig veya ihracin tarihi olarak addedebilir. Dolayisiyla, daha dnceden kapsam disi olan
bir Varant séz konusu degisiklik veya yeni ihracin ardindan Belirlenmis Menkaul Kiymet olarak
addedilebilir. Gegerli sermaye piyasasi araci notunda, Thraggi’min Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet
oldugunu tespit edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m)’nin sdz konusu Varantlara uygulanmasi
hakkinda ilave bilgi edilmesi igin irtibat detaylara yer verecektir.

Gegerli sermaye piyasasi araci notunda; ayni zamanda, bir Belirlenmis Menkul Kiymetler serisine iligkin
ddemelerin “Net Temettii"ye (diger bir ifade ile, bir ihragei tarafindan yiizde 30 oraninda ARD federal stopaj
vergisinin diislilmest sonrasinda 6denen temettii) atif yoluyla m1 yoksa “Net Toplam Getiri”ve (dier bir
ifade ile, bir endeks ile ilgili olarak, bileseni olan bir menkul kiymetin ihraggis: tarafindan 6denen ABD
kaynakli temettiileri yeniden yatirmda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponsoru  tarafindan
hesaplandi@n haliyle, ABD kaynakli temettii 6deyen bilesenlerinin, séz kanusu ABD kaynakli temettiilerden
ylzse 30 oraminda ABD stapaj vergisinin diisiilmesi sonrasindaki net toplam getirisine) atif yoluyla mu
hesaplandip1 belirtilecektir. Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymetler oldugu durumlarda, séz konusu
Varantlarin ABD dig1 bir sahibi, sé6z konusu Varantlarin dayanagint olusturan, temettii 8demesi olan ABD
menkul Kiymetlering iliskin olarak stopaja tabi olacaklart beklentisinde olmalidirlar. ihrager’ min tespiti
Varantlarin ABD dig1 sahipleri lizerinde baglayicidir; fakat [RS iizerinde baglayici degildir. Madde 871{(m)
Diizenlemeleri, ABD menkul kiymetlerine bagh Varantlar ile ilgili olarak karmagik hesaplamalar
yapiimasitu gerektirir ve bunlarin belirli bir Varant ihracina uygulanmast belirsizlikler icerebilir. Olas
yatirimerlar Madde 871(m)’nin Varantlara potansiyel uygulanmasi konusunda kendi vergi danismanlarina
danigmalidiriar.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Parnassusweg 789, 1082 LZ, Amsterdam, Hollanda adresindeki ihrageinim
merkezi veya Piyasa Yapicist TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b
Umraniye 34768, Istanbul adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Thraccinin internet e
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{www.varant.bnpparibas.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagint olusturan her Liirlii rapor ya da belge
ile deferleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporiari ile yetkili kuruluglarca
hazitlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

Bu bdliim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak iizere iki ayri ekten olugmaktadir.
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EK-1

Kuru] tarafindan 05/08/ 2026 tarihinde onaylanan lhracer Bilgi Notu kapsaminda, daha nce ihrag edilmis
herhangi bir yatirtm kurulusu varant bulunmamaktadir,
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EK-2

Dayanak Varlik/Gosterge Adive
Ulasilabilecek Kaynak

Menkul
Kaymet Kisa
Kodu

Varant
Tiiri

ik Igtem
Tarihi

Son Islem

ISIN Kodu Tarihi

Vade

Igleme
Koyma
Fiyat

Katsay

usDipy
www hloomberg.com/markets/currenci
es/fx-fixings

UIBFO

ALIM

NLBNPTRIKWI6 | 14/08/2026 | 27/11/2026

27/11/2026

167.00

LSDAPY
www.bloomberg com/markets/currenci
es/fx-fixings

UIBIP

ALIM

NLBNPTRIKWI4 | 14/08/2026 | 27/11/2026

2771172026

176.00

EURO/MUSD
www.bloomberg com/markets/currenci
es/[-Tixings

ESBCS

ALIM

NLBNPTRIKWR? | 14/08/2026 | 27/11/2026

2U11/2026

1.15

EURO/USD
www.blcomberg com/markets/currenci
es/fx-fixings

ESBCT

NLBNPTRIKWSS | 14/08/2026 | 27/§1/2026

2771172026

117

EURO/USD
www.bleomberg.com/markets/currenci
es/fx-fixings

ESBCU

ALIM

NLBNPTRIKWT3 | 14/08/2026 | 27/11/2026

27/11/2626

1.19

EURO/USD
www. bloomberg.com/markets/currenci
es/fx-fixings

ESBCV

EUROAISD
www bloomberg. cony/markets/currenci
cs/fx-fixings

ESBCW

ALIM

ALIM

NMLBNPTRIKWUIL | 14/08/2026 | 27/11/2026

27/1172026

1.21

NLBNPTRIKWYVYO | 14/08/2026 | 27/11/2026

2711172026

1.24

GBP/USD
www .bloomberg . com/markets/currenci
es/Ix~fixings

GUBFO

ALIM

NLBNPTRIKWW

7 14/08/2026

221172026

27/1172026

1.37
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GBP/USD
www.bloomberg.com/markets‘currenci
es/fx-fixings

GUBFP ALIM

NI.BNPTRIKWXS

USD/JPY
www.bloomberg.com/markets/currenci
es/fx-fixings

umsuo SATIM

USDAPY
www.bloombcrg.com/markets/cucrenci
_es/Hx-fixings

UJBUP SATIM

NLBNPTRIKX28

14/08/2026

14/08/2026

27/1112026

27/11/2026

27/11/2826

271172026

1.42

155.00

NLBNPTRIKX36

14/08/2026

27/11/2026

EURO/USD
www.bloomberg.com/markets/currenci
es/fx-fixings

ESBRU SATIM

NLBNPTRI1KX44

14/08/2026

27/11/2026

27/11/2026

145.00

27/11/2026

1.18

EURO/USD
www.bloomberg.com/markets/currenci
_es/fx-fixings

ESBRYV SATIM

EURO/USD
www.bloomberg.conymarkets/currenci
es/Ix-fixings

EURO/USD
www.bloormberg.com/markets/currenci
es/fx-fixings

ESBRW SATIM

NLBNPTRIKXS!

NLBNPTRIKX69

14/08/2026

14/08/2026

27/11/2026

27/11/2026

27/11/2026

1.17

27/11/2026

1.09

ESBRX SATIM

NLBNPTRIKX77

14/08/2026

271112026

27/11/2026

1.08

EURO/USD
www.bloomberg.com/markets/currenci
es/fx-fixings R
GBP/USD

www bloomberg.com/markets/currenci
cs/x-fixings

GBP/USD
www.bloomberg.con/markets/currenci

es/fx-fixings

ESBRY SATIM

NLBNPTRIKX8S

14/08/2026

27/11/2026

27/11/2026

1.07

GuBUP SATIM

NLBNPTRI1KXGS

14/08/2026

27/1172026

27/11/2026

1.31

St

GUBUQ SATIM

NUBNPTRIKXH6

14/08/2026

2711112026

27/1172026

1.26
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