14.08.2026

YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZiN VEYA YURT DISINDA IHRAC

EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA

ILISKIN iHRAC BELGESIDIR

210/BA-1467

Isbu Ihrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun _13.08.2026__tarih ve _49/1467 _sayili karari
ile onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihrag tavani kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglari onay
tarihinden itibaren ___1 yal __siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihraggi tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Thrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina

iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Ihrager unvani

Arsan Varlik Yonetim A.S.

Ihragginin iletigim adresi ve internet sitesi

Konaklar Mah. Meseli Sokak No:3 Besiktas,
[stanbul, www.arsanvarlik.com.tr

Thragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras

Istanbul / 134686-5

Thraca iliskin yetkili organ karari / karar tarihi
(Genel kurul karar1 / Yénetim kurulu karari)

03/07/2026 tarih 2026/14 sayil1 Yénetim Kurulu
Karari

Ihrag edilecek sermaye piyasasi arac
(Sadece biri segilecek)

¥ Borglanma Araci

~ Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikasi

[~ VDMK [~ IDMK

[ VIMK 7 ITMK

I Yatirim Kurulugu Varanti/Sertifikasi

I Diger

Thrag tiirii

W Yurt i¢inde halka arz edilmeksizin satis
[ Tahsisli satis
W Nitelikli yatirimciya satis
I Yurt disi satig

J Evet
“Yesil Bor¢lanma Araci, Siirdiiriilebilir .
Borglanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi, L Yesil
Stirdiriilebilir Kira Sertifikas: Rehberi” .
kapsaminda yapilan yesil veya siirdiiriilebilir USirduriilebilir
bir arag m1?

X Hayir

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek
sermaye piyasasi araglarinin ihrag¢ tavani

1.400.000.000,00 TL

[hragginin finansal raporlarinin yatirimeilara
iletilme ydntemi

KAP’ta (www.kap.org.ir) ve Arsan Varli
A.S.’nin www.arsanvarlik.com.tr intern
yayimlanacaktir.

Kanuni yetki
bilgilerin gergege
beyan ederiz.
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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZiN IHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKIN iIHRAC BELGESI EKiDIiR

Borglanma araci tiirii

W Tahvil/Finansman Bonosu

I Yapilandirilmis Bor¢lanma Araci

I Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci
I” Paya Déniistiiriilebilir Tahvil

I Degistirilebilir Tahvil

™ Diger

Borglanma aracina ve
iliskin esaslar

ihraca

Yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara ve/veya
tahsisli olarak satilmak {izere bir veya birden fazla seferde farkli
vadelerde Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araci ihrag edilecektir.
Stz konusu borg¢lanma araglari piyasa kogullarma bagli olarak
iskontolu ve/veya kuponlu tahvil/finansman bonolar ise sabit veya
degisken kuponlu olarak gergeklestirilebilir.
- Iskontolu bonolarda;
Fiyat = Anapara / (1 + (Yillik basit faiz x Giin Sayis1 / 365))
formtilii uygulanacaktir.
- Degigken faizli bor¢lanma araglarinda ise her bir kupon igin faiz
6deme miktar1 asagidaki formiille hesaplanacaktir:
Faiz Odemesi = Anapara x Yillik Basit Dénem Faizi x Giin Sayist
/365
- Thrag edilmesi planlanan finansman bonolarinin vadesinden
once muaccel hale gelebilecek sekilde kosullu ihract
planlanmamaktadir.
- Borglanma araglarmin nitelikli yatirimeilara ihrag edilmesi
durumunda Borsa Istanbul A.S.’de Borglanma Araglar1 Piyasasi
Kesin Alim Satim Pazari’nda nitelikli yatirimcilar arasinda islem
gormesi planlanmaktadir,
- Nitelikli Yatirimeiya Ihrag Pazari’nda sadece sermaye piyasasi
mevzuatinda tamimlanan “Nitelikli Yatirimcilar” alim yapabilirler
- Borglanma araglarinin tahsisli olarak ihra¢ edilmesi durumunda
herhangi bir pazarda islem gérmeyecektir.
- Ihrag edilecek borglanma araglarinin satis ve devirlerine iligkin
herhangi bir kisitlama olmayacaktir.

Ihrag tavani kapsaminda ihrag edilmesi planlanan borglanma
araglarina iligkin vade ve anapara ve varsa kupon 6demelerine
iliskin bilgiler her bir ihragtan énce belirlenecektir.

Ihragtan elde edilecek

kullanmim yerleri

fonun

Gergeklestirilen ihragtan elde edilecek kaynak tahsili gecikmis
alacak portféylerinin aliminin fonlanmasinda kullanilacaktir.

Thrage1 taahhiitleri

Yoktur

Thragemin ~ veya
derecelendirme
bilgiler

aracin
notuna

kredi
iliskin

Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S. 48
hazirlanan 02.07.2026 tarihli raporda Sirketimiz Ugin ¥a
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A- Klsa Vi eli :J

belifleniistir.

Yetkili kurulus
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Garanti hikkimleri ve garantér | : | Yoktur
hakkinda bilgiler

Erken itfa esaslari : | Yoktur
Yeniden yapilandirma esaslari : | Yoktur
Borglanma  Araglari  Sahipleri | : Ihragemin yonetim kurulunun veya borg¢lanma arac
Kurulu’na iliskin bilgiler sahiplerinin talebi iizerine, ihra¢ belgesinde yer verilen

veya ihrag belgesine dayamilarak MKK’da tanimlanacak
olan veya II-31/A.1 sayih Bor¢lanma Araer Sahipleri
Kurulu Tebligi’nde (Teblig) belirtilen sartlarda ve
konularda karar almak amaciyla toplanabilecek olan
borclanma araci sahipleri kuruluna (BASK) iliskin
bilgiler asagidadir.

1. BASK’mn, ihrag¢inin yonetim kurulu tarafindan veya
borg¢lanma araclari sahipleri tarafindan toplantiya
¢agrilmasma ve bor¢lanma araci sahipleri kurulunda
karar alinmasina iliskin esaslar ve sartlar:

a) Ihragci tarafindan ihrag edilmis borg¢lanma aracglarma
iliskin olarak hangi durumlarda Tertip BASK toplantis
yapilacagina iliskin bilgi:

Ihrag belgesinde yer verilen veya ihra¢ belgesine
dayamlarak MKK’da tanimlanmis faiz, vade ve anapara
veya asagida (b) maddesinde belirtilen ihrag¢i tarafindan
ihtiyari olarak belirlenen diger asli hiikiim ve sartlara
iliskin olarak yatirnmcilarin  yatirinm Kkararlarmi
etkileyecek nitelikteki degisikliklerin yapilabilmesi igin
ilgili tertip bor¢lanma araci sahiplerinin olusturdugu
Tertip BASK’m karar almasi gerekir.

Bor¢lanma araglarinin geri ddemelerinde temerriit
olustuktan sonra bu bor¢lanma ara¢larmin hiikiim ve
sartlarinin  degistirilmesi halinde, bor¢lanma aracinin
temerriidii nedeniyle baslatilmis tiim takipler ilgili
bor¢lanma aracimin hiikiim ve sartlarmin degistirilmis
kabul edildigi tarih itibariyla durur, ihtiyati tedbir ve
ihtiyati haciz kararlar1 uygulanmaz, bir takip muamelesi
ile kesilebilen zamanasimi ve hak diisiiren miiddetler
islemez. Bor¢lanma aracindan dogan tiim borg¢lar ifa
edildikten sonra duran takipler diiser.

BASK’1n temerriit durumunda toplanmasi zorunludur.

Ihragginin herhangi bir ihrag tavani kapsaminda ihrag
ettigi herhangi bir tertip borglanma aracinin, muaccel hale
gelmis kupon ddemelerini ve/veya anapara 6demesini ilgili
vadelerde yapamamasi durumunda ihragg1 temerriide diismiis
anlamina gelecektir. . '
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Ihtiyari olarak belirlenen asli hikim ve sartlar
bulunmamaktadir. Ayni sekilde ihraggi tarafindan verilen
taahhiit de yoktur.

c) Tertip BASK toplantilarinda uygulanacak nisap:
Teblig’in 4 iincli maddesinin ikinci fikrasina gére Tertip
BASK toplantilarinda kararlar, her bir tertibin tedaviilde
bulunan toplam nominal bedelinin tigte iki ¢ogunlugunu
temsil eden borglanma araci sahiplerinin olumlu oyu ile alnur.

¢) Yonetim Kkurulu tarafindan Tertip BASK toplanti
¢agrisi yapilmasina iliskin esaslar:

Yonetim Kurulu, temerriit halinde ve gerekli gérdiigii diger
hallerde alacagi karar ile her haliikdrda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ~ 6zel  durum  agiklamalarina  iliskin
diizenlemelerinde belirtilen yerlerde yapilacak ilanla BASK
¢agris1 yapabilir.

BASK c¢agrisimin  temerriit durumu olusmadan gerekli
gorlilmesi durumunda ilan ve toplant1 giinii hari¢ 5 (bes) is
glinli 6ncesinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
0zel durum agiklamasi yapilmak suretiyle BASK toplantiya
davet edilecektir. Yapilacak olan agiklamada asgari olarak
toplant1 yeri, tarih ve saat bilgileri ile toplanti giindemine de
yer verilir. [hragg1 iletisim bilgilerine sahip oldugu bor¢lanma
araglar1 sahiplerine ayrica SMS ve e-posta gondermek
suretiyle toplanti daveti iletilebilir.

Temerriit halinde ilan ve toplant1 giinii hari¢ 4 (dort) giin
oncesinden KAP’ta 6zel durum agiklamasi yapilmak suretiyle
BASK toplantiya davet edilecektir. Yapilacak olan
agiklamada asgari olarak toplanti yeri, tarih ve saat bilgilerine
yer verilir. Thraggi iletisim bilgilerine sahip oldugu borglanma
araglar1 sahiplerine ayrica SMS ve e-posta gdndermek
suretiyle toplanti daveti iletilebilir.

Toplant: glindemi Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecektir.
Thraggi, sekreterya gérevini ve giderleri iistlenecektir.

Gerek ihragginin  yonetim kurulu tarafindan gerekse
bor¢lanma araglari sahiplerinin g¢agris1 lizerine yapilacak
Tertip BASK toplantilarinin  giindemi, esas itibariyla,
borglanma araglarinin hiikiim ve sartlarinin degistirilmesi;
bor¢lanma aracinin faiz, vade, anapara ile varsa belirtilmis
diger asli hijkijm ve sartlarmda yatlrlmcﬂarm yatirim

gibi hususlari igerir.

d) Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan Tergp BAGR
cagrisi yapilmasina iliskin esaslar:
BASK [¢agrfs1 her haliikdrda ihraggmin yoneti
traf;z}f pilacaktir. Asgari olarak borglanma '-;-r- lar
begdelleri toplaminin asgari 2/3’iline sah1p el lem
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tarafindan, sahsen veya BASK temsilcisi araciligtyla, BASK
¢agrist yaptlmasi igin ihragginin ydnetim kuruluna noter
aracilifiyla glindeme alinmast istenen hususlar da belirtilmek
suretiyle bildirimde bulunulabilir. Bildirimin ihragciya
ulagsmasini izleyen 10 (on) giin iginde yonetim kurulunca bu
maddenin (¢) bendindeki esaslara uygun ¢agri yapilir.

Tertip BASK toplanti ¢agrisinin borglanma araglar: sahipleri
aracilityla ihraggmin yonetim kuruluna bildirim sonucunda
yapilmas: durumunda, toplantinin sekreteryasi ihraggi
tarafindan ydriitiilecek ve toplanti giderleri borglanma
araglar1 sahipleri tarafindan karsilanacaktir.

e) Tertip BASK kararlarmin yiiriirliige girmesine iliskin
esaslar:

Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar
toplant: tarihinden itibaren en geg ii¢ is giinii icerisinde
ihragemin yonetim kurulu tarafindan onaylanmadikc¢a
gecerli olmaz.

- Thracemm yonetim kurulu tarafindan
onaylanmis ve Genel BASK karari ile reddedilmemis olan
veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin iigiincii fikrasinda
belirtildigi iizere diger tertip bor¢lanma araglarmn
nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar
tarafindan yonetim kurulunun onay tarihinden itibaren
en ge¢ bes is giinii icinde Genel BASK’n toplanmasinin
talep edilmemesi halinde veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin dordiincii fikrasinda
belirtildigi iizere, Genel BASK’in, yonetim kurulunun
Tertip BASK kararimi onaylama tarihinden itibaren on
bes is giinii icinde karar nisabini (toplantiya katilacak
olan bor¢lanma araclarmin tedaviilde bulunan toplam
nominal bedeli iizerinden iicte iki ¢cogunlugu) saglayacak
sekilde toplanamamasi halinde

Tertip BASK kararlar1 bu kararlara olumlu oy
vermeyen veya usuliine uygun sekilde yapilan cagriya
ragmen toplantiya katilmayan aymi tertip borc¢lanma
araci sahipleri i¢in de hiikiim ifade etmek iizere kesinlik
kazanir.

Genel BASK’a iliskin hususlar Teblig’in 4 iincii
maddesinin ii¢iincii, dordiincii ve besinci fikralarinda yer
almaktadir.

2. BASK temsilcisine iliskin genel bilgiler:
Ihracei tarafindan ihra¢ belgesinde temsilsi.!
belirlenebilir. ihrac belgesinde belirleme yapilmf

araclarmmin tedaviilde bulunan bedelinin 3
fazlasini temsil eden bor¢lanma araci sahiplerigi
oyu ile temsﬂcl bellrlenmeSI miimkiindiir. Tem
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tertiplerin bor¢lanma araclarinin tedaviilde bulunan
nominal bedelinin yarisindan fazlasim temsil eden
bor¢lanma araci sahiplerinin oyu ile azledilebilir.

a) Thrager tarafindan belirlenen temsilciye iliskin bilgiler:
BASK temsilcisi belirlenmemistir. Yapilmasi durumunda,
ilk BASK toplantisinda borglanma araci sahiplerini temsil
etmesi i¢in temsilci belirlenebilecektir.

b) Temsilcinin gorev ve yetkileri:
BASK temsilcisinin belirlenmesi durumunda gérev ve
yetkileri BASK tarafindan belirlenecektir.

Borg¢lanma araci  sahipleri tarafindan Dbelirlenen
temsilciye ait gorev ve yetkiler, ilgili BASK kararinda
belirtilir.

¢) Temsilci iicreti:

BASK temsilcisi atanmasi halinde temsilciye iicret 6denip,
ddenmeyecegi, denecek ise tutari ve usulii BASK tarafindan
belirlenecektir. BASK temsilcisinin iicreti her haliikirda
bor¢lanma araci sahiplerince karsilanacaktir.

3. Tertip BASK kararlarinin ihraggi yonetim kurulu
tarafindan onaylanmasi, kararlara itiraz ve BASK
kararlarinin yiiriirliige girmesine iliskin siireler:

Tertip BASK toplantilarinda alman Kkararlar toplanti
tarihinden itibaren en geg 3 (ii¢) is giinii i¢erisinde ihragginin
yonetim kurulu tarafindan onaylanmadik¢a gecerli olmaz.
Thraggimin yonetim kurulu tarafindan onaylanan ve Genel
BASK Kkarar ile reddedilmemis olan Tertip BASK kararlari,
bu kararlara olumlu oy vermeyen veya usuliine uygun sekilde
yapilan ¢agriya ragmen toplantiya katilmayan ayni tertip
bor¢lanma araglari sahipleri i¢in de hiikiim ifade eder.

Tertip BASK’ta alinmis ve ihragginin ydnetim kurulunca
onaylanmig bir kararin kendi haklarini olumsuz etkiledigi
gerekgesiyle ihraggmin ayni veya farkli ihrag tavanlarina
dahil tedaviilde bulunan tiim diger tertip borglanma
araglarinin nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar
yOnetim kurulunun onay kararindan itibaren en geg 5 (bes) is
giiniiicinde Genel BASK’1n toplanmasini talep edebilir. Bu
siire gectikten sonra Genel BASK’in toplanmasi talep
edilemez ve Tertip BASK’ta alinan kararlar kesinlik kazanir.

4. BASK toplantisina katilima iliskin bilgiler

tarafindan verilen listeye gore yonetim k) rulunca |
hazirlanir. Bu kapsamda BASK toplantisi

halinde llgllé bor¢lanma araci sahiplerine 1115

ece bu amacla smmrh olarak Y
konusudur.
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BASK toplantisinda vekaleten katilima iliskin esaslar
Sermaye Piyasast Kurulu’nun I1-30.1 sayili Vekaleten Oy
Kullanilmast ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi
hiikiimlerine tabidir.

S. BASK toplantismin yonetilmesine ve oylarin
kullanimina iligkin bilgiler:

BASK toplantilarina ihragginin toplantiya katilan en iist
diizey yetkilisi bagkanlik edecektir. BASK toplantisina
ihragemin yetkililerinin katilmadigi durumlarda belirlenmis
olmasi durumunda BASK temsilcisi, belirlenmemis olmas:
halinde BASK tarafindan segilen kisi toplantiya baskanlik
edecektir.

Toplantida hazir bulunanlar listesi igin Tebligin Ek-1’inde
bulunan form kullamlir. Katilanlarin tespitinden toplanti
bagkanlig1 sorumludur.

Ihragginin  ve/veya iliskili taraflarinin sahip olduklari
bor¢lanma araglari, sahibine BASK toplantilarinda oy hakki
saglamaz ve nisaplarda dikkate alinmaz. Bu hususta
sorumluluk toplanti bagkanligina aittir.

Toplantida, BASK toplantisinin  elektronik  ortamda
gerceklestirilmesine iliskin diizenlemeler sakli kalmak
kaydiyla, el kaldirma veya ayaga kalkma veya ayri ayr1 kabul
ya da ret denilme usulliyle oylama yapilir. Her haliikarda
oylarin sayimindan toplantt bagkanligi sorumludur. EI
kaldirmayanlar, ayaga kalkmayanlar veya herhangi bir
beyanda bulunmayanlar “ret” oyu vermis sayilirlar ve bu
oylar degerlendirmede ilgili kararin aleyhinde verilmis kabul
edilir.

Toplant1 bagkaninca, BASK toplantisinda goriisiilen tiim
hususlarin, sorulan sorularin ve verilen cevaplarin 6zet olarak
belirtilmesi; alinan kararlarin ve her bir karar igin kullanilan
olumlu ve olumsuz oylarin sayilarinin ise agik bir sekilde
yazilarak gosterilmesi suretiyle Tebligin Ek-3’iinde bulunan
icerige uygun bir toplant: tutanagi diizenlenir. [hraggi, BASK
hakkinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kamuyu aydinlatmya
iliskin diizenlemelerinde belirtilen usulde 6zel durum
agiklamasi yapmakla yiikiimliidiir.

Toplanti tutanaginda Teblig’in 6 nc1 maddesinin
dordiincii fikrasi uyarinca sahibine oy hakki saglamayan
ve nisaplarda dikkate ahnmayan tutarlara iliskin bilgiye
yer verllecektlr Soz konusu tutarlar, nis ;_.u"

BASK toplantilarma fiziki ortamda katilim Nls
ibi bu rcih etmeyenler igin elektronik ortamdayKatilt
n,iw BASK’a Elektronik ortamdan saglfmals
Pl
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katilim kosullarina iliskin usul ve esaslara ihragginin ynetim
kurulu tarafindan yapilacak olan ¢agrida yer verilir.

BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK tarafindan
verilen listeye gore ydnetim kurulunca hazirlanir. Bu listenin
MKK’dan alinmasina iligkin usul ve esaslar MKK tarafindan
belirlenir.

Elektronik ortamda yapilacak BASK toplantisina iliskin usul
ve esaslarda Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yo6netmelik hitkiimleri ile
Anonim  $irketlerin Genel Kurullarinda Uygulanacak
Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda
Teblig hiiktimleri kiyasen uygulanir.

7. Diger BASK toplantilarma iliskin belirleme:
Yoktur.

8. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat iceren
bor¢lanma araclarma iliskin bilgi: Ihra¢cimnm, Kurul’un
II1-59.1 sayih Teminath Menkul Kiymetler Tebligi’'nde
diizenlenen teminath menkul kiymetlerinin sahipleri ile
herhangi bir surette teminat ile korunan bor¢lanma
araclarimin  sahipleri, sahip olduklarn bor¢lanma
araclarim ilgilendiren konularda, ihra¢¢inin teminatsiz
bor¢lanma araci sahiplerinden ayr1 olarak kendi
aralarinda (teminath menkul kiymetler kendi arasinda ve
herhangi bir surette teminat ile korunan borc¢lanma
araclari ise kendi aralarinda olmak iizere) Tertip BASK
olustururlar.

Diger hususlar : | Yoktur.

Isbu belge ile birlikte bagimsiz denetimden/incelemeden gegmis 31.12.2025 tarihli finansal tablolarimiz
ve 20.07.2026 tarihli bagvuru formu da KAP’ta ilan edilmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu ihrag Belgesi Ekinde yer
alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin: degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadigini beyan ederiz.

Vecih Yamanyilmaz

Yonetim Kurulu Baskan

Yonetim Kurulu Uyesi e T

Pogrulim fod B9800l dbog-basifage7omar






