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L.

RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun VII-128.1 No’lu Pay Tebligi’nin 29/(5).
Maddesinde;

“Paylart ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarimin borsada islem gormeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca finansal tablolarimin kamuya agiklanmasini
miiteakip on iy giinii icerisinde, halka arz fiyatimin belirlenmesinde esas alinan
varsayumlarin ~ gerceklesip  gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamast ve soz konusu raporun ortakligin
internet sitesinde ve KAP'ta yayimlanmasi zorunludur. Bu yiikiimliliik ortaklik
biinyesindeki denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden
sorumlu komite kurma zorunlulugu bulunmayan ortaklhiklar i¢in bu yiikiimliiliik yonetim
kurulu tarafindan yerine getirilir.” hilkmii yer almaktadir.

Ecogreen Enerji Holding A.S. paylarinin ilk defa halka arz edilmesine aracilik
eden konsorsiyum lideri Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan
16.10.2025 tarihli Fiyat Tespit Raporu, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanmis ve Sirket’in paylar1 03.11.2025 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem
gormeye baslamistir.

Isbu rapor, yukarida aciklanan mevzuat kapsaminda, halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin 30.06.2026 tarihi itibartyla gerceklesip
gerceklesmedigine iliskin olarak Denetim Komitesi tarafindan hazirlanmistir.




[I. HALKA ARZA ILISKIN OZET BILGI

Sermaye artirimi yontemiyle gerceklesen halka arzda, Sirket'in mevecut 430.000.000
TL tutarindaki sermayesinin 540.000.000 TL'ye artirilmasi kapsaminda 110.000.000 TL
nominal degerli payin satis1 gerceklestirilmistir. Halka arz fiyati pay basina 10,40 TL olarak
belirlenmis olup, toplam halka arz biyiikligi 1.144.000.000 TL olarak gerceklesmistir.
Sirket paylar1 03.11.2025 itibarryla Borsa Istanbul’da ECOGR kodu ile islem gérmeye
baglamuistir.

III. FIYAT TESPIT RAPORUNA iILISKIN OZET
BILGI

Gedik Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu'nda, Ecogreen paylarinin
deger tespiti i¢gin asagidaki iki yontem agirliklandirilarak kullanilmastir:

e Gelir Yaklasim: Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA)
e Pazar Yaklasimi: Yurti¢i Benzer Sirket Carpanlar1 Analizi (F/K, FD/Satis)

Nihai 6zsermaye degeri hesaplanirken INA ve Carpan Analizi yontemleri sonucunda
ulagilan degerlerin agirliklandirilmast suretiyle, %20 oraninda halka arz iskontosu
uygulanarak 10,40 TL pay basina degere ulasilmistir. Degerleme calismasinda; Lisanssiz
GES, YEKA-4 Bor-2 GES, EPC ve Biyokiitle faaliyetleri degerlemeye dahil edilmis, giibre
ve biyogaz tesisleri degerlemeye konu edilmemistir.

IV. TAHMIN VE GERCEKLESME VERILERI

Asagidaki tablo Fiyat Tespit Raporu’ndaki 2026 yili tahmini verileri ile
30.06.2026 tarihli finansal sonuglar1 karsilastirmaktadir:

Finansal 2026 1Y 20261Y  Gerceklesme
Gosterge (TL) Tahmini* Gergceklesen** Oram (%)
Hasilat 1.617.321.133,15 2.257.165.778,00 %139,56
FAVOK 555.165.938,40 1.051.217.486,00 %189,35

*Fiyat Tespit Raporunda yer alan yillik projeksiyon, esit ¢eyrek dagilimi varsayimi ile
6 aylik ilk yariyil tahmini olarak alinmigtir.

**Flektrik ticareti faaliyetlerinden elde edilen veriler, Fiyat Tespit Raporu ndaki
projeksiyonlarda yer alan hasilat ve FAVOK tahminlerine dahil edilmemistir. Bu
dogrultuda, 2026 yu finansal sonu¢larinin rapor ongoriileriyle tam uyumlu ve analize
uygun bir zeminde karsilastirilabilmesini saglamak amaciyla; séz konusu faaliyet
kalemleri, ilgili doénemin gerceklesen hasilat ve FAVOK hesaplamalarindan
armdirtlmistir.




V. SONUC VE DEGERLENDIRME

2026 mali yilmin 6 aylk ilk yariyilina iliskin operasyonel ve finansal
sonuclarimiz, halka arz siirecindeki metodolojik tutarliligin korunmasi adina, Fiyat
Tespit Raporu tahminlerinde yer almayan elektrik ticareti faaliyetlerinden arindirilarak
karsilastirmali olarak analiz edilmistir.

2026 yili 6 aylhk hasilatimiz, Fiyat Tespit Raporu’nda Ongoriilen
1.617.321.133,15 TL tutarindaki tahminin %39,56 iizerinde gercekleserek
2.257.165.778,00 TL seviyesinde kaydedilmistir. Operasyonel karliligin temel
gostergesi olan FAVOK kaleminde ise éngoriilen 555.165.938,40 TL tutarindaki hedef
astlmig; 1.051.217.486,00 TL seviyesine ulasilarak hedefin %89,35 {lizerinde bir
gerceklesme kaydedilmistir.

Elde edilen gerceklesme oranlari, Sirketimizin operasyonel ve mali disiplin
odagin1 teyit etmektedir. Fiili sonuglarimiz ile mevcut dénem performansimiz,
Sirketimizin biiylime dinamiklerini ve Fiyat Tespit Raporu’nda ortaya koyulan orta
vadeli stratejilere olan bagliligini yansitmaktadir.

Bu c¢ercevede, Sirketimizin ilgili doneme ait finansal ve operasyonel
performansi, Fiyat Tespit Raporu’nda kamuoyu ile paylasilan temel varsayimlar ve
projeksiyonlar ile uyumlu bir sekilde gerceklesmistir.
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