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1. Raporun Amaci

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesinin besinci fikrasi
uyarinca, paylart ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarimin Borsa’da islem gormeye
baglamasindan sonraki iki y1l boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gergeklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor
hazirlamasi, s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda yayimlanmasi zorunludur. Bu yiikiimliiliik ortaklik biinyesindeki denetimden sorumlu
komite tarafindan yerine getirilir.

MEYSU GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI (“Sirket”) paylar1 13 Ocak 2026
tarihinde Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Ana Pazar’da islem gérmeye baslamstir. 01.01.2026-
30.06.2026 hesap donemine iligkin finansal tablolar, 17 Agustos 2026 tarihinde KAP’ta kamuya
aciklanmugtir. Isbu rapor, VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesinin besinci fikras1 geregince
halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin 30.06.2026 tarihi itibariyla gergeklesip
gerceklesmedigi, gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri icermek amaciyla
Denetimden Sorumlu Komite tarafindan hazirlanmistir. Bu kapsamda isbu Rapor Sirketimizin
internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanacaktir.

2. Fivat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirket paylarmin halka arzi i¢in Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Tera Yatirim”) tarafindan
hazirlanan 25.12.2025 tarihli Fiyat Tespit Raporu, 30.12.2025 tarihinde KAP’ta yayimlanmstir.
Bahse konu Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degerinin ve dolayisiyla halka arz fiyatinin
hesaplanmasina iliskin 6zet bilgi asagida yer almaktadir. Pay degerinin tespiti amaciyla iki temel
yontem kullanilmistir.

a. Pazar Yaklasimi (Pivasa Carpanlari Analizi)

Fiyat Tespit Raporu’nda Borsa’da islem goriip Sirket ile benzer 6zellikler gdsteren yurt i¢i ve yurt
disinda bulunan sirketlerle karsilastirma yapilarak Firma Degeri’nin saptanmasi igin “Piyasa
Carpanlar1 Analizi” kullanilmistir. Bu yontem kapsaminda, Sirket’e benzer firmalarin piyasa
carpanlart analiz edilmistir. SO0z konusu analiz kapsaminda degerleme icin uygun oldugu
degerlendirilen temel carpanlardan olan Firma Degeri/FAVOK (“FD/FAVOK™) carpanimin
kullamlmas1 uygun goriilmiistiir. Icecek sektdriinde faaliyet gdsteren sirketlerin verileriyle
hesaplanan carpan ve Sirket verileri agagidaki tabloda yer almaktadir;

Carpan Analizi Yurt ici Benzer Sirketler | Yurt Disi Benzer Sirketler
P Carpan Analizi Carpan Analizi

FD/FAVOK Carpani 9,58 10,90
Son 12 Ayhk FAVOK (2025 yili 9 892.431.992 892.431.992
aylik donem itibariyla)

Firma Degeri (FD) 8.549.561.802 9.727.062.497
Net Borg Tutar1 (30.09.2025) -808.746.083 -808.746.083
PD/FAVOR ~ Carpanina  Gore 7.740.815.719 8.918.316.414
Ozsermaye Degeri
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Carpan Analizi degerleme sonucu yurt i¢i ve yurt disi agirliklandirmas: (sirasiyla %70 ve %30)
dikkate alinarak 6zsermaye degeri 8.094.065.927 TL olarak hesaplanmistir. Hesaplamanin detaylar
asagidaki gibidir;

Carpan Degerleme Ozeti Buluﬁl:gegz(srﬁir)naye A’(g(; l)lk Sonug¢ (TL)

Yurt i¢i Benzer Sirketlere Gore Deger 7.740.815.719 70 5.418.571.003

Yurt Dis1 Benzer Sirketlere Gore Deger 8.918.316.414 30 2.675.494.924
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) 8.094.065.927

b. Gelir Yaklasimi (indirgenmis Nakit Akis1 Yontemi)

Indirgenmis Nakit Akimlari1 (INA) yonteminde Sirket’in gelecek yillara iliskin gelir ve giderlerine ait
tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit akislar: bugiinkii degerine
indirgenmistir.

INA kapsaminda hesaplanan firma degerinden finansal borg diisiilmiis, nakit ve nakit benzerleri

eklenmis ve 7.851.807.463 TL o6zsermaye degerine ulasilmistir. Hesaplamanin detaylar1 asagidaki
gibidir;

INA Degerleme Ozeti TL
Firma Degeri 8.660.553.546
Finansal Borg -887.427.613
Nakit ve Nakit Benzerleri 78.681.530
Oz Sermaye Degeri 7.851.807.463

3. Fivat Tespit Raporu Degerleme Sonucu

Tera Yatirim tarafindan yapilan degerleme c¢alismasi sonucunda bulunan, agirliklandirilmis
Ozsermaye degeri asagidaki tabloda verilmektedir:

Degerleme Sonucu Bulug:gegz(s;gnaye Azg(:/t*)l)lk Sonug (TL)

INA Yoéntemine Gére Ozsermaye Degeri 7.851.807.463 70 5.496.265.224

Carpan Analizine Gore Ozsermaye Degeri 8.094.065.927 30 2.428.219.778
Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 7.924.485.002
Halka Arz Oncesi Cikarilmig Sermaye 750.000.000
Agirhklandirilmis Pay Degeri 10,57

S6z konusu agirliklandirilmis 6zkaynak degerinin halka arz Oncesi ¢ikarilmig sermayeye
(750.000.000 TL) boliinmesi sonucunda iskonto 6ncesi pay degeri 10,57 TL olarak hesaplanmustir.
Elde edilen bu degere %29 oraninda halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz birim pay fiyati
7,50 TL olarak hesaplanmistir.

Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri 7.924.485.002 TL
Halka Arz Iskontosu 29%
Halka Arz iskontolu Ozkaynak Degeri 5.626.384.352 TL
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 750.000.000 TL
Halka Arz Fiyati 7,50 TL
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4. Tahmin ve Gerceklesme Verileri:

Fiyat Tespit Raporu’nda ¢eyreklik bazda tahmin yer almamaktadir. 2025 yilinin satiglari incelendiginde;
e 2025 yilinm ilk 3 ayinda 2025 y1li satiglarinin %20’sinin gergeklestigi,
e 2025 yilinmn ikinci 3 ayinda 2025 yili satiglarinin %22’sinin gergeklestigi,
e 2025 yilinin {igiincii 3 ayinda 2025 yili satiglarinin %31’inin gergeklestigi,
e 2025 yilinin dordiincii 3 ayinda 2025 yili satiglarinin %27’sinin gergeklestigi
gozlemlenmistir.

Icecek satislarindaki donemsel etki dikkate alinarak Fiyat Tespit Raporu’nda 2026 yilimin tamamu igin
tahmin edilen tutarm %42’si 2026 yilinm ilk alti aymin tahmini olarak kabul edilmistir. Bahse konu
varsayimlar ¢ercevesinde 2026 yilnin ilk 6 ay1 i¢in tahmin edilen ve gergeklesen finansal veriler

asagidaki gibidir;
(TL) 2026 Yilik 2026 Yih il}< 6 Ay (2026 Yih ilk 6 Ay | Gergeklesme
Tahmin Tahmin Gerceklesen Orani (%)
Satis Hasilati 5.020.883.614 2.108.771.118 2.249.855.096 106,69%
Briit Kar 1.527.222.009 641.433.244 580.585.059 90,51%
Esas Faaliyet Kari 1.043.012.487 438.065.245 276.542.842 63,13%
FAVOK 1.158.914.440 486.744.065 354.344.750 72,80%

Buna gore Sirket’in 2026 yilinin ilk 6 ayinda gergeklesen;
e Satis hasilati tutari, tahmini tutarin 1,0669 kati olarak gergekleserek 2.249.855.096 TL,
e Briit kar tutari, tahmini tutarin 0,9051 kat1 olarak gercekleserek 580.585.059 TL,
e Esas Faaliyet Kar1, tahmini tutarin 0,6313 kat1 olarak gercekleserek 276.542.842 TL,
e FAVOK tutari, tahmini tutarin 0,7280 kati olarak gercekleserek 354.344.750 TL

olmustur.

Bu kapsamda 2026 yili ilk 6 ayma iliskin satis hasilati, projeksiyon tahmininin tizerinde bir
gerceklesme saglarken; briit kar gergeklesmesi ise projeksiyon briit kart ile %90,51 gibi yiiksek
diizeyde bir ortiisme gostermektedir. Diger taraftan, Fiyat Tespit Raporu’nda (2026 yillik tahmini genel
yonetim gideri 66.663.980 TL) 2026 yilinin ilk yarisi i¢in kabaca 27.998.872 TL tahmin edilen genel
yonetim giderlerinin 52.485.639 TL ile beklenenden fazla gergeklesmesi ve yine Fiyat Tespit
Raporu’nda (2026 yillik tahmini pazarlama satis dagitim gideri 417.545.541 TL) 2026 yilinin ilk yaris1
icin kabaca 175.369.127 TL tahmin edilen pazarlama giderlerinin 251.556.578 TL ile yine beklenenden
fazla gerceklesmesi sonucunda; esas faaliyet kar1 ve FAVOK tahminlerin altinda kalmistir.
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Briit Kar, Esas Faaliyet Kir1 ve FAVOK’iin Tahminlenenin Altinda Gerceklesmesinin Nedeni:

2026 Subat sonunda ABD ve Israil’in petrol iiretiminde olduk¢a énemli bir iilke olan iran’a yonelik
koordineli hava operasyonu baslatmasi ve iran’m Hiirmiiz Bogazi’n1 fiilen kapatmas ile diinya enerji
piyasalari tarihsel boyutlarda bir arz sokuna maruz kalmistir. Bu durumun Sirket’e yansiyan etkisiyle;
hammadde ve lojistik giderlerinin beklenmeyen sekilde artmasi; Sirket’in satiglarinin maliyetinde ve
pazarlama satis dagitim giderinde artisa neden olmustur. Bu durumun ortadan kalkacagi varsayiminda
halka arz fiyatina konu olan varsayimlarin gegerliligini korudugu sonucuna varilmstir.

Saygilarimizla.

MEYSU GIDA SANAYI VE TICARET A.S.
DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Birol Ulker GUNEY Mehmet KALEM

Denetimden Sorumlu Komite Baskam Denetimden Sorumlu Komite Uyesi



