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ÖNEMLİ 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayılı Resmi Gazete’de 

yayınlanan VII-128.1 sayılı Pay Tebliği’nin (Tebliğ) 29’uncu maddesinin dördüncü fıkrası 

uyarınca “Payların ilk halka arzında fiyat tespit raporunu hazırlayan halka arzda satışa 

aracılık eden kuruluşun, payların borsada işlem görmeye başlamasından sonraki bir yıl 

içinde en az iki değerlendirme raporu hazırlaması zorunludur. İki değerlendirme raporunun 

düzenlenmesi durumunda; ilk raporun payların borsada işlem görmeye başlamasından altı 

ay sonra yapılması ve ikinci rapor ile ilk rapor arasındaki sürenin asgari olarak dört ay 

olması ve bu raporlarda halka arz fiyatı ile borsa fiyatı arasındaki farklılıkların nedeni 

hakkında değerlendirmelerde bulunulması zorunludur. İkiden fazla beşten az değerlendirme 

raporu düzenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasında asgari olarak üç ay bulunması 

zorunludur. Bu fıkra çerçevesinde hazırlanan raporların KAP’ta ortaklığa ilişkin bölümde 

ve halka arzda satışa aracılık eden yetkili kuruluşun internet sitesinde yayımlanması 

zorunludur.”  

Formül Plastik ve Metal Sanayi A.Ş. (Formül Plastik veya Şirket) paylarının ilk halka 

arzında Tebliğ’in 29’uncu maddesi uyarınca Fiyat Tespit Raporu İntegral Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş. (İntegral Yatırım) tarafından hazırlanmış ve Kamuyu Aydınlatma 

Platformu’nda (KAP) yayımlanmış olup, Şirket payları 15.01.2026 tarihinde Borsa 

İstanbul A.Ş. (BIST veya Borsa İstanbul) Ana Pazarında işlem görmeye başlamıştır.  

İşbu Değerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu müteakip Tebliğ’in 29’uncu 

maddesinin dördüncü fıkrası kapsamında hazırlanmış olup, Şirket’in nihai halka arz 

fiyatı ile rapor tarihi olan 17.07.2026 tarihine kadar (16.07.2026 kapanış) oluşan borsa 

fiyatı arasındaki farklılıkların olası nedenleri hakkında değerlendirmeleri içermektedir.  

İşbu rapor, değere ilişkin herhangi bir görüş içermemekte olup, raporda yer alan 

değerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteliği taşımamaktadır. 
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1. HALKA ARZA İLİŞKİN ÖZET BİLGİ 

Şirket’in çıkarılmış sermayesinin 130.000.000 TL’den 160.000.000 TL’ye artırılması nedeniyle 

ihraç edilen 30.000.000 TL nominal değerli 30.000.000 adet B Grubu pay ile mevcut ortakların 

sahip olduğu 10.000.000 TL nominal değerli 10.000.000 adet B Grubu pay olmak üzere toplam 

40.000.000 TL nominal değerli 40.000.000 adet B Grubu payın halka arzına ilişkin İzahname 

ve Tasarruf Sahiplerine Satış Duyurusunun onaylandığı Sermaye Piyasası Kurulu’nun 

30.12.2025 tarih ve 2025/67 sayılı bülteni ile kamuya duyurulmuştur. 

Şirket’in paylarının halka arzı kapsamında 1 TL nominal değerli payın satış fiyatı 30,24 TL 

olarak belirlenmiş olup, borsa dışında talep toplama işlemleri 07-09.01.2026 tarihleri arasında 

gerçekleştirilmiştir. 

Tablo 1: Halka Arza İlişkin Özet Bilgiler 

1 TL Nominal Değerli Payın Halka Arz Fiyatı (TL) 30,24 

Halka Arz Edilen Pay Adedi 40.000.000 

Halka Arz Büyüklüğü (TL) 1.209.600.000 
Kaynak: KAP 

 

2. FİYAT TESPİT RAPORU ÖZETİ 

02.01.2026 tarihinde KAP’ta yayımlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Şirket’in halka arz edilmiş 

paylarının birim fiyatı olarak Uluslararası Değerleme Standartları’nın (UDS) 104 Değer 

Esasları bölümünde belirtilen Pazar Değeri tespit edilmiş ve 104 Değer Esasları bölümünde yer 

alan madde 30.6 uyarınca işletmelerin ve işletmedeki payların değerlemesinde sıklıkla 

kullanılan Pazar Yaklaşımı ve Gelir Yaklaşımı kullanılmıştır. 

Şirket değerinin hesaplamasında Gelir Yaklaşımı kapsamında İndirgenmiş Nakit Akışları 

(İNA) yöntemi ve Pazar Yaklaşımı kapsamında da Borsadaki Kılavuz Emsaller yöntemi 

kullanılmıştır. Değerleme çalışması kapsamında İNA yöntemine %50, Borsadaki Kılavuz 

Emsaller yöntemine ise %50 ağırlık verilerek Şirket değeri hesaplanmıştır. 

Fiyat Tespit Raporu’nda kullanılan veriler değerleme uzmanlarınca güvenilir olduğu kabul 

edilen Şirket yönetiminin sağladığı bilgilere ve TMS/TFRS’ye uygun olarak Akademik 

Bağımsız Denetim A.Ş. tarafından bağımsız denetimden geçirilen 30.09.2025 tarihli satın alma 

gücü endeksine göre hazırlanan 30.09.2025 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren ara hesap 

dönemleri ile 2024, 2023 ve 2022 yıllık hesap dönemlerine ait finansal tablolar ile özel bağımsız 

denetim raporlarına, kamuya açık olan kaynaklardan edinilen bilgilere, Şirket yönetiminin 

2025-2030 yıllarına ilişkin tahminlerine, Şirket’ten talep edilen diğer bilgi ve belgelere ve 

Finnet, Matriks, Equity RT ve Bloomberg Terminal veri tabanlarından edinilen veriler ile 

İntegral Yatırım’ın bulgu ve tahminlerine dayanmaktadır. 

2.1. Gelir Yaklaşımı 

Formül Plastik paylarının Gelir Yaklaşımı çerçevesinde İndirgenmiş Nakit Akışları Yöntemi 

ile değerlemesinde sonsuz büyüme değeri olarak tahmin edilen %5 İndirgenmiş Sonsuz Değer 

tahmininde dikkate alınmış ve sonrasında Şirket’in 928.019.381 TL tutarındaki net borcu Firma 



 

 

Değeri’nden çıkartılmış olup, 225.523.140 TL tutarında YAG değerinin Firma Değeri’ne 

eklenmesiyle Şirket’in Özsermaye Değeri 5.796.656.691 TL olarak hesaplanmıştır. 

Formül Plastik-İndirgenmiş Nakit Akışı Sonucu (TL) 

Dönem 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 
       

Serbest Nakit 

Akışları 
           

FVÖK 648.842.891  822.258.174  1.013.116.764  1.215.942.178  1.436.857.125  1.688.422.121  

Vergi Oranı 20,15% 20,15% 20,15% 20,15% 20,15% 20,15% 

Yatırım 

Harcamaları 
73.140.000  118.457.500  129.380.000  196.442.500  332.360.000  73.900.000  

Amortisman 
Giderleri 

(92.270.595) (115.563.605) (140.940.397) (166.112.946) (195.162.963) (227.641.826) 

Δ İşletme 

Sermayesi 
(74.273.251) 315.517.981  343.256.650  337.083.065  392.328.319  437.480.159  

SNA 611.504.895  338.161.276  477.277.483  603.517.210  617.805.059  1.064.466.731  

       

İndirgeme 

Oranları 
92,13% 73,23% 62,64% 53,90% 48,12% 44,61% 

İndirgenmiş 

Nakit Akışları 
563.366.977  247.626.452  298.943.454  325.269.649  297.263.101  474.899.247  

İndirgenmiş 

Sonsuz Değer 
      

    
4.291.784.053  

   

 

Firma Değeri 6.499.152.932  

Net Borç 928.019.381 

Azınlık Payı --  

Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 225.523.140  

Özsermaye Değeri 5.796.656.691  

Pay Fiyatı 44,59  

 

2.2. Pazar Yaklaşımı 

Borsadaki Kılavuz Emsaller Yöntemi kapsamında, Formül Plastik ile benzer özellikler gösteren 

şirketlerin piyasa çarpanları analiz edilmiştir. Benzer özellik gösteren şirketler iki grup altında 

incelenmiş olup, bu gruplara ilişkin açıklamalar aşağıdaki gibidir. 

• Yurt İçi Benzer Şirketler; UDS 200 İşletmeler ve İşletmelerdeki Paylar Standardının 

50.3 numaralı paragrafında benzer işletmelerin, değerleme konusu işletme ile aynı 

sektörde veya aynı ekonomik değişkenlere tepki veren bir sektörde faaliyet gösteriyor 

olmaları gerekli görülmektedir denilmektedir. Şirket’in üretimini gerçekleştirdiği 

plastik boru ve bağlantı parçaları ürünlerini üreten benzer ortaklıklar olmakla birlikte, 

az sayıda olması nedeniyle yeterli örneklem büyüklüğüne ulaşılamamıştır. Bu bağlamda 

örneklem büyüklüğünü genişletebilmek adına benzer şirketlerin de yer aldığı BIST-

Kimya, Petrol ve Kauçuk Endeksinde yer alan şirketler esas alınmıştır. 

• Yurt Dışı Benzer Şirketler; Formül Plastik ile faaliyet konusu itibarıyla benzer olduğu 

düşünülen gelişmiş ve gelişmekte olan piyasalarda işlem gören şirketler incelenmiş ve 

uygun olduğu değerlendirilen şirketler değerleme çalışmasına dahil edilmiştir.  

Akademik Bağımsız Denetim A.Ş. tarafından özel bağımsız denetimden geçen finansal 

tabloların esas alınması suretiyle 30.09.2024-30.09.2025 tarihlerini kapsayacak şekilde 

yıllıklandırılan finansal veriler, yapılan düzeltmeler sonrasında, aşağıda yer aldığı şekliyle 

değerleme çalışması kapsamında kullanılmıştır. 

 

 



 

 

Formül Plastik-Seçilmiş Veriler 

Düzeltilmiş FAVÖK*           563.478.966  

Satışlar        3.464.004.026  

Düzeltilmiş Kazanç*           190.956.337  

Defter Değeri        2.272.094.318  

Net Borç           928.019.381  

Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller           225.523.140  

*Düzeltilmiş FAVÖK ve Düzeltilmiş Kazanç’ın hesaplanmasına ilişkin esaslara yukarıda “Kullanılması Uygun 

Bulunan Çarpanlar” kısmında yer verilmiştir. 

Tablo 4: Borsadaki Kılavuz Emsaller Yöntemi Sonucu 

 Çarpan 
Şirket Değeri 

(TL) 
Ağırlık (%) 

Ağırlıklandırılmış Şirket 

Değeri (TL) 

Yurt İçi Benzer Şirket Çarpan Analizi Sonucu 

FD/FAVÖK 11,62  5.843.725.505  100,00% 5.843.725.505  

Yurt Dışı Benzer Şirket Çarpan Analizi Sonucu 

FD/FAVÖK 9,59  4.701.267.043  100,00% 4.701.267.043  

 

2.3. Değerleme Çalışması Sonucu 

Yukarıda açıklanan yöntemler doğrultusunda ulaşılan değerleme çalışması sonucuna aşağıdaki 

tabloda yer verilmektedir. 

Tablo 5: Değerleme Çalışması Sonucu Ağırlık (%) Şirket Değeri (TL) 

İndirgenmiş Nakit Akışı 
50,00 

5.796.656.691 

Pay Başına Değer 44,59 

BİST – Yurt İçi Benzer Şirketler 
25,00 

5.843.725.505 

Pay Başına Değer 44,95 

Yurt Dışı Benzer Şirket Çarpanları 
25,00 

4.701.267.043 

Pay Başına Değer 36,16 

Ağırlıklandırılmış Iskontosuz Şirket Değeri  
100,00 

5.534.576.483 

Ağırlıklandırılmış Pay Başına Iskontosuz Değer 42,57 

 

Tablo 6: Halka Arza İlişkin Bilgiler 

Özkaynak Değeri (TL) 5.534.576.483  

Halka Arz İskontosu (%) 28,98% 

İskontolu Özkaynak Değeri (TL) 3.930.656.218  

Ödenmiş Sermaye (TL) 130.000.000  

Pay Başına Değer (TL) 30,24  

Halka Arz Edilecek Pay Adedi (TL)  40.000.000 

Halka Arz Büyüklüğü (TL) 1.209.600.000  

Halka Açıklık Oranı (%) 25,00% 

 

 

3. HALKA ARZ SONUÇLARI 

Şirket paylarının 07-09.01.2026 tarihleri arasında gerçekleştirilen satış sürecinde her biri 1 TL 

nominal değerli 1 lot başına nihai halka arz fiyatı 30,24 TL olarak gerçekleşmiş ve Şirket payları 

FRMPL koduyla 15.01.2026 tarihinden itibaren Ana Pazar’da işlem görmeye başlamıştır. 

Halka arz sonuçları ise Şirket’in KAP sayfasında 11.01.2026 tarihinde açıklanmıştır. Buna göre 

halka arz edilen 40.000.000 adet payın satışı gerçekleşmiştir.  



 

 

Halka arzda; Yurt İçi Bireysel Yatırımcılara nihai tahsisat tutarının 2,1 katı, Yüksek Talepte 

Bulunacak Yatırımcılara nihai tahsisat tutarının yaklaşık 49,8 katı, Yurt İçi Kurumsal 

Yatırımcılara yaklaşık 5,5 katı olmak üzere toplam halka arz büyüklüğünün 7,7 katı talep 

toplanmıştır. 

Halka arz fiyatı üzerinden gelen talep, halka arz tahsisatı ve dağıtım bilgisi yatırımcı grubu 

bazında aşağıdaki tabloda sunulmaktadır. 

 Tablo 7: Yatırımcı Grubu Bazında Tahsisat, Talep ve Dağıtım 

 

Yatırımcı 

Grubu 

Planlanan Tahsisat Talep Dağıtım 

Nominal 

Değer (TL) 
Oran (%) 

Başvuru 

Sayısı 
Nominal 

Değer (TL) 
Oran (%) 

Kişi 

Sayısı 

Nominal 

Değer 

(TL) 

Oran (%) 

Yurt içi 

Bireysel 

Yatırımcılar 

26.000.000 65,00% 698.943 55.049.176 17,83% 679.834 26.000.000 65,00% 

Yüksek Talepte 

Bulunacak 

Yatırımcılar 

4.000.000  10,00% 8.754 199.143.433 64,49% 8.588  4.000.000  10,00% 

Yurt içi 

Kurumsal 

Yatırımcılar 

 

10.000.000  
25,00% 170 54.590.961 17,68% 142  10.000.000  25,00% 

Toplam 40.000.000 100,00% 707.867 308.783.570 100,00% 688.564 40.000.000  100,00% 

 

4. HALKA ARZ SONRASI ÖNEMLİ GELİŞMELER 

Şirket’in paylarının 15.01.2026 tarihinde Borsa İstanbul’da işlem görmeye başlamasının 

ardından Şirket, 2025 yıllık finansal verilerini ve 2026 yılı ilk 3 aylık ara dönemine ilişkin 

finansal verilerini açıklamıştır.  

Şirket payları 15.01.2026 tarihinde Borsa İstanbul'da işlem görmeye başlamış olup, işbu 

raporun amacı halka arz sonrasında meydana gelen finansal ve operasyonel gelişmelerin 

değerlendirilmesidir. Bu kapsamda, halka arz sonrasında halka arz sonuçlarının yansıdığı 

kamuya açıklanan ilk finansal tablolar olan 31.03.2026 tarihli ara dönem finansal tabloları esas 

alınmış olup, aşağıda yer verilmiştir. 

VARLIKLAR 31.03.2026 

Nakit ve Nakit Benzerleri  597.165.676 

Ticari Alacaklar  1.292.767.240 

Diğer Alacaklar  7.621.698 

Stoklar  1.606.773.401 

Peşin Ödenmiş Giderler  293.387.499 

Diğer Dönen Varlıklar  19.485.260 

TOPLAM DÖNEN VARLIKLAR  3.817.200.774 

Diğer Alacaklar  268.423 

Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 605.306.129 

Maddi Duran Varlıklar  894.347.624 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar  5.528.423 

Peşin Ödenmiş Giderler  64.011 

TOPLAM DURAN VARLIKLAR  1.505.514.610 

TOPLAM VARLIKLAR  5.322.715.384 

 
 

KAYNAKLAR  31.03.2026 

Kısa Vadeli Borçlanmalar  504.273.912 

Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları  73.237.298 



 

 

Ticari Borçlar  314.560.076 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar  58.041.556 

Diğer Borçlar  140.190.006 

Ertelenmiş Gelirler 461.901.600 

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 18.487.388 

Kısa Vadeli Karşılıklar 8.545.192 

TOPLAM KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER  1.579.237.028 

Uzun Vadeli Borçlanmalar  1.182.553 

Uzun Vadeli Karşılıklar  32.090.589 

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü  112.261.223 

TOPLAM UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER  145.534.365 

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR  3.597.943.991 

TOPLAM KAYNAKLAR  5.322.715.384 

 

Şirket’in, 1 Ocak – 31 Aralık 2024 ve 1 Ocak – 31 Aralık 2025 dönemlerine ait, 31 Aralık 2025 

tarihli satın alma gücü esasına göre sunulmuş kar veya zarar tablolarına ilişkin özet bilgiler 

aşağıda yer almaktadır. 

  01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024 

Hasılat  3.455.288.682 3.693.297.910 

Satışların Maliyeti  (2.497.031.704) (2.729.429.426) 

TİCARİ FAALİYETLERDEN BRÜT KAR (ZARAR)  958.256.978 963.868.484 

BRÜT KAR (ZARAR)  958.256.978 963.868.484 

Genel Yönetim Giderleri  (120.277.970) (118.759.923) 

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri  (239.257.714) (240.874.715) 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler  166.217.794 141.872.353 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler  (42.009.901) (90.316.845) 

ESAS FAALİYET KARI (ZARARI)  722.929.187 655.789.354 

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler  11.368.154 8.047.317 

Yatırım Faaliyetlerinden Giderler  - - 

FİNANSMAN GELİRİ (GİDERİ) ÖNCESİ FAALİYET 

KARI (ZARARI)  
734.297.341 663.836.671 

Finansman Gelirleri  - - 

Finansman Giderleri  (502.488.290) (236.482.723) 

Net Parasal Pozisyon Kazançları (Kayıpları)  (34.823.664) (245.785.019) 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI 

(ZARARI)  
196.985.387 181.568.929 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri  (34.188.950) (14.784.814) 

Dönem Vergi (Gideri) Geliri  (30.172.766) (41.151.374) 

Ertelenmiş Vergi (Gideri) Geliri  (4.016.184) 26.366.560 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM KARI (ZARARI)  162.796.437 166.784.115 

 

Şirket’in, 1 Ocak – 31 Mart 2025 ve 1 Ocak – 31 Mart 2026 dönemlerine ait, 31 Mart 2026 

tarihli satın alma gücü esasına göre sunulmuş kar veya zarar tablolarına ilişkin özet bilgiler 

aşağıda yer almaktadır. 

  01.01.2026-31.03.2026 01.01.2025-31.03.2025 

Hasılat  809.806.419 966.719.615 

Satışların Maliyeti  (561.216.857) (709.681.041) 

TİCARİ FAALİYETLERDEN BRÜT KAR (ZARAR)  248.589.562 257.038.574 

BRÜT KAR (ZARAR)  248.589.562 257.038.574 



 

 

Genel Yönetim Giderleri  (43.858.955) (31.886.855) 

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri  (64.602.917) (63.677.659) 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler  20.982.412 49.881.464 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler  (13.225.414) (15.276.783) 

ESAS FAALİYET KARI (ZARARI)  147.884.688 196.078.741 

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler  53.121.037 197.057 

Yatırım Faaliyetlerinden Giderler  - - 

FİNANSMAN GELİRİ (GİDERİ) ÖNCESİ FAALİYET 

KARI (ZARARI)  
201.005.725 196.275.798 

Finansman Gelirleri  - - 

Finansman Giderleri  (81.716.670) (191.284.637) 

Net Parasal Pozisyon Kazançları (Kayıpları)  (21.527.539) 98.546.929 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI 

(ZARARI)  
97.761.516 103.538.090 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri  (68.006.698) (63.538.425) 

Dönem Vergi (Gideri) Geliri  (27.823.255) (6.881.443) 

Ertelenmiş Vergi (Gideri) Geliri  (40.183.443) (56.656.982) 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM KARI (ZARARI)  29.754.818 39.999.665 

 

Fiyat Tespit Raporu'nda 2025 yılına ilişkin öngörülen finansal projeksiyonların gerçekleşme 

düzeyinin değerlendirilmesi amacıyla, raporda yer verilen 31.12.2025 tahminleri ile Şirket'in 

31.12.2025 tarihli finansal tablolarında yer alan gerçekleşen finansal sonuçlar aşağıda 

karşılaştırmalı olarak sunulmuştur. 

(TL) 
31.12.2025 (Tahmin) 31.12.2025 (Gerçekleşme) 

Gerçekleşme 

Oranı (%) 

Hasılat 3.308.175.872  3.455.288.682 104,45 

Satışların Maliyeti (-) (2.404.569.511) (2.497.031.704) 103,85 

Brüt Kar 903.606.361  958.256.978 106,05 

Brüt Kar Marjı (%) 27,31 27,73 101,54 

Faaliyet Giderleri (-) 254.763.469 359.535.684 141,13 

Esas Faaliyet Karı 648.842.891 722.929.187 111,42 

Esas Faaliyet Kar Marjı (%) 19,61 20,92 106,68 

FAVÖK 741.113.486  834.452.425 112,59 

FAVÖK Marjı (%) 22,40 24,15 107,81 

 

Şirket paylarının Borsa İstanbul’da işlem görmeye başlamasından sonra 01.01.2026-

31.03.2026 dönemi finansal verileri 28.04.2026 tarihinde Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda 

açıklanmıştır. Söz konusu finansal tablolara göre Fiyat Tespit Raporunda kullanılan 31.12.2026 

tahmin ile 31.03.2026 gerçekleşme oranlarına aşağıda yer verilmiştir. 

(TL) 
31.12.2026 (Tahmin) 31.03.2026 (Gerçekleşme) 

Gerçekleşme 

Oranı (%) 

Hasılat 4.299.099.373 809.806.419 18,84 

Satışların Maliyeti (-) (3.114.847.248) (561.216.857) 18,02 

Brüt Kar 1.184.252.125 248.589.562 20,99 

Brüt Kar Marjı (%) 27,55 30,70 111,44 

Faaliyet Giderleri (-) (333.386.370) 108.461.872 32,53 

Esas Faaliyet Karı 850.865.756 147.884.688 17,38 

Esas Faaliyet Kar Marjı (%) 19,79 18,26 92,27 

FAVÖK 970.774.876 178.855.864 22,96 

FAVÖK Marjı (%) 22,58 22,09 121,88 



 

 

 

Şirket paylarının Borsa İstanbul’da işlem görmeye başlamasından işbu rapor tarihine kadar 

geçen süreçte, KAP’ta duyurulan önemli açıklamalar aşağıda yer almaktadır: 

• 02.02.2026  -  Şirket, yurt içi müşterilerinden toplam 750.000.000 TL tutarında sipariş 

aldığını açıklamıştır. Siparişlerin teslimatlarının en geç Mart 2026 sonuna kadar 

tamamlanmasının planlandığı, mevsimsel koşullardan etkilenen projelerde teslimat 

süresinin yaklaşık 15 gün uzayabileceği ve söz konusu teslimatlarla birlikte Şirket’in 

2026 yılı ilk çeyrek yurt içi satış hedeflerinin gerçekleşmiş olacağı kamuoyu ile 

paylaşılmıştır.   

• 10.02.2026 - Halka arz izahnamesi ile sermaye artırımından elde edilecek fonun 

kullanım yerlerine ilişkin raporda belirtilen iki fabrika arsasından ilki olan, Tekirdağ ili 

Çerkezköy ilçesi Veliköy Mahallesi’nde bulunan 20.000 m² büyüklüğündeki arsanın 

Şirket’e devir işlemi tamamlanmıştır. Ayrıca, planlanan iki yeni fabrika binasının 

hafriyat, kazı, temel, prefabrik yapı elemanları, saha betonu ve diğer betonarme 

imalatlarını kapsayan yapım işleri için iki ayrı yüklenici firma ile prensipte anlaşmaya 

varıldığı açıklanmıştır. 

• 12.02.2026 - Tekirdağ ili Çerkezköy ilçesi Veliköy Mahallesi’nde bulunan 20.000 m² 

büyüklüğündeki arsa üzerine kurulacak boru fabrikası ile Kapaklı Organize Sanayi 

Bölgesi’nde bulunan 18.500 m² büyüklüğündeki arsa üzerine inşa edilecek 16.000 m² 

kapalı alana sahip metal fabrikası ve deposunun yapımına ilişkin iki yüklenici firma ile 

sözleşme imzalanmıştır. İnşaat çalışmalarına hava ve mevsim koşullarının uygun 

olduğu ilk tarihte başlanacağı duyurulmuştur. 

• 15.04.2026 – Şirket’in yurt içi müşterilerinden aldığı siparişlere ilişkin sevkiyatların 

yaklaşık %80’inin tamamlandığı, kalan sevkiyatların ise planlanan takvim 

doğrultusunda devam ettiği açıklanmıştır. 

• 26.06.2026 - Türkiye İhracatçılar Meclisi tarafından açıklanan “Türkiye’nin İlk 1000 

İhracatçı Firması” araştırmasında Şirket’in 2025 yılı listesinde de yer aldığı 

duyurulmuştur. Şirket’in plastik boru, ek parçaları ve tesisat elemanları alanında beş 

kıtada 90’dan fazla ülkeye ihracat gerçekleştirdiği açıklanmıştır. 

 

5. HALKA ARZ SONRASINDA YAŞANAN PAY FİYATI HAREKETLERİ 

Şirket paylarının Borsa İstanbul’da işlem görmeye başladığı tarihten itibaren fiyat gelişimi ve 

işlem hacmi aşağıdaki grafiklerde gösterilmektedir. 

Formül Plastik paylarının Borsa İstanbul’da işlem görmeye başladığı 15.01.2026 tarihinden 

itibaren BIST-100 endeksinin gelişimi aşağıda sunulmaktadır. 



 

 

 

Kaynak: Finnet 

Formül Plastik paylarının Borsa İstanbul’da işlem görmeye başladığı 15.01.2026 tarihinden 

itibaren fiyat gelişimi ve işlem hacmi aşağıdaki grafikte gösterilmektedir. 

 

Kaynak: Finnet 

Şirket paylarının BIST-100 endeksine karşılaştırmalı performansı aşağıdaki grafikte 

gösterilmiştir. 



 

 

 

Kaynak: Finnet 

15.01.2026 tarihinde 1 TL nominal değerli pay başına 30,24 TL seviyesindeki halka arz fiyatı 

ile Borsa İstanbul’da işlem görmeye başlayan Formül Plastik, 16.07.2026 tarihi itibarıyla 34,66 

TL fiyat seviyesinde kapanmıştır. 

Payların işlem görmeye başlamasından bir gün önce, 14.01.2026 tarihinde 12.456,69 

seviyesinde kapanan BIST-100 Endeksi ise 16.07.2026 tarihi itibarıyla 14.251,29 seviyesinde 

kapanmıştır. 

15.01.2026 ila 16.07.2026 tarihlerini kapsayan dönemde, Formül Plastik’in pay fiyatı %14,6 

oranında yükselirken, BIST-100 endeksi ise %14,4 oranında yükselmiştir. 

Bu bilgiler doğrultusunda, Formül Plastik paylarının halka arz sonrası dönemde pozitif getiri 

sağladığı, aynı dönemde BIST-100 Endeksi ile büyük ölçüde paralel bir performans sergilediği, 

Şirket paylarının BIST-100 Endeksi’nin yaklaşık 0,2 yüzde puan üzerinde getiri sağladığı 

görülmektedir. 


