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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIiN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

isbu Ihrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 901.07.2026

tarih ve _41/1242 sayil1 karari

ile onaylanmigtir. Bu belge ile verilen ihra¢ tavani kapsaminda satilacak sermaye piyasast araclart onay
tarihinden itibaren 1 (bir) yil siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmas, ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araclarinda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarimin fiyati ihragei tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Ihrac Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina

iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Thragg1 unvani

Pasha Yatinm Bankasi A.§. Worqcompany Varlik
Finansmani Fonu

Thragginin iletisim adresi ve internet sitesi

Pasha Plaza, Sultan Selim Mahallesi, Hiimeyra Sokak
No:2/7 Kat:5 34415 Kagithane / Istanbul

Thragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarast

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii / 240320

[hraca iliskin yetkili organ karar1 / karar tarihi
(Genel kurul karar1 / Yonetim kurulu karari)

20/05/2026 (2026/1 No’lu Fon Kurul Karart)

Ihrag edilecek sermaye piyasasi araci
(Sadece biri secilecek)

" Borglanma Araci

I™ Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikasi
¥ VDMK ™ IDMK

I~ VIMK I~ ITMK

I Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

I Diger
fhrag tiirii # Yurt icinde halka arz edilmeksizin satis
(Ygrt ici veya yurt disindan sadece biri I Tahsisli satis
secilecek)

W Nitelikli yatirimciya satis

™ Yurt disi satis
“Yesil Bor¢lanma Araci, Siirdiiriilebilir L1 Evet
Bor¢lanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi, .
Siirdiiriilebilir  Kira Sertifikast1 Rehberi” DYesil
kapsaminda ihrag edilecek yesil veya o
stirdiiriilebilir bir sermaye piyasasi aract m1? LISurdurilebilir

Hayir

Bu belge kapsaminda ihra¢ edilebilecek
sermaye piyasasi araclarinin ihrag tavani

1.500.000.000.-TL

Ihrageinin finansal raporlarimin yatinmeilara
iletilme ydntemi

Kurucunun
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1 (bir) yıl


Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesinde yer alan

bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini
beyan ederiz.

Pasha Yatirim Bankast A.S. Worqcompany Varlik Finansmani Fonu
Yetkilileri

Pasha Yajsfim Bankas! A.S.

§ Omer GULKAN
Kurul Uyesi
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - IHRAG BELGESI EKi

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA {HRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE iLiSKIN IHRAC BELGESI EKIDIiR

Varliklarin ~ devir  bedellerinin
hesaplanmasina iligkin esaslar

Worq Company Dis Ticaret A.S. (“Kaynak Kurulus” /
“Devreden”), Pasha Yatirnm Bankasi A.S. Worqcompany Varlik
Finansman1 Fonu’nun (“Fon” / “VFF”) ihrag edecegi Varliga
Dayali Menkul Kiymet (“VDMK?™) vadeleri ile uyumlu vadelere
sahip alacaklari, alacaklarin geri 6deme tutarlart VDMK itfa
tutarindan az olmamak kaydiyla devredecektir. Fon devraldig
alacaklar karsihiginda, VDMK ihracindan elde edilen ihrag bedeli
ile, devralnan alacaklarin vade sonu degerinin, alacaklarin
Devreden ve sektor istatistikleri ile piyasa kosullar1 gergevesinde
beklenen temerriit orani, Devreden’in elinde mevcut bulunmasi
sart1 ile alacak portfoyiinii Fon’a saglama yoniindeki taahhiidii ve
gelecege yonelik beklentileri dikkate alinarak belirlenen oran
lizerinden iskonto edilmis tutarini (VDMK ihracindan elde edilen
fon miktarindan fazla olmak kaydiyla) Devir Bedeli olarak
Devreden’e d6deyecektir.

Varligin devrinde uygulanacak iskonto orami cercevesinde itfa
tutar1 asagidaki sekilde belirlenecektir.

Nominal: Vade basi degeri

Nominal * Iskonto orani * Giin Sayis1

itfa T =
tfa Tutar1 SEE

Fon Portfoyiine devredildikten
sonra temerriide diisen varliklarin

Isbu ihrag belgesi ve I1I-58.1 sayili Varliga veya Ipotege Dayali
Menkul Kiymetler Tebligine (Teblig) uygun olarak devredilen
varliklarin devir sonrasinda temerriide diismesi ve kaynak
kurulusun da alacak degisikligi ve nakden 6deme taahhiitlerini
yerine getirememesi halinde olusmasi muhtemel zararlar kurucu
tarafindan karsilanmayacak olup, fon portfoyiine ve dolayistyla
yatirimcilara yansiyacaktir.

Isbu ihrag belgesi kapsaminda Fon’ devredilecek alacaklar
igerisinde temerriide diigen kredi bulunmamaktadir. alacaklarin
temerriit durumuna diismesi halinde yasal siirec kapsaminda
temerriit bakiyesinin tahsilati i¢in gerekli yollara gidilecektir.

degistirilmesine iligkin esaslar
(varsa)
Dolayli aktarim usuliiniin

uygulanmasi halinde varliklardan
elde ‘edilen nakit akimlarinin fon
biinyesinde bekletilmesine iliskin
esaslar

Fon portféyiinde yer alan varliklardan elde edilen nakdin
degerlendirilmesi amacina yonelik olarak yapilan ii¢ aydan kisa
vadeli mevduat, katilim hesab, ters repo islemleri, para piyasasi
fonlari, kisa vadeli borglanma araclar1 fonlart ve Takasbank Para
Piyasasi iglemleri gergeklestirilebilecektir.

Fon portfoyiinden yapilabilecek
gider kalemleri ve giderlerin varlik
toplamina oranit (% olarak iist
sinir1)

Gider Kalemleri:

- Operasyon Sorumlusu Hizmet Sozlesmesi kapsaminda
ddenecek Hizmet Bedeli iicreti

- Hizmet Sozlesmesi kapsaminda 6denecek hi ’

- Aracilik S6zlesmesi kapsaminda 6denecek%ra&ﬁ1 B4 2,

i -

- Beyanname hizmeti icin SMMM iicreti, § 3 @ -
’
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - IHRAC BELGESI EKI

Gide

yapilabilecek giderler toplami, Fonun miikellefi oldugu vergi
odemeleri haric olmak iizere Varlik Finansmani Fonu’nun
portfoyiine devredilen varliklarin nominal degerinin yillik yiizde
besini (%5) gecmeyecektir. Bu tutari asmasi durumunda asan kisim
ve ihra¢ dncesi Resmi Kurum ve Kuruluslara bagvuru kapsaminda

oden

A.S., Takasbank Takas ve Saklama Bankasi A.S., Vergi
Daireleri, Noter Daireleri, vb.)

Fonun miikellefi oldugu vergi ve har¢ 6demeleri (BSMV,
KKDF, KDV, Damga Vergisi, Kurumlar Gegici, vb.)

Bagimsiz Denetim licreti

Fona saglanan hizmetleri karsiliginda Avukat ve
danigmanlik ticretleri

Teblig’in 17. maddesinin 8. fikrasi hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla, Varliklar’in Fon’a devri sonrasinda, Varliklar’a
iliskin olarak baglatilacak tiim dava, takip ve sair iglemler
ve bunlardan dogacak masraflar,

Diger (Teblig’in 18’inci maddesi kapsaminda izin verilen
tescil ve ilan giderleri, noter giderleri, EFT iicreti, vb.)

tlerin varlik toplamina oraninin iist siniri: Fon portfyiinden

ecek bedeller Kurucu tarafindan karsilanacaktir.

Fon  portf6yiiniin  kalitesinin
artirilmasina yonelik islemler

Devi
Risk

geemis donem gecikmeleri, idari veya kanuni takip gecmisi, aylik
taksit 6demeleri ve genel 6deme ahlaki gibi hususlar géz 6niine

alina

Fon portfoyiine dahil edilen alacaklarin borglularinin;

Kriterlerine sahip olmasinin yani sira;

r edilecek alacaklarin imza asamasinda bor¢lusunun Findeks
Raporu degerlendirmesi; kredi notu, borg¢luluk durumu,

rak yapilir.

Son 12 ay icerisinde kanuni takibe intikal eden kredisi
bulunmamasi,

Son 12 ay icerisinde bankalar tarafindan tahsil
edilemeyecegi sebebiyle zarar olarak siniflandiriimig
kredisi ve varlik yonetim sirketine devredilmis borglarinin
bulunmamasi,

Alacaklarin en uzun vadelisinin vade tarihi VDMK
vadesinden dnceki bir tarih olacaktir.

Thraca konu alacak bityiikliigiiniin en az %10’u oraninda
bityiiklikte bir alacak portfoyii de teminat olarak
devralinacak, boylelikle tahsilatlarda yasanabilecek
gecikmelerin fona etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla
fazla alinan bu alacaklar vade sonunda Devredene iade
edilecek veya tahsil edilmis olmalar1 halinde tahs i
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - IHRAG BELGESI EKi

tutarlar geriye kalan %95’lik kisma dagtilacak tutara
eklenir.

- Fon’un portfoyiine devir alian alacaklar1 bor¢lusunun
yukiimliiligiinii yerine getirememesi ve temerriide diismesi
halinde VDMK’nin itfa tarihinde Worq Company Dis
Ticaret A.S. tarafindan nakden 6denecektir. Her haliikarda
Worq Company Dis Ticaret A.S. Fon’a devretmis oldugu
alacaklara iligkin olarak miiteselsil kefil ve borglu sifatiyla
ddemelerden sorumlu olacaktir.

Fon varliklarmin hangi esaslara | : | Fon portfyiine devir alinan alacaklar tizerlerinde yer alan vade
gore degerlenecegi sonu degerlerine gore belirli bir oranda iskonto edilerek
degerlenecektir.

Kurucunun resmi internet sitesi

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu Thrag Belgesi ekinde
yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadigini beyan ederiz.

AysegljAS
Fon Kyryl Uyesi
L8
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