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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"ÇEMTAŞ ÇELİK MAKİNA SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Güçlü likit varlıklar sayesinde 2025 mali yılında ve 2026 mali yılının 1. çeyreği itibarıyla finansal borçlara karşı korunan nakit
fazlası pozisyon,

• Esas olarak genel piyasa koşullarına bağlı talep daralması nedeniyle satış gelirlerinde ve hacminde gerçekleşen kısmi gerilemeye
rağmen, 2025 mali yılı ve 2026 mali yılının 1. çeyreği itibarıyla yıllık bazda sürdürülebilir temel kâr marjları,

• Sigortalı ve teminatlı yapı ile desteklenen ticari alacak tahsil kabiliyeti ile birlikte önemsiz düzeydeki şüpheli alacaklar ile
desteklenen varlık kalitesi,

• Düzenli temettü ödemelerine rağmen, esas olarak birikmiş kârlar tarafından desteklenen güçlü özkaynak tabanı,
• Analiz edilen dönemlerde bilanço içi döviz uzun pozisyonuna ek olarak, sürdürülebilir ihracat hacmi ve döviz bazlı yurt içi

satışların kur riskine karşı doğal bir korunma mekanizması sağlaması,
• Sürekli Ar-Ge faaliyetleriyle ve Çevresel, Sosyal ve Yönetişim (ÇSY) ilkelerine uygun yüksek teknolojili üretim kültürüyle

desteklenen uzun yıllara dayanan sektör deneyimi,
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim ilkelerine gösterilen uyum,
• Tahsilat ve ödeme koşulları arasındaki vade uyumsuzluğu ile birlikte üretim sürecinin doğası gereği yavaş stok devir hızının yol

açtığı uzun nakit dönüşüm döngüsü,
• Otomotiv sektörüne yönelik üretim yapan bir şirket olarak, makroekonomik göstergeler ve otomotiv endüstrisi dinamikleri ile

yüksek korelasyon,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, jeopolitik riskler ve küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek

kararların önemli bir belirsizlik yaratması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "ÇEMTAŞ ÇELİK MAKİNA SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" nin 
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'AA- (tr)' olarak teyit edilmiş olup, not görünümü 'Durağan' olarak korunmuştur. 
Firmanın tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AA-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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