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"CEMTAS GELIK MAKINA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Guglu likit varliklar sayesinde 2025 mali yilinda ve 2026 mali yilinin 1. geyredi itibariyla finansal borglara karsi korunan nakit
fazlasi pozisyon,

e Esas olarak genel piyasa kosullarina bagh talep daralmasi nedeniyle satis gelirlerinde ve hacminde gergeklesen kismi gerilemeye
ragmen, 2025 mali yili ve 2026 mali yilinin 1. geyredi itibariyla yillik bazda strdurulebilir temel k&r marjlari,

e Sigortali ve teminath yapi ile desteklenen ticari alacak tahsil kabiliyeti ile birlikte 6nemsiz diizeydeki stipheli alacaklar ile
desteklenen varlik kalitesi,

e Dizenli temettli 6demelerine ragmen, esas olarak birikmis karlar tarafindan desteklenen gugli 6zkaynak tabani,

e Analiz edilen donemlerde bilango igi doviz uzun pozisyonuna ek olarak, strdurilebilir ihracat hacmi ve doviz bazli yurt igi
satislarin kur riskine karsi dogal bir korunma mekanizmasi saglamasi,

e Surekli Ar-Ge faaliyetleriyle ve Cevresel, Sosyal ve Yonetisim (CSY) ilkelerine uygun yiksek teknolojili Gretim kultlriyle
desteklenen uzun yillara dayanan sektér deneyimi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim ilkelerine gosterilen uyum,

e Tahsilat ve 6deme kosullari arasindaki vade uyumsuzlugu ile birlikte Giretim strecinin dogasi geredi yavas stok devir hizinin yol
actigi uzun nakit dénliisim dongusd,

e Otomotiv sektdriine yonelik Gretim yapan bir sirket olarak, makroekonomik gdstergeler ve otomotiv endustrisi dinamikleri ile
yuksek korelasyon,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin dnemli bir belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukarndaki hususlar kapsaminda "CEMTAS GELIK MAKINA SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI" nin
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'AA- (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gériinim 'Duragan' olarak korunmustur.
Firmanin tim not ve gériinimlerine asagida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H AA- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H J1+ (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: H BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gecgirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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