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Istanbul, 06/07/2026
GIRIS
Isbu rapor, Golden Global Varlik Kiralama A.S. (“VKS” veya “Ihracecr’)
tarafindan, Milk Academy Stut Urlinleri Sanayi ve Ticaret A.S.nin (“Fon
Kullanicis1” veya “Kaynak Kurulus”) fon kullanicisi olarak yer alacagi,
yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatirimcilara satilmak veya satis sekillerinin birlikte kullanilmasi yéntemiyle

ihrac edilecek kira sertifikalarina iliskin hukuki durum degerlendirmesini
icermektedir (“Rapor”).

S6z konusu Rapor Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun (“Kurul”) 7 Haziran 2013
tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri III No.61.1 sayili Kira
Sertifikalar1 Tebligi (“Teblig”’) Ek 1 uyarinca yurticinde ihrac¢ edilecek kira
sertifikalarina iliskin ihra¢ basvurusunun onaylanmasi icin talep edilen
belgeler kapsaminda hazirlanmastir.

Golden Global Varlik Kiralama A.S. tarafindan Milk Academy Stit Urtinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. ’'nin fon kullanicis1 olarak yer alacagi, Teblig’in 10.3.
maddesi uyarinca, 600.000.000,00 (Alt1 Ytz Milyon Turk Lirasi) TL ihrag¢
tavan1 ile smnirli olarak, tertipler halinde, cesitli vadelerde ve yo6netim
s6zlesmesine dayali olarak halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatirimcilara satilmak veya satis sekillerinin birlikte kullanilmasi
yontemiyle yurticinde kira sertifikalar1 ihra¢ edilmesi amaclanmaktadir.

Isbu Rapor, tarafimiza iletilen taslak ihrac¢ belgeleri ve bilgiler kapsaminda
hazirlanmis olup, mevcut taslak belgelerin VKS ve Fon Kullanicis1 arasinda
imzalanacag varsayilmaktadir. Isbu Rapor, ihraccin yapisini ve dayanak
belgeleri imza tarihi itibariyle yururliikte olan ilgili mevzuat ve Kurul
diizenlemeleri cercevesinde degerlendirmektedir. Isbu Rapor finansal, mali,
vergi mevzuatindan dogabilecek riskler, yatirnmcilar nezdindeki finansal
riskler, kredi riskleri ve/veya herhangi bir ticari risk hususunda bir
degerlendirme icermemektedir.
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1.INCELEME KONUSU KiRA SERTIFIKASININ YAPISI

Tarafimiza iletilen bilgi ve belgelere gore incelemeye konu kira sertifikasi
yapisinin Teblig’in 4.1.b ve 6. maddesinde dliizenlenen Yénetim Soézlesmesine
Dayali Kira Sertifikas: turiinde yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satis seklinde olacagi belirtilmektedir.

Vekaleten Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihrac1 Yapis1

1. VKS, Kira Sertifikas1 ihrag¢ eder.

2. Yatirnmcilar, Kira Sertifikalari karsiliginda VKS’ye 6deme yapar.

3. VKS, Yatirimcilardan toplamis oldugu ihrag¢ tutarini vekil tayin ettigi Fon
Kullanicisina aktarir. Fon Kullanicisi kendisine aktarilan ihrac¢ tutarini
vekil sifatiyla Katilim /Islami Finans ilke ve esaslarina uygun olarak islem
sozlesmelerinde bahsi gecen iceriklerde bir portféy olusturarak
faaliyetlerinde degerlendirir.

4. Fon Kullanicisi tarafindan, Kira Sertifikalar: sahiplerine 6denmek tizere,
VKS’ye dénemsel getiri 6demeleri yapilir.

5. Fon Kullanicis: tarafindan yatirimcilara 6denmek tizere VKS’ye 6denen
donemsel getiriler, VKS tarafindan Yatirimcilar’a aktarilir.

6. Ihrac tutar, itfa tarihinde, Fon Kullanicisi tarafindan, Kira Sertifikalar
sahiplerine anapara 6denmesi yapilmak tizere VKS’ye 6denir.

7. Ihrac tutan, itfa tarihinde, VKS tarafindan Kira Sertifikalar1 sahiplerine
anapara 6demesi seklinde aktarilir (itfa).

Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihraci Yapisi

1. VKS tarafindan Ihracci sifatiyla Teblig’in 6. maddesi altinda tanimlanan
Yonetim Soézlesmesine Dayali Kira Sertifikas: ihrag¢ edilecektir.

2. Kira sertifikasi sahipleri kira sertifikalarini belirli bir bedel karsiliginda
satin alacaklardir.

3. Kira sertifikas1 sahiplerinden alinan bedel, VKS’nin Fon Kullanicisi ile
imzalayacag1 Yonetim Soézlesmesi cercevesinde, Fon Kullanicisi tarafindan
musterilerine saglanacak finansman destegi ve yatirimlarin fonlanmasi
amaciyla Fon Kullanicisi’na aktarilacaktir.

4. Fon Kullanicisi, ihra¢ bedeli ile fonlanan finansman destegi ve
yatirimlar: Yonetim Sézlesmesi uyarinca vekil sifatiyla VKS lehine yonetecek;
elde edilen gelir kira sertifikas1 sahiplerine O6denmek Uzere VKS'ye
o0denecektir.

5. Yonetim Sézlesmesi cercevesinde elde edilen gelirlerin Ihrac Belgesi’nde
belirtilen kismina tekabiil eden kismi VKS tarafindan dénemsel olarak kira
sertifikas1 sahiplerine aktarilacak; bakiye kalmasi halinde ise kalan bakiye,
vekalet Uicreti olarak Fon Kullanicist uhdesinde birakilacaktir.
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6. Yonetim Sozlesmesi cercevesinde elde edilen gelirin Thrac Belgesinde
belirtilen tutardan diusik olmasi halinde, aradaki fark Fon Kullanicisi
tarafindan garantér sifatiyla VKS’ye 6denecektir. Bunun icin Fon Kullanicisi
yazili olarak Garanti S6zlesmesi imzalamaktadir.

7. Kira sertifikalarinin itfa tarihinde Fon Kullanicis: itfa bedelini VKS’ye
o0deyecektir.

2. INCELENEN BILGi ve BELGELER

1. Milk Academy Stit Urtinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Mustafakemalpasa
1. Noterligi tarafindan 11.06.2026 tarih ve 16238 Yevmiye Numaras: ile
tasdik edilmis 09.06.2026 tarih ve 2026/8 Karar No’lu Yénetim Kurulu
Karar1 Sureti

2. Golden Global Varlik Kiralama A.S.’nin Elektronik Ticari Defter Sistemi
(ETDS) tizerinden olusturulmus 10.06.2026 Tarih ve 2026/5 Karar Nolu
Yonetim Kurulu Karar: Sureti

3. Milk Academy Stuit Urtinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Esas Sézlesme
Sureti

4. Golden Global Varlik Kiralama A.S.’nin Esas S6zlesme Sureti

5. JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan Milk Academy Stit Urtinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. icin hazirlanan 27.02.2026 Tarihli Rating Bildirim
Formu Sureti ve Bilgilendirmeler

6. Islemde kullanilacak Sézlesme ve Belgelerin Suretleri

2.1. VKS’ye Iliskin Belge ve Dokiimanlar

2.1.1. Kurulus

Sirket, SPK'nin 07/06/2013 tarihi ve 28670 sayili Resmi Gazetede
Yayimlanan Seri:Ill ve 61.1 Nolu Kira Sertifikalar: Tebligi htiktimlerine uygun
faaliyette bulunmak tizere, 01/08/2022 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugunca 396200-5 sicil numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir
anonim sirkettir.

Sirketin merkezi, Esentepe Mah. Buyukdere Cad. Astoria Blok No:127B/17
Sisli/Istanbul adresindedir.

Sayfa5/24



2.1.2. Faaliyet Alam1

VKS Esas Sozlesmesi’ nin “Amac ve Konusu” bashkli 3. maddesi
incelendiginde asagidaki alanlarda faaliyet gbstermek tUizere kuruldugu
goérulmustur.

“(1) Sirket 6362 sayui Sermaye Piyasast Kanunu ve Kira Sertifikalart Tebligi
hiiktimleri geregi miinhasiran kira sertifikast ithra¢ etmek amacwyla
kurulmustur.

(2) Sirket, amact dogrultusunda swrlayict olmamak tizere baslica asagidaki
faaliyetleri ytirtitiir:

a) Her tiirlii varlik ve haklart kaynak kurulustan devralmak ve bunlarn kaynak
kurulusa veya tigtinct kisilere kiralamak,

b) Kaynak kurulusa ait varlik veya haklart miilkiyet devri olmaksizin, vade
boyunca kiralamak da dahil olmak tizere kendi lehine yoénetilmesini konu alan
sozlesmeler diizenlemek,

c) Varlik veya haklar satin alarak Sermaye Piyasast Kurulu dtizenlemeleri
cercevesinde ve Kira Sertifikalart Tebliginde belirtilen nitelikteki sirketlere
vadeli olarak satimast yoluyla varlik veya hak alimuun finansmanmnin
saglanmast,

d) Kira Sertifikast ihract amacwyla tek basina veya baska ortaklarla birlikte yeni
ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklik paylarin
satmak,

e) Sirketin is sahibi sifatiyla taraf oldugu eser sézlesmesi veya amaca uygun
sair s6zlesmeler kapsaminda eserin meydana getirilmesi, kiralanmast veya
satidmast suretiyle eserin finansman saglamak veya eser sézlesmesine dayalt
kira sertifikast thracint gerceklestirmek ve eserin finansmanint saglamak icin
hizmet, kat veya arsa karsiigt insaat veya ortaklik gibi sair sézlesmeleri
diizenlemek,

f) Her tiirde kira sertifikast ihrag etmek,

g) Sermaye Piyasast Kurulu diizenleme ve kararlari cercevesinde kira sertifikast
thracina yoénelik sair islemleri gerceklestirmek, sézlesmeleri yapmak ve
faaliyetlerde bulunmak,

h) Ihraca dayanak varliklardan veya haklardan elde edilen gelirleri veya
yapulan tahsilatlar paylar oraninda kira sertifikast sahiplerine édemek veya
aktarmak,

i) Sahip oldugu varlik ve haklar, yukarida anilan faaliyetleri icra edebilmek ve
bu faaliyetlerin ifast amacwyla ydénetmek, isletmek ve bu varlik ve haklar
lizerinde hukuki tasarruflarda bulunmak,

) Dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve alacaklarnint veya risklerini
teminatlandirmak icin her tiirlii ipotek, rehin ve sair ayni ve sahsi teminatlart
almak; bu amacla sair bilctimle hukuki muamelelerde bulunmak,

j) Kira sertifikast sahiplerinin temsilcisi veya gtivenilir kisi olarak tayin edilmek
suretiyle kira sertifikast sahipleri yararina kendi lehine, dogmus veya
dogabilecek her tiirltii hak ve alacaklarint gtivence altina almak veya maruz
kalacag: risklerden korunma amaciwyla, teminat olarak her tiirlii menkul ve
gayrimenkul rehni/ipotek ve sair ayni ve sahsi teminatlart almak, dogmus ve
dogacak alacaklart temlik almak, verilen garantileri almak, bu amacla gereken
her tiirlii hukuki muamelelerde bulunmak,
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k) Kira sertifikast ithra¢ edebilmek icin, Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemelerinde ve sair mevzuatta tarumlanan her tiirlti varliklart ve haklari,
devralmak, satin almak, kiralamak, yénetmek, yine ortak girisim kurmak, ortak
girisimlere ortak olmak, eser sézlesmesi kapsaminda eser meydana
getirilmesini saglamak basta olmak tizere Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemelerinde ve sair mevzuatin izin verdigi her tirli tasarruflarda ve
faaliyetlerde bulunmak,

l) Sermaye Piyasast Kurulu dtizenlemelerinde ve sair mevzuatta tarumlanan her
tiirlii varliklarnt ve haklarn kaynak kurulusa veya ftctincti kisilere satmak,
devretmek, kiralamak, thraca dayanak gayrimenkul tizerinde kaynak kurulus
lehine tapu sicilinde geri alim hakk: tesis etmek, varlik veya hakk: Sermaye
Piyasast Kurulu ditizenlemelerinde ve sair mevzuatta belirlenen nitelikteki
sirketlere vadeli olarak satmak, meydana getirilecek eseri dnce kiralayarak
veya kiralamaksizin dogrudan satmak basta olmak tizere Sermaye Piyasast
Kurulu dtizenlemelerinde ve sair mevzuatin izin verdigi her tiirli tasarruflarda
ve faaliyetlerde bulunmak,

m) Sahip oldugu varlik veya haklart veya miilkiyeti devralmaksizin tigtinctl
kisilerin sahip olduklart varliklar, yukarida anilan faaliyetleri icra edebilmek
ve bu faaliyetlerin ifastu yiirtitmek, bunlart yénetmek, kendi adina
yonetilmesini saglamak, isletmek ve bu varlik veya haklar tizerinde hukuki
tasarruflarda bulunmak, yukarida sayilan varliklar veya haklar tizerinde
Sermaye Piyasast Kurulunun ilgili diizenlemelerinin ve mevzuatin izin verdigi
ayni haklart tesis etmek, yine tictincti kisilerden ayni haklar kabul etmelk,

n) Yukarda andan faaliyetleri gerceklestirmek amacwyla fon kullanicilari,
kaynak kuruluslar, aract kuruluslar ve 3. kisilerle sézlesmeler akdetmek,

o) Yukarida sayianlarla stnirli olmamak tizere Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuatin izin verdigi her tirli faaliyetlerde
bulunmak.

(3) Sirketin amacg¢ ve konusunda degisiklik yapiumast halinde Ticaret Bakanligt
ile Sermaye Piyasast Kurulundan gerekli izinlerin alinmast gerekmektedir.”

2.1.3. VKS8’nin Yetkili Organ Karari

Golden Global Varlik Kiralama A.S.’nin Yénetim Kurulu tarafindan Elektronik
Ticari Defter Sistemi (ETDS) tarafindan olusturulmus 10.06.2026 tarih ve
2026/5 Karar Nolu Yénetim Kurulu karariyla Milk Academy Stit Urtinleri
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Fon Kullanicisi ve/veya Kaynak Kurulus (“Fon
Kullancist”) olarak yer alacagi, Golden Global Varlik Kiralama A.S. tarafindan
600.000.000,00 (Alt1 Ytz Milyon Turk Lirasi) TL ihra¢ tavani ile sinirh olarak,
tertipler halinde, cesitli vadelerde ve yonetim s6zlesmesine dayali olarak halka
arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirnmcilara satilmak veya
satis sekillerinin birlikte kullanilmas: yéntemiyle yurticinde kira sertifikalari
ihrac edilmesine katilanlarin oybirligiyle karar verildigi tespit olunmustur.
Kararda VKS’nin Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi oldugu belirtilen Nazh
OZGEN’nin de imzasi oldugu, tarafimiza iletilen Yénetim Kurulu suretinden
anlasilmaktadair.
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2.2. Fon Kullanicisi’na iliskin Belge ve Dokiimanlar

2.2.1. Kurulus

Sirket, Turk Ticaret Kanunu huktmlerine uygun faaliyette bulunmak Uzere,
13/07/2006 tarihinde Bursa Ticaret Sicili Mudurligiintin 2444 sicil
numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

Sirketin merkezi ve adresi Yalintas Mah. Devecikonak Cad. No: 116/1
16500 Mustafakemalpasa - Bursa’dir.

2.2.2. Faaliyet Alan1

Fon Kullanicis1 Esas Soézlesmesi incelenmis olup “Sermaye Piyasasi Araci
Ihrac1” baslikli 17’nci maddede “Sirket, SPKn ve ilgili sair mevzuat hiikiimlerine
uymak kaydwyla, yurt icinde ve yurt disinda satudmak tizere, her tiirlii tahvil,
finansman bonosu, katiuma intifa senedi ve niteligi itibariyle bor¢clanma aract
oldugu SPK tarafindan kabul edilecek diger sermaye piyasast araclarin ithrag
edebilir, kira sertifikast ithraclarinda sermaye piyasast mevzuatinda belirtilen
sartlart tasimast halinde kaynak kurulus ve/veya fon kullanicist sifatiyla yer
alabilir.

Sirket’in sermaye piyasast mevzuat: ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak tahvil, finansman bonosu ve bor¢clanma aract niteligindeki diger sermaye
piyasast araglart ithra¢ etmesi hususunda ydénetim kurulu stiresiz olarak
yetkilidir. Yapiacak thraclarda SPKn ve ilgili mevzuat cercevesinde ongoériilen
limit ve hiiktimlere uyulur.”

Sirket Esas Sozlesmesi’nin yukarida atif yapilan ilgili madde incelendiginde
kira sertifikasi ihracina engel bir hiikiim bulunmadig: ve Yonetim Kurulu'na
borclanma araci niteligindeki sermaye piyasas:t araclarini ihra¢ etmesi
hususunda sturesiz olarak yetki verildigi tespit olunmustur.

2.2.3. Fon Kullanicis1 Yetkili Organ Karari

Fon Kullanicisi’nin Yénetim Kurulu tarafindan Golden Global Varlik Kiralama
A.S. araciligiyla, Milk Academy Stit Urtinleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Fon
Kullanicisi1 ve/veya Kaynak Kurulus (“Fon Kullanicis1”) olarak yer alacagi,
600.000.000,00 (Alt1 Ytz Milyon Turk Lirasi) TL ihra¢ tavani ile sinirh olarak,
tertipler halinde, cesitli vadelerde ve yonetim s6zlesmesine dayali olarak halka
arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirnmcilara satilmak veya
satis sekillerinin birlikte kullanilmas: yéntemiyle yurticinde kira sertifikalari
ihrac edilmesine toplantiya katilarin oycokluguyla karar verildigi hususu
09.06.2026 tarih ve 2026/8 sayili Yonetim Kurulu Karari’nin Noter Tasdikli
Suretinden tespit olunmustur.
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2.3. Yapiya liliskin Sozlesmeler ve Degerlendirilmesi

Ihracci tarafindan birden fazla tertipte ve farkli vadelerde ihrac edilebilecek
kira sertifikalari, III-61.1 sayili Kira Sertifikalar: Tebligi'nin 4.1.b ve 6. maddesi
kapsaminda Yoénetim Soézlesmesine Dayali Kira Sertifikas1 tartinde
gerceklestirilebilecektir. Bu baglamda belirlenen ihracin tiirtine gére asagidaki
sozlesmeler ve dokiimanlarin imzalanacag belirtilmektedir.

2.3.1 Yonetim ve Vekalet Sozlesmesi islem Seti

a) Kira Sertifikas1 Thra¢c Programi Temel Hiikiim ve Kosullar1

ihracci ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihrac tavani
icerisinde yapilacak tim ihraclara iliskin temel huktim ve kosullar
belirlenmektedir. Bu so6zlesme ile tertip ihraclarinda imzalanacak
so6zlesmelerin sekil ve icerigi, 6demelerin ne sekilde yapilacagi, erken itfa
halleri, temerriit halinde VKS’nin dayanak varlik ve haklar tizerindeki tasarruf
yetkisi ve benzeri tim tertip ihraclarina uygulanacak genel hususlar
diizenlenmektedir. Isbu Temel Hukiim ve Kosullar tahtinda Fon
Kullanicisi'nin temerridd halinde; VKS, dayanak varlik ve haklar1 Teblig’e
uygun olarak, Teblig'in gerektirmesi durumunda, yaptirilacak degerleme
cercevesinde ve piyasa kosullarinda ve ilgili mevzuata aykiri olmamak
kaydiyla ve her durumda yasal olarak s6z konusu Dayanak Varlik ve Haklar
devralma ehliyetine sahip olmasi kaydiyla, Kira Sertifikas1 Sahipleri’ne,
alacaklarina mahsuben devrederek, Sertifika Sahiplerinin zararlarini tazmin
edebilecegi gibi, Sertifika Sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi i¢in
gerekli tim tedbirleri alabilir.

b) Sertifika HikUim ve Sartlari

ihracci ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlesme ile halka arz
yapilmaksizin nitelikli yatirimcilara satis veya tahsisli olarak kira sertifikasi
ihraci halinde, kira sertifikalarina iliskin yapi, tur, dayanak varlik/hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular
duzenlenmektedir.

C) Yonetim ve Vekalet S6zlesmesi

Teblig’'in 6. maddesi cercevesinde yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikasi
ihraclarinda varlik ve haklarin VKS lehine yonetilmesine iliskin hikim ve
kosullar dizenlenmektedir.

d) Gider Sozlesmesi

Ihracci ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihra¢ programi
cercevesinde yapilan giderlerin Fon Kullanicisi tarafindan karsilanmasina
iliskin htikiim ve kosullar dtizenlenmektedir.

e) Varlik Kiralama Sirketi Ihraca Aracilik Sézlesmesi

Fon Kullanicisi’nin talebi ile VKS tarafindan Teblig kapsaminda Yoénetim
Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihracina iliskin kosullarin, VKSnin
verecegi ihrac hizmetlerle, taraflarin sorumluluklarini diizenlemektedir.
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2.3.2. Yonetim Sozlesmesi islem Seti

a) Kira Sertifikas1 Thra¢c Programi Temel Hiikiim ve Kosullar1

(Yonetim Soézlesmesi)

Bu Temel Hiktm ve Kosullarin konusu, VKS’nin ihracg¢t kurulus, Banka’nin
fon kullanicis1 olarak yer alacagi, Teblig kapsaminda, ihrac¢ edilecek kira
sertifikalarina iliskin olusturulacak ihra¢ programina (“lhra¢c Programi”)
iliskin temel hukim ve kosullarin belirlenmesidir. Bu soézlesme ile tertip
ihraclarinda imzalanacak sézlesmelerin sekil ve icerigi, 6demelerin ne sekilde
yapilacagi, erken itfa halleri, temerrtit halinde VKS’nin dayanak varlik ve
haklar tuzerindeki tasarruf yetkisi ve benzeri tum tertip ihraclarina
uygulanacak genel hususlar diizenlenmektedir. isbu Temel Hukim ve
Kosullar tahtinda Fon Kullanicisi’'nin temerridi halinde; VKS, varlik ve
haklar1 Teblig’e uygun olarak, Teblig’in gerektirmesi durumunda, yaptirilacak
degerleme cercevesinde ve piyasa kosullarinda ve ilgili mevzuata aykiri
olmamak kaydiyla ve her durumda yasal olarak s6z konusu Varlik ve Haklar
devralma ehliyetine sahip olmasi kaydiyla, Kira Sertifikas1 Sahipleri’ne,
alacaklarina mahsuben devrederek, Sertifika Sahiplerinin zararlarini tazmin
edebilecegi gibi, Sertifika Sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi icin
gerekli tim tedbirleri alabilir.

b) Yonetim Soézlesmesi

Bu Sézlesme’nin konusu, Ihra¢c Programi ve Temel Hiuikkiim ve Kosullar
kapsaminda Teblig’'in 4 (1) ile 6. maddesi htikimleri cercevesinde y6netim
s6zlesmesine dayali olarak ihrac¢ edilecek kira sertifikalarina esas veya
ihractan saglanacak fonla olusturulacak varlik ve haklarin VKS lehine
yonetilmesine iliskin htikiim ve kosullarin belirlenmesidir.

C) Garanti S6ézlesmesi

Fon Kullanicisi, kendisi tarafindan Yonetim Sézlesmesi'ne uygun olarak VKS
lehine yo6netilecek varlik ve haklar sebebiyle bor¢clu olan 3. kisilerin, bu
borclarinin vadesinde ve eksiksiz olarak 6édenecegini ve 6denmemesi halinde
ise, 6denmeyen alacaklar1 vade/itfa tarihinde nakden ve defaten VKS’ye
6demeyi Turk Borc¢lar Kanunu’nun 128. maddesi anlaminda garanti
etmektedir.

d) Sertifika HikUim ve Sartlari

Ihracc: ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlesme ile halka arz
yapilmaksizin nitelikli yatirnmcilara satis veya tahsisli olarak kira sertifikasi
ihraci halinde, kira sertifikalarina iliskin yapi, tur, dayanak varlik/hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular
duizenlenmektedir.

e) Gider Sozlesmesi

Ihracci ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihrac programi
cercevesinde yapilan giderlerin Fon Kullanicisi tarafindan karsilanmasina
iliskin htikiim ve kosullar dtizenlenmektedir.

f) Varlik Kiralama Sirketi Ihraca Aracilik Sézlesmesi
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Fon Kullanicisi’'nin talebi ile VKS tarafindan Teblig kapsaminda Yoénetim
Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihracina iliskin kosullarin, VKSnin
verecegi ihrac hizmetlerle, taraflarin sorumluluklarini diizenlemektedir.

3.YONETIM SOZLESMESI’NE DAYALI KIRA SERTIFIKALARI
IHRACLARINDA KAYNAK KURULUS SIFATINA ILISKIN
DEGERLENDIRME
Kaynak Kurulus, Turk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde usuliine
uygun olarak kurulmus ve halen gecerli bir sekilde faaliyetlerini sirdiirmekte
olan anonim sirkettir. Teblig Madde 3 Fikra 1 (¢) bendi uyarinca, yénetim
s6zlesmesine dayali kira sertifikasi ihraclarinda Fon Kullanicis1 Kaynak
Kurulus’u ifade etmektedir. Teblig Madde 3 Fikra 1 (g) bendi hikmuinde ..
yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikast ihraclarinda sahip oldugu varlik ve
haklart VKS adina ydneten 12nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen
nitelikteki sirketleri...” ifadesi yer almaktadair.
Bu kapsamda Milk Academy Stit Urtinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin yénetim
s6zlesmesine dayali kira sertifikas1 ihraclarinda Kaynak Kurulus/Fon
Kullanicis: olarak yer alabilmesi icin Teblig Madde 12 Fikra 1 tahtindaki
kurum ya da kuruluslar arasinda yer almasi gerektigi degerlendirilmektedir.

Teblig Madde 12 Fikra 1 (e) bendi uyarinca “Derecelendirme kuruluslarindan
talebe bagl olarak notlandirma Odlgcegine gdére ithracin para birimi cinsinden
yatinnm yapuabilir seviyeye denk gelen uzun vadeli derecelendirme notunu alan
ortakliklar,” kapsam dahilinde degerlendirildiginden, Kaynak Kurulus/Fon
Kullancis1 Milk Academy Sut Urtnleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
derecelendirme raporu temini gerekliligi ortaya cikmaktadir.

JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanan 27.02.2026 tarihli
Rating Bildirim Formu suretinde; Milk Academy Stit Urtinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. icin Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu BBB (tr) /
(Duragan Goéruntm); Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu J2 (tr) /
(Duragan Gortiintim) olarak belirlenmistir. JCR AVRASYA
DERECELENDIRME A.S.’nin kredi notasyonlarina iliskin aciklamalarin yer
aldigi https://www.jcrer.com.tr/tr/metodoloji/notasyonlar/kredi-
derecelendirme web sayfasinda yapilan incelemede “Yatirnm Yapilabilir
Seviye” olarak adlandirilan tabloda yer aldig: gérulmektedir.

Sonuc¢ olarak, tarafimiza sunulan bilgi ve belgelerden Fon Kullanicisi’nin
bahsi gecen derecelendirme notuna sahip oldugu tarafimiza sureti iletilen
raporda goéruldiginden, Teblig huktmleri uyarinca ydénetim sdzlesmesine
dayali kira sertifikasi1 ihracinda fon kullanicisi/kaynak kurulus olarak yer
almasinda hukuken bir engel olmadigi degerlendirilmekte olup bu
degerlendirme tarafimiza iletilen rapor ve verilen bilgi ve teyitler cercevesinde
yapilmistir. Bu kisimda yapilan degerlendirme tamamen Rapor tarihi itibariyle
ve Teblig hiikimlerinin Kaynak Kurulus olma sartina binaen yapilmis olup,
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yatirimcilar icin finansal bir degerlendirme ve/veya verilen notun teyidi
anlamina gelmemektedir. Kredi Derecelendirme Notu kapsaminda yapilan
degerlendirmeler tamamen Rapor Tarihi itibariyle iletilen belge ve bilgilere
dayanmaktadir. Bu bilgi ve belgelerin teyidi Rapor kapsamindaki bir
degerlendirme konusu degildir.

4. KIiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN RiSK FAKTORLERI

VKS tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin, Kira
Sertifikas1 Sahiplerine karst 6deme yukumluligth herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan dogrudan garanti altina alinmamis olmakla birlikte; Fon
Kullanicisi, Yonetim ve Vekalet S6zlesmesi’nin 6’nc1 maddesinin (g),(h),(i),(j) ve
yine Yonetim Sézlesmesi’nin (a),(b),(c),(d) fikralar1 uyarinca varlik ve haklari
yatirimcilarin haklarina herhangi bir zarar gelmeyecek sekilde basiretli tacir
sifatiyla mevzuat kapsaminda hareket ederek itfa tutarini, itfa tarihinde
0demeyi saglayacak 6nlemleri almay:1 kabul, beyan ve taahhtuit etmistir.

Ayni1 zamanda, isbu Rapor kapsaminda incelenen ve Taraflar arasinda
imzalanacaginin beyan edildigi Garanti S6zlesmesinin ilgili 4. Maddesinde yer
alan garanti beyani ile “Fon Kullanicist Havuz kapsaminda yer alan varlik ve
haklardan kaynaklanan alacaklarnin miisteriler tarafindan vadesinde tam ve
eksiksiz olarak ddenecegini 6098 sayui Tiirk Borclar Kanunu 128.madde
anlaminda garanti ettigini, miisteriler tarafindan kaynaklanan alacaklarin
vadesinde tam ve eksiksiz olarak ddenmemesi halinde, Fon Kullanicist gelir
dagwtim tarihlerinde ve itfa tarihinde, miisterilerin 6demedigi alacag: nakden ve
defaten VKS’ ye 6deyecegini kabul, beyan ve taahhiit eder.” VKS lehine Fon
Kullanicisi tarafindan garanti verildigi hikiim altina alinmistir. Her ne kadar
Milk Academy Stut Urtinleri Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan bahse konu
Garanti Sozlesmesi kapsaminda 6deme yukumluliklerine iliskin beyan
verildigi anlasilsa da bu taahhtutlerin sartlar olustugunda Milk Academy Stut
Urtinleri Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan yerine getirilmemesi halinde 6deme
yukumliliigii ve taahhtitlerde risk altina girecektir.

4.1. VKS’nin Kira Sertifikasina iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

VKS, yalnizca kira sertifikas: ihra¢c etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas
s6zlesmesinde yer alan faaliyetlerde bulunmak tizere kurulmus bir anonim
sirkettir. VKS bu faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyette
bulunamayacagi gibi her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz,
borclanamaz, sahip oldugu varlik ve haklari1 yukarida ifade edilen faaliyetlerin
yurutilmesi disinda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve haklar tizerinde esas
s6zlesmede izin verilenler hari¢c olmak Utizere tictincu kisiler lehine hicbir ayni
hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar tizerinde kira sertifikasi sahiplerinin
menfaatlerine aykir bir sekilde tasarrufta bulunamaz.

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 61. Maddesinin 3. Fikrasinda
acikca duzenlendigi Uzere varlik ve haklar, VKSnin yoénetiminin ve
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denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci
disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez. Kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina
dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar: verilemez.

VKS’nin sahip oldugu tek deger, Yonetim ve Vekalet Sézlesmesi'ne dayali
yapida, kendi nam ve Kira Sertifikas1 Sahipleri hesabina devraldig: “Dayanak
Varlik ve Haklar/Varlik Portféyti” olacaktir. VKS’e, belirlenen sartlarda
Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikas1 icin belirli araliklarla
gelir/ getiri dagitimi yapilacaktir. VKS’nin Kira Sertifikas1 Sahiplerine yapacag:
odemeler, Kaynak Kurulus’un VKS’ye yapacagi 6demelerin tam ve zamaninda
yapilmasina bagl olacagindan, VKS dogrudan, Ihrac ise dolayli olarak Kaynak
Kurulus’a iliskin risklere de maruz kalacaktir. S6z konusu risklerin ne sekilde
bertaraf edileceginin ya da en aza indirileceginin, VKS ile Kaynak Kurulus
arasinda akdedilmis s6zlesmelerde 6ngortlerek hiikiim altina alinmis oldugu
degerlendirilmektedir:

Kira Sertifikas1 Ihrac Programi Temel Hiikiim ve Kosullar1 (Yonetim
Sozlesmesi)

Kira sertifikalarindan ve islem doktimanlarindan dogan ytuktmlultklerin tam
ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi ve bu nedenle ortaya cikacak ihlal yahut
ihlallerin verilecek suire icerisinde giderilmemesi halinde; Temel Hukim ve
Kosullar baslikli sézlesme Temel Huikim ve Kosullarin “Temerrtit Halinde
VKS’nin Yetkileri” baslikli 9. maddesi geregince;

“Fon Kullanicist’min islem sdzlesmelerindeki taahhiitlerinin herhangi birini
zamaminda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda, VKS varlik ve
haklar tizerinde dogrudan tasarruf edebilir ve bu cercevede varlik ve haklart
Teblig’e uygun olarak ve Teblig'in gerektirmesi durumunda yaptirdacak
degerleme cercevesinde ve piyasa kosullarinda, yasal yollara basvurmaksizin
Sertifika sahipleri dahil 3. kisilere satarak veya Sertifika sahiplerine
alacaklarina mahsuben devrederek sertifika sahiplerinin zararlarini tazmin
edebilecegi gibi, Sertifika sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmast igcin
gerekli tiim diger tedbirleri alabilir.”

-  Temel Hiktim ve Kosullarin “Zapt” baslikli 10. maddesi geregince;

“Varlik ve haklar tizerinde tictincti kisinin sahip oldugu bir hak dolayiswyla,
varlik ve haklardan herhangi biri, bir tictincti kisi tarafindan kismi veya tam
zapta konu olur ise, Fon Kullanicist, VKS’ nin yazili talebini miiteakip, zapta
konu olan varlik/haklar yerine, bu varlik/haklar ile aynt degerde baska bir
varlik veya hakkt derhal VKS’ ye devir, temlik ve teslim edecek ve VKS’ nin
ugradigr tiim zararlart derhal tazmin edecektir. Bu varlik ve haklarnn
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degerlemesi yapuirken, sermaye piyasast mevzuatt uyarnnca uygulanan
degerleme kurallart uygulanacaktur.”

Taraflar arasindaki tim sobzlesme ve sozlesme konusu islemlerden
kaynaklanacak vergi yukumlulikleri Fon  Kullanicis1 tarafindan
Ustlenilmistir. Taraflar arasinda imzalanan Temel Huktim ve Kosullar
Sozlesmesi’nde Fon Kullanicisi asagidaki taahhtuitte bulunmustur:

Temel Hukuim ve Kosullarin “Beyan ve Tekeffiiller” bashkli 11. maddesi
geregince;

“Fon Kullanicist, VKS’ ye karst asagidaki hususlart beyan ve tekefftil eder.

a) Fon Kullarucisi, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina uygun olarak kurulmus
ve faaliyet gstermekte olan bir anonim sirkettir.

b) Fon Kullanicist, hak ve ytiktimliiliikler edinmek ve faaliyetlerini mevcut
sekliyle stirdiirmek ehliyetine sahiptir.

c) Bu Temel Hiikiimler ve Kosullar kapsamindaki ytiktimliliikler Fon
Kullanicist icin yasal, gecerli ve baglayict ytikitimliiliiklerdir.

d) Bu Temel Hiiktimler ve Kosullar kapsamindaki ytiktiimliliikler, Fon
Kullanicist’” na uygulanabilir olan mevzuat hiikitimlerine, ana sézlesmesine ve
diger i¢ diizenlemelerine, taraf oldugu diger sézlesmelere veya tabi oldugu
kararlara aykiwrilik teskil etmemektedir.

e) Fon Kullanicist, varlik ve haklann yasal malikidir ve varlik ve haklar
tizerinde bu Temel Htikiimler ve Kosullar konusu islemleri gerceklestirme
yetkisini haizdir.

f) Fon Kullanicist, Temel Htiktimler ve Kosullar kapsaminda tstlendigi
ytiktimliiltikler icin gerekli her tiirlii Izni almistir.

g) Varlik ve haklar tizerinde devir/ihrag¢ itibariyle herhangi bir takyidat,
talep veya iddia bulunmamaktadur.

h) Varlik ve haklar mevcut kullanim amaclarina uygun yeterlilige sahiptir.”

Temel Hukim ve Kosullarin “Tazmin Yukumlaligl” bashikli 12. maddesi
geregince;

“a) Fon Kullanicist, bu Temel Hiiktimler ve Kosullar’ dan kaynaklanan
ytiktimliiliiklerinin veya beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle veya kira
sertifikast sahiplerinin iddialart da dahil tictinct kisilerin talepleri nedeniyle
tazmin edilenlerin herhangi bir zarara ugramast halinde, séz konusu zararlart
derhal tazmin etmeyi kabul ve taahhtit eder.
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b) Fon Kullanicist, tazmin edilenlerin yukarida belirtilen nedenlerle bir
zarara ugradiklarint yazili olarak kendisine bildirmeleri durumunda, bu
bildirimi almaswi miiteakip séz konusu zarar tutarint derhal tazmin edilenlere
veya onlarin gésterecegi tictincti kisilere 6deyecektir.”

Yonetim ve Vekalet Sozlesmesi;

“6. Vekalet Kapsaminda Saglanacak Hizmetler
Fon Kullanicist:

a) Varlik Portféytinii olusturmayt ve Kira Sertifikalari’nin [tfa’sina kadar
devam ettirmeyi,

b) Varlik Portféytinii isbu S6zlesme ve diger thra¢ Sézlesmeleri cercevesinde
kendi hesabina, VKS lehine ve Islami Finans Prensiplerine uygun bir sekilde
yonetmeyi, bu kapsamda Portféy’in yénetim, idare ve bakimin tistlenerek,
Mtisteriler (Varlik Portféyti borglulary) ile yapiacak islemleri ve tahsilatlar
gerceklestirmeyi, Portféy’den elde edilen gelirleri, gerektiginde Ihrac
programuun Islam Hukuku Darmismant olarak belirlenen Fon Kullanicisi’'min
Darusma  Komitesiyle istisare ederek faiz icermeyen yatinmlara
ybnlendirecegini, her bir Odeme Tarihi’ne iliskin elde edilecek gelirin, Odeme
Tutar’ni karslayacak sekilde VKS tarafindan sart kosulan Getiri Oranina esit
veya daha fazlast olmasint saglamayy, Portféy’ii olusturan Dayanak Varlik ve
Haklar kapsaminda, Miisterilerin zamaninda ve tam éddeme yapmasini, geciken
6demeler bakimindan ilgili ve gerekli arastirma ve takip islerinin yapimast
konusunda ilgili yasal dtizenlemelerin gerektirdigi azami dikkat ve 6zeni
gostermekle ytiktimli olmays,

c) Portféy Gelirlerinin, Sertifika Gelirlerine tekabiil eden kismuni fhrac
Belgesi veya Sertifika Hiiktim ve Sartlarinda belirlenen bedel, vade ve sartlarda
Sukuk Yatinmcdari’na édemesini teminen VKS’ye 6demeyi,

d) Odeme Bedelini, Odeme Tarihinde, Temel Hiikiim ve Kosullarinda ve
Sertifika Htiktiim ve Sartlarinda belirtilen sartlarda J&demeyi, Sertifika
Gelirlerinde Kira Sertifikast Htikiim ve Sartlart uyarinca bir ara dénem ddeme
olmast durumunda, ara dénem édeme giintinde yatinmcilara ddenmek tizere
VKS’ye ddemeyi,

e) Itfa Bedelini, Itfa Tarihinde, Temel Hiikiim ve Kosullarda belirtilen
sartlarda 6demeysi,

f) Portfdy ve Portféy Gelirleri ile ilgili olarak, VKS’nin talep edecegi makul
her tiirlii bilgi, belge ve raporlart hukuki ve ticari bir engel olmamast sartiyla
miimkiin olan en kisa stire icinde temin etmeyi,

g) Portféy kapsaminda bulunan Mtisterilere olan esasli ytiktimliiliiklerini

Mitisteriler ile arasinda belirlemis oldugu sézlesmelerdeki kriterlere uygun
olarak miimktin oldugu dlctide yerine getirmeyi, bunun miimkiin olmamast
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durumunda ise VKS ile irtibata gecip gerekirse Portféy’e dahil olan Varlik ve
Haklart ikame etmeyi,

h) Ihraca iliskin ytikiimliiliiklerini Thraca Iliskin Sézlesmeler ve yasalara
uygun olarak yerine getirmeyi,

) Vekalet hizmetini asgari kendi islerinde gésterdigi ézen ile ve basiretli bir
tacir gibi yerine getirmeyi,

j)  Yukarida yer alan ve islemlerin yerine getirilmesi sirasinda, her tiirli
kendisine uygulanabilir kanuni ytikiimliliikleri yerine getirmeyi,

Kabul, beyan ve taahhiit eder.”

Gider Sozlesmesi;

“10. Takas ve Mahsup Hakkt

Bu Sézlesme uyarinca Fon Kullanicist tarafindan ddenmesi gereken herhangi
bir tutarnn gtintinde ve eksiksiz olarak édenmemesi halinde, s6z konusu tutar
herhangi bir ihbar ve ithtara gerek olmaksizin Fon Kullanicist tarafindan VKS’ye
is bu Gider Sézlesmesi uyarinca 6denecektir.

4.1.1. Kira sertifikas1 sahiplerinin varlik portfoyii disinda VKS$’nin
diger malvarlig: degerleri veya Fon Kullanicisi’nin mal varliklar: iizerinde
dogrudan bir talep hakki bulunup bulunmadigina iliskin bilgi;

Kira Sertifikalari, VKSnin bor¢ yukumlultikleri degildir. Aksine, Kira
Sertifikalar1 yalnizca Kira Sertifikas1 Sahipleri'nin Varlik Portféyti’ndeki
haklarini temsil eder. Kira Sertifikalar1 bakimindan VKS’ye ricu Varlik
Portféyu ile sinirlhidir ve bu Varlik Portféyti'nden elde edilen dénemsel gelirler
ile muhtemel bir temerrtiit halinde bu Varlik Portféytintin satisindan elde
edilecek gelir Kira Sertifikas1 Sahiplerine yapilacak tek 6deme kaynagidir. Kira
sertifikas1 ihracit kapsaminda diizenlenen s6zlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi halinde, VKS araciligi ile her bir Kira Sertifikas1 Sahibi’nin
Kaynak Kurulustan s6ézlesme ve taahhtitlerden kaynaklanan yuktmlultkleri
yerine getirmesini isteme hakki bulunmamaktadir. Kira Sertifikas1 Sahipleri,
VKS’den so6zlesme ve taahhltlere uyumunun istenmesi ve bunlara
aykiriliktan kaynaklanan haklar1 talep etme haklar1 bulunmakla birlikte,
Varlik Portfoyt disinda VKS’nin diger mal varliklar: tizerinde dogrudan hak
iddia edemezler. Varlik Portféytiintin Kira Sertifikas1 Sahiplerine yapilmasi
ongorilen o6demeleri karsilamamasi mUmkundir. Bahsi gecen deger Kira
Sertifikas1 Sahiplerine 6dendikten sonra, Kira Sertifikasi sahiplerinin VKS’ye
ve Kaynak Kurulus’a karsi haklar1i Turk Borclar Kanunu, Turk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger ilgili mevzuat dahilinde
degerlendirilecektir.
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4.1.2. Borclarin ifasinda temerriide diisiilmesi halinde, ileri
siiriilebilecek haklarin icrasinin zaman alic1 olup olmayacagi1 ve
maliyetine iliskin bilgi;

Kira Sertifikalar1 uyarinca édemeler, Kaynak Kurulus'un VKS'ye ve VKS’nin
Kira Sertifikas1 Sahiplerine ihraca iliskin s6zlesme ve taahhtutlerde 6ngérilen
sekilde 6deme yapmasina baghdir. Kaynak Kurulus veya VKS bu 6demeleri
gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karsi her birinin yuktmlultiklerini icra
etmeleri icin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek icin dava
acilmasi s6z konusu olabilecektir. Bu stirecler normal sartlar altinda masrafh
ve zaman alic1 olabilecegi gibi, Kaynak Kurulus’a karsi yapilacak takip
islemlerinin, Kaynak Kurulus’'un mevcut borcu karsilamaya yeterli malvarlig:
bulunmamas:1 ya da baska alacaklilarin takip proseduirlerinden ya da
yasalardan kaynaklanacak takip ve tahsilattaki 6ncelik haklar1 (rtichanlh
alacaklar) nedeniyle sonu¢suz kalmasi s6z konusu olabilecektir.

4.1.3. Fonun kullanim yerine iliskin sigorta konusu ve buna iliskin
bilgi/degerlendirme;

Fonun kullanilacagi, Varlik Portféytine dahil varlik/haklarin sigortalandigina
iliskin herhangi bir kayda rastlanilmamaistir.

4.1.4. Daha once gerceklestirilen ihraclara iliskin hukuki statii;

Tebligin 13. Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca “Her bir tertip kira sertifikast
thracina konu varlik ve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ile
katlanilacak giderler, ilgili kira sertifikast bazinda VKS’nin muhasebe
kayitlarinda ayrt ayrn izlenir.” Yine Sermaye Piyasasi Kanununun 61.
Maddesinin 3. Fikrasina gére de “Varlik Kiralama Sirketi, Kurul tarafindan
uygun goris ve verilen esas sézlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda
herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacagt gibi sahip oldugu varliklar ve
haklar tizerinde esas sézlesmesinde izin verilenler hari¢c olmak tizere, tlictincti
kisiler lehine hi¢cbir ayni hak tesis edemez ve bunlart kira sertifikast sahiplerinin
menfaaletlerine aykwt bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira
sertifikalar itfa edilinceye kadar, varlik kiralama sirketinin portfdytinde yer
alan varliklar ve haklar, ihra¢ccinin ydénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amact disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gésterilemez, kamu alacaklarimin tahsili amact
da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masaswina dahil edilemez, ayrica
bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karart verilemez.”

Dolayisiyla kural olarak VKSmin varsa daha o6nce ihrac¢ ettigi kira
sertifikalarindan kaynaklanan yukumlultkleri ile isbu ihraca iliskin
yuktmlultkleri birbirinden bagimsiz olacak, bu ihracglara dair kayitlar
birbirinden ayr1 tutulacak ve kira sertifikasi sahiplerinin bu sertifikalar
tahtinda talep edebilecekleri hak ve alacaklar: sadece ilgili sertifikanin temsil
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ettigi varliklar izerinde s6z konusu olabileceklerdir.

Kira Sertifikas1 Thrac Programi Temel Huikiim ve Kosullari’'nin “Kayitlarin
Ayrilmas1” baslikli 7. Maddesi uyarinca: “Kira Sertifikast (Sukuk) Ihracina esas
Dayanak Varlik ve Haklar ile bu Dayanak Varlik ve Haklarnin Fon Kullanicist
hesabwina, VKS lehine yénetilmesinden elde edilecek gelirler ve katlanilacak
giderler Kira Sertifikalarnt bazinda VKS’nin muhasebe kayitlarinda ayrt ayrt
izlenir.”

Ayrica, Kira Sertifikas1 Thrac Programi Temel Hiuikiim ve Kosullar1 (Yénetim
Sézlesmesi) 'nin “Kayitlarin Ayrilmas1” bashikli 7. Maddesi uyarinca: “lhraca
esas teskil eden ve/veya ihractan saglanacak fonla olusturulacak varlik ve
haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ve katlanidacak giderler sertifikalar
bazinda VKS’ nin muhasebe kayitlarinda izlenir.”

4.1.5. Kaynak Kurulus’un kira sertifikasina iliskin yiikiimliiliiklerini
yerine getirip getiremeyecegine iliskin bilgi ve bunu etkileyebilecek
riskler;

Kaynak Kurulus’un iflasi, iflaslarinin ertelenmesinin talep edilmesi, bor¢larini
odemekten aciz hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri, kendilerine vasi,
kayyim ya da yasal temsilci atanmas: ehliyetlerinin sinirlanmasi ya da
ortadan kalkmasi ve benzeri nedenlerle, akdi ya da yasal ytikumlultklerini ifa
etmeleri olanaksiz hale gelebilecektir.

Bu durumda, yasal haklarin kullanilmasi neticesinde elde edilen gelirler de,
Yatinnmcinin Kira Sertifikasi uyarinca sahip oldugu alacaklarin 6denmesine
yetmezse, Kira Sertifikas1 Sahiplerinin bu alacaklarini tahsil imkani kalmamaisg
olacaktir.
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5.SONUC

Isbu Rapor, Fon Kullanicis1 ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza
sunulan bilgi ve belgelere dayanilarak hazirlanmis olup 06.07.2026 itibariyle
mevcut durumu yansitmaktadair.

1. VKS, Kanun ve Teblig’de 6ngoériilen kira sertifikalar: ihraci icin gerekli
izin ve onaylar alinarak kurulmus bir sirket olup, VKS Yoénetim Kurulu, kira
sertifikas1 ihraci icin gerekli karari ve bu ihrac icin gerekli sézlesmeleri
duzenleyip akdetme ve bunlar1 uygulama hususunda gereken yetkiye haizdir
ve bunlar icin gerekli izinleri ve onaylar: da almistir.

2. Fon Kullanicisi, Turk Ticaret Kanunu’nda belirtilen sartlar1 havi olarak
kurulmus bir anonim sirket olup, Yénetim Kurulu tarafindan kira sertifikasi
ihraci neticesinde fon kullanimi icin gecerli bir sekilde karar almistir. Yine Fon
kullanicis1 Yénetim Kurulu, bu ihrac icin gerekli sézlesmeleri diizenleyip
akdetme ve bunlar1 uygulama hususunda gereken yetkiye haizdir.

3. Incelememiz neticesinde; Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul
edilmesi ve onay gormesi halinde, Teblig’in 6. maddesinde diizenlenen
Yonetim Sozlesmesi’ne Dayali Kira Sertifikas: hiikiimleri kullanilmak
suretiyle yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatirimcilara satilmak tizere, 600.000.000,00-TL (Alt:1 Ytiz Milyon Turk Lirasi)
ile smirli kira sertifikas1 ihracinin gerceklestiriimesinde HUKUKI BIR
SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir.

Saygilarimizla,

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
Istanbul Barosu-78
Av. Hasan AYAZ & Av. Tarik BUYUKDENIZ & Av. Sercan SEKER

Sayfa 19/ 24



6. AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI’NIN GECMISTE HUKUKCU RAPORU
TESIS ETTiGi iISLEMLERINDEN BAZILARININ LiSTESI

Ayaz Avukatlik Ortakligi olarak kira sertifikasi ihraclari konusunda asagida
yer alan ihraclara iliskin olarak Hukukcu Raporu tesis ettigimizi ve kira
sertifikasi ihraclar1 hususunda uzman ve deneyim sahibi oldugumuzu beyan

ederiz.

Kira Sertifikas1 ihraclarinda

5 Sermaye .
Biilten II - Nominal Ih:
u exf ‘an Ihracci Piyasas1 Araci ominat Mrag Satis Tiirii Kaynak
Tarihi Tiirii Tavani (TL) Kurucu Kurulus/Fon
Kullanici
Yoénetim
Halk Varlik
So6zl i Tahsisli/Nitelikli | Halk GYO
06.12.2017 | Kiralama bzlesmesine | 4 600 000 11, | T2hsisli/Nitelikli | - Ha Halk GYO A.S.
AS Dayal1 Kira Yatirimcei A.S.
e Sertifikas1
KT Sukuk Yonetim Kuveyt Turk Superonline
01.03.2018 |  Vark Sozlesmesine 300.000.000 TL, | ransisti/Nitelikli | Kathm fletigim
Kiralama Dayal1 Kira Yatirimci Bankas1 Hizmetleri A.S
A.S. Sertifikasi A.S. e
Halk Varlik . . N i1 T. Halk Toprak
06.04.2018 | Kiralama Diger Kira 400.000.000 T, | Tansisti/Nitelildi | 5\ & | Mahsulleri Ofisi
Sertifikas1 Yatirimci
AS. A.S. A.S.
Yatinm Yoénetim Yatinnm Zorlu Enerji
08.04.2021 Yar11k Sozle@mesme 400.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli | Finansman Elektrik Uretim
Kiralama Dayal1 Kira Yatirimci Menkul AS
A.S. Sertifikas1 Degerler e
AS.
Ziraat . Yonetlm‘ Halka Arz/ Ziraat
Katiim Stzlegmesine Tahsisli/ Katilim Ziraat Katihm
18.11.2021 Varlik ve/veya Alim- 15.000.000.000 TL e
R Nitelikli Bankasi Bankas1 A.S.
Kiralama Satima Dayali Yatirmer AS
A.S. Kira Sertifikasi e
Yoénetim
Nurol Varlik . . s N 1i1s Nurol
25.11.2021 | Kiralama | SOASSMESING | 556 00,000 TL | TARSISH/NitelKl ]y | Nurol Yatinm
Dayal1 Kira Yatirimcei Bankas1 A.S.
AS. Sertifikas: Bankasi
AS.
Yoénetim Nurol
Nurol Varlik . . s N1
17.03.2002 Kiralama Sozle§me§1ne 1.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Yatirim Nurol Yatirim
AS Dayal1 Kira Yatirimci Bankas1 Bankas1 A.S.
e Sertifikas1 A.S.
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Nurol Varlik Yonetim Nurol
29.09.2022 | Kiralama | SoAcsmesine 10.000.000 T, | rahsisli/Nitelikdi | Yatum o s o
AS Dayali Kira Yatirimcei Bankas1
e Sertifikas1 A.S.
Golden . . Golden
Global <5 Ylonetlm, Tahsisli/Nitelikli |~ Global YGi’ldenBGloﬁal
03.11.2022 Varlik OZICFMESINE | 4 100.000.000 TL Yatirimet Yatirim atirm Bankast
. Dayal1 Kira AS.
Kiralama Sertifikast Bankas1
AS. A.S.
Ziraat . YonetunA Halka Arz/ Ziraat
Katihm Sézlesmesine Tahsisli/ Katilim Ziraat Katihm
24.11.2022 Varlik ve/veya Alim 15.000.000.000 TL e
. Nitelikli Bankasi Bankasi1 A.S.
Kiralama Satima Dayali Yatirmer AS
A.S. Kira Sertifikasi e
Yonetim Nurol
Nurol Varlik . . e N 1e11s
15.12.2022 | Kiralama | SoZesmesine 35.000.000 T, | rapsisti/Nitelildi | Yatim | popp 0 g
AS Dayali Kira Yatirimcei Bankas1
e Sertifikas1 A.S.
Golden Vénetim Golden Golden Global
Global Sézlesmesine Vurt Dist Global Yatirim Bankasi
12.01.2023 Varlik ziesmes 50.000.000 USD ¥ Yatirim AS.
. Dayali Kira
Kiralama Sertifikas: Bankas1
A.S. A.S.
Nurol Varlik Yonetim Nurol Nurol Yatinm
19.01.2023 Kiralama Sozle§me§1ne 1.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Yatinnm Bankas1 A.S.
AS Dayal1 Kira Yatirimei Bankas1
e Sertifikas1 A.S.
Nurol Varlik Yonetim Nurol Nurol Yatinm
91.06.2023 Kiralama Sozle§me§1ne 1.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Yatirnm Bankas1 A.S.
AS Dayal1 Kira Yatirimei Bankas1
e Sertifikas1 A.S.
Nurol Varlik Yonetim Nurol Nurol Yatirim
05.10.2023 Kiralama Sozlegme§1ne 1.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Yatirim Bankas1 A.S.
AS Dayali Kira Yatirimei Bankasi
e Sertifikas1 A.S.
Nurol Varlik s Ylonetlrn. Taheisii/ Nitelkli YN1:[1r01 HST Tarim A.S.
12.10.2023 | Kiralama ozlegmesine 60.000.000 TL ansisi/itellki atrm
AS Dayali Kira Yatirimei Bankasi
e Sertifikas1 A.S.
Ziraat Yoénetim Ziraat Ziraat Katilim
.. . Halka
Katilim Sozlesmesine Arz/Tahsisli/ Katilim Bankas1
27.10.2023 Varlik ve/veya Alim 30.000.000.000 TL Nitelikli Bankasi AS.
Kiralama Satima Dayali Yatirmer AS.
A.S. Kira Sertifikasi
Nurol Nurol
Yénetim Yatirnm Yatirim
Tahsisli/Nitelikli
Nurol Varlik | = o 1 osmesine | 2.000.000.000 T | Tahsisti/Nitelikli | Bankas: Bankas:
31.01.2024 Kiralama . Yatirimci A.S. A.S.
AS Dayal1 Kira
e Sertifikas1
Golden Yonetim Golden Golden Global
Global Sozlesmesine e NTEe1E]o1s Global Yatirim Bankasi
Tahsisli/Nitelikl
Varlik ve/veya Alim 1.500.000.000 TL ahsisli/Nitelikli Yatirim A.S.
31.01.2024 R Yatirimcel
Kiralama Satima Dayali Bankasi
A.S. Kira Sertifikasi A.S.
ZKB Varlik sﬁinfﬁlﬁne Tahsisli/Nitelikli | 2728t Fasdat Guda
16.02.2024 Kiralama Zes . 1.000.000.000 TL Katilim Sanayi ve
Dayali Kira Yatirimei .
A.S. . Bankas1 Ticaret A.S.
Sertifikasi AS

Sayfa 21/24




Yonetim

Nurol Varlik . i o Nurol HST Tarim A.S.
09.05.2024 | Kiralama Sozlesmesine 50.000.000 TL | rapsisti/Nitelikli |y o
Dayali Kira Yatirimel
A8 Sertifikast Bankas:
A.S.
Yonetim
ZKB Varlik . . e el 1e11s .
08.08.2024 Kiralama Sozle§me§1ne 1.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Ziraat F}Jzul
AS Dayal1 Kira Yatirimci Katilim Gayrimenkul
e Sertifikas1 Bankasi Yatirim
A.S. Ortakligi A.S.
7ZKB Varlik "Yénetim. o Ziraat Tiryaki Argo
12.09.2024 | Kiralama | SOASSMESInE | 0 600.000 TL | TARSISU/Nitelkli | gatim | Gida Sanayi ve
AS. Dayali Kira Yatirimei Bankasi Ticaret A.S.
Sertifikasi AS.
Yénetim Ziraat Tarim Kredi
ZKB Varlik Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Katihm Tedarik ve
19.09.2024 Kiralama ¥ . 2.500.000.000 TL Bankas1 Uretim A.S.
AS Dayali Kira Yatirimet A
e Sertifikast S
Yonetim
Ziraat Sozlesmesi Halka Ar Ziraat Ziraat Katillm
Katilim ve/veya Alim- e/ve aZ Katilim Bankas1 A.S.
25.09.2024 Varhk Satim 50.000.000.000 TL ve/veya | Bankast
. . . Tahsisli/Nitelikli
Kiralama Sozlesmesine Yatirmer A.S.
A.S. Dayal1 Kira
Sertifikalar:
Yonetim . .
ZKB Varlik Sé2l . Tahsisli/Nitelikli Ziraat TK Tarim Kredi
25.09.2024 | Kiralama ozlesmesine | ) 000.000 TL | ADSiSH/Nitelikli | gy Pazarlama ve
Dayali Kira Yatirimet oo
A.S. . Bankas1 Marketcilik A.S.
Sertifikasi
A.S.
Yonetim
Nurol Varlik Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Nurol Nurol Yatirim
03.10.2024 Kiralama ¥ . 3.000.000.000 TL Yatirim Bankas1 A.S.
AS Dayali Kira Yatirimet Bank
e Sertifikast anxasi
A.S.
Yénetim Ziraat Tarim Kredi Yag
ZKB Varlk | o esmesine Tahsisli/Nitelikli | <athm Sanayi ve
03.10.2024 Kiralama § . 3.000.000.000 TL Bankasi Ticaret A.S.
AS Dayal1 Kira Yatirimcei AS
e Sertifikasi e
Yonetim
Nurol Varlik Séal . Tahsisli/ Nitelikli Nurol WorqCompany
21.11.2024 | Kiralama OZCSIMESINE 500.000.000 TL, | rapsisl/Nitelldi | yop | pig Ticaret AS.
Dayal1 Kira Yatirimcei
A.S. Sertifilc Bankasi
ertifikasi AS.
Nurol Varlik Yonetim Nurol HST Tarim A.S
13.02.2025 | Kiralama | SoAcsmesine 100.000.000 TL | [absisli/Nitelikdi |y
Dayali Kira Yatirimet
A.S. Sertifikast Bankas1
A.S.
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Golden Yonetim Golden
Global Sozlesmesine e nres qe1as Global Golden Global
20/03/2025 Varlik ve/veya Alim 5.000.000.000 TL Tah?:gﬁj;ihkh Yatirim Yatirim Bankasi
Kiralama Satima Dayali Bankas1 AS.
A.S. Kira Sertifikas1 A.S.
Nurol Varlik Yonetim Tahsisli/Nitelikli Nurol Nurol Yatirim
10/04/2025 | Kiralama Sozlesmesine 5-000.000.000 TL Yatirimcel Yatirim Bankas1 A.S.
AS. Dayal1 Kira Bankas1
Sertifikasi A.S.
Ziraat Yonetim
Sozlesmesi e nres qeqas Ziraat Ziraat Katillm
Katilim Tahsisli/Nitelikli
Alim- 80.000.000.000 TL Katil Bankas1 A.S.
23/07/2025 Varlik ve/veya Aim Yatirimei attim ankasi A.§
. Satim Bankas1
Kiralama . .
AS Sozlesmesine A.S.
e Dayali Kira
Sertifikasi
ZKB Varlik Yonetim Ziraat Tiryaki Agro
07/08/2025 | Kiralama Sozlesmesine | 5 600 oo 1, | Tensisl/Nitelikli | im | Gida Sanayi ve
Dayali Kira Yatirimel .
A.S. R Bankasi Ticaret A.S.
Sertifikas1
A.S.
ZKB Varlik Y6netim Ziraat Qua Granite
Sozl i Tahsisli/Nitelikli
28/08/2025 | Kiralama ozlesmesine | 44 600,000 1 | TBSISH/Nitelikdi | m Hayal Yapi ve
Dayal1 Kira Yatirimci . . .
AS. Sertifikast Bankasi Urtnleri Sanayi
A.S. Ticaret A.S.
Nurol Varlik sazznfﬁlzne Tahsisli/Nitelikli Nurol
28/08/2025 | Kiralama ¢ . 1.000.000.000 TL Yatirim WorqCompany
Dayal1 Kira Yatirimcei .
A.S. . Bankasi Dis Ticaret A.S.
Sertifikasi
AS.
Sneti Ziraat Bien Yap1
Yénetim P
ZKB Varlik 0w ; ;
. Sézlesmesine Tahsisli/Nitelikli Katilim Urtinleri Sanayi
18/09/2025 Ku:lama Dayal Kira 1.000.000.000 TL Yatirime: Bankasi 'I.‘urlzm ve
S Sertifikasi AS. Ticaret A.S.
Osmanlh Yonetim Osmanlh Beta Enerji ve
Varlik Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Yatirim Teknoloji A.S.
16/10/2025 Kiralama Dayal1 Kira 5:000.000.000 TL Yatirimei Menkul
AS. Sertifikasi Degerler
AS.
Yonetim
AtaVarlk | o ) mesine Tahsisli/Nitelikli | & Yaurm | Mercanlar
07/11/2025 | Kiralama s . 1.000.000.000 TL Menkul Otomotiv
Dayal1 Kira Yatirimcei .
A.S. . Kiymetler Ticaret A.S.
Sertifikasi
AS.
ZKB Varlik Yonetim Ziraat Tiryaki Agro
Sozl i Tahsisli/Nitelikli
25/11/2025 | Kiralama ozlesmesine |, 556 000.000 TL | ABSIS/Nitelikll | im | Gida Sanayi ve
Dayal1 Kira Yatirimcei .
A.S. . Bankasi Ticaret A.S.
Sertifikasi
AS.
Yonetim
Nurol Varlik | o, ) mesine Tahsisli/Nitelikli Nurol Nurol Yatirim
18/12/2025 | Kiralama s . 10.000.000.000 TL Yatirim Bankas1 A.S.
Dayal1 Kira Yatirimcei
AS. Sertifikast Bankasi
AS.
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Yonetim

Nurol Varlik Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Nurol
18/12/2025 Kiralama Zes . 600.000.000 TL Yatirnm HST Tarim A.S.
Dayali Kira Yatirimcei
A8 Sertifikast Bankas:
A.S.
ZKB Varlik sazznﬁflzne Tahsisli/Nitelikli KZ m;at T;{ Tar;ammKredl
30/12/2025 | Kiralama Fmes 6.000.000.000 TL atilim azarlama ve
AS Dayali Kira Yatirimci Bankasi Marketcilik A.S.
e Sertifikas1 A.S.
ZKB Varlik Sézlzr@l;t::ine Tahsisli/Nitelikli I(Zalliii:l Tarlsr;ln}:z%eYag
3/01/2026 Kiral 1.000.000.000 TL
23/01/202 1r: gma Dayali Kira Yatirimei Bankasi Ticaret A.S.
e Sertifikas1 A.S.
Vénetim Ziraat Fuzul
ZKB Varlik . N i1 Katiim Gayrimenkul
Szl Tahsisli/Nitelikl
29/01/2026 | Kiralama ozlesmesine | 5 6 600000 TL | ABSISW/Nitelikll | g s Yatirim
AS Dayal1 Kira Yatirimcei AS Ortakliz A.S
e Sertifikas1 e LA
iy | | T
29/01/2026 | Kiralama Zegmes 1.000.000.000 TL Nitelikli ecatx v
AS Dayali Kira Yatirmer Bankasi Uretim A.S.
e Sertifikas1 A.S.
Yoénetim Nurol
Nurol Varlik
. Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Yatirim WorqCompany
5/0 026 Kiral .000.000.000 TL
25/02/202 1r: gma Dayali Kira 2 Yatirimci Bankasi Dis Ticaret A.S.
e Sertifikas1 A.S.
Golden Yonetim Golden Golden Global
Global Sozlesmesine e e 1i1o1s Global Yatirim Bankasi
Tahsisli/Nitelikl
17/03/2026 |  Varlik ve/veya Alm | 7.000.000.000 TL | Iahsish/Nitelikli | g 0 A.S.
. Yatirimcei
Kiralama Satima Dayali Bankasi
A.S. Kira Sertifikas A.S.
Yoneti Gedik Inveo Arag¢
GY Varlik S6 lznri:;ne Nitelikli Yatinnm Kiralama
02/04/2026 | Kiralama Zes . 275.000.000 TL Menkul Hizmetleri A.S.
Dayali Kira Yatirimcei _
AS. . Degerler
Sertifikasi AS

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI

Istanbul Barosu-78

Av. Hasan AYAZ & Av. Tarik BUYUKDENIZ & Av. Sercan SEKER
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	b)         Varlık Portföyünü işbu Sözleşme ve diğer ihraç Sözleşmeleri çerçevesinde kendi hesabına, VKŞ lehine ve İslami Finans Prensiplerine uygun bir şekilde yönetmeyi, bu kapsamda Portföy’ün yönetim, idare ve bakımını üstlenerek, Müşteriler (Varlık...
	c)            Portföy Gelirlerinin, Sertifika Gelirlerine tekabül eden kısmını İhraç Belgesi veya Sertifika Hüküm ve Şartlarında belirlenen bedel, vade ve şartlarda Sukuk Yatırımcıları’na ödemesini teminen VKŞ’ye ödemeyi,
	d)             Ödeme Bedelini, Ödeme Tarihinde, Temel Hüküm ve Koşullarında ve Sertifika Hüküm ve Şartlarında belirtilen şartlarda ödemeyi, Sertifika Gelirlerinde Kira Sertifikası Hüküm ve Şartları uyarınca bir ara dönem ödeme olması durumunda, ara dö...
	e)        İtfa Bedelini, İtfa Tarihinde, Temel Hüküm ve Koşullarda belirtilen şartlarda ödemeyi,
	f)            Portföy ve Portföy Gelirleri ile ilgili olarak, VKŞ’nin talep edeceği makul her türlü bilgi, belge ve raporları hukuki ve ticari bir engel olmaması şartıyla mümkün olan en kısa süre içinde temin etmeyi,
	g)            Portföy kapsamında bulunan Müşterilere olan esaslı yükümlülüklerini Müşteriler ile arasında belirlemiş olduğu sözleşmelerdeki kriterlere uygun olarak mümkün olduğu ölçüde yerine getirmeyi, bunun mümkün olmaması durumunda ise VKŞ ile irti...
	h)          İhraca ilişkin yükümlülüklerini İhraca İlişkin Sözleşmeler ve yasalara uygun olarak yerine getirmeyi,
	i)        Vekâlet hizmetini asgari kendi işlerinde gösterdiği özen ile ve basiretli bir tacir gibi yerine getirmeyi,

