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I. Raporun Amaci

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 numarali Pay Tebligi'nin “Bedelli sermaye
artirmindan elde edilen fonlarin kullanimina iliskin yapilacak acgiklamalar” bashkli 33.
maddesi geregince, sermaye artirrmindan elde edilen fonun izahnamede belirtilen sekilde
kullanilip kullanilmadigina iliskin olarak; halka agilan ortakliklarin paylarinin borsada
islem gormeye baslamasindan itibaren kamuya agiklanan ve yapilan sermaye artiriminin
sonuglarmi igeren ilk iki finansal tablolarinin ilaninmi takip eden on is giinii icinde
Denetimden Sorumlu Komite tarafindan bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun

ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayinlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 33. maddesi
uyarinca Sirket’in Denetim Komitesi tarafindan hazirlanmis olup, sermaye artirimindan
elde edilen fonun izahnamede belirtildigi sekilde kullanilip kullanilmadigia iliskin

degerlendirmeleri igeren ilk rapordur.

II. SIRKET BILGILERI

Ticaret Unvan1 |EKINCILER DEMIR VE CELIK SANAYI A.S

Kurulus Iskenderun /1983

Ticaret Sicil Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigii / 196785

Vergi Kimlik Biiyiik Miikellefler VD/ 3290032427
Mersis No 329003242700013
Sermaye 320.000.000 TL

Merkez Adres |Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:7 Giz 2000 Plaza Kat:3 Maslak/istanbul
Telefon (212) 290 76 76

E-Posta demir@ekinciler.com

Web Sitesi http://www.ekinciler.com
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III. HALKA ARZ GELIRLERINE ILISKIN ACIKLAMALAR

Halka arzin gerekgesi

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satis1 ve sermaye artirimiyla, Sirket’in yenilenebilir
enerji yatirimlarinin, kiitiik kaynatma sistemi yatiriminin, yesil gelik yatirimlari ile mevcut
iiretim tesislerinin modernizasyonu yatirimlarinin finansmaninin saglanmasini, ayrica
Sirket'in isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi planlanmaktadir. Tim bu
yatirimlar ve isletme sermayesine kaynak saglanmasiyla, Sirket’in {iretim kapasitesinin
artirllmast ve karliliginin artirilmas: planlanmaktadir. Bunun yaninda, Sirket’in adil
piyasa degerinin belirlenmesi, Sirket'in marka bilinirliginin artirilmasi ve Sirket’in
kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.

Halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Sirket'in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diisiildiikten sonra kalan
kismina iligskin planlanan kullanim yerleri asagidaki gibidir;

Yenilenebilir Enerji Yatirimlar

Sirket’in tiretimini gerceklestirdigi demir gelik sektoriiniin enerji yogun bir sektor olmasi
sebebiyle, Sirket’in tiretim siirecindeki en biiyiik gider kalemi olan enerji maliyetlerinin
diisiiriilmesi amaciyla Sirket yenilenebilir enerji alaninda yatirrm yapmayi
planlamaktadir. Sirket 2023 yilinda {iretim faaliyetleri igin toplam 911.363.663 TL, 2024
yilinda 1.006.400.492 TL ve 2025 yilinda ise 1.283.190.220 TL enerji giderine katlanmustir.

Mevcut durumda Sirket’in Eskisehir ve Sanliurfa illerinde sirasiyla 27,5 mwh ve 60 mwh
baglant1 giicline sahip giines enerjisi santralleri cagr1 mektuplar1 bulunmaktadir. Her iki
ildeki gilines enerjisi santralinin yatirirmina da baglanmis olup, ilgili santrallerin kurulacag:
araziler satin alinmig/kiralanmis ve baglanti anlasmalari tamamlanma siirecindedir.

Eskisehir bolgesinde kurulmasi planlanan giines takip sistemli giines enerjisi santralinin
panel giiciiniin 35 mwh ve yillik elektrik iiretiminin yaklasik 61.500 mwh olmasi
beklenmektedir. Sanliurfa bolgesinde ise ilk etapta 15 mwh biiytikliiglindeki 4 adet ¢cagr1
mektubu kapsaminda toplam 60 mwh baglanti giicti ve her biri 21 mwh panel giictine
sahip toplam 84 mwh biiyiikliigiinde insa edilmesi planlanan santralin yillik yaklasik
170.000. mwh elektrik tiretmesi beklenmektedir.

Sirket bu yatirimlardan Eskisehir ilindeki yatirim i¢in bir sirketle yap-islet-devret modeli
cercevesinde finansman saglamistir. Bununla birlikte, Sanhurfa ilindeki giines enerjisi
santralinin yatinminin halka arzdan elde edilecek gelirle finanse edilmesini
planlamaktadir. Sanliurfa’da yer alan projenin kurulum maliyetinin ise toplam 84 mwh
panel giicii kurulumu igin yaklasik yaklasik 70-72 Milyon Amerikan Dolar1 olmasi
beklenmektedir. Ancak Sirket bu yatirimin ilk etapta 30 mwh baglant: giicti ve toplam 42
mwh panel giiclinii ifade eden ilk etabin1 tamamlamay1 planlamaktadir. S6z konusu
yatirim hali hazirda baslamis olup, bu kapsamda Sirket tarafindan Tiirkiye’de yerlesik bir
kurulum firmasi ile anlasma imzalanmis ve yaklasik 4 Milyon Amerikan Dolar1 6deme
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yapilmistir. Tlk etap yatirimi igin toplam yatirim tutarinin yaklagik 32-35 Milyon Amerikan
dolar1 olmas: beklenmektedir. Sirket halka arzdan elde edecegi gelirle finanse edecegi
yenilenebilir enerji yatirimlari i¢in $Sanliurfa ilinde yer alan giines enerjisi santralinin ilk
etap yatiriminin bir boliimiinii finanse etmeyi planlamaktadir.

S0z konusu glines enerjisi tiretim santrali yatirimlarinin (ilk etap yatirimi) tamamlanarak
devreye alinmasiyla, Sirket gelikhane ve haddehane tesislerinde ihtiya¢ duydugu enerji
ihtiyacinin bir boliimiinii yenilenebilir enerjiden karsilamayi, boylece hem daha diisiik
maliyetli ve c¢evreci bir enerji yonetim politikas1 olusturmayr hem de {iretimde
stirdiiriilebilirligi saglamay1 amaglamaktadir.

Sirket, s6z konusu yenilenebilir enerji yatirmminin finansmani igin halka arzdan elde
edecegi net fonun yaklasik %25'ini kullanmay1 planlamaktadir. Projenin geri kalan
maliyetinin ise Sirket’in 6zkaynaklar: ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit akislarindan
karsilanmasi planlanmaktadir.

Ote yandan Sirket giines enerjisi santrali yatirnrmlarinin yaninda yine yenilenebilir enerji
yatirimlar: kapsaminda olmak {izere riizgar enerjisi santrali igin de yatirim firsatlarmi
degerlendirmek istemektedir. Bu kapsamda Sirket agisindan daha verimli olmasi
durumunda yenilenebilir enerji yatirimlar i¢in ayrilacak olan fonun bir kisminin riizgar
enerjisi santrali projelerine tahsis edilmesi de miimkiin olabilecektir.

Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Finansmani

Sirket’in satis hacimleri ve ticari isletme sermayesi ihtiyaci yillar itibariyla siirekli olarak
artmaktadir. Yapilan projeksiyonlarda gerek tiretim miktarinin artmas: gerekse iiretim
siirecinde kullanulan girdilerin fiyatlarimin artmasina bagli olarak Sirket'in isletme
sermayesi ihtiyacinin ilerleyen donemlerde artacagi ongoriilmektedir. Sirket mevcut is
modeli cercevesinde stirekli olarak stoklu calismakta ve stok birim maliyetinin
uluslararasi piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun %40 min hammadde tedariki ve isletme
sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.

Yesil Celik Haddehane Modernizasyonu ve Mevcut Uretim Tesislerinin Kapasite Artist
Yatirimlar

Sirket mevcut haddehanesine ilave olarak yillik 300.000 ton kapasiteli yeni bir haddehane
yatirirmi planlamaktadir. Mevcut haddehanede kapasiteyi sinirlayan 8-10 mm {iriin
grubunun yeni kurulacak olan haddehaneye tasinmasiyla birlikte mevcut haddehanenin
kapasite kullanim orani belirgin sekilde artacak, tiretim siireciyle ilgili planlamalarda
onemli Olciide esneklik saglanabilecektir.

Yeni kurulacak olan haddehanede tav firmni kurmadan dogrudan gelikhane ¢ikisi sicak
kiitiiklerin haddeye alinmasi sayesinde yeniden i1sitma ihtiyac1 ortadan kalkacak; bu
sayede sifir dogalgaz kullanimi ile maksimum enerji tasarrufu ve buna bagli olarak karbon
emisyonlarinda anlamli bir azalis saglanacaktir.
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Bu yaklasim, Sirket'in yesil gelik doniisiim vizyonuyla tam uyumlu olup, birim basina
enerji maliyetini maksimum seviyede diistirerek rekabet giictinii artiracak, daha diisiik
iiretim maliyeti ve yiiksek verimlilik sayesinde karliliga dogrudan katki sunacaktir.

S6z konusu yatirim; operasyonel miikemmeliyet, ¢evresel sorumluluk ve finansal
strdiiriilebilirligi aynm1 potada bulusturan giliglii ve ileri goriislii bir biiylime hamlesi

olarak kurgulanmaktadir.

S6z konusu yatirrmin toplam maliyetinin yaklasik 15 Milyon Amerikan Dolar1 olmasi
beklenmektedir. Sirket, yesil ¢elik haddehane modernizasyonu ve kapasite artisi
yatirimlar1 igin halka arzdan elde edecegi gelirin yaklasik %25'ini kullanmayi
planlamaktadir. Yatirim icin ihtiya¢ duyulan geri kalan fonun ise Sirket'in 6zkaynaklar1
ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit akislariyla karsilanmasi planlanmaktadr.

Kiitiik Kaynatma Sistemi Yatirim

Kiitiik kaynatma sistemi (Endless Bar Rolling System), haddeleme baslamadan hemen
once, kiitiiklerin kaynatma sistemi tarafindan kaynatilarak birlestirilmesi sonucunda
maksimum uzunlukta kiitiiklerin elde edilmesidir. Bu sistem sayesinde fire oranlarinda
diisme ve tiretim artis1 hedeflenmektedir.

Bu yatinm sayesinde tav firinindan ¢ikan kiitiiklerin haddeleme siireci 6ncesinde
birbirlerine kaynatilarak tek bir kiitiik haline getirilmesi ve bodylece haddeleme
performansinin artirilmasi, fire oranlarinin disiiriilmesi ve {iretim siirecinde
standardizasyonun saglanmasi hedeflenmektedir.

Sirket, yatirrmma baslamay1 planladigy kiitiikk kaynatma sistemi (endless bar rolling)
sayesinde kapasite ve verimlilik artis1 saglamayi, kar marji normal tirtinlere gore daha
fazla olan ftrlinler {iretilmesi, fire oranlarint distiriilmesi ve tasarruf edilmesi
planlanmaktadhr.

Daha verimli yanma sistemleri ve optimize edilmis 1s1 dagilimi ile enerji tiiketiminde
tasarruf saglanirken, tiretim hatlarinin durus siirelerinin minimize edilmesiyle kapasite
kullanim oranlarinin daha yukarilara ¢ekilmesi amaglanmaktadir.

Boylece hem iiretkenlik artis1 hem de birim maliyetlerde iyilesme elde edilerek rekabet
glciiniin onemli Olc¢iide giiclenmesi hedeflenmektedir. Kiitiik kaynatma yatiriminin
toplam bedelinin yaklasik 7 Milyon Amerikan Dolar1 olmasi beklenmektedir.

Sirket, s0z konusu kiititk kaynatma sistemi yatirimi i¢in halka arzdan elde edecegi net
fonun %10 unu kullanmay1 planlamaktadar.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlar1 Sirket menfaatleri
ve piyasa kosullar1 dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde
edilecek net geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadig1 ve/veya

kullanamadigr olglide, Sirket menfaatlerini gozeterek kategoriler arasinda gegis



Veri Siniflandirmasi | Herkese Agik
Public

yapabilecektir. Ancak fonun kullanim alanlar1 arasinda yapilacak gegis islemi her bir
kullanim alan1 igin %10'u gegmeyecektir. Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri,
yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar, vadeli mevduat ve/veya
Eurobond ve/veya yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet ve kiymetli maden alimlar1 suretiyle

nemalandirilabilecektir.

IV. SONUC

30.06.2026 tarihi itibariyle halka arz gelirlerinin kullanilmasina iliskin bilgi asagidaki

tabloda yer almaktadir.
21.05-30.06.2026 Tarih

KAYNAK KULLANIM YERi % K;“a“‘l'l':a;' tPla“l;']‘j‘“ Arahgmnda Kullamlan

aynak Tutari (TL) Kaynak Tutan (TL)
Yenilenebilir Enerji Yatirimlari 25 429.136.548,25 251.514.726,00

T iki ve Isl i

Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi 40 686.618.477,20 546.600.000,00
Thtiyacinin Finansmani
Yesil ‘Cehk Haddehane Modernizasyonu ve 25 429.136.548.25 0
Kapasite Artis1 Yatirimlari
Kiitik Kaynatma Sistemi Yatirimi 10 171.654.619,30 4.089.644,00
TOPLAM HALKA ARZ NET GELIRi 100 1.716.546.193,00 802.204.370,00

Halka arzdan elde edilen toplam 1.716.546.193,00 TL net gelirin 802.204.370,00 TL'lik
kismi Hammadde Tedariki ve Isletme Ihtiyacinin Finansmani, Yenilenebilir Enerji
Yatirimlari ile Kiitiik Kaynatma Sistemi Yatirimi igin dnceden belirlenen oran dahilinde
kullanilmistir. Kalan kismin 30.06.2026 tarihi itibariyle bir kamu bankasinda vadeli TL
mevduat hesaplarinda nemalandirilmakta oldugu tespit edilmis olup, ontimiizdeki
donemde, belirlenen kullanim yerleri ve oranlarina bagh olarak ihtiya¢ oldukga
kullanilacaktir.

EKINCILER DEMIR ve CELIK SANAYI A.S. DENETIM KOMITESI



