ZURICH YASAM VE EMEKLILIK A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU (NHA) FAALIYET
RAPORU
30 Haziran 2026

Fon Bilgileri
Ictizuk Ticaret Siciline Tescil Tarihi 07.02.2017
Izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi 13.02.2017
Halka Arz Tarihi 21.09.2017
Fon’un Tard Altin Fonu
Faaliyeti Portféy isletmeciligi

Kayda Alinmis Nominal Fon Tutari 1.000.000.000,00 TL

Toplam Fon Tutari 100.000.000.000,00

Risk Grubu Agresif (5-7)

Portfoy Yoneticisi TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
FON KURULU BASKANI ATILLABENLI
FON KURULU UYESI MEHMET YETGIN

Fon Kurulu Uyeleri FON KURULU UYESI ELVAN OZUM DEMIRASLAN
FON KURULU UYESI OZLEM POLAT
FON KURULU UYESI BEKIR CAGRI OZEL

Fon Mudura OZLEM POLAT

Fon Denetgileri SUKRUYE ESRA AKTUNA

Telefon No / Faks No 0212 334 0500/ 0212 346 38 25

E-mail Adresi trzy _fonvetakasoperasyonlari@zurich.com

Web Adresi https://www.zurichyasam.com.tr/

Tanim

Emeklilik Yatirrm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdzlesmesi cgercevesinde alinan ve katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch milkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla
olusturulan malvarligidir. Siresiz olarak kurulan fonun tiizel kisiligi yoktur. Fon, Zurich Emeklilik bireysel emeklilik planlari
kapsaminda katihmcilara sunulur.

Fonun Amaci

Diinya altin piyasasindaki fiyat gelismelerini yatirrmcilarina yiikksek oranda yansitmaktir. Fon pay degerinin altin fiyatlar ile
yiksek korelasyonu yatirim stratejisinde birincil hedetftir.
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Yatirim Stratejisi
Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hukiimleri sakli kalmak izere asagidaki sinirlamalara uyulur.

Varlik ve islem Turi En Az | EnCok
Altin ve/veya Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araclari %80 %100
Altin Harici Kiymetli Madenler ve/veya Altin Harici Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasas| Araglari %0 %20
Gelir Ortakhgi Senetleri;Kira Sertifikasi %0 %20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi %0 %20
Ortakhk Paylari %0 %20
Menkul Kiymet Yatinnm Fonu Katilma Paylari;Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari;Gayrimenkul Yatirim %0 %20
Fonu Katilma Paylari;Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 ?

Ters Repo islemleri / Vaad Sézlesmeleri %0 %10
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari %0 %10
Ters Repo islemleri / Vaad Sézlesmeleri %0 %20

Fon’un karsilastirma dl¢iti asagidaki gibi hesaplanmistir:

%95 BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA ENDEKSI
%5 BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL ENDEKSI
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Fon Kurulus Bilgileri

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik
stzlesmesi cercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve
inanch milkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan NN Hayat ve Emeklilik
A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak
diizenlenmis olup, katiimcilarin fonun yatirrm amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine ydnelik
olarak hazirlanmistir.

Ayrica NN Hayat ve Emeklilik A.$.’nin unvaninin Zurich Yasam ve Emeklilik A.S. olarak degismesi Uzerine Sermaye
Piyasas! Kurulu'ndan alinan 05/09/2025 E-12233903-325.07-77764izin ile fonun unvani Zurich Yasam ve Emeklilik A.S.
Altin Emeklilik Yatirrm Fonu olarak degismistir.

Donem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

01.01.2026-30.06.2026 tarihleri arasinda;

Fonun yatinm stratejisi, ictiizigu ve izahnamesinde katihmcilarin yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikte herhangi bir
degisiklik yapiimamistir.



ZURICH YASAM VE EMEKLILIK A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU (NHA) FAALIYET
RAPORU
30 Haziran 2026

Doéneme Ait Fon islemleri
2026 yili fon portfoylintn aylik bazda ortalama varlik dagilimi asagidaki gibi gerceklesmistir.

Kiymetli BiST

Madenler BYE Katilma Yatinm Yabanci
Kamu Kira | Kiymetli o Fonlari Borsa Devlet Hisse

Taahhtli
Sertifikalari | Madenler Katilma Hesabi Katiima Yatirim Tahvili Senedi Islem
Paylari (TL) Pazar
Paylari Fonlari Serir

Ocak 73,83%  10,19% 9,14% 4,72% 1,14% 0,96% 0,02%

Subat 70,08%  13,97% 9,09% 4,72% 1,50% 0,64%

Mart 62,95%  22,35% 8,57% 3,91% 1,50% 0,42% 0,02% 0,25% 0,02%

Nisan 69,00%  19,26% 8,33% 0,63% 1,32% 0,43% 0,51% 0,47% 0,05%

EWTS 70,78%  19,31% 7,43% 1,20% 0,02% 0,52% 0,68% 0,05% 0,02%
Haziran 60,35%  30,35% 6,69% 1,72% 0,09% 0,75% 0,05%

Fon fiyatl, portféy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler https://www.zurichyasam.com.tr/ sitesinde her
yayinlanmaktadir.

gun
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Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya iliskin Bilgiler

Altin Piyasasi De@erlendirmesi

Ocak ayinda 5.500 dolarin tzerini test ederek tarihi zirvesini géren altin icin ikinci ¢ceyrek sert bir diizeltme dénemi oldu.
Dolar bazinda ceyreklik %14,1 de§er kaybeden ons altin, son 12 yilin en kétl ¢ceyrek performansini sergileyerek Haziran
sonunu 4.008 dolar civarinda, kisa sireligine 4.000 dolarin altini da gérerek tamamladi. Boylece yilbasindan bu yana
getirisi yaklasik -%7'ye geriledi; buna ragmen altin son 12 ayin en iyi performans gdsteren varlik siniflari arasinda kalmayi
surdirdu.

Geri cekilmede yikselen enerji fiyatlarinin enflasyon beklentilerini artirmasi, Fed'in faiz artinmi ihtimalinin yeniden
giindeme gelmesi, dolarin giiclenmesi ve ABD-iran miizakerelerine iligkin iyimserligin guvenli liman talebini zayiflatmasi
etkili oldu. Buna karsilik merkez bankasi talebi giiclii kalmaya devam ediyor; Cin Merkez Bankasi Haziranda 15 ton alim ile
son iki bucuk yihin en blylk aylik altin rezervi artisini acikladi. Hirmiiz Bogazi'nda yasanan jeopolitik gelismelerin Brent
petrol fiyatlarini yikseltmesi, kiresel élcekte likidite kosullar Gizerinde baski olusturdu. Bu slrecte bazi merkez bankalari,
likidite yonetimi kapsaminda altin rezervlerini azaltmay! veya yeni altin alimlarini gecici olarak yavaslatmayi tercih etti.
Tiarkiye de bu egilimin géralduga dlkeler arasinda yer aldi.

Brent petrol fiyatlarinda yasanan geri ¢ekilmenin likidite kosullarini yeniden rahatlatmasiyla birlikte, merkez bankalarinin
altin piyasasinda yeniden net alici konumuna gecmesi beklenmektedir. Bu nedenle, merkez bankalarinin gucli ve yapisal
talebinin devam edecegi 6ngorisi dogrultusunda, uzun vadede altina iliskin pozitif gériis korunmaktadir.

Para Piyasasl Degerlendirmesi

2026 yilina faiz indirim dongusu ile giren TCMB, Mart ayinda Orta Dogu'da savasin patlak vermesi ve eneriji fiyatlarindaki
sigramanin enflasyon gériinimuni bozmasiyla bes ardisik indirimin ardindan dénguyu askiya aldi ve politika faizini %37'de
sabit tutmaya basladi. Mart basinda kurdaki deger kaybini sinirlamak igin doviz piyasasina miidahale eden ve haftalik repo
ihalelerini askiya alan TCMB, fonlamay1 %40 seviyesindeki gecelik bor¢c verme faizinden yaparak efektif fonlama maliyetini
yaklasik 300 baz puan yukseltti. Bu donemde 13 Mart - 17 Nisan arasinda brit rezervler 15,2 milyar USD azalarak 174,5
milyar USD'ye gerilerken, DIBS piyasasindan yogun yabanci ¢ikisi yasandi.

Nisan ve Haziran aylarindaki PPK toplantilarinda politika faizi %37'de, gecelik bor¢ verme faizi %40'ta ve gecelik
bor¢clanma faizi %35,5'te sabit tutuldu; Kurul 'bekle-gor' durusunu korurken enflasyon Gzerindeki yukari yonli risklere karsi
ihtiyath mesajlar verdi. Ceyrek boyunca BIST Repo Pazari’'nda gecelik ortalama faiz %40'a yakin seviyelerde olustu.
Ceyrek sonuna dogru jeopolitik risklerin azalmasi ve rezervlerdeki kayiplarin yavaslamasiyla piyasada yilin ikinci yarisina
yonelik faiz indirimi beklentileri yeniden canlandi. ilk asamada TCMB'nin haftalik repo ihalelerine yeniden baglamasiyla
gecelik repo faizinin politika faizi olan %37 seviyesine yakinsamasi beklenmektedir. Temmuz ayinda ABD-iran geriliminin
seyrinin netlesmesi ve Temmuz enflasyon verisine iligskin beklentilerin daha belirgin hale gelmesiyle birlikte bu adimin
atilmasi olasi gortlmektedir. Yilin devami icin ekonomistlerin yil sonu politika faizi beklentilerinin medyani %35 seviyesinde
bulunuyor. Fonlama maliyetinin politika faizine yakinsamasi, para piyasasi fonlarinin getirisinde mevcut seviyelere kiyasla
sinirh bir gerilemeye neden olabilir.
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Fonun Performansina iliskin Bilgiler

01 Ocak 2026 - 30 Haziran 2026 doneminde;
Fon’un Birim Pay Fiyati -2,45%, Fon'un Karsilastirma Olgiitii -0,19% performans gostermistir.

Fon Performansi ve Enflasyon (TUFE) Grafigi
== NHA == ENFLASYON
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ATILLA BENLI MEHMET YETGIN ELVAN OZUM DEMIRASLAN

FON KURULU BASKANI

OZLEM POLAT
FON KURULU UYESI

FON KURULU UYESI

BEKIR CAGRI OZEL
FON KURULU UYESI

FON KURULU UYESI



	FundInfo
	InvestmentStrategy
	EstablishmentInfo
	PeriodicTransactionInfo
	MarketInfo
	PerformanceInfo

