Kisisel Veri icerir - Gizli Bilgi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2026-30.06.2026 DONEMI FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON IiLE iLGILI BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A 5. Altin Katilim
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiirii Kanhm Fonu (Kiymetli Madenler Fonu)

Fon Tutar ve Pay Sayis

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtiiziigii Tescili 03/07/2013 ---
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'n
ilani 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 02.08.2013 807
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384
ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013

C. FON KURULU UYELERI
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Sermaye Piyasasi

Goreve Atanma Sahip Olunan

Adi Soyadi Gorev . Alaninda Tecriibesi | Bagimsiz Uye
Tarihi Lisanslar
(vil)
Cengiz Kilig Fon Kurulu 29/04/2016 25 Hayir
Baskani
Burak Sezercan [Fon Kurulu 26/11/2021 27 Hayir
Uyesi
Benisan Furkan |Fon Kurulu 13/06/2023 9 Hayir
Ozgiirsoy Uyesi
Selguk Adigtizel [Fon Kurulu 02/06/2025 27 Hayir
Uyesi
Onur Saritung |Fon Kurulu 20/01/2026 13 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Goreve Atanma SOP 5 Yilda Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyadi Tarihi Yaptigi Isler (Yil- Alaninda Lisanslar
Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)
Coklu Varlik Portfoy Sermaye Piyasasi
Kadir Furtun 26/05/2023 Yonetimi / Mudlr 10 Faaliyetleri Dizey 3
Yardimcisi / Tlrev Araglar
Coklu Varlik Portfo Sermaye Piyasasi
Doruk Ergun 15/06/2022 Y 21 Faaliyetleri Diizey 3

Yonetimi / MidU
onetimi / Mudar / Turev Araclar

E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi
i)

Sahip Olunan
Lisanslar

Ozlem Zaman 29/05/2013 24
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Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

Klresel piyasalarda yilin ilk yarisinda jeopolitik gelismeler, ener;ji fiyatlari ve gelismis
ulke merkez bankalarinin para politikalari ana belirleyici unsurlar olarak 6ne ¢ikti. Ocak
ayinda Fed politika faizini piyasa beklentileri ile uyumlu sekilde %3,50-3,75 bandinda
sabit tuttu. Fed enflasyonun bir miktar yuksek kalmaya devam ettigine dikkat cekerken
isgucu piyasasinda dengelenme isaretlerinin gugclendigini belirtti. Yilin baginda ABD
Bagkani Trump’in Grdénland’in devralinmasina yonelik acgiklamalari ve ticaret
politikalarina iligkin tehditleri, ABD-Avrupa Birligi iliskilerinde gerilime neden olarak risk
istahini olumsuz etkiledi. Daha sonra ek gumruk vergisi kararindan vazgecilmesi ve
Gronland’a yonelik diplomatik temaslarin artmasiyla piyasalarda kismi toparlanma
gorildu. Ocak ve subat aylarinda ons bazinda altin tarihi seviyelerine ¢ikti. Daha sonra
ABD-iran savasinin baslamasi ile altin klasik glvenli liman algisindan ziyade
yatinmcilarin kisa surede nakde donebilecedi bir varlik sinifi olarak iglemeye
bagslayarak ciddi bir satis baskisi ile karsi karsiya kaldi. Subat ve mart aylarinda kiresel
piyasalarin ana giindemi Orta Dogu’daki jeopolitik gelismelerdi. iran-ABD ve Israil
ekseninde artan gerilim, kuresel petrol ticaretinin yaklasik dortte birinin gergeklestigi
HurmlUz Bogazi'nda arz endiselerini artirdi. Mart basi itibariyla Hirmiz Bogazi’nda
trafik neredeyse sifirlandi. Bu dénemde petrol fiyatlarindaki hizh artis, kiresel
enflasyon gorinimi ve merkez bankalarinin faiz patikalarina iliskin beklentiler
uzerinde etkili oldu. Fed mart ayindaki toplantisinda faiz oranini degistirmedi ve
jeopolitik gelismelerin ekonomi Uzerindeki yansimalarinin boyutu ile suresinin belirsiz
olduguna dikkat cekti. Nisan ve mayis aylarinda ategkes goérismeleri ve diplomatik
temaslara iligkin beklentilerle dalgali bir seyir izlendi. Taraflarin anlasmaya
yaklasabilecegine yonelik sinyaller zaman zaman risk istahini desteklese de Hiurmuz
Bogazi'nin kapali kalmaya devam etmesi arz endigelerinin tamamen ortadan
kalkmasini engelledi. Eneriji fiyatlarinin ylksek kalmasi enflasyon endiselerini canli
tuttu ve klresel tahvil faizlerinde ylkselise neden oldu. Haziran ayinda jeopolitik
gelismelerin yerini agirlikli olarak merkez bankalarinin para politikalari aldi. Orta
Dogu’da taraflarin 6n anlasmaya vardiklarini agiklamasi ve HUrmiuz Bogazi'nin
yeniden agilacagi beklentisi petrol fiyatlarinda sert distuse neden oldu. Haziran ayinda
gergeklesen Warsh baskanhgindaki ilk FOMC toplantisinda Fed faiz oranini sabit tuttu.
Metinden gevseme egilimi iceren ve dolayli olarak da olsa Fed’in bir sonraki adiminin
faiz indirimi olabilecegini ima eden ifade gikarldi. Warsh ileriye donik yénlendirmenin
mevcut durumda uygun bir ara¢ olmadigini belirterek baskanlik doneminde piyasalar
agisindan daha belirsiz bir para politikasinin sinyalini verdi. Turkiye ekonomisi yilin ilk
ceyreginde yillik bazda %2,5 bluylime kaydetti. Biylimede i¢ talep belirleyici olmaya
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devam ederken, net dis talep buyumeyi sinirlayan unsur oldu. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis verilere gére ekonominin ¢eyreklik baylime hizi %0,1 ile son
iki yilin en disiik seviyesinde gerceklesti. ikinci ceyrege iliskin éncli gdstergeler
ekonomik faaliyette ilk ceyrege gére daha zayif bir gérinime isaret ediyor. ¢ talebin
gorece dayanikli seyrini korumasini bekliyoruz. 2026 yil igin reel biyume tahminimiz
%3,1 dizeyinde bulunuyor. Yilhk TUFE enflasyonu 2025 yil sonundaki %30,9
seviyesini ilk ceyrek sonunda da korurken, haziran ayinda %32,1’e yukseldi. Buna
karsin, 2025 sonunda %31,1 olan ¢ekirdek-C enflasyonu yilin ilk yarisini bitirirken
%29,8’e geriledi. Bu dénemde enflasyonun trendini takip etmek i¢cin Snemli bir gésterge
olan arindiriimig manset enflasyonun aylik seyri kotulesti. Gegtigimiz yilin son
aylarinda endekste aylik arindirilmig artis %1,5 civarinda gergeklesirken ocak ve subat
aylarinda %3’e yaklasti. Mart ayinda yumusama olsa da nisan ayinda eneriji
fiyatlarindaki yukselisin dogrudan ve dolayl etkileri ile arindiriimis aylik artis %3,5'e
yaklasti. Y1l sonunda enflasyonun %29,7 seviyesine inmesini bekliyoruz. TCMB ocak
ayinda politika faizini %38'den %37’ye indirerek piyasanin 150 baz puanlk indirim
beklentisinin altinda bir adim atti. Mart ayindan itibaren jeopolitik risklerdeki artig
nedeniyle bir hafta vadeli repo ihalelerine ara verildi. Boylece politika faizi %37’de kalsa
da agirlikh ortalama fonlama maliyeti %40’a yukseldi ve bu ¢erceve nisan ile haziran
toplantilarinda da korundu. ABD-iran savasi sonrasinda yabanci portfdy cikislarini
dengelemek amaciyla TCMB mart ayinda altin fiyat etkisi hari¢ tutuldugunda yaklasik
50 milyar dolar doviz satisi gergeklestirdi. Yurt icinde doviz talebi sinirli seyrederken,
rezervlerdeki degisim buyuk Olgclide kuresel risk istahina bagh oldu ve ateskes
gelismeleriyle birlikte rezervde bir miktar toparlanma yasandi. On iki aylik cari agik
2025 yil sonunda 30,3 milyar dolar iken mayis ayinda 37,3 milyar dolara yukseldi. Ayni
dénemde 12 aylik olarak finansman ihtiyaci 86 milyar dolardi. Finansman ihtiyacinin
en yukld kismi 37,3 milyar dolar ile cari agiktan geldi. Bunu 30 milyar dolar ile kaynagi
belirsiz para c¢ikisi ve 18,8 milyar dolar ile de efektif ve mevduat transferi izledi.
Finansman ihtiyacinin karsilanmasinda yaklasik 47 milyar dolar ile ticari dahil krediler
ondeydi. Daha sonra 32,3 milyar dolar ile rezervler, 5,3 milyar dolar ile portfoy
yatinmlari ve 1,8 milyar dolar ile de dogrudan yabanci yatirimlar vardi.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

o Agirlikh Fon Getirisi, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas
gruplari baz alinarak hesaplanmistir.

e Fonda yil basindan bu yana pozitif getiri s6z konusudur.
Portféyde agresif bir degisiklik dngdriilmemektedir.
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3 ) Genel Degerlendirme

o Makro veriler takip edilecektir.
o Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.
* Yillik performans kistas fonlara gore basarisiz seviyededir.

lIl - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, altin fiyatlarinda olugacak degisimleri yatinmcisina yuksek oranda yansitmayi
amaglamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatirm yapmak suretiyle altin fiyatlari
acisindan dengeli ve surekli gelir akimi saglamayi hedeflemektedir.

Bu kapsamda, Fon portféylnin en az %80 ulusal veya uluslararasi borsalarda islem gérmekte
olan altin’dan olusur. Bunun yani sira, altin veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
araclari, T.C. Hazine Mustesarli§i ve/veya 6zel sektér tarafindan ihra¢ edilmis Tirk Lirasi
cinsinden kira sertifikalari, katihm 30 endeksindeki paylar, Fon portféylne dahil edilebilecedi
gibi, Fon portféytnin en fazla %20’si Katilma hesabinda degerlendirilir.

Ayrica fon Turk Lirasinin yani sira, USD ve EUR cinsinden altina yatirnm yapabilir. Fon

portféylne yatirim yapilacak sermaye piyasasli araglarinin seciminde, likiditesi ylksek ve risk
seviyesi duslk olanlar tercih edilir.

Fon Karsilagtirma Olgiitii:

Karsilagtirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 90
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI 5
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 5

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Ilgili Yatinm Stratejisinin

Yatirim Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari Bant Aralig! (%)

Ulusal veya uluslararasi borsalarda islem gérmekte olan Altin ve Altina

) 80-100
Dayali Sermaye piyasas! araglari
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: Ilgili Yatinm Stratejisinin
Yatirim Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari Bant Araligi (%)

Dider Kiymetli Madenler ve Bu Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0-20
Araclari
Faiz Geliri icermeyen Turk ve/veya Yabanci Yatirnm Fonu, Borsa Yatirm 0-20
Fonu Paylari
Katilma Hesabi* (TL-Ddviz-Altin) 0-20
Katilim 30 Endeksindeki Ortaklik Paylar 0-20
T.C. Hazine Mustesarligi ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilmis Tark

. S . e 0-20
Lirasi ve/veya yabanci para cinsinden Kira Sertifikalar

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféylinin %6’sini asamaz.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cercevesinde portféyundeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri Turkiye’de kurulu
borsalarda faizle nemalandirmadan 6édung verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen &ding
islemleri karsiliginda 6ding alacaklarini temsil etmek Uzere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda
faiz getirisi elde etmeden portfdye alinabilir. Kiymetli maden 6dung islemleri ile kiymetli maden
oding sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi
gercevesinde yapllir.

Fon portféytniin katilim esaslarina uygunlugu, Danisma Komitesi tarafindan icazet Belgesi
ile tevsik edilecektir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performanas Sunus Raporu 31.07.2026 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328c9f52dc3f019fb6ed4d3959fa

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU


https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328c9f52dc3f019fb6ed4d3959fa

