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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2026-30.06.2026 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon’un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiiri

OKS Standart Fon

Fon'un Adi

AXA OKS Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon Tutari1 ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari

YOK

A. FONUN KURULUSU

NA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 17.11.2017 42/1423
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 23.11.2017 12233903-
325.01.01.E-13117
Fon Ictiizii§ii Tescili 29.11.2017 371406-2017
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani | 06.12.2017 9467
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 18.12.2017 142-1/1423
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 02.01.2018 9485
ilk Halka Arz Tarihi 12.02.2018




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye Piyasasi

B Goreve Atanma .. . |Sahip Olunan
Adi Soyadi Gorev . Alaninda Tecriibesi |
Tarihi Lisanslar
(vil)
Cengiz Kilig Fon Kurulu Baskani (02/01/2018 25
Tekinel Ozdemir Fon Kurulu Uyesi  |31/03/2023 24
Benisan Furkan L
L Fon Kurulu Uyesi 13/06/2023 9
Ozglrsoy
Selcuk Adigiizel Fon Kurulu Uyesi  |02/06/2025 27
Onur Saritung Fon Kurulu Uyesi  |20/01/2026 13

D. FON PORTFQOY YONETICILIERI

. Sermaye Piyasasi
" ... |Son 5 Yilda Yaptigi L
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi |, . .. |Alaninda Tecriibesi
Isler (Yil-Sirket-Mevki) il
1

HASAN BASRI TARMAN  |11/07/2025 Portfdy Yoneticisi 10

iDIL SAZER 02/01/2018 Portféy Yoneticisi 8

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi
(i)

Ozlem Zaman 02/01/2018 24
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Bagimsiz Uye

Hayir

Hayir

Hayir

Hayir

Hayir

Sahip Olunan Lisanslar
Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dizey 3

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Duzey 3

Sahip Olunan
Lisanslar
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Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

Klresel piyasalarda yilin ilk yarisinda jeopolitik gelismeler, ener;ji fiyatlari ve gelismis
ulke merkez bankalarinin para politikalari ana belirleyici unsurlar olarak 6ne ¢ikti. Ocak
ayinda Fed politika faizini piyasa beklentileri ile uyumlu sekilde %3,50-3,75 bandinda
sabit tuttu. Fed enflasyonun bir miktar yiksek kalmaya devam ettigine dikkat gcekerken
isgucu piyasasinda dengelenme isaretlerinin gugclendigini belirtti. Yilin baginda ABD
Bagkani Trump’in Grdnland’in devralinmasina yonelik acgiklamalari ve ticaret
politikalarina iligkin tehditleri, ABD-Avrupa Birligi iligkilerinde gerilime neden olarak risk
istahini olumsuz etkiledi. Daha sonra ek gumruk vergisi kararindan vazgegilmesi ve
Gronland’a yonelik diplomatik temaslarin artmasiyla piyasalarda kismi toparlanma
gorildu. Ocak ve subat aylarinda ons bazinda altin tarihi seviyelerine ¢ikti. Daha sonra
ABD-iran savasinin baslamasi ile altin klasik glvenli liman algisindan ziyade
yatirrmcilarin kisa slrede nakde donebilecegi bir varlik sinifi olarak islemeye
bagslayarak ciddi bir satis baskisi ile karsi karsiya kaldi. Subat ve mart aylarinda kiresel
piyasalarin ana giindemi Orta Dogu’daki jeopolitik gelismelerdi. iran-ABD ve Israil
ekseninde artan gerilim, kuresel petrol ticaretinin yaklasik dortte birinin gerceklestigi
HUrmuz Bogazi'nda arz endiselerini artirdi. Mart bagi itibariyla Hirmuz Bogazi'nda
trafik neredeyse sifirlandi. Bu doénemde petrol fiyatlarindaki hizl artig, kuresel
enflasyon gorinimi ve merkez bankalarinin faiz patikalarina iliskin beklentiler
uzerinde etkili oldu. Fed mart ayindaki toplantisinda faiz oranini degistirmedi ve
jeopolitik gelismelerin ekonomi Uzerindeki yansimalarinin boyutu ile suresinin belirsiz
olduguna dikkat ¢ekti. Nisan ve mayis aylarinda ateskes gorusmeleri ve diplomatik
temaslara iligkin beklentilerle dalgali bir seyir izlendi. Taraflarin anlasmaya
yaklasabilecegine yonelik sinyaller zaman zaman risk istahini desteklese de Hiurmuz
Bogazi'nin kapali kalmaya devam etmesi arz endigelerinin tamamen ortadan
kalkmasini engelledi. Enerji fiyatlarinin yuksek kalmasi enflasyon endigelerini canli
tuttu ve klresel tahvil faizlerinde ylkselise neden oldu. Haziran ayinda jeopolitik
gelismelerin yerini agirlikli olarak merkez bankalarinin para politikalari aldi. Orta
Dogu’da taraflarin 6n anlasmaya vardiklarini agiklamasi ve HUrmiz Bogazi'nin
yeniden acilacagi beklentisi petrol fiyatlarinda sert diisiise neden oldu. Haziran ayinda
gergeklesen Warsh baskanhgindaki ilk FOMC toplantisinda Fed faiz oranini sabit tuttu.
Metinden gevseme egilimi iceren ve dolayli olarak da olsa Fed’in bir sonraki adiminin
faiz indirimi olabilecegini ima eden ifade ¢ikarildi. Warsh ileriye donik yonlendirmenin
mevcut durumda uygun bir ara¢ olmadigini belirterek baskanlik ddéneminde piyasalar
agisindan daha belirsiz bir para politikasinin sinyalini verdi. Turkiye ekonomisi yilin ilk
ceyreginde yillik bazda %2,5 bluylime kaydetti. Bliylimede i¢ talep belirleyici olmaya
devam ederken, net dis talep bluylumeyi sinirlayan unsur oldu. Mevsim ve takvim
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etkilerinden arindiriimis verilere gére ekonominin ¢eyreklik baylime hizi %0,1 ile son
iki yilin en disiik seviyesinde gerceklesti. ikinci ceyrege iliskin 6éncli gdstergeler
ekonomik faaliyette ilk ceyrege gére daha zayif bir gériiniime isaret ediyor. ¢ talebin
gorece dayanikli seyrini korumasini bekliyoruz. 2026 yil igin reel biyume tahminimiz
%3,1 dizeyinde bulunuyor. Yilhk TUFE enflasyonu 2025 yil sonundaki %30,9
seviyesini ilk ¢ceyrek sonunda da korurken, haziran ayinda %32,1’e yukseldi. Buna
karsin, 2025 sonunda %31,1 olan cekirdek-C enflasyonu yilin ilk yarisini bitirirken
%29,8’e geriledi. Bu dénemde enflasyonun trendini takip etmek i¢cin Snemli bir gdsterge
olan arindiriimigs manset enflasyonun aylik seyri kotllesti. Gegtigimiz yilin son
aylarinda endekste aylik arindiriimis artis %1,5 civarinda gergeklesirken ocak ve subat
aylarinda %3’e yaklasti. Mart ayinda yumusama olsa da nisan ayinda enerji
fiyatlarindaki yukselisin dogrudan ve dolayli etkileri ile arindinimis aylik artis %3,5’e
yaklasti. Y1l sonunda enflasyonun %29,7 seviyesine inmesini bekliyoruz. TCMB ocak
ayinda politika faizini %38'den %37’ye indirerek piyasanin 150 baz puanlk indirim
beklentisinin altinda bir adim atti. Mart ayindan itibaren jeopolitik risklerdeki artig
nedeniyle bir hafta vadeli repo ihalelerine ara verildi. Bdylece politika faizi %37’de kalsa
da agirlikh ortalama fonlama maliyeti %40’a yukseldi ve bu ¢erceve nisan ile haziran
toplantilarinda da korundu. ABD-iran savasi sonrasinda yabanci portfdy cikislarini
dengelemek amaciyla TCMB mart ayinda altin fiyat etkisi hari¢ tutuldugunda yaklasik
50 milyar dolar doviz satisi gergeklestirdi. Yurt icinde doviz talebi sinirli seyrederken,
rezervlerdeki degisim buyuk Ol¢lide kuresel risk istahina bagh oldu ve ateskes
gelismeleriyle birlikte rezervde bir miktar toparlanma yasandi. On iki aylk cari agik
2025 yil sonunda 30,3 milyar dolar iken mayis ayinda 37,3 milyar dolara yukseldi. Ayni
donemde 12 aylik olarak finansman ihtiyaci 86 milyar dolardi. Finansman ihtiyacinin
en yukld kismi 37,3 milyar dolar ile cari agiktan geldi. Bunu 30 milyar dolar ile kaynagi
belirsiz para c¢ikisi ve 18,8 milyar dolar ile de efektif ve mevduat transferi izledi.
Finansman ihtiyacinin karsilanmasinda yaklasik 47 milyar dolar ile ticari dahil krediler
ondeydi. Daha sonra 32,3 milyar dolar ile rezervler, 5,3 milyar dolar ile portféy
yatinmlari ve 1,8 milyar dolar ile de dogrudan yabanci yatirimlar vardi.

2 ) Emeklilik Fonlar Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

e Portfdy varlik dagihminda agresif bir degisiklik 6ngérilmemektedir.
e Fonda yillik pozitif getiri s6z konusudur.
o Fon portfdyleri belirlenen risk seviyesine uygun yonetilmeye devam edecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.
o Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.
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o Fon performans tebligine gore nétr alanda (alt ve Ust esik deger araliginda) yer
almaktadir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatirim stratejisi sermaye, temettl, ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portféyinin en
az yuzde %50’si azami %90’ Mustesarlikga ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma
araglarinda, gelir ortakhdi senetlerinde veya kira sertifikalarinda yatirrma yonlendirilir. Asgari
%10’u, azami %50’si; girisim sermayesi yatirnm fonu katilma paylarinda, gayrimenkul yatirim
fonu katilma paylarinda, Turkiye Varlik Fonu'nda ve/veya altyapi projelerine yatinm amaciyla
kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinda, Muistesarlikga uygun gérilen
diger sermaye piyasasi araglarinda yatirima yonlendirilir.

Bunlara ek olarak, isbu izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapllir.

Fon otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
¢alisanlarin birikimlerinin yatirirma yénlendirildigi fondur.

Fonun Esik Degeri:

Esik Deger Kriteri Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%)
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 1.5

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Iigili Yatinm
Yatirnm Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari Stratejisinin Bant

Araligi (%)

Hazine Mistesarliginca ihrac Edilen TL Cinsinden Borglanma Araclari, Gelir Ortaklig

C o 50-90

Senetleri, Kira Sertifikalar

Girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylar*, gayrimenkul yatirnm fonu katilma

paylari, Turkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine yatirrm amaciyla kurulmus 10-50

sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araclari, Hazine MUstesarliginca uygun gorilen
diger sermaye piyasasli araclari

Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi
islemleri, TL cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar veya yatirm
yapllabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag
edilen borglanma araglari ve niteligi itibari ile borglanma araci oldugu Kurulca kabul
edilecek sermaye piyasasi araglari, TL cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla
kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir 0-30
seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari, BIST 100 Endeksindeki, BIST Sirdirilebilirlik Endeksindeki ve Borsa
Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki ortaklik paylar, altin ve
diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasl araglari, yatirim fonu
katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylari, yatinm ortaklidi paylari, ipotek ve
varlik teminath menkul kiymetler, ipotek ve varliga dayal menkul kiymetler, araci
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Ilgili Yatinm
Yatirim Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari Stratejisinin Bant

Aralidi (%)

kurulus ve ortaklhk varantlari, vaad s6zlesmeleri ve Hazine Mistesarliginca uygun

bulunan diger yatirim araglari

Turk Lirasi Cinsinden Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi 0-40

Ters Repo, Takasbank ve/veya Yurtici Organize Para Piyasasi Iislemleri 0-2

Altin ve Diger Kiymetli Madenler Ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0-20

Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Katilma Paylari 1-20

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yatirnm Ortakligi
Paylar, Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetlere, ipotede ve Varlia Dayali 0-20
Menkul Kiymetler

Aracl Kurulus ve Ortaklik Varanti 0-15
Vaad Sozlesmeleri 0-10
ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0-20
ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0-20

*Girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarinda yatirirma yénlendirilen tutar toplam fon
portféylnin ylzde birinden az olamaz.

**Vadeli mevduatta/katiima hesabinda yatirima yénlendirilen fon tutarinin asgari %10’u, alti ay
ve daha uzun vadeli mevduat/katiima hesaplarinda degerlendirilir. Tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon portfdylinin %6’sini asamaz.

*** Vaad Sdézlesmesi: Fon portféylne alinabilecek varlidi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafl
baglayici vaadi ile belli bir sure sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhidinde bulunarak almak (vaad). Fon portféylnde yer alan varliklarin rayi¢c degerlerinin
%10’una kadar en ¢ok islemin karsi tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir slire sonunda
onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad
so6zlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfdyline geri alinmasi saglanacaktir.

Tabloda belirtilen fon portfdyline alinacak varliklara ve sinirlamalara ek olarak, Yoénetmelik'te
ve Rehber'de yer alan ve tabloda belirtimeyen diger portfdy sinirlamalarina iliskin huktimler
saklidir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlegsme gergevesinde portfoytundeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri Turkiye’de kurulu
borsalarda éding verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen ddung islemleri karsihiginda éding
alacaklarini temsil etmek Uzere cikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli
maden 6dung islemleri ile kiymetli maden 6dung sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki
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islem esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi
araci 6din¢g verme soOzlesmelerine, sbdzlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesih
edilebilecegine iligkin bir hikmun konulmasi zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfdyindeki sermaye piyasasi araclarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasl araclarini 6ding verebilir.

Fon portfoyliinden 6ding verme islemi, 6dling verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%100’U karsihdinda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adina Takasbank’da bloke ediimesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur.

Fon paylarinin geri dénuslerinde olusan nakit intiyacini karsilamak amaciyla, fon portféylerinde
yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 31.07.2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328c9f52dc3f019fbb6ed4e745a0e

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU


https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328c9f52dc3f019fb6ed4e745a0e

