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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2026 — 30.06.2026 DONEMi FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON ILE ILGILi BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A $. Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiirii Hisse Senedi Fonu
Fon Tutar: ve Pay Sayisi 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Kararn 30.06.2011 20/622
Kurulusa fliskin Kurul Izni 07.07.2011 B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon igtijzijﬁii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
flam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

GOreve Atanma
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Sermaye Piyasasi

Sahip Olunan

Adi Soyadi Gorev . Alaninda Tecriibesi | Bagimsiz Uye
Tarihi Lisanslar
(vil)
CENGiz KiLic |Fon Kurulu 29/04/2016 |25 Hayir
Basgkani Y
BURAK Fon Kurulu
SEZERCAN Oyesi 26/11/2021 26 Hayir
BENISAN Fon Kurulu
FURKAN Uvesi 13/06/2023 9 Hayir
6ZGURSOY y
SELCUK Fon Kurulu
ADIGUZEL Uyesi 02/06/2025 27 Hayir
ONUR Fon Kurulu
SARITUNC Oyesi 20/01/2026 13 Hayir
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda Sermaye
Adi Soyadi Goreve I:\t?nma Yaptlg_l Isler Piyasasi Sah_lp Olunan
Tarihi (Yil-Sirket- Alaninda Lisanslar
Mevki) Tecriibesi (Yil)
2014 - Is Portfoy
Avse Tudce Yonetimi A.S. Hisse
Afamgsgahin 26/05/2023 Senedi Portfoy 13
Y Yonetimi Bolim
Mudir Yardimcisi
2010 - is Portfdy
Nuri Oguz Ayhan 10/01/2020 Yonetimi A.S. 14

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

Portfoy Yoneticisi
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F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi Alaninda Tecriibesi Sah_lp Olunan
Lisanslar
(vi)
OZLEM ZAMAN 18/07/2011 24

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

Klresel piyasalarda yilin ilk yarisinda jeopolitik gelismeler, ener;ji fiyatlari ve gelismis
ulke merkez bankalarinin para politikalari ana belirleyici unsurlar olarak 6ne ¢ikti. Ocak
ayinda Fed politika faizini piyasa beklentileri ile uyumlu sekilde %3,50-3,75 bandinda
sabit tuttu. Fed enflasyonun bir miktar yuksek kalmaya devam ettigine dikkat gekerken
isgucu piyasasinda dengelenme isaretlerinin gugclendigini belirtti. Yilin baginda ABD
Baskani Trump’in Grénland’in devralinmasina yoénelik acgiklamalari ve ticaret
politikalarina iligkin tehditleri, ABD-Avrupa Birligi iliskilerinde gerilime neden olarak risk
istahini olumsuz etkiledi. Daha sonra ek gumruk vergisi kararindan vazgecilmesi ve
Gronland’a yonelik diplomatik temaslarin artmasiyla piyasalarda kismi toparlanma
goraldu. Ocak ve subat aylarinda ons bazinda altin tarihi seviyelerine ¢ikti. Daha sonra
ABD-iran savasinin baslamasi ile altin klasik glvenli liman algisindan ziyade
yatinmcilarin kisa surede nakde donebilecedi bir varlik sinifi olarak iglemeye
baglayarak ciddi bir satis baskisi ile karsi karsiya kaldi. Subat ve mart aylarinda kiresel
piyasalarin ana giindemi Orta Dogu’daki jeopolitik gelismelerdi. iran-ABD ve Israil
ekseninde artan gerilim, kuresel petrol ticaretinin yaklasik dortte birinin gergeklestigi
HUrmuz Bogazi'nda arz endiselerini artirdi. Mart basi itibariyla Hirmuz Bogazi'nda
trafik neredeyse sifirlandi. Bu dénemde petrol fiyatlarindaki hizh artis, kiresel
enflasyon gorinimiU ve merkez bankalarinin faiz patikalarina iliskin beklentiler
uzerinde etkili oldu. Fed mart ayindaki toplantisinda faiz oranini degistirmedi ve
jeopolitik gelismelerin ekonomi Uzerindeki yansimalarinin boyutu ile stresinin belirsiz
olduguna dikkat ¢ekti. Nisan ve mayis aylarinda ateskes goérismeleri ve diplomatik
temaslara iligkin beklentilerle dalgali bir seyir izlendi. Taraflarin anlasmaya
yaklasabilecegine yonelik sinyaller zaman zaman risk istahini desteklese de Hurmuz
Bogazi’'nin kapali kalmaya devam etmesi arz endiselerinin tamamen ortadan
kalkmasini engelledi. Enerji fiyatlarinin ylksek kalmasi enflasyon endigelerini canl
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tuttu ve klresel tahvil faizlerinde yukselise neden oldu. Haziran ayinda jeopolitik
gelismelerin yerini agirlikli olarak merkez bankalarinin para politikalari aldi. Orta
Dogu’da taraflarin 6n anlasmaya vardiklarini agiklamasi ve Hurmuz Bogazi'nin
yeniden agilacagi beklentisi petrol fiyatlarinda sert dugtge neden oldu. Haziran ayinda
gerceklesen Warsh baskanhgindaki ilk FOMC toplantisinda Fed faiz oranini sabit tuttu.
Metinden gevseme egilimi iceren ve dolayl olarak da olsa Fed’in bir sonraki adiminin
faiz indirimi olabilecegini ima eden ifade ¢ikarildi. Warsh ileriye donuk yonlendirmenin
mevcut durumda uygun bir ara¢ olmadigini belirterek baskanlik doneminde piyasalar
acisindan daha belirsiz bir para politikasinin sinyalini verdi. Turkiye ekonomisi yilin ilk
ceyreginde yillik bazda %2,5 buyime kaydetti. Buyimede i¢ talep belirleyici olmaya
devam ederken, net dis talep buyumeyi sinirlayan unsur oldu. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis verilere gére ekonominin ¢eyreklik baylime hizi %0,1 ile son
iki yilin en dusik seviyesinde gerceklesti. ikinci geyrege iligkin 6ncli gdstergeler
ekonomik faaliyette ilk ceyrege gére daha zayif bir gériniime isaret ediyor. ¢ talebin
goérece dayanikli seyrini korumasini bekliyoruz. 2026 yil igin reel biyume tahminimiz
%3,1 dizeyinde bulunuyor. Yilhik TUFE enflasyonu 2025 yil sonundaki %30,9
seviyesini ilk geyrek sonunda da korurken, haziran ayinda %32,1’e yikseldi. Buna
karsin, 2025 sonunda %31,1 olan ¢ekirdek-C enflasyonu yilin ilk yarisini bitirirken
%29,8’e geriledi. Bu donemde enflasyonun trendini takip etmek icin Snemli bir gésterge
olan arindirlmis manget enflasyonun aylik seyri kotulesti. Gegtigimiz yilin son
aylarinda endekste aylik arindiriimig artis %1,5 civarinda gergeklesirken ocak ve subat
aylarinda %3’e yaklasti. Mart ayinda yumusama olsa da nisan ayinda ener;i
fiyatlarindaki yukselisin dogrudan ve dolayli etkileri ile arindinimis aylik artis %3,5’e
yaklasti. Y1l sonunda enflasyonun %29,7 seviyesine inmesini bekliyoruz. TCMB ocak
ayinda politika faizini %38’den %37’ye indirerek piyasanin 150 baz puanlik indirim
beklentisinin altinda bir adim atti. Mart ayindan itibaren jeopolitik risklerdeki artis
nedeniyle bir hafta vadeli repo ihalelerine ara verildi. Boylece politika faizi %37’de kalsa
da agirlikh ortalama fonlama maliyeti %40’a yukseldi ve bu ¢ergeve nisan ile haziran
toplantilarinda da korundu. ABD-iran savasi sonrasinda yabanci portfdy ¢ikislarini
dengelemek amaciyla TCMB mart ayinda altin fiyat etkisi hari¢ tutuldugunda yaklasik
50 milyar dolar doviz satisi gergeklestirdi. Yurt icinde doviz talebi sinirli seyrederken,
rezervlerdeki degisim buyuk Olglide kuresel risk istahina bagh oldu ve ateskes
gelismeleriyle birlikte rezervde bir miktar toparlanma yasandi. On iki aylik cari agik
2025 yil sonunda 30,3 milyar dolar iken mayis ayinda 37,3 milyar dolara yukseldi. Ayni
dénemde 12 aylik olarak finansman ihtiyaci 86 milyar dolardi. Finansman ihtiyacinin
en yukla kismi 37,3 milyar dolar ile cari agiktan geldi. Bunu 30 milyar dolar ile kaynagi
belirsiz para ¢ikisi ve 18,8 milyar dolar ile de efektif ve mevduat transferi izledi.
Finansman ihtiyacinin karsilanmasinda yaklasik 47 milyar dolar ile ticari dahil krediler
ondeydi. Daha sonra 32,3 milyar dolar ile rezervler, 5,3 milyar dolar ile portfdy
yatinmlari ve 1,8 milyar dolar ile de dogrudan yabanci yatirimlar vardi.
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2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

o Agirhkl Fon Getirisi, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas
gruplari baz alinarak hesaplanmistir.

¢ Fonda yil basindan bu yana pozitif getiri s6z konusudur.

o Portféyde agresif bir degisiklik dngorilmemektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

o Makro veriler takip edilecektir.
o Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.
* Yillik performans kistas fonlara gére basarili seviyededir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJiSI

Fon portfoyli en az %80'ini BiST'de islem gdren sirketlerin hisse senetlerinden olugsmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum gekilde yararlanmayi hedef almaktadir. PortfOye likiditesi fazla,
piyasa degeri yuksek, sektorunde gelecegi olan sirketlerin hisse senetleri alinip, satiimaktadir.

Fon Karsilastirma Olgiitii:

Karsilagtirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST 30 90
BIST-KYD REPO (BRUT) 10

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Yatirim Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari [T Stl:atejisinin
Bant Araligi (%)
Turk Ortaklik Paylar 80-100
Kamu Borglanma Araglari 0-20
Tiirk Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0-20
Ters Repo 0-10
Yapilandiriimig Yatirim Araglari 0-10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL /Déviz) 0-20
Takasbank Para Piyasas islemleri/Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri 0-10
Gayrimenkul Sertifikasi 0-20
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlari/Sertifikalar 0-15
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ilgili Yatirim Stratejisinin

Yatirim Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari
B WL E Bant Araligi (%)

Yatirim fonu katilma paylari, yabanci yatinnm fonu katilma paylari, Borsa yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu
katilma paylari, girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ve yatirim ortaklhigi paylari

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfdytnin %6’sini agsamaz.

Fon portfoylne riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla ddviz, kiymetli madenler, finansal
gOstergeler ve sermaye piyasasi araglari Uzerinden dizenlenmis opsiyon soézlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon s6zlesmeleri dahil
edilebilir. Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik
degerini asamaz. Portfdye alinan vadeli igslem sézlesmelerinin fonun yatirnm stratejisine ve
karsilastirma oélgitline uygun olmasi zorunludur.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Aim, Aciga Satis ve Odiing
Alma ve Verme islemleri Hakkinda Tebliginin 11'inci maddesi cercevesinde yapilacak bir
sdzlesme cercevesinde ve Takasbank nezdinde olmak kosuluyla, herhangi bir anda fon
portfdylinin %50'si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6dung verebilir veya fon
portfdylinin %10'unu asmamak Uzere 6dung alabilir ve bu oranla sinirl olmak Uzere agida
satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan ig glini sireyle yapilir. Fon
portféyinin éding verme islemi, éding verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az
%100'G karsiiginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon
adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin édung verilen para ve
sermaye piyasasl araglarinin piyasa degerinin %80'inin altina dismesi halinde portféy
yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu &din¢ verme ve alma
sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak s6zlesmenin fesh edilebilecegine iligkin bir hikmun
konulmasi1 mecburidir.

Yukaridaki tabloda yer verilmeyen araclar ve islemler fon portfdyline alinamaz.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 31.07.2026 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328c9f52dc3f019fb6f0e64f5b18



https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328c9f52dc3f019fb6f0e64f5b18
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HiISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU



