QNB SAGLIK HAYAT SiGORTA VE EMEKLILIK A.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU
01.01.2026 - 30.06.2026 DONEMI FON FAALIYET RAPORU
I. FON iLE ILGILI BILGILER
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izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi ve No: 24.10.2008
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Portfoy Yoneticisi: QNB Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Denetgisi: Adem YORAT

Fon Midiirii: Seref DURNA

Fon Kurulu Uyeleri:

AD-SOYAD GOREVI BAGLI OLDUGU KURUM

Ziya CAKMAK Fon Kurulu Bagkani QNB Portfoy Yonetimi A.S.

Bahar CAKAN Fon Kurulu Uyesi QNB Portfoy Yonetimi A.S.

Umut HISARLIOGLU Fon Kurulu Uyesi QNB Portfoy Yonetimi A.S.

Umit SONMEZ Fon Kurulu Uyesi QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S.
Ergiin OZLU Fon Kurulu Uyesi QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S.
Elif BILMEZ Fon Kurulu Uyesi QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S.

IL. 01.01.2026 - 30.06.2026 DONEMINiIiN DEGERLENDiRiLMESi

2026'nin ilk yarisinda diinya ekonomisi enflasyon ve jeopolitik soklara ragmen dayaniklilik gésterip yavas
biiylime rejimine girerken, Tiirkiye'de dezenflasyon programinin ikinci asamasina ge¢ilmis, biiylime ivme
kaybetmis ve enflasyon %32 seviyelerine gerilemistir.

Yilin ilk ceyreginde TUIK verileriyle diisiis trendini siirdiiren enflasyon, Haziran ay1 itibariyla %32,11'e geriledi.
TCMB, enflasyon raporlarinda 2026 sonu hedefini %24 olarak giincelledi.

Ticaret Bakanlig1 verilerine gore Tiirkiye ekonomisi 2026'nin ilk ceyreginde %2,5'lik biiyiime kaydetti. ihracat
artmaya devam ederken, i¢ talepteki dengelenme biiyiime ivmesine yansidi.

Kiiresel biliylime oranlari pandemi oncesi normlarin altinda, %2,5 ile %3,1 arasinda seyrederek momentum
kaybetti. Diinya ekonomisi genel manada resesyondan kacinsa da "yavas biiylime" dénemine adim atti.

ABD basta olmak lizere biiylik merkez bankalar1 faiz indirimlerinde temkinli bir durus sergiledi. Yilin ilk
ceyreginde yasanan jeopolitik gelismeler, enflasyonda hedefe ulasma siirecini zorlastird.

Teknolojik dontisiim ve yapay zeka (Al) yatirimlari, ticaretin kiiresel ¢apta beklenenden daha direngli kalmasini
sagladu.

ABD ile iran arasinda Nisan ayindan bu yana yiiriitillen miizakereler Haziran’da imzalanan mutabakat zapti ile
somut bir boyut kazanmis oldu. Orta Dogu’daki gerilimi sona erdirmek konusunda taraflarin uzlastigini
gosteren bu resmi adimin ardindan devam eden siire¢ kalici barisa dair beklentileri giiclendirdi. Mutabakat
zaptinin imzalanmasinin ardindan baslayan miizakere siirecinde Hirmiiz Bogazi'nin gecislere yeniden
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acilmasina paralel olarak petrol fiyatlar hizla diiserek Mart éncesi seviyelerine indi. Ote yandan, miizakerelerin
devam ettigi basliklara yonelik yapilan geliskili aciklamalar siirece dair iyimserligi sinirlandiriyor.

Petrol fiyatlarindaki diislisiin ardindan kiiresel enflasyonist baskilara yonelik endiselerin hafifledigi izlenirken,
ABD tarim dis1 istihdam verisinin beklentilerin altinda gerceklesmesi son donemde artis egiliminde olan Fed’in
2026’da faiz artirinmina gidecegi yoniindeki beklentilerin bir miktar azalmasin sagladu.

Kiiresel enerji fiyatlarinda gzlenen gerileme, yurt icinde enflasyon ve cari acik tizerindeki yukar1 yonlii riskleri
sinirlandiriyor. Ote yandan, kiiresel finansal kosullardaki sikilasma ve jeopolitik endiselerin tamamen ortadan
kalkmamis olmasi 6niimtzdeki doneme iliskin belirsizlikleri canli tutuyor. Yogun bir glindemin takip edilecegi
Temmuz ayinda Ankara’da gerceklestirilecek olan NATO Liderleri Zirvesi, Fitch’in ve Moody’s’in Tiirkiye'nin
kredi notuna iliskin degerlendirmeleri ve TCMB’nin 23 Temmuz'da gerceklestirecegi toplantisi yakindan takip
edilecek.

Kiiresel Ekonomi

ABD ile iran’in ay ortasinda bélgedeki ¢atismalari sonlandirmay: ve Hiirmiiz Bogazi'm yeniden gemi trafigine
acmay1 hedefleyen bir mutabakat zapti iizerinde uzlasmasi, OrtaDogu’da Subat sonundan bu yana siiren
gerginligin sonuna yaklasilmis olabilecegine dair beklentileri giiclendirdi. Taraflarca 17 Haziran'da imzalanan
ve taslak bi rcerceve niteligi tasiyan anlasmayla beraber 60 giinliik bir ateskes siireciyle birlikte anlasmanin
detaylarina iliskin miizakereler Pakistan ve Katarar abuluculugunda basladi.

Zaman zaman miizakerelerin olumlu ilerledigine dair haber akis1 takip edilsede, taraflarin iran’a niikleer
denetim ve dondurulan varliklarin iadesi gibi bazi maddelerle ilgili ¢eliskili agiklamalarda bulunmalari stirece
iliskin belirsizlikleri canl tutuyor.

ABD’de ilk ceyrege iliskin yilliklandirilmis biiytime verisi nihai olarak %2,1’e revize edilirken, yillik tiiketici
enflasyonu Mayis’ta %4,2 ile Nisan 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.Kevin Warsh baskanligindaki
ilk toplantisinda Fed, piyasa beklentileri paralelinde politika faizini degistirmeyerek %3,50-%3,75 araliinda
tuttu.

ECB ve Bo] politika faizlerinde beklentilere paralel sekilde 25’er baz puan artisa giderken, BoE ve PBoC faiz
oranlarini degistirmedi.Nihai verilere gore Euro Alani ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde ceyreklik bazda %0,2 ile
2022 yihinin son ¢eyreginden bu yana ilk kez daralirken, yilik biliyime oran1 %0,3 diizeyinde
kaydedildi.Japonya ekonomisinin ilk ¢eyrege iliskin yilliklandirilmis biiylime orani nihai okumada %2,1'den
%1,8’e revize edildi. Hiirmiiz Bogazi'nin trafige agilmasiyla Brent tiirii ham petroliin varil fiyat1 Haziran’da aylik
bazda %20,8 diiserek gerginlik oncesi seviyelerine indi. Fed'in daha siki bir para politikas: izleyebilecegi
beklentilerinin giiclenmesiyle DXY endeksi Haziran’da bir yili askin silirenin en yiiksek diizeyine cikarken,
gliclenen dolar karsisinda altin fiyatlarinda gerileme egilimi devam etti.

Tirkiye Ekonomisi

Mayis’ta issizlik orani aylik bazda degisim gostermeyerek %8,2 olurken, atil isgiicii orani %31’e ytikseldi.
Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore Nisan'da sanayi tiretimi yillik bazda %6,0 yiikselerek son sekiz
aym en hizli artisini kaydetti. Aym1 dénemde hizmet iiretimi %2,2, insaat iiretimi de %2,1 artt1. iSO Tiirkiye
imalat PMI Mayis’taki 49,8 seviyesinden Haziran’da 47,1’e gerileyerek esik degerin altindaki seyrini 27. ayina
tasidi

Cari islemler hesab1 Nisan ayinda 5,7 milyar USD acik verdi. 12 aylik kiimiilatif cari acik bir énceki aya kiyasla
gerileyerek 37 milyar USD diizeyinde gerceklesti.Merkezi yonetim biitcesinin 298,2 milyar TL agik verdigi
Mayis ayinda faiz dis1 agik 169,3 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Ocak-Mayis doneminde biitge agig1 yillik
bazda %62,5 artarak1,1 trilyon TL oldu.

Haziran’da TUFE aylik bazda %0,99 artarken, yilik TUFE enflasyonu %32,11 diizeyine geriledi. YI-UFE
enflasyonu aylik bazda %1,80, yillik bazda %28,09 diizeyinde gerceklesti.Yilin dérdiincii toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %37 diizeyinde tutan TCMB, Haziran ay1 boyunca da haftalik repo ihalesi agmayarak
AOFM’nin %40 dulizeyinde olusmasini saglamaya devam etti.

Katilm Uriinleri: Haziran ayindaki katilim {iriinlerinin getiri performanslarina bakildigi zaman, Taahhiitlii
islemler Pazari'nda aylik olarak %39 - 40 kar payindan islemler gerceklesmistir. Katilm bankalarinda ayhk
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vadede Katilim Hesabu ise aylik %41 - 41.5 civarinda gergeklesti. Hisse senedi tarafinda ise Katilim 100 Endeksi
XK100 16432 seviyesinden kapanarak aylik bazda %2 diizeyinde deger kaybetmistir

III. FON PORTFOY DAGILIMI

Fonun 30.06.2026 tarihli portfoy dagilimi asagidaki gibidir.

Portfoy

Dagilimi
Menkul Kiymet Tipi Oran (%)
Tahvil/Bono (%) 92.02
Hisse (%) 0.03
Ozel Tahvil/Bono (%) 0.47
Para Piyasalari (%) 1.02
Yatirim Fonlar1 Katilma Paylar1 (%) 2.78
Gayrimenkul Yatirim Fonlar1 Katilma Paylari (%) 1.3
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 Katilma Paylar1 (%) 1.39
Vadeli Islemler Nakit Teminatlar (%) 0.99

IV. FON PERFORMANS BiLGi

01.01.2026-30.06.2026 tarihleri arasinda fon getirisi %12,71 olarak gerceklesirken, karsilastirma olciitii
getirisi %13,46 olarak gerceklesmistir. ilgili ddsnemde TUFE %17,76 olmustur.

17.76%
0,
12.71% 13.46%
Toplam Getiri (%) Karsilastirma Olgiitiiniin Enflasyon Orani (%)
Getirisi (%) (TUFE) (%)

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

V. DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2026 - 30.06.2026 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar1 gercgeklestirilmis ve asagida
belirtilen kararlar alinmistir.

Tarih Sayi | Karar

21/01/2026 1 | AVANS KULLANIMI

30/03/2026 2 | YILLIK RAPORLAR

30/03/2026 3 | DENETIM RAPORU - RISK YONETIM SISTEMI YETERLILIGI
30/04/2026 4 | BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI BELIRLENMESI
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VI. FONUN iCTUZUK, iZAHNNAME VE TANITIM FORMU DEGISIKLIKLERI

Fonun ictiliziik, izahname ve tanitim formu dokiimanlarina, fona iliskin genel bilgilere ve raporlara, fon ile ilgili
yatirim stratejisi, risk sinifi, benchmark degisikliklerine ve fon isletim gideri kesintisi oranlarina iliskin bilgilere

sirketin https://www.gnbsigorta.com.tr/bireysel-emeklilik internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma

Platformu KAP adresinden ulasilabilir.

VII. FONUN 01.01.2026 - 30.06.2026 TARIHLI TUREV iSLEMLERI

Doénem icerisinde gerceklestirilen tiirev arac islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

asagida yer almaktadir.

islem Tipi Tutar (TLI)
VOB TL Teminat 6,828,205.710
VOB USD Teminat Hesabi 0.000
VOB Nema 881,970.950
VOB Karn 4,890,405.000
VOB Zarari 10,625,068.000
VOB Komisyonlari 80,103.770
Ergiin OZLU Elif BILMEZ

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi
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