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ARA DONEM FiNANSAL BiLGILERE iLiSKiN SINIRLI DENETiM RAPORU
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Uciincii Gayrimenkul Yatirim Fonu (Fon) Yénetim Kurulu’na
1) Giris

Pardus Portfoy Yénetimi A.S. Ugiincii Gayrimenkul Yatirrm Fonu’nun (Fon) 30 Haziran 2026 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile diger agiklayici dipnotlarini (“ara dénem finansal bilgiler”) sinirl
denetimini yiiritmiis bulunuyoruz. Kurucu yo6netimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, "Ara Donem Finansal Raporlama"y1 igeren "SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirlt denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug
bildirmektir.

2) Simirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smirli denetim, Smirh Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin
Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”’ne uygun olarak
ylriitiilmiigtiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve
amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli 6l¢iide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli
hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz

3) Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Fon’un 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla finansal durumunun
ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine iliskin finansal performansinin ve nakit akiglarinin SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak, dogru ve gergege uygun bir goriiniimiinii saglamadig1 kanaatine varmamiza

sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.
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PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARiHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk lirasi cinsinden sunulmustur.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis

5 Subat —
Varliklar Dipnot 30 Haziran 2026(%)
Nakit ve Nakit Benzerleri 15 164
Diger Alacaklar 5 452
Finansal Varliklar 12 144.966
Toplam Varhklar (A) 145.582
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 42.930
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 42.930
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 102.652

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(*) Pardus Portfoy Uciincii Gayrimenkul Yatirim Fonu 5 Subat 2026 tarihinde kuruldugundan, finansal durum tablosu 30

Haziran 2026 itibart ile olusturulmus ve énceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamistir.



PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
5 SUBAT-30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk lirasi cinsinden sunulmustur.)
Sinirh Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 5 Subat —

30 Haziran 2026(*)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 9 3.496
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 9 10.793
Esas Faaliyet Gelirleri 14.289
Denetim Ucretleri 6 (29.293)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 6 (44.663)
Saklama Ucretleri 6 (42.024)
Yénetim Ucretleri 6 (219)
Kurul Ucretleri (6)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 10 (45.509)
Esas Faaliyet Giderleri (161.714)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (147.425)
Net Donem Kari/Zarari (147.425)

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(*) Pardus Portfoy Uciincii Gayrimenkul Yatirim Fonu 5 Subat 2026 tarihinde kuruldugundan, kar veya zarar tablosu 30
Haziran 2026 itibart ile olusturulmug ve onceki donemle karsilastirmalt olarak sunulmamuigstir.



PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
5 SUBAT-30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk lirasi cinsinden sunulmustur.)
Smirh Bagimsiz

Dipnot Denetimden Ge¢mis

5 Subat —

30 Haziran 2026 (*)

Donem basi itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 7 (147.425)
Katilma Pay: Thrag Tutar1 (+) 7 250.077
Doénem sonu itibariyla Toplam Degeri/ Net Varhik Degeri 102.652

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(*) Pardus Portfdy Ugiincii Gayrimenkul Yatirim Fonu 5 Subat 2026 tarihinde kuruldugundan, Toplam Deger/Net Varlik
Degisim tablosu 30 Haziran 2026 itibart ile olusturulmus ve onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamustir.



PARDUS PORTFOY YONETIMIi A.S. UCUNCU GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
5 SUBAT - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk lirasi cinsinden sunulmustur.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

5 Subat —
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1 Dipnot 30 Haziran 2026(*)
Doénem Kary/(Zarari) (147.425)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari ile ilgili Diizeltmeler 6 (10.793)
Alacaklardaki Artis (-) /Azalislar (+) Ilgili Diizeltmeler 5 (452)
Borglardaki Artis (+) /Azalislar (-) Ilgili Diizeltmeler 5 42.930
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (134.173)
Toplam (249.913)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 7 250.077
Toplam 250.077
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B) 164
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) 164
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 164

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(*) Pardus Portfoy Ugiincii Gayrimenkul Yatirim Fonu 5 Subat 2026 tarihinde kuruldugundan, Nakit Akag tablosu30

Haziran 2026 itibart ile olusturulmug ve onceki donemle karsilastirmalt olarak sunulmamuigstir.



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.S. UCUNCU GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Pardus Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52°nci ve 54’{incii maddelerine
dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere nitelikli yatirimcilardan katilma paylar karsilig1 toplanan
para, gayrimenkuller, I11-52.3 sayili Gayrimenkul Yatim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin
iiclincii fikrasinda belirtilen gayrimenkul projeleri kapsamindaki bagimsiz bolimler, gayrimenkul projeleri veya
gayrimenkule dayali haklar ile katilma pay1 sahipleri hesabma ve inanc¢h miilkiyet esaslarina goére gayrimenkuller,
gayrimenkul projeleri, gayrimenkule dayali haklar ve para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri isletmek
amaciyla Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Gayrimenkul Semsiye Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Pardus Portfoy Yonetimi A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cd. Levent Plaza Blok No: 173 I¢c Kap1 No: 30 Sisli/istanbul

Saklayici Kurulus:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul
Fon siiresi:

Siiresizdir.

Fon toplam gider kesintisi:

Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik %0,003424’sinden [y1llik yaklasik %1,25 (yiizde bir virgiil yirmi bes)] (BSMV
dahil) bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu ile dagitict arasinda
imzalanan sdzlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenir.

Denetim iicretleri
SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve

bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Fon’un 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolar1 12 Agustos 2026 tarihinde Kurucu’nun
Yonetim Kurulu tatrafindan onaylanmigtir.



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.S. UCUNCU GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Fon’un Yatirim Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi, yatirim sinirlamalar1 ve risklerine, portfoyiin yonetimine ve saklanmasina, fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara, fon gelir gider farkinin katilma pay1 sahiplerine aktarilmasina, fon katilma paylarmin
degerlerinin yatirimeilara bildirimine, katilma paylarinin alim satimina, varsa pay gruplarinin hak ve yiikiimliiliiklerine,
portfoyilin degerlemesine, giris ve ¢ikis komisyonuna, performans iicretinin fondan veya katilma pay1 sahiplerinden
tahsiline ve kar dagitimina, fona katilma ve fondan ayrilma sartlarina, fon toplam gider oranina ve yonetim {icretine, birim
pay degerinden farkli bir fiyat izerinden katilma pay1 alim satimi yapilmasinin miimkiin olmasi halinde s6z konusu fiyatin
hesaplanmasina ve uygulanmasina, yatirimcinin bilgilendirilmesine, sézlesmede degisiklik yapilmasina ve yapilan
degisikliklerin yatirimcilara duyurulmasina iligkin usul ve esaslar ile fonun tasfiye sekline fon ihrag sdzlesmesinde yer
verilmektedir.

Semsiye Fon’a Bagh Fonlarin Portfoylerinin Olusturulmasi Ve Fonlarin ihra¢ Edilmesi:

Semsiye Fon’a bagli fonlarin katilma paylari Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri ¢er¢evesinde sadece nitelikli yatirimeilara
satilir.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylari, Semsiye Fon’a bagl fonlar
itibariyla kaydi olarak MKK nezdinde miisteri bazinda izlenir. Katilma paylar1 bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

Semsiye Fon’a bagli fonlarin onayli ihrag belgelerinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarinin nitelikli yatirimcilara satigina baglanmasi, satig baslangi¢ tarihini takip eden en geg bir yil iginde
Teblig’de belirlenen asgari fon portfoy degeri biiyiikligiine ulasmasi ve katilma pay1 sahiplerinden toplanan paralarin
Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihrag s6zlesmesinde belirtilen esaslar dahilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Semsiye Fon’a Bagh Fonlarin Yonetimine iliskin Esaslar ile Yonetici’nin Tabi Oldugu ilkeler:

Semsiye Fon’a bagli fonlarin katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin fonlarin igtiizitk ve ihrag¢ belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden Kurucu
sorumludur. Kurucu, Semsiye Fon’a bagli fonlara ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiizik,
ihra¢ belgesi ve fon ihrag sozlesmelerine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Semsiye Fon’a bagli fonlarin portféyleri, Kurucu tarafindan, bu igtiizilk ve Teblig hiikiimleri dahilinde
yonetilir.

Semsiye Fon ve Semsiye Fon’a bagli fonlar, tiim faaliyetlerinin icrasinda, Kurucu’nun y6netim kurulu tarafindan temsil
edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla iiyeye Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline
devredebilir.

Semsiye Fon’a bagli fonlarin faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Kurucu’nun yonetim kurulu {iyelerinden en az birinin gayrimenkul alim satim isi haricinde gayrimenkul yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica Kurucu nezdinde bir Yatirim Komitesi olugturulmasi
ve bu Yatirim Komitesi’nde asgari olarak birinci climlede belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu iiyesi, genel mudiir ile
Kurucu nezdinde tam zamanli ya da yar1 zamanl istihdam edilmis ve Kurul’un ilgili diizenlemelerinde belirtilen nitelikleri
haiz bir gayrimenkul degerleme uzmani bulunmasi zorunludur. Yatirim komitesinde gorevlendirilecek gayrimenkul
degerleme uzman sarti, gayrimenkul degerleme lisansina ve gayrimenkul degerlemesi konusunda en az 3 yillik tecriibeye
sahip bir yonetim kurulu {iyesi ile de saglanabilir. Fon ihra¢ belgesinde nisaplar1 agirlagtiric1 aksine bir diizenleme
bulunmadig: takdirde, yatirim komitesi liyelerin ¢cogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin ¢ogunluguyla
karar alir. Ancak her haliikarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan iiyelerden en az ikisinin toplantida hazir
bulunmalar1 gerekir. Fonun gayrimenkul portfyiiniin yonetimiyle ilgili islemler Yatirim Komitesi tarafindan ytiriitiiliir.



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.S. UCUNCU GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Semsiye Fon ve Semsiye Fon’a bagli fonlarla ilgili iglemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen Portfoy Yonetim Tebligi
hiikiimleri ¢ergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi A1 Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.
nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Semsiye Fon’a bagli fonlarin muhasebe kayitlarinin tutulmas,
nakit mutabakatlarimin yapilmasi, katilma pay1 alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, giin sonlarinda fon raporlarinin,
fonlarin mizan, bilango, gelir-gider tablolarinin hazirlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde
fon miidiirii ve fon islemleri igin gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili
yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portfoy yoneticiligi
faaliyetinde bulunamaz. Fon midiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmasi halinde alt1 is giinii i¢inde yeni
bir fon miidiirii atanir ve Kurul’a bildirilir.

Thrag edilen katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK’nin 64’{incii maddesine gore tasdik ettirilen “Katilma
Paylar1 Defteri” tutulur. Katilma paylart defterinde katilma paylarinin alim satimlari izlenir. Fonlara iligkin alinan her tiir
karar onayli olarak “Yonetim Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK
ve Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliikk defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter), A1 Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’tan kaynaklanan
zorunlu defterler de ayrica tutulur.

Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarimni yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri
5 yil boyunca saklamak zorundadir.

Semsiye Fon’a bagli fonlarin muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nin ilgili hitkiimlerine
uygun olarak, Kurucu’nun hesaplart disinda 6zel hesaplarda izlenir.

Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Kanun ve ilgili mevzuat, hiikim
bulunmayan hallerde ise TBK’nin vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Yonetici’nin yonettigi her fonun ¢ikarmni ayri ayr1 gézetmesi zorunludur. Yonetici, yonetimindeki fonlar veya diger
miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim
kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve s6zlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmast zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde
saklanmasi zorunludur. Fon portféyiine iligkin yatirim kararini veren portfdy yoneticisi alim satim kararlarini imzali
olarak kaydeder.

Mevcut piyasa veya ddeme kosullart dikkate alinarak yapilacak alim iglemlerinde degerleme faaliyeti sonucu bulunan
degerlerden daha yiiksek, satim ve kiralama islemlerinde ise daha diisiik degerler esas alinirsa, bu durumun ilgili yil
icerisinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilmesi zorunludur.

BiAS’ta islem goren varliklarin alim sattmmin BIAS kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon adina katilma paylarinin alim
satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglari Piyasasi’ndan ayni giin valorii ile ayni giin valorlii islem saatleri disinda fon
portfyiine alim veya fon portfdyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulur. Yonetici’nin, fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, islemi ger¢eklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden
miisteri numarasiyla BIAS ta islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

Yonetici, fon adina portfdy icin yapilan bir alim satim isleminden dolay1 lehine komisyon, iskonto ve benzeri menfaat
saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren 10 is giinii icinde en uygun haberlesme vasitasiyla
yatirimcilara bildirilir.

Herhangi bir sekilde Ydnetici’nin kendisine veya iiclincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon portfoyiinde bulunan
varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon
adina yapilacak alim satimlarda portfdy yonetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel
kararlarina uyulur.

Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozIii bir garanti verilmez.

Kurucu ve fonlarin yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki
kisiler, bu bilgileri kendileri veya {igiincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.
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Yonetici, fonlarin portféylerini, semsiye fon ictliziigii, ihrag belgesi, fon ihra¢ s6zlesmeleri, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle ylikiimliidiir.

Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimidan Kurucu ile dogrudan ya da dolayli olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan
veya yonetilen fonlarin katilma paylarmin fon portféyiine déhil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu
ddenemez.

Katilma paylarmin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla, portfoyde yer alan repo islemine
konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya
bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir.

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir. Bu oranin, kredi veya faizsiz
finansman kullanimimin gerc¢eklestigi hesap donemi ve sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda
saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon
ve masraflar, alindig tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin iginde en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Kurucu biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Fonun
maruz kalabilecegi risklere ve risklerin dl¢limiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli bilgilere fonun KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Semsiye Fon’a bagli fonlarin gayrimenkul yatirimlart disindaki varliklarin portféy sinirlamalarina fon ihrag
sozlesmelerinde yer verilir. Fon portfoylerinde yer alan gayrimenkul yatinnmlari disinda kalan sermaye piyasasi
araglarinin yonetiminde Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer alan ihragg1 sinirlamalari ile fon ihrag
sozlesmelerinde yer alan yatirim stratejileri ve limitlerine uyulur.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi
Gazete ’de yayimlanan SPK II-14.2 “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig” (“Teblig”)
hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve
yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Bu finansal tablolar, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayil bilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda
belirtilen esaslar kullanilmistir.

Ol¢iim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile oOlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarn, TMS’ye ve SPK’da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigt donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.
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Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Goére Diizeltilmesi
Hakkinda Duyurusu” ile, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin, TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29) kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslarin
TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkli gegis tarihleri belirleyebilecegini agiklamistir. SPK Karar
Organi'nin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayili Karar1 uyarinca; ilk enflasyona geciste yatirim fonlarinin enflasyon
muhasebesi uygulamamig olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler
dikkate alinarak, yatirim fonlarmim TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi
uygulanmamasina karar verilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2026 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarin Siniflandiriimast ve Olgiimii
TFRS 9 ve TERS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sézlesmeler
Yillik Tyilestirmeler TERS lere Iliskin Yillik Lyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Siniflandirilmast ve Olgiimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin siniflandirma ve 6lgiim gerekliliklerinin uygulama sonrasi gozden
gegcirilmesi sirasinda belirlenen konulari ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan
yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagli elektrige dayanan sozlesmeleri daha gercege uygun bir sekilde yansittigi gorisiiyle,
isletmelerin finansal tablolarina bu tiir s6zlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini saglamayi amaglamaktadir. Bu
degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.
Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler — Cilt 11

Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

* TFRS 1: {lk kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

* TFRS 7: Finansal tablo dis1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

* TFRS 7: Islem fiyat: ile gergege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
» TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalari

* TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yiikiimliliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

« TFRS 9: Islem fiyati

* TFRS 10: ‘Fiili temsilci’ tespiti

* TMS 7: Maliyet yontemi
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Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TERS 17 ile TFRS 9 'un Ilk
Uygulamasi — Karsilagtirmalr Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliliigii Olmayan Bagh
Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagl
Ortakliklar: Aciklamalar

TMS 21 (Degisiklikler) Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta sozlesmeleri
icin daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 yil daha
ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri’nin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sizlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamast — Karsilastirmal Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonu¢larin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmigtir. Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan
sirketlerefinansal varliklarina iligkin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un
smiflandirma ve 6lgiim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk
uygulandiginda uygulanacaktir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri igermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.
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TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Baglh Ortakhiklar: A¢iklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagli ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki agiklama
gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar

Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig: tarihte dikkate alinmamig olan yeni veya revize edilmis Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarin1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 21 (Degisiklikler) Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Degisiklikler, sirketlerin finansal tablolarini yiiksek enflasyonlu olmayan bir para biriminden yiiksek enflasyonlu bir para
birimine nasil g¢evirmeleri gerektigine iliskin agiklik getirmektedir. 1 Ocak 2027 veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri igin gecerlidir.Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi
bulunmamaktadir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek
donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamuistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.

Karsilagtirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imk&n vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla onceki donem
finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile
Olciilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.
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Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siiflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglar1 gercege uygun degerleri giivenilir olarak
Olciilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger
artis fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden ¢ikarilmasi ya da deger disiikliigiine ugramast durumunda, finansal varliklar
deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Fon’un
temettii alma hakkinimn olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gercege
uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan
gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet
degeri lzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglart ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarda deger diisukligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana
gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diislikliigii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diigiikliigl tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin faiz
orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin
kullanilmas1 yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda, deger dusiikligi
dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu
tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki ddnemde azalirsa ve azalig deger
dusiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diistikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii higbir
zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger diislikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi
ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar
pay1 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal
varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani yontemi”
kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile dlgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar ile ilgili kar pay
gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki
finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikligii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikligi tutar1 gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda,
deger dusikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan digiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiikliiga
zarar1 sonraki déonemde azalirsa ve azalig deger diigiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diisiikligiiniin iptal edilecegi
tarihte yatirimin deger diisiikligi higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet
tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yikiimliiliikkler

Fon’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliiglin ve
Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Fon’un tiim borglar1 diisiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikkler ve 6zkaynaga
dayal1 finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimlilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal
yikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliliikler

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yikimliiliikler

Diger finansal yikiimlilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiligiin
net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum
para birimi olan Tiirk liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal
varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle TL’ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, Gnemli
olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portféyiindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri ile
Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig
glinii degeri (alis bedeli ve satig giliniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami) {izerinden ilgili varlik hesabina
alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde
bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar1 hesabina kaydedilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasia gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azalislar’” hesaplaria aktarilir. Bu hesaplar
ilgili dsnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul krymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore

muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.
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Temettii geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar
kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile
emeklilik yatirim fonlarinin (d6viz yatirim fonlar1 harig) portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden
istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu
Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete ’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarnin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’iincii maddesi uyarinca
ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 say1lt Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67 nci maddesinde yer alan bazi
kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlar (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglar
tizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak
tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarimin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdliinmesiyle bulunan
deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde
kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. liskili kuruluslara
ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.

Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isglinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma
giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;
i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanig seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis

seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir.
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ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki
borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli mevduat,
bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.
v) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin
tirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

vii) Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir.

vii) (i) 114 (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir (c)
Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢cevesinde degerlenir. - Fonun
diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun
yabanci1 para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle degerlenir. - Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portféylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslart ayri takip edilen boliimleri
olmadigindan faaliyet boliimlerine gdre raporlama yapilmamustir.
ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili Taraflara Diger Borclar
30 Haziran 2026

Pardus Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucretleri) 88
Toplam 88

Mliskili Taraflar ile Olan islemler

30 Haziran 2026
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucretleri) 219
Toplam 219

Yénetim iicretleri
(*) Fon’un toplam degerinin giinlik %0,003424'sinden (y1llik yaklasik %1,25) BSMV dahil olusan bir ydnetim iicreti

tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucusu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme
cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan &denir.
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ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger Alacaklar 30 Haziran 2026
Indirilecek KDV 452
Toplam 452
Diger Bor¢lar 30 Haziran 2026
Saklama Komisyon & Lisans Ucreti 1.039
Bagimsiz Denetim Ucreti 29.293
Fon Yonetim Ucreti 88
KAP & Kurul Kayit Ucreti 12.481
Diger 29
Toplam 42.930
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
5 Subat —
Niteliklerine Gore Giderler 30 Haziran 2026
Denetim Ucretleri 29.293
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 44.663
Saklama Ucretleri 42.024
Yénetim Ucretleri 219
Kurul Ucretleri 6
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 45.509
Toplam 161.714
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
Birim Pay Degeri 30 Haziran 2026
Fon Toplam Degeri 102.652
Dolasimdaki Pay Sayisi 130.902
Birim Pay Degeri , 78419
30 Haziran 2026
Katilma Pay Hareketleri Tutar (TL)
Acilis --
Satiglar 250.077
Doénem Sonu 250.077
30 Haziran 2026 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;
5 Subat —
30 Haziran 2026
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bas) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis (147.425)
Katilma Pay1 [hrag¢ Tutar (+) 250.077
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 102.652

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERi MUTABAKATI

30 Haziran 2026

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri

Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri

102.652
102.652

Fark
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9. HASILAT

5 Subat —
30 Haziran 2026
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 3.496
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar) 10.793
Toplam 14.289
10. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)
5 Subat —
Esas Faaliyetten Diger Giderler 30 Haziran 2026
Kap Hizmet & BIST Endex Gideri 6.081
Smm Bedeli 5.563
Odenecek Vergi 30.273
Diger 3.592
Toplam 45.509
11. FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.
12. FINANSAL ARACLAR
Finansal Yatirimlar 30 Haziran 2026
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar 144.966
Toplam 144.966
30 Haziran 2026
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhiklar Maliyet Kayith Deger
Gayrimenkul Yatirim Fonu 138.218 144.966
Toplam 138.218 144.966

13. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri
Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oran riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki

belirsizligin, Fon finansal performansi {tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.
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Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagsma ytikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli
bir kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigi Ttrkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalian kredi riskleri:

30 Haziran 2026
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar

Teminata

Verilen

Nakit ve

iliskili Diger iligkili Diger Finansal Bankalardaki Takas Nakit
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat _ Alacaklar1 Benzeri  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 452 144.966 164 - - -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- - - -- - -- - --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net kayitl degeri -- -- - 452 144.966 164 -- - --

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigliine ugramamig varliklarin net kayith degeri -- - - -
- teminat vs ile glivence altma alinmis kismi - - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) - - - - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina almmis kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -
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Faiz Oram Riski

Faiz riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faiz oranina duyarl varliklar1 lizerinde
Meydana getirecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo6netimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade
dagilimini gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliilikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikkler izerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya
dahil edilmistir.

Sozlesmeye
dayal nakit 3
Kayith cikislar aydan 3-12ay 1-5yill S yidan
30 Haziran 2026 Degeri toplam kisa arasi  arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 42.930 42.930 42.930 - - -
Diger borglar 42.842 42.842 42.842 -- - -
Mliskili Taraflara Borglar 88 88 88 - - -

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢cege uygun degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir. Borglanma senetlerinin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yiktimlilikler

Yonetim ticreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli Ol¢iide farklilik gostermeyecegi
varsayilmistir.

Gercege uygun deger ile gosterilen Finansal varlik degerleme yontemleri:

30 Haziran 2026
Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara
Yansitilan Finansal Yatirimlar Seviye 1  Seviye2  Seviye 3 Toplam
Gayrimenkul Yatirim Fonu 144.966 -- -- 144.966
Toplam 144.966 - - 144.966
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Finansal varlik Yatirimlari ve yiikiimliilikklerin gergege “uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Yoktur.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2026

Bankadaki Nakit 164
Vadesiz Mevduat 164
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 164

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

i 30 Haziran 2026 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir.

ii. 2026 yili igerisinde Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.
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PKF Istanbul .’ P KF

PARDUS PORTFOY YONETIMIi A.S
PARDUS PORTFOY YONETIMIi UCUNCU GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarmimn
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina fliskin Rapor

Pardus Portfdy Yonetimi Ugiincii Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun pay fiyatiin hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran
2026 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gercevesinde 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla
incelemis bulunuyoruz.

Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun

olarak hazirlanmigtir.

Bu rapor tamamen SPK ve Pardus Portfoy Yonetimi A.S. nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska bir maksatla
kullanilmas1 miimkiin degildir.

Diger Husus
Pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinda sunulan finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na

(“BDS”) uygun olarak tam kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

Istanbul, 12 Agustos 2026

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi

Tel +90 212 426 00 93  Fax +90 212 426 84 44 ¢ Email info@pkf.com.tr
PKF istanbul e Eski Bilyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 P.K.34398 e Maslak e istanbul * Tiirkiye

PKF Istanbul, PKF International Limited aginin liyesi olup hukuken bagimsiz bir tiizel kisilige sahiptir ve bu agin diger tyelerinin faaliyetleri nedeniyle

herhangi bir sorumluluk ya da yiikiimlilik kabul etmemektedir.

PKF Istanbul is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or www.pkf.com.tr
liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm of firms.



PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU EK-1

Toplam
BiRiM | SATIN | Giinliik | Deger/Net Toplam | Toplam
NOMINAL | ALIS ALIS Birim | Varlk Grup (FPD) | (FTD)
YATIRIMLAR DEGER | FIYATI | TARiHi | Deger | Degeri (%) Gore Gire
YATIRIM FONU
PKV - PARDUS PORTFOY KISA VADELI SERBEST (TL) FON 75.008 1,84 | 11.06.2026 144.966 | 100,00% | 100,00%
75.008 144.966
Fon Toplam Degeri 144.966 100%




PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHLI
FiYAT RAPORU TABLOSU EK-2
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu Tutan (TL)3 0 Haz(1;:::)2&26 Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 144.966 100,0% 141,22%
1) Gayrimenkul Yatirnmlar

a) Gayrimenkuller - 0,0% 0,0%
b) Gayrimenkule Dayali Haklar - 0,0% 0,0%
i) Satig Vaadi - 0,0% 0,0%
ii) Net KDV Alacag: -- 0,0% 0,0%
iii) Ipotek - 0,0% 0,0%

2) Para ve Sermaye Piyasasi Araclar1 Portfoyii
B. Hazir Degerler (+) 164 - 0,2%
a) Kasa -- -- --
b) Bankalar 164 -- 0,2%
¢) Diger Hazir Degerler -- -- --
C. Alacaklar (+) 452 0,00% 0,44%
a) Takastan Alacaklar - 0,00% 0,00%
b) Diger Alacaklar 452 100,00% 0,44%
C. Diger Varlklar (+) - - -
D. Borglar (-) (42.930) -41,82%
a) Takasa Borglar - 0,00% 0,00%
b) Yonetim Ucreti (88) 0,20% -0,09%
¢) Odenecek Vergi -- 0,0% 0,0%
¢) Ihtiyatlar -- 0,0% 0,0%
d) Krediler - 0,0% 0,0%
¢) Diger Borglar (42.838) 99,79% -41,73%
f) Kayda Alma Ucreti 4) 0,01% 0,00%
Toplam Deger/Net Varhk Degeri 102.652 100% 100,0%




