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"ALFA SOLAR ENERJI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETIi" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e incelenen dénemler boyunca gecmis dénem karlari ile desteklenen, tatminkar seviyedeki 6z kaynak/toplam varlik orani,

e 2026 yilinin 1. ceyredindeki bozulmaya ragmen; incelenen dénemler boyunca surdurulebilir faiz karsilama gostergeleri,

e Incelenen dénemler boyunca acik déviz pozisyonuna ragmen; doviz cinsinden satiglar tarafindan bir dereceye kadar saglanan
dodal riskten korunma mekanizmasi,

e Ticari alacaklarin kalitesini ve bir dlglide de nakit donlisim doénglisiint destekleyen avans alma kabiliyeti,

e Temiz enerji kaynaklarina yonelik yurt icinde artan egilimin, glines paneli sektériini desteklemesi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalarina uyum,

e Incelenen dénemler boyunca satis hacminin durgunlasmasi ve glines panelleri Gizerindeki fiyat baskisiyla birlikte hasilatta
daralma,

¢ 2025 mali yihnda marjlarin yillik bazda istikrarli seyretmesine ragmen, brit kar marjindaki bozulma nedeniyle 2026 yilinin 1.
ceyreginde negatif FAVOK ve faaliyet zarari, B

e Net finansal yukumliltklerdeki keskin artis nedeniyle, 2025 mali yilinda dizeltilmis net borg/FAVOK oranindaki bozulmanin yani
sira, kisa vadeli net nakit pozisyonunda kayip ve kisa vadeli bor¢ 6deme kapasitesi lizerinde baski olusmasi,

e Hammadde fiyatlarindaki oynaklik ve ithal fotovoltaik panel yari mamullerine yonelik olasi anti-damping onlemlerinin, kar
marjlarini olumsuz etkileyebilmesi,

* Fotovoltaik hilicre tretimine yonelik geriye donlik entegrasyon yatiriminin, nakit akisi rakamlari ve kaldirag gostergeleri tizerinde
baski yaratabilmesi,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "ALFA SOLAR ENERJI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI" nin Uzun
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'A+ (tr)' seviyesinden 'A- (tr)' seviyesine revize edilmis olup, not gériiniimi ise 'Duragan’
olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gérintimlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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