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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"ALFA SOLAR ENERJİ SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• İncelenen dönemler boyunca geçmiş dönem karları ile desteklenen, tatminkar seviyedeki öz kaynak/toplam varlık oranı,
• 2026 yılının 1. çeyreğindeki bozulmaya rağmen; incelenen dönemler boyunca sürdürülebilir faiz karşılama göstergeleri,
• İncelenen dönemler boyunca açık döviz pozisyonuna rağmen; döviz cinsinden satışlar tarafından bir dereceye kadar sağlanan

doğal riskten korunma mekanizması,
• Ticari alacakların kalitesini ve bir ölçüde de nakit dönüşüm döngüsünü destekleyen avans alma kabiliyeti,
• Temiz enerji kaynaklarına yönelik yurt içinde artan eğilimin, güneş paneli sektörünü desteklemesi,
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyum,
• İncelenen dönemler boyunca satış hacminin durgunlaşması ve güneş panelleri üzerindeki fiyat baskısıyla birlikte hasılatta

daralma,
• 2025 mali yılında marjların yıllık bazda istikrarlı seyretmesine rağmen, brüt kar marjındaki bozulma nedeniyle 2026 yılının 1.

çeyreğinde negatif FAVÖK ve faaliyet zararı,
• Net finansal yükümlülüklerdeki keskin artış nedeniyle, 2025 mali yılında düzeltilmiş net borç/FAVÖK oranındaki bozulmanın yanı

sıra, kısa vadeli net nakit pozisyonunda kayıp ve kısa vadeli borç ödeme kapasitesi üzerinde baskı oluşması,
• Hammadde fiyatlarındaki oynaklık ve ithal fotovoltaik panel yarı mamullerine yönelik olası anti-damping önlemlerinin, kar

marjlarını olumsuz etkileyebilmesi,
• Fotovoltaik hücre üretimine yönelik geriye dönük entegrasyon yatırımının, nakit akışı rakamları ve kaldıraç göstergeleri üzerinde

baskı yaratabilmesi,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, jeopolitik riskler ve küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek

kararların önemli bir belirsizlik yaratması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "ALFA SOLAR ENERJİ SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun 
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'A+ (tr)' seviyesinden 'A- (tr)' seviyesine revize edilmiş olup, not görünümü ise 'Durağan' 
olarak korunmuştur. Firmanın tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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