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"BIOTREND CEVRE VE ENERJI YATIRIMLARI ANONIM SIRKETIi" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Firmanin elektrik Gretim portfoylnin blylk bdliminde YEKDEM garantili tarife kapsaminda gergeklestirilen elektrik satislariyla
desteklenen gelir 6ngorilebilirligi ve distk tahsilat riski,

o Sektordeki bir sirketin devralinmasi planindan kaynaklanan inorganik bliyime potansiyelinin yani sira, operasyonel dayanikliligi
destekleyen yaygin faaliyet adi ve gesitlendirilmis girdi yapisi,

e Atiktan enerji, ileri dlizey geri donisim ve dénglisel ekonomi yatinmlarini destekleyen elverisli diizenleyici gergeve ve kamu
destekli tesvik mekanizmalari,

e Sermaye dlzeltmesi farklarinin 6zkaynaklar icerisindeki 6nemli payina ve gérece diisiik 6denmis sermaye seviyesine ragmen
incelenen dénemlerde makul 6zkaynak tabani,

o Farkli sektorlerdeki deneyimle desteklenen itibarl ortaklik yapisi ile halka acgik sirket statlisii kapsaminda slrdurdlebilirlik ve
kurumsal yonetim uygulamalarina yonelik baghlk,

e Incelenen dénemlerde elektrik Gretim hacimlerindeki disUs ile birlikte 2025 yilinda ve 2026 yilinin ilk geyredinde ciroda
kaydedilen daralma, .

e 2025 yilindaki kismi FAVOK marji toparlanmasina ragmen sinirli fiyatlama esnekligi etkisiyle 2026 yilinin ilk geyredinde yeniden
olusan brit zarar ve FAVOK marjindaki daralmanin isaret ettigi, devam eden zayif karlihk marjlari,

e Artan finansal borgluluk ve yiiksek faiz giderleri nedeniyle yliksek kaldirac ve zayif karsilama gostergelerinin yansittigi sinirli borg
servis kapasitesi,

e 2025 yilindaki iyilesmeye ragmen analiz edilen dénemler boyunca zayif seyreden nakit akis gostergeleri,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratiyor olmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "BIOTREND CEVRE VE ENERJi YATIRIMLARI ANONIM SiRKETI" nin
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu "BBB+ (tr)' seviyesinden 'BBB- (tr)' seviyesine revize edilmis olup, not gérinumu
ise 'Duragan’ olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gériinimlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J3 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: H BB- / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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