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InvestAZ Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 01.01.2026-30.06.2026
Ara Donemine Ait Faaliyet Raporudur.

|. GENEL BILGILER

InvestAZ Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ticaret Sicil Numarasi: 825314

internet Adresi: www.investaz.com.tr

Faaliyet Konusu

InvestAZ Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi, 29.06.2012 tarihinde “InvestAZ Menkul
Degerler A.S.” unvam ile istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis ve 05.07.2012 tarih, 8105
sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

InvestAZ Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak linvan degisikligini 07.06.2015
tarihinde, istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 23.06.2015 tarih, 8847 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan etmistir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hukumlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ndan alinmis yetki belgesi kapsami asagida sunulmaktadir:

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 28.12.2015 tarih ve 36 sayili toplantisinda “Genis Yetkili
Araci Kurum” olarak 01.01.2016 tarihinden itibaren asagidaki tabloda yer alan yatirim hizmet
ve faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmis olup, 01.02.2016 Tarih ve G-044(406) numarali
“Genis Yetkili Aract Kurum” yetki belgesi verilmistir.
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Sermaye Piyasas1 Kurulunun 28.12.2015 tarih ve 36 sayili toplantisinda “Genis
Yetkili Aract Kurum” olarak 01.01.2016 tarihinden itibaren izin verilen yatirim
hizmet ve faaliyetlerimiz:

izin Verilen Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri

1. Emir iletimine Aracilik Faaliyeti Yurt iginde |Yurt Disinda
1.i. Paylar

1.ii. Diger Menkul Kiymetler

1.iii. Kaldirach Abm Satim islemleri
1.iv. Paya Dayah Tirev Araclar

1.v. Pay Endekslerine Dayah Tirev Araclar

1.vi. Diger Tlrev Araclar

2. islem Aracihg Faaliyeti Yurt iginde |Yurt Disinda
2.i. Paylar izni Var izni Var
2.ii. Diger Menkul Kiymetler izni Var izni Var
2.ifi. Kaldirach Abm Satim islemleri izni Var (-)
2.iv. Paya Dayah Tiirev Araclar izni Var izni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayah Turev Araclar izni Var izni Var
2.vi. Diger Tiirev Araclar izni Var izni Var
3. Portfoy Aracihg Faaliyeti Yurt iginde

3.i. Paylar izni Var

3.ii. Diger Menkul Kiymetler izni Var

3.iii. Kaldirach Abm Satim islemleri izni Var

3.iv. Paya Dayah Turev Araclar izni Var

3.v. Pay Endekslerine Dayah Turev Araclar izni Var

3.vi. Diger Turev Araclar izni Var

4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti izni Var

5. Yatinm Damsmanhg Faaliyeti izni Var

6. Halka Arza Aracihk Faaliyeti

6.i. Aracik Yiiklenimi izni Var

6.ii. En lyi Gayret Aracihd izni Var

7. Saklama Hizmeti

7.i. Simirh Saklama Hizmeti izni Var

7.ii. Genel Saklama Hizmeti (-)
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MISYONUMUZ

A’dan Z’ye tiim yatirim ara¢ ve hizmetlerine bireylerin ve
kurumlarin giivenle, hizli ve kolay ulasmasini saglamak.

VIiZYONUMUZ

Yatirim hizmetlerinden herkesin yararlanmasini saglamak.

Shahriyar GURBANZADE Baskan 05.07.2024
Jeyhun ABDULLAYEV Baskan Vekili 05.07.2024
Kenan ULUC Uye 05.07.2024
Aygiin COMERTPAY Uye 16.06.2025

Ulusal Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

01.01.2026-31.12.2026

Aygiin COMERTPAY

Shahriyar GURBANZADE Yonetim Kurulu Baskanm
Jeyhun ABDULLAYEV Baskan Vekili
Kenan ULUC Uye/Genel Mudiir

Uye

Enver Kerim DUMANLI

Genel Mudur Yardimcisi
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ORGANIZASYON SEMASI

Yonetim Kurulu

i Kontrol Birimi Teftig Kurulu

Risk Yonetimi

Genel Miidiir

Genel Miidiir Genel Miidiir
Yardimcisi Yardimcisi

Ozel
Yatinm
Hizmetleri

Genel Mudiir
Yardimeisi

Krediler ve
Nakit
Yonetimi

Portfoy
Araciligi

Takas ve

Kurumsal Operasyon

Finansman

e-Yatinm
Hizmetleri

Portfoy
Yonetimi

Aragtirma Kaynaklari

Muhasebe

Kurumsal
Satig

Merkez Disi

Birimler Raporlama

o
il

Bilgi islem idari igler

Ir
T

Sermayenin Ortaklar Arasindaki Dagilimi

Sirketin 310.000.000 TL olan 6denmis sermayesinin, 12.11.2025 tarihli Olagan Genel Kurul
Karan ile 670.000.000 TL’ye arttinilmasina ve kayithh sermaye tavamnin 1.000.000.000 TL
olarak belirlenmesine karar verilmis olup, sermaye artis1 20.11.2025 tarihinde tescil edilmistir.

30.06.2026
Ortaklar Pay Tutan TL Pay Oram %
AZ Yatinm Holding A.S. 670.000.000,00 100
Odenmis Sermaye 670.000.000,00 100
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Merkez ve Merkez Dis1 Orgiitler

Sirketimizin merkez adresi; Esentepe Mh. Bliyilkdere Caddesi Ozsezen is Merkezi C Blok
No:126 Sisli/istanbul’dur.

30 Haziran 2026 ara donem sonu itibariyla 6 adet irtibat buromuz bulunmaktadir.

Ankara irtibat Biirosu;

Konutkent Mah. Dumlupinar Blv. No: 399 Elya Center K: 9 D:21 Cankaya / ANKARA adresinde
bulunan Ankara irtibat biirosu 07.02.2020 tarihli izin ile faaliyetine baslamistir.

izmir irtibat Birosu;

Adalet Mah. Manas Bulvari No: 39 K: 28 D: 2809 Folkart Towers B Blok Bayrakli / iZMiR
adresinde bulunan izmir irtibat Biirosu 15.12.2022 tarihli izin ile faaliyetine baslamstir.

Tarabya irtibat Biirosu;
Ferahevler Mah. Mecidiye Cad. No:68 Sariyer/ISTANBUL adresinde bulunan Tarabya irtibat
Burosu 12.09.2024 tarihli izin ile faaliyetine baslamistir.

Eskisehir irtibat Biirosu;

Ertugrulgazi Mah. Damlalar Sok. No: 49 Tepebasi / ESKISEHIR adresinde bulunan Eskisehir
irtibat Biirosu 26.01.2023 tarihli izin ile faaliyetine baslamistir.

Kadikdy irtibat Biirosu;

Rasim Pasa Mah. Rihtim Cad. No:64 Deniz is Ham K:3 D:3 Kadikdy/ISTANBUL adresinde
bulunan Kadikéy irtibat Biirosu 20.02.2025 tarihli izin ile faaliyetine baslamistir.

Giresun irtibat Biirosu;

Hac1 Miktat Mah. Dervisoglu Sok. Kat:2 No:38/4 Merkez/GIRESUN adresinde bulunan Giresun
irtibat Biirosu 19.06.2025 tarihli izin ile faaliyetine baslamistir.

Personel Yapisi ve Personele Saglanan Mali Haklar

30.06.2026 tarihi itibariyle calisan sayis1 88 kisidir. Personelimizin Ucretleri aylik olarak ve
ay sonlarinda calisilarak 6denmektedir. Yemek yardimi ve 6zel saglik sigortasi gibi sosyal
haklar saglanmaktadir. Calisanlarimizin haftalik calisma saatleri 45 saattir.
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IIl. SIRKET FAALIYETLERi VE FAALIYETLERINE iLiSKIN

ONEMLI GELISMELER

ic Denetim

Kurumumuz Araci Kurumlarda Uygulanan ic Denetim Sistemine iliskin Esaslar Teblig
kapsaminda Yonetim Kurulu’na bagli ve sorumlu olarak ¢alisan kurum Teftis Kurulu Baskanligi
tarafindan denetlenmektedir.

ic Denetim Sistemleri birimleri, ihtiyaca gore bagli oldugu Yonetim Kurulu uyesi ile
belirledigi yillik denetim plam ve ic Denetim Uygulama Esaslar cercevesinde kurum
faaliyetlerinin sermaye piyasast mevzuati ve ilgili mevzuat hiikimleri yaninda, araci kurum
esas sozlesmesi ve i¢ kontrole yonelik yazili prosedirler cercevesinde yurutulmesinin kontrol
ve denetiminden sorumludur.

ic Denetim Sistemleri birimleri tarafindan yapilan denetim calismalan rapora baglanarak
yatinm kurulusu merkezinde saklanarak yonetim kuruluna sunulur. Gerceklestirilen
denetimleri; amacina gore uygunluk ve faaliyet denetimi, kapsamina gore genel ve ozel
denetim ile yapiis nedenine gore sorusturma ve yasal denetim olarak sinmiflandirmak
mumkundur.

Ozel ve Kamu Denetimleri

Kurumumuz faaliyet konusu itibari ile mevzuat acisindan bagli oldugu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun denetim ve gozetimi altinda faaliyetlerini stirdirmektedir.

Hakim Ortakla ve Hakim Ortaga Bagh Bir Sirketle Olan iliskiler

Sirket ortagi AZ Yatirim Holding A.S.’den alinan yonetimsel danismanlik hizmetlerinin yam
sira, iliskili sirket Forex-AZ Ulus. Fin. Dan. Ve Egt. Hizm. Tic. Ltd. Sti.’den teknik ekipman,
altyapi, teknik hizmet ve is gelistirme ile ilgili olarak hizmet alinmaktadir.
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I1l. FINANSAL DURUM

INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 Haziran 2026 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Tutarlar aksi belirtilmedikce, Tirk Lirasi’nin (“TL”)

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma giicu esasina gore
TL cinsinden ifade edilmistir.

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Cari Donem
30.06.2026
3.838.347.725

Onceki Donem

31.12.2025

5.168.296.444

Nakit ve Nakit Benzerleri

986.229.560

2.225.612.121

Finansal Yatirimlar

367.920.739

525.543.556

Ticari Alacaklar

2.397.522.829

2.263.347.006

-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

-iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

2.397.522.829

2.263.347.006

Diger Alacaklar 75.540.180 144.615.840
-iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 75.540.180 144.615.840.
Pesin Odenmis Giderler 6.913.525 6.435.121
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

Diger Donen Varliklar 4.220.892 2.742.800

Toplam 3.838.347.725 5.168.296.444
Duran Varhiklar 93.202.246 107.234.910
Finansal Yatirimlar 31.303.663 32.069.231
Diger Alacaklar 31.142.075 33.819.611
-iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 31.142.075 33.819.611
Maddi Duran Varliklar 10.502.991 12.799.708
Kullamm Hakki Varliklar 1.746.398 6.537.555
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.632.295 3.743.690
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.632.25 3.743.690
Ertelenmis Vergi Varligi 15.874.824 18.265.115

TOPLAM VARLIKLAR

3.931.549.971

5.275.531.354
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

30 Haziran 2026 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Tutarlar aksi belirtilmedikce, Tirk Lirasi’nin (“TL”)

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore
TL cinsinden ifade edilmistir.

Cari Donem Onceki Donem
KAYNAKLAR
30.06.2026 31.12.2025

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.126.728.660 | 4.499.826.696
Kisa Vadeli Borclanmalar 2.224.244.164 1.137.657.811
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yikiimliiliikler 1.217.896 3.866.537
Ticari Borclar 801.867.410 1.879.431.931
-lliskili Taraflara Ticari Borclar 15.009.827 3.232.231
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 785.639.687 1.872.333.163
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 5.138.079 5.594.036
Diger Borclar 14.398.111 20.881.875
-Iliskili Taraflara Diger Borclar

-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 14.398.111 20.881.875
Donem Kar1 Vergi Yukiumluligii 44.940.138 4.728.527
Kisa Vadeli Karsiliklar 36.140.758 93.173.316
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 7.479.617 7.074.373
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 28.661.141 86.098.943
Toplam 3.126.728.660 | 4.499.826.696
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 9.144.181 12.036.796
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yukiimliliikler 45.237 278.738
Uzun Vadeli Karsiliklar 9.098.944 11.758.058
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 9.098.944 11.758.058
OZKAYNAKLAR 795.677.130 763.667.862
Ana Ortaga Ait Ozkaynaklar 795.677.130 763.667.862
Odenmis Sermaye 670.000.000 670.000.000
Sermaye Duizeltmesi Farklan 1.191.453.390 1.191.453.390
&:Ir)::ryr/]zla] ZGa;’la]}:ldear T/g;;dg?dgrrg:andmlmayacak Birikmis Diger 4.644.495 2.209.938
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11.070.391 9.930.143
Gecmis Yillar Karlarn/ (Zararlar) (1.111.065.857) (965.788.583)
Net Donem Kan / (Zaran) 29.574.711 (144.137.026)
TOPLAM KAYNAKLAR 3.931.549.971| 5.275.531.354
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KAR ZARAR TABLOSU

INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 Haziran 2026 HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Tutarlar aksi belirtilmedikce, Tirk Lirasi’nin (“TL”)
30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

TL cinsinden ifade edilmistir.

SURDURULEN FAALIYETLER

Sinirh

Sinirh

Denetimden ‘ Denetimden

Gecmis
1.01.2026 1.01.2025 1.04.2026 1.04.2025

30.06.2026 ‘ 30.06.2025

Gecmis

Sinirh

Sinirh

Denetimden ‘ Denetimden

Gecmemis Gecmemis

30.06.2026 ‘ 30.06.2025

Hasilat 5.601.683.989|1.311.765.179 | 4.743.265.465| 613.323.561
Satislarin Maliyeti (-) (4.722.492.902) | (962.681.703) | (4.241.893.312) | (277.970.620)
TiICARI FAALIYETLERDEN
BRUT KAR 879.191.087 | 349.083.476 501.372.153 | 335.352.941
Pazarlama Giderleri (-) (19.936.025) | (22.202.027) (9.968.686) | (9.677.542)
Genel Y6netim Giderleri (-) (189.762.546) | (171.452.525) |  (87.079.205) | (82.638.713)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 38.885.866 57.433.395 21.540.576 | (2.444.029)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (6.714.615) | (86.736.197) (3.247.657) 10.924.412
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 701.663.767 | 126.126.122 422.617.181| 251.517.069
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 50.709.968 67.207.347 25.605.723 | (147.904.710)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (10.356.673) |  (9.862.003) 4.162.204 | (9.862.003)
FINANSMAN GIDERiI ONCESI
FAALIYET KARI 742.017.062 | 183.471.466 452.385.108 93.750.356
Finansal Giderler (-) (531.230.583) | (288.085.835) | (281.644.052) | (153.787.589)
Net Parasal Pozisyon Kayiplari (-) (116.555.169) | (76.052.634) (40.761.815) | (25.903.409)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 94.231.310 | (180.667.003) 129.979.241| (85.940.642)
Surduardlen Faaliyetler Vergi Gideri (64.656.599) | (9.928.888) (56.482.642) |  (3.799.986)
- Donem Vergi Gideri (63.309.690) - (45.037.536) -
- Ertelenmis Vergi Gideri (-) (1.346.909) | (9.928.888) (11.445.106) |  (3.799.986)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 29.574.711 | (190.595.891) 73.496.599 | (89.740.628)
Donem Karmin Dagilimi
- Ana Ortaklik Paylar 29.574.711 (190.595.891) 73.496.599 | (89.740.628)
DONEM KARI/(ZARARI) 29.574.711| (190.595.891) 73.496.599 | (89.740.628)
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IV. 2026 YILI VE SEKTORUN GENEL DEGERLENDIRMESI

PIYASALARA GENEL BAKIS

Global Piyasalar

2026 yitinin ilk yansi, kuresel ekonomi ve finansal piyasalar acisindan jeopolitik
risklerin, ticaret politikalarindaki belirsizliklerin ve yeniden guclenen enflasyon
baskilarinin belirleyici oldugu bir dénem olmustur. 2025 yilinda 6n plana c¢ikan para
politikalarinda normallesme beklentileri, 2026’mn ilk yarnisinda ozellikle enerji
fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar ve enflasyon gorunumundeki bozulma nedeniyle
yerini daha temkinli ve bazi ekonomilerde yeniden sikilasma egilimi gosteren bir para
politikas1 gorinumune birakmistir.

ABD ile iran arasinda yasanan catisma ve Orta Dogu’da artan jeopolitik
gerilimler, enerji arzina ve basta Hiirmiiz Bogazi olmak iizere 6nemli ticaret rotalarina
iliskin endiseleri artirmistir. Bunun yaninda, kuresel olcekte artan ticaret kisitlamalan
ve tarifeler ekonomik gorunum uzerindeki belirsizlikleri canli tutmustur. Buna karsilik,
ozellikle yapay zeka ve yan iletken sektorlerindeki giiclii yatinm egilimi ekonomik
aktiviteyi ve hisse senedi piyasalarini destekleyen baslica unsurlardan biri olmaya
devam etmistir. IMF, Nisan 2026 Dunya Ekonomik Gorunum Raporu'nda kuresel
bliyimenin 2026 yilinda %3,1 seviyesinde gerceklesmesini beklerken, asagi yonli
risklerin agirlik kazandigina dikkat cekmistir.

Kiiresel Ekonomik Biiylime ve Enflasyon

2026 yiiimin ilk yansinda kuresel ekonomik aktivite genel olarak direncli
kalmakla birlikte, buyume gorunumu ulkeler ve bolgeler arasinda belirgin sekilde
farklilasmistir. ABD ekonomisindeki gorece giiclii goriiniim ile teknoloji ve yapay zeka
yatirimlan kuresel buyumeyi desteklerken, Avrupa basta olmak uzere enerji ithalatina
daha fazla bagimli ekonomilerde biiylime goriinimii daha zayif seyretmistir.

Orta Dogu’daki catismalarin enerji arz1 ve fiyatlan lizerinde yarattigi baski,
2025 boyunca devam eden kiiresel dezenflasyon siirecini kesintiye ugratmistir. IMF,
enerji ve emtia fiyatlanndaki yukselis nedeniyle 2026 yilinda kuresel enflasyonun
gecici olarak yeniden artabilecegini, dezenflasyon egiliminin ise 2027 yilinda devam
etmesinin beklendigini belirtmistir. Jeopolitik gelismelerin yani sira tarifeler, tedarik
zincirlerindeki degisimler ve ticaret maliyetlerindeki artislar da fiyat baskilarinin daha
kalic1 hale gelmesi acisindan onemli risk unsurlari olarak one ¢ikmistir.

Bu cercevede, 2026’min ilk yansinda kuresel ekonomi acisindan temel risk,
buyumedeki yavaslama ile enflasyon baskilarinin ayni anda ortaya ¢ikmasi olmustur.
OECD de haziran ayinda enerji fiyatlarindaki artis ve arz sikintilarinin bliyiimeyi asagi
cekerken enflasyonu yukari yonlii etkiledigine dikkat cekmistir.
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Para Politikalar ve Faiz Oranlan

2026 yiimin ilk yarisinda buyuk merkez bankalarinin para politikalarinda onceki
doneme kiyasla daha temkinli ve enflasyon odakli bir yaklasim one cikmistir. Enerji
fiyatlarnindaki artis, ticaret politikalarninmin fiyatlar uzerindeki etkileri ve hizmet
enflasyonundaki katilik, faiz indirimlerinin devam edecegi yoniindeki beklentilerin
onemli olclide zayiflamasina neden olmustur.

ABD Merkez Bankasi Fed, 17 Haziran 2026 tarihli toplantisinda politika faizini
%3,50-%3,75 araliginda sabit tutmustur. Giclii ekonomik aktivite ve hedefin lizerinde
seyreden enflasyon nedeniyle piyasalarda yilin kalan boliimiinde faiz artirnimi olasilig:
da yeniden glindeme gelmistir.

Avrupa Merkez Bankasi ise enerji kaynakli enflasyon baskilarinin guclenmesinin
ardindan 11 Haziran 2026 tarihinde politika faizlerini 25 baz puan artirmis ve mevduat
faizini %2,25’e yukseltmistir. Boylece 2025 yilindaki faiz indirim suirecinin ardindan ECB
para politikasinda yeniden sikilasma yonunde bir adim atmistir.

Dolayisiyla 2026’min ilk yarisi, merkez bankalarinin buyumeyi destekleme ile
yeniden yukselen enflasyon risklerini kontrol altinda tutma arasinda daha hassas bir
denge kurmak zorunda kaldiklar bir donem olarak one ¢ikmistir.

Ticaret Politikalar1 ve Tarifeler

2026 yiinmin ilk yarisinda ticaret politikalan ve tarifeler kiresel ekonomik
goriiniim lzerinde etkili olmaya devam etmistir. Onceki dénemde devreye alinan
ticaret kisitlamalarinin gecikmeli etkileri Uretim, yatinm ve kiresel tedarik zincirleri
uzerinde hissedilirken, ulkelerin stratejik sektorlerde yerli uretimi desteklemeye ve
tedarik kaynaklarini cesitlendirmeye yonelik politikalar hiz kazanmistir.

Artan korumacilik, sirketlerin Uretim ve yatirnm kararlarinda belirsizlik
yaratirken, kiiresel ticaretin cografi yapisindaki degisimi de hizlandirrmstir. Buna
ragmen yapay zeka, yari iletkenler ve elektronik bilesenlere yonelik glicli talep,
teknoloji Urunleri ticaretini desteklemis ve ticaret hacmindeki yavaslamay1 kismen
sinirlamistir.

Bu gelismeler sonucunda kiresel ticaret acisindan 2026’nmin ilk yarisinda
birbirine zit iki egilim gozlenmistir: tarifeler ve jeopolitik ayrisma ticaret lizerinde
baski yaratirken, yapay zeka yatinmlari ve teknoloji iirlinlerine yonelik giicli talep
belirli sektorlerde ticaret hacmini desteklemistir. WTO, Mart 2026 gorunuminde
ticaret politikalarindaki gelismeleri kiiresel ticaretin seyri acisindan temel belirsizlik
unsurlarindan biri olarak degerlendirmistir.
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Jeopolitik Gelismeler ve Enerji Piyasalar

2026 yiinin ilk yansinda jeopolitik gelismeler, kuresel ekonominin en onemli
risk unsurlarindan biri haline gelmistir. Orta Dogu’da yasanan catismalar ve ozellikle
ABD-iran gerilimi, enerji arz giivenligi ile Hirmiiz Bogaz1 lizerinden gerceklestirilen
petrol ve dogal gaz sevkiyatina iliskin endiseleri artirmistir.

Enerji fiyatlan bu gelismelere bagh olarak donem icerisinde yiiksek oynaklik
gostermistir. Bununla birlikte, haziran sonuna dogru ABD ile iran arasindaki
catismalarin gecici olarak azalmasi ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki sevkiyatin kademeli sekilde
yeniden baslamasi, petrol fiyatlarinda hizli bir gerilemeye neden olmustur. Brent
petrol, ikinci ceyrekte yaklasik %38 deger kaybederek 30 Haziran itibariyla 72,92 dolar
seviyesinde kapanmistir. Buna ragmen yilbasina gore petrol fiyatlari halen yaklasik %20
yukarida seyretmistir.

Enerji fiyatlarindaki yuksek oynaklik, ozellikle enerji ithalatcisi ekonomiler
acisindan enflasyon, cari denge ve buyume gorunumu uzerinde onemli bir risk
olusturmaya devam etmektedir.

Finansal Piyasalar ve Varlik Simiflarn

2026 yiimn ilk yanisinda finansal piyasalarda yuksek oynakliga ragmen riskli varliklarda
gliclii performans gozlenmistir. Ozellikle yapay zeka, yan iletkenler ve teknoloji
yatirimlan kiiresel hisse senedi piyasalarinin ana temasi olmaya devam etmistir.

ikinci ceyrekte MSCI Diinya Endeksi yaklasik %14,5 yiikselerek 2020’den bu yana en
glicli ceyreklik performansin sergilerken, Nasdaq %21’in lizerinde deger kazanmistir.
Yapay zeka ve yari iletken sektorlerinin agiriginin yiiksek oldugu Asya piyasalarinda
yukselis daha belirgin olmus, Guney Kore KOSPI Endeksi ikinci ceyrekte %68, Tayvan
piyasasi ise yaklasik %45 yukselmistir. Gelismekte olan ulke hisse senetleri aym
donemde yaklasik %23 deger kazanmistir.

Tahvil piyasalarinda ise kalici enflasyon riskleri, merkez bankalarinin para
politikalarina iliskin beklentiler ve yuksek kamu borclanma ihtiyaclarn getirilerde
oynakliga neden olmustur. ABD dolarinin giicli seyri devam etmis ve dolar ikinci
ceyrekte baslica para birimleri karsisinda yaklasik %1,3 deger kazanmistir.

Altin, yiin onceki donemindeki guclu performansin ardindan artan dolar glicu ve
piyasalardaki risk istahinin etkisiyle ikinci ceyrekte yaklasik %14 deger kaybetmis ve
2013’ten bu yana en zayif ceyreklik performansini gostermistir. Petrol fiyatlarinda ise
jeopolitik gelismelere bagli son derece yiiksek oynaklik yasanmistir.
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Tiirkiye ve Kiiresel Goriiniimiin Etkilesimi

2026 yiinin ilk yansindaki kuresel gelismeler Turkiye ekonomisi acisindan hem
riskler hem de bazi firsatlar yaratmistir. Tiirkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde yillik
bazda %2,5 buyurken, ceyreklik buyume %0,1 ile sinirli kalmis ve ekonomik aktivitede
yavaslama isaretleri goriilmiistiir. ic talepte daha 1timli bir seyir gozlenirken, sanayi
uretiminin temel egilimi zayif kalmistir.

TCMB, enflasyondaki diisiis siirecinin devamim saglamak amaciyla siki para
politikas1 durusunu korumus ve 11 Haziran 2026 tarihli toplantisinda bir hafta vadeli
repo faizini %37 seviyesinde sabit tutmustur. Banka, jeopolitik gelismelerden
kaynaklanan enerji fiyatlarindaki yiiksek oynakligin ve maliyet baskilarinin enflasyon
goriinlimi acisindan yukar yonli risk olusturdugunu vurgulamistir.

Orta Dogu’daki gelismeler Tirkiye acisindan 6zellikle enerji ithalat maliyetleri
ve cari denge kanali Uzerinden risk yaratmistir. Bununla birlikte, ticaret ve lojistik
rotalarindaki degisimler bazi ihracat sektorleri acisindan gecici firsatlar olusturmustur.
TCMB verileri, mayis ayinda jeopolitik gelismeler ve yukselen lojistik maliyetleri
nedeniyle bazi dis talebin Tirkiye’ye yonelmesinin ihracati destekledigine isaret
etmektedir.

Diger taraftan kiiresel faizlerin yiiksek kalmasi, risk istahindaki dalgalanmalar
ve gelismekte olan ulkelere yonelik sermaye akimlarindaki oynaklik Turkiye'nin dis
finansman kosullan acisindan yakindan izlenmeye devam etmektedir. OECD, Haziran
2026 goriniminde Tirkiye ekonomisinin yilin ilk yansindaki zayifigin ardindan
toparlanmasini ve 2026 genelinde yaklasik %3,1 buyumesini beklemektedir.

Sonuc¢ ve Gelecek Beklentileri

Ozetle, 2026 yiimin ilk yaris1 kiiresel ekonomi acisindan biiyiimenin direncli
kalmasina karsin enflasyon ve jeopolitik risklerin yeniden on plana ¢iktigi bir donem
olmustur. 2025 yilinda agirlik kazanan dezenflasyon ve faiz indirimleri temasi, 2026’nin
ilk yansinda enerji fiyatlarindaki soklar, ticaret politikalarindaki belirsizlikler ve
merkez bankalarinin daha temkinli yaklasimi nedeniyle onemli olciide degismistir.

Yiin ikinci yarsinda kiiresel ekonomik goriiniim acgisindan Orta Dogu’daki
gelismeler ve enerji arzinin seyri, ABD ve diger biiyiik ekonomilerin ticaret politikalan,
Fed ve ECB’nin faiz kararlar ile yapay zeka yatinmlarinin ekonomik biilylime ve finansal
piyasalar Uzerindeki etkileri belirleyici olmaya devam edecektir.

Tirkiye acisindan ise enflasyondaki disisiin siirdiiriilebilirligi, siki para
politikasinin ekonomik aktivite Uizerindeki etkileri, enerji fiyatlarinin cari dengeye
yansimasi, dis talep kosullar1 ve kuresel sermaye akimlarinin yonu 2026 yiinin ikinci
yarisindaki ekonomik gorunumin temel belirleyicileri olacaktir.
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DONEMIN PERFORMANS DEGERLENDIRMESI

Sirketimiz, 29.06.2012 yilinda kurulmustur. Turkiye’nin makro gorunumunin buyuk
zorluklarla karsilastigi bir donemde biylimesini sirdiren kurumumuz, kosullardaki
degisikliklere basari ile uyum saglamistir. Bu konuda kuruldugu dénemdeki vizyona bagli

kalarak uygun altyap1, personel ve tanitim yatirimlarina devam edilmis olup, asagida bulunan
faaliyetler ve sonuclar olusmustur.

2018 yiinda gelir dagiim {izerinde kirnlim degisikligine gitmis olan sirketimiz, 2025
yiinda da bu yondeki tutumunu surdirerek, gelirlerde volatilitesi az kalemlere
yonelmistir. Bu strateji dogrultusunda gelir piramidinin en Ust noktasina faiz gelirleri
yerlestirilmis, ardindan komisyon gelirleri ile en alt kisimda da piyasa yapiciligi, likidite

saglayicilk ve diger damismanlik ve kurumsal finansman alanlarina yonelik gelirler
hedeflenmistir.

o Faiz
Gelirlerde agirhk
volatilitesi az
Komisyon o kalemlere
yoneltilmistir.
piyasa Ozellikle kredi
gelirleri

© Yapicilig

hedeflenmektedir.

Aktif toplami 2026 yilinda 3.931 Milyar TL olmustur. Aktiflerdeki buyumede nakit ve nakit
benzerleri ile ticari alacaklardaki artislar etkili olmustur. Nakit ve nakit benzerleri, 986
Milyon TL, Ticari Alacaklar ise 2.397 Milyar TL seviyesindendir.

Yine kurumsal hizmetlere agirlik veren kurumumuz 2026 yilinda danismanlik hizmeti
faaliyetlerine aktif olarak devam etmektedir.
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KURUMSAL FINANSMAN HIiZMETLERI

Biiyilime stratejimiz dogrultusunda hizmet verilen sirket sayis1 ve operasyonlarda artis
yasanmistir. 2026 yil icerisinde asagida bulunan faaliyetlerde hizmet verilmistir.

1) Bedelli Sermaye Artirnmina Danismanlik ve Aracilik:

Hizmet verdigimiz kurumun bedelli sermaye artinmina giderek fon ihtiyacin1 karsilamaya
yonelik karar vermesi durumunda, bu suirecin yonetim kurulu kararinin alinmasindan, SPK’ya
yapilacak basvuru icin gerekli evraklarin hazirlanmasi, sirket icin izahnamenin hazirlanarak
Kurul’a iletilmesine kadar gecen surec icin damismanlik hizmeti verilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan/onaylanacak izahnamenin sonrasinda da
bedelli sermaye artinm sureci icin olusturulacak hisselerin satisinda da aracilik hizmeti
verilmektedir.

Kalan paylarin bulunmasi durumunda bu paylarin Borsa Birincil Piyasada satis1 da yine bizim
araciigimizla yapilmaktadir.

2) Degerleme Raporu Hizmeti:

Sirket degerleme raporu, proje degerleme raporu, uzman kurulus gibi degerleme raporlan
ile sirket, proje, varlik makul degeri, rasyonel ve bagimsiz bir sekilde uluslararas
standartlara gore kabul gormis degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmekte ve
hazirlanan degerleme raporu ile ihtiyaclar dogrultusunda danismanlik hizmetleri
saglanmaktadir.

3) Pay Alim Teklifi islemlerine Aracilik:

Sirketlerin ortaklarin paylarin1 elinde bulunduran kisilere, s6z konusu ortakligin paylarinin
tamamini ya da bir kismin1 gonilli ya da zorunlu olarak devralmak lzere yapilan ve hedef
ortakligin yonetim kontroliiniin ele gecirilmesi ile sonuclanan ya da bu amaci tasiyan, pay
alim teklifine aracilik islemlerinde yer almaktadir.

4)Ayrilma Hakki Kullanim islemlerine Aracilik:

Halka acik bir sirketlerde SPK’nin duzenlemesi kapsaminda tarif edilen sirket faaliyetlerini ve
idaresini temelden etkileyecek islemlerde bulunmaya karar verilmesi halinde ortaklardan
ortak olma pozisyonlarimi korumak istemeyenlere verilen hakka aracilik faaliyetlerinde
bulunmaktadir.
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5)Halka Arz islemlerine Aracilik:

Sirketimiz gerek konsorsiyum iiyesi olarak gerekse Borsa istanbul Birincil Piyasa ’da halka arza
aracilik etmektedir.

6) Likidite Saglayicihig1 Hizmeti:
Sirketimiz likidite saglayiciigi islemlerini yliriitmektedir.
7)Elektronik Genel Kurul Hizmetleri:

Sirketimiz, misterilerine e-Genel Kurul hizmeti saglamayi siirdiirmektedir.
8)MKK Hizmeti:

Sirketimiz Borsa istanbul’a tabi sirketlere MKK hizmeti sunmaya devam etmektedir.

V. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek
dalgalanma olmas riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araclar veya
emtianin fiyat degisim riskidir. Kurum, mali piyasalarin belirsizliklerine odaklanmakta olup,
mali performans uzerindeki potansiyel olumsuz etkileri en aza indirgemeyi amaclamaktadir.

Faiz riski

Kurumumuz tarafindan Takasbank ve diger bankalardan kullanilan Tirk Lirasi bazli krediler,
Misterilere saglanan hisse senedi islem kredileri icin kullanilmaktadir. Bu sebeple
kurumumuzun diger kurumlara karsi faiz riski minimize edilmistir.

Vade Riski

Kurumumuzda mevduat olarak maksimum 31 giin ile 45 giinliik vade tercih edildiginden, vade
riskimiz minimize edilmis bulunmaktadir.

Kur Riski
Kurumun 30.06.2026 tarihi itibari ile diger kurumlardan kullandigi doviz bazli kredi
bulunmamaktadir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet

vermektedir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile anlik takip edilmekte olup,
riskler yonetilmektedir.
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Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlamasinin bir sonucu olarak
ortaya c¢ikabilmektedir. Mevcut piyasa kosullarinda varlik ve yukumlulukler arasindaki vade
uyumunun tesis edilmesine yonelik azami 6zen gosterilmektedir. Kurumun yatinm yaptig
vadelerin kisaligi, tercih edilen kisa vadeli varliklarin yiiksek likiditesi sebebiyle, likidite riski
son derece dusuk seviyededir. Bahsedilen urtnler disinda Kurumun karmasik veya riski yuksek
bir yatirim1 bulunmamaktadir.

Operasyonel Risk

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek operasyonel riskler, calisanlarin gorev tanimlan, is
akislarn ve Kurum ic denetim esaslan belirlenmistir. Prosedurler, calisanlarin her zaman
faydalanabilecekleri bir sekilde duzenlenerek glincellenmekte olup, periyodik olarak Yonetim
Kurulu’na raporlanmaktadir.

Genel Risk Degerlendirmesi

Faaliyetler sirasinda maruz kalinabilecek tiim riskler ve risk kaynakli zararlar, Risk Yonetimi,
ic Kontrol ve Teftis birimlerinden olusan ic denetim sistemleri tarafindan diizenli araliklarla
izlenmektedir. Gerektiginde risklilik seviyesi glincellenmekte ve periyodik olarak Yonetim
Kurulu’na raporlanmaktadir. Faiz orani riskinin, kurumun varlik ve yukumlulukleri Gizerindeki
olas1 etkileri, piyasa gelismeleri, genel ekonomik durum ve beklentiler paralelinde Genel
Mudirliik blinyesinde ele alinmakta olup, gerektiginde riskin azaltilmasina yonelik tedbirler
alinmaktadir. Yonetim Kurulu’nun kararina istinaden kurumun borclanabilecegi azami tutar
kurum 6z kaynaklarimin belirli bir kati ile simirlandinlmaktadir.

Kurumumuz genel olarak, tasimakta oldugu kisa vadeli portfoy yapisi ve vade uyumu
gozetilmis aktif/pasif yapisi ile minimum seviyede bir risk tasimaktadir. Tasinan riskin yasal
sinirlara ulasmasini engellemek amaciyla etkin bir i¢c denetim mekanizmas1 kurulmustur.

Kurumun 06z varligi icerisinde bulunan varliklarin risklilik seviyeleri, diizenli olarak sayisal
olcltler vasitasiyla takip edilip aylik olarak, riske maruz deger katsayisi hesaplanarak Yonetim
Kurulu’na sunulmaktadir. S0z konusu olcut vasitasiyla risk kontrolleri gerceklestirilmekte,
kurumun tasiyabilecegi azami risk seviyesinin belirlenmesi hususunda Yonetim Kurulu’na bilgi
verilmektedir.
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VI. DIGER HUSUSLAR

2026 ve Sonraki Yillara iliskin Beklentiler

2026 ve izleyen yillarda kuresel piyasalarda enflasyonla mucadele surecinin seyri, buyuk
merkez bankalarinmin faiz patikasi, jeopolitik gelismeler ve ticaret politikalarindaki
belirsizlikler risk istah1 ve sermaye akimlan uzerinde belirleyici olmaya devam edecektir.
Turkiye ozelinde ise dezenflasyon sureci, finansal kosullar, sermaye piyasalarinin derinlesmesi
ve duzenleyici cercevedeki gelismeler sektor dinamiklerini sekillendirecektir.

Sirketimiz, genis yetkili aract kurum olarak faaliyetlerini; sermaye yeterliligi ve likidite
dayaniklihgi, gelir cesitliligi, miisteri deneyimi ve dijitallesme eksenlerinde gelistirmeyi
hedeflemektedir. Bu kapsamda onceliklerimiz:

1. Gelir cesitliligi ve dengeli iiriin karmasi: Komisyon, faiz/finansman gelirleri ve
kurumsal finansman gelirlerinin daha dengeli bir dagilima kavusturulmasi; piyasa
oynakliginin arttig1 donemlerde risk-getiri dengesini gbzeten Uiriin ve hizmet setinin
genisletilmesi.

2. Kurumsal finansman ve sermaye piyasasi islemleri: Halka arz, sermaye artirm,
borclanma araci ihraclan, birlesme-devralma ve degerleme damsmanligr gibi
hizmetlerde islem hacmi ve proje sayisinin artirilmasi; kurumsal musteri tabaninda
siirekliligi olan bir proje havuzu olusturulmas.

3. Dijital kanal ve operasyonel verimlilik: E-sube/uzaktan musteri edinimi, islem
platformlar, veri analitigi ve otomasyon yatirimlarinin sirdiriilmesi; operasyonel
sureclerde uctan uca otomasyon oraninin artirilmasi.

4, Risk yonetimi ve i¢ sistemlerin giiclendirilmesi: Piyasa, kredi, likidite ve
operasyonel risklerin olcum ve izleme altyapisinin gelistirilmesi; stres testleri ve
senaryo analizlerinin kapsaminin genisletilmesi; i¢ kontrol ve uyum fonksiyonlarinin
teknoloji destekli hale getirilmesi.

5. Bilgi giivenligi ve is siirekliligi: Siber glivenlik, erisim yonetimi, olay miidahale
kabiliyeti ve is siirekliligi planlarinin diizenli test edilmesi; kritik hizmetlerde dis
kaynak kullanimina iliskin kontrol cercevesinin guclendirilmesi.

6. Miisteri odag1 ve siirdiiriilebilir biiylime: Misteri segmentasyonu ve
kisisellestirilmis hizmet modellerinin gelistirilmesi; sikayet/geri bildirim yonetiminde
¢ozum surelerinin iyilestirilmesi; uzun vadeli musteri iliskilerine dayali surdurilebilir
buyiumenin desteklenmesi.

Sirketimiz, s0z konusu hedefleri hayata gecirirken mevzuata ve etik ilkelere tam uyumu esas
alacak; piyasa kosullarina gore risk istah1 ve kaynak tahsisini dinamik bicimde guincelleyerek
faaliyetlerini strdirecektir.
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