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SERMAYE PiYASASI MEVZUATI KAPSAMINDA

HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE
ESAS ALINAN VARSAYIMLARA iLiSKIN
GERCEKLESME VE DEGERLENDIRME RAPORU

(01.01.2026 - 30.06.2026 D6nemi)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’'nin
29/5 Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir.
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1. RAPORUN KONUSU VE GEREKGESI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22/06/2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Pay
Tebligi’'nin (VI1-128.1) 29 uncu maddesinin besinci fikrasinda; “Paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin,
paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya
actklanmasini miteakip on is glinili icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren
bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakhgin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi
zorunludur. Bu ylUkimlalik ortaklik biinyesindeki denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir.
Denetimden sorumlu komite kurma zorunlulugu bulunmayan ortakliklar icin bu ytukimlalik yonetim
kurulu tarafindan yerine getirilir.” hikm yer almaktadir.

Anilan Teblig hikmi kapsaminda, Saat ve Saat Sanayi ve Ticaret A.S.nin (“Sirket”) paylarinin halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine iliskin
degerlendirmeleri iceren isbu Rapor, rapor tarihi itibariyla Sirket blinyesinde Denetimden Sorumlu
Komite bulunmadigindan, Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmistir. Sirket paylari 16 Temmuz 2026
tarihinde Borsa istanbul Yildiz Pazar’da islem gdrmeye baslamis; 30 Haziran 2026 tarihli ara dénem
finansal tablolar 10 Agustos 2026 tarihinde kamuya aciklanmistir.

2. HALKA ARZA iLiSKiN OZET BiLGi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 620.222.018 TL'den 660.388.991 TL'ye c¢ikarilmasi kapsaminda sermaye
artinnmi yoluyla ihrag edilen 40.166.973 TL nominal degerli 40.166.973 adet B grubu pay ile ortak satisi
yoluyla mevcut ortaklardan Ramazan Kaya’ya ait 11.506.638 adet, Hamza Kaya’ya ait 11.506.638 adet ve
Nurullah Dénmez’e ait 3.764.706 adet olmak Uizere 26.777.982 adet B grubu pay halka arz edilmistir.
Boylece sermaye artirimi ve ortak satisi kapsaminda toplam 66.944.955 adet B grubu pay halka arz
edilmistir. Halka arza iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 01 Temmuz 2026 tarihinde
onaylanmistir.

Sirket paylarinin ilk halka arzinda 1,00 TL nominal degerli beher B grubu payin satis fiyati 56,00 TL olarak

aciklanmis; paylarin halka arz yoluyla satisi Sabit Fiyatla Talep Toplama yontemiyle 6—8 Temmuz 2026
tarihleri arasinda gerceklestirilmistir.

Halka Arz Ozet Bilgileri Tutar / Oran

1 TL nominal degerli beher B grubu payin satis fiyati 56,00 TL
Toplam halka arz edilen pay adedi 66.944.955
Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen 40.166.973
Ortak satigi yoluyla halka arz edilen 26.777.982
Sirket’in elde ettigi brit halka arz geliri 2.249.350.488 TL
Toplam halka arz buytklugu 3.748.917.480 TL
Halka agikhk orani %10,14
islem gérmeye baslama tarihi / Pazar 16.07.2026 / Yildiz Pazar

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, izahname ve halka arz sonuglari.

| Sayfa2



saat&saat | Varsayimlara iliskin Gergeklesme ve Degerlendirme Raporu

3. FiYAT TESPiT RAPORUNDA YER ALAN DEGERLEME YONTEMLERI VE
HESAPLAMALAR

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Araci Kurum”) tarafindan hazirlanan 01.07.2026 tarihli “Saat ve Saat
Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporu”; Sirket’in 31.03.2026 tarihli finansal tablolari, bagimsiz
denetim raporlari, ydnetim sunumlari, sektoér raporu, kamuya acik kaynaklar ve Sirket tarafindan
saglanan bilgiler esas alinarak hazirlanmistir.

Fiyat Tespit Raporu’nun hazirlanmasi kapsaminda Uluslararasi Degerleme Standartlari (UDS) 105'te
belirtilen temel degerleme yaklasimlari dikkate alinmis; Sirket degerinin belirlenmesinde asagidaki
yontemler kullaniimistir:

e Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)
e  Pazar Yaklagimi: Yurt disi benzer sirketler ve BIST Yildiz Pazar Endeksi sirketleri carpan analizi

3.1. indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

Gelir yaklasimi kapsaminda Sirket’in 1 Nisan 2026—31 Aralik 2030 dénemine iliskin serbest nakit akimlari
tahmin edilmis; projeksiyon dénemi sonrasinda devam eden deger yontemi kullanilmistir.
Projeksiyonlar, Sirket’'in maliyet ve fiyatlama yapisi dikkate alinarak ABD dolari cinsinden kurulmustur.
Fiyat tespitine esas varsayimlarin gerceklesme degerlendirmesinde ise FTR’de yer alan 2026T tam yil
tahminleri ile 1 Ocak—30 Haziran 2026 gerceklesmeleri karsilastiriimistir.

INA analizinde kullanilan baslica varsayimlar asagidaki gibidir:

1. 2026T tam yil i¢in 315,4 milyon USD net satis ve %60,4 brit kar marji dngorilmustir.

2. Faaliyet giderlerinin satislara orani 2026T i¢in %33,9 olarak varsayilmistir. Faaliyet giderleri TFRS
16 Oncesi esasla modellenmistir.

3. 2026 yilinda 20 yeni magaza; takip eden projeksiyon yillarinda yilda beser yeni magaza acilmasi
ongorilmugtar.

4. Ticari alacak, stok ve ticari borg devir siireleri sirasiyla 53 giin, 220 giin ve 15 gilin olarak dikkate
alinmistir.

5. 2026T igin 7,2 milyon USD yatirim harcamasi ve 1,5 milyon USD amortisman 6ngorilmustar.

6. 2026 yili ortalama USD/TL kuru 46,66; 2026 yili AOSM orani %12,2; devam eden deger AOSM
orani %9,1 ve devam eden deger bliyiime orani %2,0 olarak kabul edilmistir.

AOSM Varsayimi 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T Devam Eden Deger

Ozkaynak maliyeti %12,0 %11,9 %11,7 %11,6 %11,4 %11,4
Dizeltilmis bor¢glanma maliyeti %12,3 %10,9 %9,4 %8,0 %6,6 %6,6
AOSM %12,2 %11,4 %10,6 %9,8 %9,1 %9,1
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Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2026T tam yil faaliyet tahminleri asagidaki gibidir:

(USD) 2026T Tam Yil Tahmini

Net Satislar 315.397.626
Satiglarin Maliyeti (-) (124.839.122)
Brit Kar 190.558.504
Brit Kar Marji %60,4
Faaliyet Giderleri (-) (107.035.959)
Faaliyet Giderleri / Satiglar %33,9
Yatirim Harcamalari (-) (7.175.446)

INA Analizi sonucunda hesaplanan deger asagidaki gibidir:

iNA Analizi Tutar (USD)

Firma Degeri 1.345.584.585
Nakit, Nakit Benzerleri ve Finansal Yatirimlar (+) 56.358.287
Finansal Borglar (-) (76.372.201)
Ozsermaye Degeri —31.03.2026 1.325.570.671
Ozsermaye Degeri — 24.06.2026 1.361.091.782

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu.

3.2. Garpan Analizi

Pazar yaklasiminda yurt disi benzer sirketler ile BIST Yildiz Pazar Endeksi’nde yer alan ve belirlenen
kriterleri saglayan sirketler incelenmistir. Piyasa yaklasimi icinde BIST Yildiz Pazar sirketlerine %55, yurt
disi benzer sirketlere %45 agirlik verilmis ve 1.046.405.005 USD 6zsermaye degerine ulasiimistir.

Hesaplanan Ozsermaye Degeri

Carpan Grubu (USD) Agirhik Agirlikh Deger (USD)

BIST Yildiz Pazar Endeksi sirketleri 914.101.514 %55 502.755.833
Yurt digi benzer sirketler 1.208.109.271 %45 543.649.172
Pazar Yaklasimi Ozsermaye Degeri 1.046.405.005 %100 1.046.405.005

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu.
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3.3. Degerleme Sonucu

Araci Kurum tarafindan yapilan deger tespiti calismasinda gelir yaklasimina %45, pazar yaklasimina %55
agirlik verilmistir. Bu kapsamda agirliklandirilmis halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri 1.188.014.054 USD
olarak hesaplanmistir.

Degerleme Yontemi Ozsermaye Degeri (USD) Agirlik Agirhikh Deger (USD)

Gelir Yaklagimi — INA 1.361.091.782 %45 612.491.302
Pazar Yaklagimi — Carpan Analizi 1.046.405.005 %55 575.522.753
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 1.188.014.054 %100 1.188.014.054

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu.

Degerleme tarihi olan 24 Haziran 2026 tarihli 46,40990 USD/TL alis kuru kullanilarak halka arz 6ncesi
O0zsermaye degeri 55.135.613.462 TL ve 1 TL nominal degerli pay basina deger 88,90 TL olarak
bulunmustur. Bu degere %37,01 halka arz iskontosu uygulanarak halka arz fiyati 56,00 TL olarak tespit
edilmistir.

4. SONUC VE DEGERLENDIRME

Gerceklesme degerlendirmesinde Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2026T tam yil tahminleri ile Sirket’in
30 Haziran 2026 tarihli ara donem finansal tablolarindaki 1 Ocak—30 Haziran 2026 alti aylik sonuglari
karsilastirilmistir. Boylece degerlendirme, 2026 yilinin tamamina iliskin tahminin ilk alti aydaki
gerceklesme diizeyi lzerinden yapilmistir.

1 Ocak-30 Haziran 2026

(USD) 2026T Tam Yil (T*) (G**) Gergeklesme Orani (***)

Hasilat 315.397.626 164.295.360 %52
Satislarin Maliyeti (-) (124.839.122) (67.976.062) %54
Brit Kar 190.558.504 96.319.298 %51
Briut Kar Marji %60,4 %58,6 -
Faaliyet Giderleri (-) (107.035.959) (59.154.860) %55
Faaliyet Giderleri / Satiglar %33,9 %36,0 -

*(T): Fiyat Tespit Raporu’ndaki 2026T tam yil tahmini.

**(G): 1 Ocak—30 Haziran 2026 gergeklesmeleri, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda gelir ve gider kalemleri igin uygulanan
dénem ortalama kur yaklasimiyla uyumlu olarak, 1 Ocak—30 Haziran 2026 dénemi ortalama USD/TL kuru olan 44,4834 kullanilarak
USD’ye ¢evrilmistir. USD karsiliklari yalnizca Fiyat Tespit Raporu'nda kullanilan para birimi ile karsilastirilabilirlik saglamak amaciyla
hesaplanmis olup, finansal tablolarin esas para birimi TL'dir.

*** Gerceklesme Orani: Alti aylik gergeklesmenin 2026T tam yil tahminine oranidir. Finansal tablo tutarlari TMS 29 uyarinca 30 Haziran
2026 tarihindeki satin alma giicliyle ifade edildiginden USD karsiliklari yén géstericidir. FTR’de faaliyet giderleri TFRS 16 éncesi esasla
modellendiginden faaliyet giderleri karsilastirmasi da yén gésterici niteliktedir.
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Fiyat Tespit Raporu’nda 2026T tam yil hasilati 315.397.626 USD olarak tahmin edilmistir. 1 Ocak—30
Haziran 2026 déneminde gerceklesen hasilatin yon gosterici USD karsiligi 164.295.360 USD olup tam yil
tahminine gore gerceklesme orani %52 olmustur.

Ayni dénemde brit karin yon gosterici USD karsiligl 96.319.298 USD ve tahmine gore gerceklesme orani
%51 olmustur. Brit kar marji %58,6 ile Fiyat Tespit Raporu’ndaki %60,4 varsayiminin 1,8 puan altinda
gerceklesmistir.

Faaliyet giderlerinin yon gosterici USD karsiligl 59.154.860 USD olup tam yil tahminine gore gerceklesme
orani %55 olmustur. Faaliyet giderlerinin satislara orani ilk alti ayda %36,0 ile FTR’deki %33,9 tam yil
varsayiminin lGzerinde gergeklesmisgtir.

SAAT VE SAAT SANAYi VE TICARET A.S.
YONETIM KURULU

isbu Rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29/5 maddesi kapsaminda Yénetim Kurulu
tarafindan hazirlanmistir.

RAMAZAN KAYA HAMZA KAYA NURULLAH DONMEZ
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi Yénetim Kurulu Uyesi
HUSEYiN DONMEZ MUHAMMET EMIR KAYA AHMET TALHA KAYA
Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
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