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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"ARMADA GIDA TİCARET SANAYİ ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• 2025 yılında ve 2026 Haziran sonu verilerine göre ana ürün gruplarındaki sürdürülebilir satış performansının desteğiyle satış
gelirlerinde büyüme

• 2025 yılında FAVÖK marjında görülen iyileşmenin 2026 yılı ilk yarısında da korunması
• İhracat gelirleriyle desteklenen döviz cinsinden gelir yapısının kur riskine karşı belirli ölçüde doğal koruma sağlaması
• İncelenen dönemlerde net işletme sermayesi fazlası ve yeterli seviyedeki cari oranla faaliyet gösterilmesi
• Tanınırlığı yüksek market zincirleri kanalıyla genişleyen satış ağının da desteğiyle incelenen yıllar boyunca tahsilat riskinin

minimize edilmesi
• Yeni fabrika yatırımı sayesinde 2027 yılında ürün gamının genişlemesi ve ilave gelir katkısı beklentisi
• Sektörde uzun yıllara dayanan deneyimi
• 2025 yıl sonu ve 2026 yılı ilk yarı sonuçları itibarıyla görülen kademeli iyileşmeye rağmen, işletme sermayesi ihtiyacı ve yatırım

harcamaları nedeniyle incelenen dönemlerde yüksek seyreden kaldıraç göstergeleri
• Artan kur farklarının etkisi ile yükselen finansman giderlerinin 2025 yılında dönem kârı üzerindeki baskısı
• 2025 yıl sonu itibariyle uzun nakit dönüşüm döngüsü
• Döviz ağırlıklı banka kredisi yapısı nedeniyle kur hareketlerine ve parite dalgalanmalarına karşı hassasiyet
• Tahıl sektöründeki yoğun rekabetin yanı sıra mevsimsel ve çevresel koşullara maruziyet
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, jeopolitik riskler ve küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek

kararların önemli bir belirsizlik yaratması

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "ARMADA GIDA TİCARET SANAYİ ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun Vadeli 
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'A (tr)' olarak teyit edilmiş olup, not görünümü 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın tüm 
not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş.

Zeki Metin ÇOKTAN Prof. Dr. Feyzullah YETGİN
Genel Müdür Yardımcısı Genel Müdür

/1


